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1. UVOD

1.1. Problem istraZivanja

U eckonomiji bez financijskih institucija, razina protoka sredstva izmedu dobavljaca i
korisnika sredstva posredstvom financijskih trziSta vjerojatno bi bila prilicno niska, stoga
financijske institucije obavljaju klju¢nu funkciju u kanaliziranju sredstva od strana s viskom

sredstva prema stranama s nedostatkom sredstva.!

Pod pojmom kreditna institucija podrazumijeva se pravna osoba koja je od nadleznog tijela
dobila odobrenje za rad, a Cija je djelatnost primanje depozita ili drugih povratnih sredstava
od javnosti i odobravanje kredita za svoj racun. Banka je kreditna institucija koja je od
Hrvatske narodne banke dobila odobrenje za rad i osnovana je kao dioni¢ko drustvo sa
sjedisStem u Republici Hrvatskoj. Usluge banke mogu se podijeliti na primanje depozita i
drugih povratnih sredstava od javnosti, te odobravanje kredita iz pribavljenih izvora za svoj
ra¢un.? Odnosno komercijalne banke su depozitne institucije ¢ija su glavna aktiva krediti, a
glavna pasiva depoziti. Krediti komercijalnih banaka Sireg su raspona od kredita drugih

depozitnih institucija, a ukljucuju i potrosacke i komercijalne kredite te kredite na nekretnine.®

Informacije o uspjeSnosti poslovnih banaka potrebne su javnosti kao korisniku bankovnih
usluga, kao potencijalnom investitoru u dioniCarski kapital banke, regulatorima s aspekta
kontrole stabilnosti financijskog sustava, financijskim analitiarima, menadzmentu te stru¢noj
1 znanstvenoj javnosti. Razli¢iti odnosi, omjeri i pokazatelji promatrani na razini pojedine
banke ili usporedbom banaka omogucuju razumijevanje ¢imbenika utjecaja na uspjesnost 1
vrijednost odredene banke te na moguée smjernice menadzmentu pri donoSenju strateskih

odluka.*

Da bi se analiziralo poslovanje raznih organizacija, pa tako i banaka i donijele ispravne
poslovne odluke temelj su financijski izvjestaji. U procesu analize financijskih izvjeStaja
moguce je koristiti se ¢itavim nizom razlicitih postupaka, koji su prije svega, utemeljeni na

raSClanjivanju 1 usporedivanju. Komparativni financijski izvjestaji koji sluze kao podloga za

! Saunders, A., Cornett Millon, M. (2006.): Financijska trzi$ta i institucije, Masmedia, Zagreb, str.11

2Filipovié, 1. (2012.): Ragunovostvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split str.5

3Saunders, A., Cornett Millon, M. (2006.): Financijska trzista i institucije, Masmedia, Zagreb, str.12

4 Pavkovi¢, A.(2004.): Instrumenti vrednovanja uspjesnosti poslovnih banaka, Zbornik Ekonomskog fakulteta u
Zagrebu, http://hrcak.srce.hr/index.php?show=clanak&id_clanak jezik=41458 ( Pristupljeno: 22.3.2017.)
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provedbu horizontalne analize mogu se razmatrati u kontekstu usporedivanja. Problematika
analize financijskih izvjeStaja, sasvim sigurno, ne iscrpljuje se postupkom horizontalne i
vertikalne analize. U tom su kontekstu najznacajniji pokazatelji analize financijskih izvjestaja,
pa se obi¢no govori o pojedinaénim pokazateljima, skupinama pokazatelja i zbrojnim i
sinteti¢kim pokazateljima.’

Pomocu odabranih pokazatelja, zatim horizontalnom i vertikalnom analizom poslovanja do
kojih ¢e se do¢i pomocu podataka iz financijskih izvjeS¢a, moze se definirati financijsko
zdravlje banke kroz promatrani period. Analizom ¢e se utvrditi stanje u kojem se banka nalazi
s obzirom na likvidnost, zaduzenost. Pokusat ¢e se uociti promjene u koli¢ini odobrenih
kredita, plasmana, primljenih depozita. Osim navedenog istrazit ¢e se i je li kretanje dobiti
banke povezano s kreditiranjem komitenata. Da bi financijska analiza imala smisla promatrani
podaci se trebaju usporedivati sa odredenim veli¢inama. Ako se poslovanje sagledava kroz
duzi vremenski period donose se i kvalitetnije odluke i1 zakljucci, nego da se promatra

poslovanje samo jedne godine.

1.2. Predmet istrazivanja

Nakon definiranog problema proizlazi i predmet istrazivanja, a to je statistiCka analiza
financijskih izvjestaja Imex banke d.d. kroz promatrano razdoblje, odnosno za razdoblje od
2009. do 2015. godine. Teorijskom i empirijskom analizom podataka iz financijskih izvjestaja
prihvatiti ¢e se ili odbaciti postavljene hipoteze. Analiza financijskih izvjeStaja u ovom radu
¢e obuhvatiti analizu bilance 1 racuna dobiti 1 gubitka. Provesti ¢e se 1 analiza putem
odabranih financijskih pokazatelja da bi se uvidjela uspjesnost poslovanja kreditne institucije.
Analiza ¢e obuhvacati razdoblje od 2009. godine, tako da ¢emo 1 vidjeti kako je kriza utjecala
na poslovanje banke. Ovo istraZivanje biti ¢e usmjereno na utvrdivanje kretanja i usporedbe

kljuénih financijskih podataka i pokazatelja uspjesnosti banke.

1.3. Istrazivacke hipoteze
Hipoteza predstavlja pretpostavku, koja se na temelju ispitivanja potvrduje ili odbacuje.
Hipoteza je specificna tvrdnja u obliku predvidanja, koja najées¢e dovodi u odnos dvije

varijable. Ona uvijek proizlazi iz cilja, odnosno istraziva¢kog pitanja.®

5Zager, N., Mamié, Sacer L., Sever, S., Zager, L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb,
str.224.

SVer¢i¢, Tkalac, A., Sin¢ié¢ Cori¢ D., Poloski Vokié N. (2011.): Priruénik za metodologiju istrazivatkog rada u
drustvenim istrazivanjima, M.E.P., Zagreb, str. 62



Testiranje hipoteze je statisticki postupak kojim se odreduje je li i koliko pouzdano
raspolozivi podaci iz reprezentativnog uzorka podupiru pretpostavljenu pretpostavku.” U

skladu s definiranim problemom i predmetom istrazivanja postavljene su sljedece hipoteze:

H 1 — odabrani pokazatelji poslovanja pokazuju perspektivno poslovanje Imex banke

H 2 — kretanje dobiti banke znacajno je povezano s kreditiranjem komitenata

1.4. Cilj istrazZivanja

Nakon §to je definiran problem i predmet istrazivanja, te postavljene hipoteze istrazivanja,
odreduje se i cilj istrazivanja koji je ve¢ prethodnim ¢inom i odreden. Osnovni cilj je utvrditi
1 ocijeniti poslovanje Imex banke u razdoblju od 2009. do 2015. pomocu podataka u
godisnjim financijskim izvjeStajima putem horizontalne 1 vertikalne analize, i putem
pokazatelja.

Ostali, pomoc¢ni ciljevi su definiranje zasebno pojmovno svaki financijski izvjestaj sukladno s
propisanom zakonskom regulativom, definiranje pojmovno osnovnih financijskih pokazatelja,

opisati Imex banku te re¢i nesto i o konkurentima.

1.5. Metode istraZivanja

Metoda (grcki - methodos, latinski - methodus,put,nacin,istrazivanje) opcenito znaci planski
postupak za postignuce nekog cilja na filozofijskom, znanstvenom, politi¢kom ili prakticnom
podrugju. 8

Istrazivanje ¢e se temeljiti na godiSnjim financijskim izvjeStajima Imex banke, kako bi se
analiziralo njeno poslovanje u razdoblju od 2009. do 2015. godine.

U cilju provedbe detaljne analize problema istrazivanja i postavljenih hipoteza koristit ¢e se
razli¢ite metode koje ¢e pomoci u rjeSavanju problema istrazivanja.

Metode koje ¢e se koristiti u ovom radu su su: metoda deskripcije koja podrazumijeva
postupak jednostavnog opisivanja procesa, predmeta, ¢injenica u drustvu ali bez znanstvenog
tumacenja ili objasnjavanja; metoda sinteze koja predstavlja postupak znanstvenog

istrazivanja i objaSnjavanja stvarnosti putem jednostavnih sudova u sloZenije; deduktivna

"Pivac S. (2010.): Statisticke metode, e-nastavni materijali, Ekonomski fakultet Split, Split, str.121
87ugaj, M. (1979.): Metode analize i sinteze, Fakultet organizacije i informatike, Varazdin,
http://hrcak.srce.hr/81266 , ( Pristupljeno:15.3.2017.)
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metoda — u kojoj se iz opéih sudova izvode posebni i pojedinaéni zakljucci.® Ukoliko o
problemu istrazivanja postoji bogata literatura te se mogu definirati pocetni teorijski okviri,
podobniji je deduktivni pristup.l%; metoda komparacije kojom ée se usporedivati poslovanje
Imex banke za razdoblje od 2009. do 2015. godine. Usporedivanje je jedna od temeljnih
logi¢kih i mentalnih radnji koja se pojavljuje u formiranju pojmova i stjecanju znanja.';
statisticke metode koriste se za obradu podataka potrebnih za analizu poslovanja poduzeca.
Od metoda statisticke analize bit ¢e koristeno tabelarno i graficko prikazivanje statisti¢kih
podataka, testiranje hipoteza i interpretacija rezultata dobivenih putem provedene analize. Za

teorijski dio rada upotrijebiti ¢e se znanstvena i strucna literatura.

1.6. Doprinos istraZivanja

Doprinos ovog istrazivanja je uvidjeti na primjeru Imex banke promjene u poslovanju od
2009. do 2015. Analiza financijskih izvjesStaja daje sliku o uspjehu i stanju banke kroz
promatrano razdoblje. Cilj svakog poduzecéa je maksimalizacija profita i minimalizacija troska
Doprinos ovom istrazivanju je §to obradeni podaci prikupljeni iz financijskih izvjeStaja mogu
biti korisni investitorima, menadzerima, kreditorima, dobavlja¢ima, revizorima te ostalim
zainteresiranim korisnicima. Potencijalnim investitorima ovi podaci od izrazite vaznosti jer

oni odlucuju gdje ¢e uloziti svoj novac.

1.7. Struktura rada

Rad se sastoji od Sest dijelova.

U prvom dijelu rada, uvodnom dijelu, definira se problem i predmet istrazivanja, postavljaju
se hipoteze, odreduju se metode koje ¢e se koristiti u radu te se definira cilj i doprinos
istraZivanja.

U drugom dijelu rada reci ¢e se nesto vise, ukratko o statistici i statistickoj analizi.

U tre¢em dijelu rada opisati ¢e se bankarski sustav i opisati ¢e se Imex banka d.d.

U cetvrtom dijelu rada teorijski ¢e se razraditi pojmovi analize financijskih izvjestaja,
objasniti ¢e se horizontalna i vertikalna analiza, definirati ¢e se svaki izvjeStaj zasebno te

objasniti teorijski pokazatelji poslovanja.

®Metode znanstvenih istrazivanja - Analiziraj ga: http://analiziraj.ga/naslovna/metode-znanstvenih-istrazivanja/
( Pristupljeno:22.3.2017.)

10Vergié, Tkalac, A., Singi¢ Cori¢ D., Poloski Vokié N. (2011.): Priru¢nik za metodologiju istrazivackog rada u
drustvenim istrazivanjima, M.E.P., Zagreb, str.4

117ugaj, M., Dumi¢ié, K., Dusak, V. (2006.): Fakultet organizacije i informatike, Varazdin, str.94
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Peti dio rada sacinjavati e statisticka analiza poslovanja Imex banke d.d. na temelju
financijskih izvjestaja, usporedit ¢e se i poslovanje Imex banke s odabranim konkurentima te
¢e se provesti korelacijska analiza.

U zaklju¢nom dijelu donose se i provode zakljucci o provedenom istrazivanju.

Na kraju slijedi sazetak, popis literature, popis tablica, grafikona i slika.



2. STATISTIKA I STATISTICKA ANALIZA

2.1. Pojam statistike i statisticke analize
Posebna znanstvena disciplina koja na organiziran nain pristupa prikupljanju, selekciji,

grupiranju, prezentaciji i analizi informacija ili podataka, te interpretiranju rezultata

provedene analize, a u svrhu realizacije postavljenih istrazivackih ciljeva zove se statistika. *?

Statistika kao posebna znanstvena disciplina ukljucuje dva specificna segmenta: deskriptivnu i

inferencijalnu.

Deskriptivna statistika temelji se na tzv. potpunom obuhvatu statistickog skupa, te primjenom
odgovarajucih tehnika sirovu statistiCku gradu svodi na lakSe razumljivu i svrsishodnu formu.
Sirovi podaci organiziraju se u distribucije frekvencija, prezentiraju se odredenim

grafikonima, te se na taj na¢in pripremaju za detaljniju analizu.!®

Inferencijalna statistika temelji se na nepotpunom obuhvatu statisticCkog skupa ili populacije.
Iz ukupne populacije izdvaja se manji broj jedinica u uzorak jer bi potpuni statisticki obuhvat
nekih izrazito masivnih pojava ili procesa rezultirao troskovima ve¢im od korisnosti
istrazivanja. IstraZzivanja temeljena na uzorku su usko vezana za pojavu odgovarajuceg rizika

pri tako koriStenim rezultatima.

Statisticka analiza je dio spoznajnog procesa u struénom i znanstveno - istrazivackom radu.
Statisticke informacije, analiticke metode 1 modeli osnova su svake empirijske analize
prirodnih 1 druStvenih pojava. Njima se stje¢e uvid u strukturu pojava u vremenu i prostoru i u
njihovu medusobnom odnosu. Statistickim metodama procjenjuju se nepoznati parametri
modela osnovnih skupova ili testiraju hipoteze o njima. Statisticke metode sluZe u postupcima
predvidanja, kontroli proizvodnih procesa, poslovnom odluc¢ivanju. Statisti¢ki podaci dio su
golemog skupa informacija kojima je izlozeno moderno drustvo. Pojedine veli¢ine, primjerice
prosjeci, indeksi i drugi pojmovi veoma su rasireni i bez njihova razumijevanja je otezano

pracenje drustvenih dogadaja.’®

2 Rozga, A., Greié, B. (2009.): Poslovna statistika, Sveuéiliste u Splitu, Ekonomski fakultet Split, Split, str 1.
13 Rozga, A., Gréi¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Sveu¢iliste u Splitu, Ekonomski fakultet Split, Split, str 3
14 Rozga, A., Gr&i¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Sveuciliste u Splitu, Ekonomski fakultet Split, Split, str 3.
15 Sosi¢, 1., Serdar, V. (1992.): Uvod u statistiku, Skolska knjiga, Zagreb, str. 9.



Statisticki skup mora biti precizno definiran kako bi se na temelju takve definicije moglo
jasno i jednoznacno razluciti je li neka jedinica pripada ili ne pripada tom skupu. Statisticki

skup ¢ine jedinice (stvari, osobe, proizvodi...) koje karakteriziraju sli¢na, zajednicka svojstva.

Statisti¢ki skup mora biti definiran:'®
e pojmovno
e prostorno

e vremenski

Pojmovno odrediti statisticki skup znaci definirati koja obiljezja trebaju imati elementi da bi
se uvrstili u statisticki skup.

Prostorno odrediti statisti¢ki skup zna¢i definirati prostor kojem pripadaju elementi
statistickog skupa.

Vremenski odrediti statisticki skup podrazumijeva odrediti trenutak kojim ¢e se obuhvatiti

jedince koje ulaza u statisticki skup.

2.2. Graficko prikazivanje

Grafikonima se na jednostavan i pregledan naéin uz pomo¢ razliitih geometrijskih likova
prezentiraju osnovne karakteristike statistiCkih nizova. Graficki prikazi statistickih podataka
omogucuju jednostavnije uoCavanje glavnih karakteristika promatranih pojava, ali vrlo ¢esto
ta preglednost ide na Stetu preciznosti statistiCkih informacija. Grafikon mora imati naslov,
jedinice mjere promatranog obiljezja, oznake modaliteta obiljeZja, izvor podatka i po potrebi

kazalo ili tuma¢ oznaka.’

Graficki prikazi svrstavaju se u tri skupine:
e povrSinski grafikoni
e kartogrami

o linijski grafikoni

Povrsinski grafikoni  su: jednostavni stupci, dvostruki stupci, razdijeljeni stupci,

proporcionalni strukturni krugovi ili polukrugovi, kvadrati i histrogrami.

BRozga, A., Gr&i¢, B. (2009.): Poslovna statistika, Sveug¢ilidte u Splitu, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 4
1 Pivac, S., Sego, B. (2005.): Statistika, Alka script, Zagreb, str. 30

10



Kartogrami se dijele na: dijagramske karte, piktograme i statisticke karte.
Linijski grafikon se naziva jo$§ i poligon frekvencija, a statisticki niz se tada prikazuje

linijama.*®

2.3. Individualni indeksi vremenskog niza
Indeksi spadaju u relativne pokazatelje dinamike. Indeksima se usporeduje stanje jedne
pojave ili skupine pojava u razli¢itim vremenskim intervalima ili momentima na razli¢itim

mjestima.

2.3.1. Verizni indeksi

Verizni indeksi (zovu se jo$ i1 lan¢ani indeksi) pokazuju relativne promjene pojave u tekuéem
razdoblju u odnosu na prethodno razdoblje.!® Verizni indeksi se jo§ nazivaju lanéani indeksi.
Da bi se izracunala vrijednost veriznih indeksa stavlja se u odnos vrijednost iz tekuceg
razdoblja i vrijednost pojave iz prethodnog razdoblja i na kraju se vrijednost mnozi sa 100. U

nizu ne mozemo izracunati vrijednost prvog indeksa.

Formula za izraCun veriznih indeksa glasi:
Vi =Yt/ Ye1- 100 t=2,3/4,....,n Q)

Verizni indeksi tumace se u postotcima preko stope promjene, tako da se od njih oduzme 100:
St = Vi—100 (@)

2.3.2. Bazni indeksi

Bazni indeksi pokazuju relativne promjene u teku¢em razdoblju u odnosu na neko odabrano
bazno razdoblje.

Prigodom izbora baznog razdoblja treba biti veoma obazriv jer se krivim izborom baznoga
razdoblja mogu dobiti pogresSne predodzbe o dinamici pojave. Naime, odaberemo li za bazno
razdoblje takvo razdoblje u kojemu je vrijednost pojave bila najmanja, dobit ¢emo uvijek
bazne indekse koji pokazuju porast u odnosu na bazno razdoblje. Obratno, ako odaberemo
ono u kojemu je vrijednost pojave bila najveca, dobit ¢emo indekse koji pokazuju stalan pad u

odnosu na bazno razdoblje.?°

18 Rozga, A. (2009.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet Split, Split, str 17.
19 Rozga, A. (2009.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet Split, Split, str 274.
20 Rozga, A. (2009.): Statistika za ekonomiste, Ekonomski fakultet Split, Split, str 275.
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Formula za izradun baznih indeksa:

lt=Y¢/ Yp- 100 t=2,3,4,.....,n (3)

Uobicajeni zapis kod baznih indeksa je b= 100, odnosno bazno razdoblje jednako je 100.
Stopa promjene u teku¢em razdoblju u odnosu na bazno razdoblje moze se dobiti iz baznih

indeksa na slijedeci nacin:

St=It - 100 (4)
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3. IMEX BANKA | OSTALE BANKE U RH

3.1. Op¢enito o kreditnim institucijama u RH

U Hrvatskoj kreditna institucija moze se osnovati kao:
v’ Banka
v Stedna banka

v" Stambena Stedionica

Bankovne usluge moze pruzati:?!
e Kreditna institucija sa sjediStem u Republici Hrvatskoj koja je od HNB-a dobila
odobrenje za pruzanje bankovnih usluga
e Kireditna institucija drzave ¢lanice koja u skladu sa Zakonom o kreditnim institucijama
osnuje podruznicu na podru¢ju RH ili je ovlastena neposredno pruzati bankovne
usluge na podru¢ju RH
e Podruznica kreditne institucije iz trece zemlje koja je od HNB-a dobila odobrenje za

pruzanje bankovnih usluga na podruc¢ju RH

Temeljni kapital banke iznosi najmanje 40 milijuna kuna. Dionice banke moraju glasiti na
ime, moraju u cijelosti biti upla¢ena u novcu prije upisa osnivanja ili upisa povecanja

temeljnog kapitala u sudski registar i izdaju se u nematerijaliziranom obliku.

Tijela kreditne institucije sacinjavaju uprava, nadzorni odbor i glavna skupstina.

Uprava kreditne institucije sastoji se od najmanje dva ¢lana koji vode poslove i zastupaju
kreditnu instituciju. Jedan od ¢lanova uprave mora biti imenova za predsjednika uprave. Za
svako imenovanje ¢lana i predsjednika uprave kreditna institucija obavezna je pribaviti
prethodnu suglasnost koju daje Hrvatska narodna banka. Zahtjev za izdavanje suglasnosti
podnosi nadzorni odbor za mandat koji ne moze biti dulji od 5 godina.

Uprava je duzna osigurati da kreditna institucija posluje u skladu s pravilima struke, Zakonom
0 kreditnim institucijama i propisima donesenim na temelju toga zakona, kao i drugim
propisima kojima se ureduje poslovanje kreditne institucije. DuZzna je i osigurati provodenje

supervizorskih mjera nalozenih od strane HNB-a.??

2L Filipovi¢, 1. (2014.): Radunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str.6.
22 Filipovi¢, 1. (2014.): Radunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str.8.

13



Nadzorni odbor kreditne institucije mora imati najmanje jednog neovisnog ¢lana. Radnici
kreditne institucije ne mogu biti &lanovi nadzornog odbora te kreditne institucije. Clanom
moze biti imenovana samo osoba koja je dobila prethodnu suglasnost HNB-a za obavljanje
funkcije ¢lana nadzornog odbora. Zahtjev za izdavanje suglasnosti podnosi kreditna institucija
ili osnivaci za mandat koji ne moze biti duzi od Cetiri godine.

Nadzorni odbor osim nadleznosti koje ima prema Zakonu o trgovackim drustvima, ima i
sljedec¢e nadleznosti: daje suglasnost upravi na poslovnu politiku kreditne institucije, daje
suglasnost upravi na financijski plan kreditne institucije, daje suglasnost na strategije i
politike preuzimanja rizika i upravljanja njima, daje suglasnost upravi na strategije i postupke
procjenjivanja adekvatnosti internog kapitala kreditne institucije, daje suglasnost upravi na
akt o internoj reviziji 1 na godi$nji plan rada interne revizije te donosi odluke o drugim

pitanjima odredenim Zakonom o kreditnim institucijama. 23

Glavna skupstina je tijelo kreditne institucije unutar kojeg njeni dionicari ostvaruju svoja
prava. Clanovi uprave i nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu glavne skupstine. Glavna
skupStina odlucuje o pitanjima koja su izri¢ito odredena zakonom 1 statutom kreditne
institucije, a osobito o: izboru i opozivu ¢lanova nadzornog odbora, upotrebi dobiti, davanju
razrjeSnice ¢lanovima uprave i nadzornog odbora, imenovanju revizora, izmjenama statuta,
povecanju 1 smanjenju temeljnog kapitala, prestanku kreditne institucije Glavna skupstina
odlucuje o davanju razrjeSnice ¢lanovima uprave i nadzornog odbora jednom godisnje kada su

joj predoceni godisnji financijski izvjestaji.?*

Banke su obvezne primjenjivati racunski plan koji donosi Hrvatska narodna banka.
Jedinstveni racunski plan primjenjuje se radi osiguranja podataka za potrebe monetarne i
devizne politike te ostvarivanje ostalih funkcija sredi$nje banke. 2°
Nastavak donosi sinteti¢ki kontni plan za banke:?®

o Razred 0 - Materijalna i nematerijalna imovina, trajna ulaganja i otkupljene vlastite

dionice
o Razred 1 - Novcana sredstva, plemeniti metali, tekuca potrazivanja i interni obracuni
o Razred 2 - Tekuée obveze i interni obracuni

o Razred 3 - Devizna sredstva

2 Filipovi¢, 1. (2014.): Racunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 8., 9.
24 Filipovi¢, 1. (2014.): Radunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 9.

% Belak, V. (2006.): Profesionalno ra¢unovodstvo, Zgombi¢ ,& Partner, Zagreb, str. 18

%6 Filipovi¢, 1. (2014.): Radunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str.40.-43.
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o Razred 4 - Plasmani u vrijednosne papire i slicne financijske instrumente
o Razred 5 - Plasmani u kredite, depozite i financijski lizing

o Razred 6 - Rashodi i prihodi i financijski rezultat poslovanja

o Razred 7 - Obveze u devizama

o Razred 8 - Obveze u domacoj valuti

o Razred 9 - Kapital i izvanbilanéni zapisi

Financijske institucije, odnosno banke imaju klju¢nu ulogu u financijskim sustavima zemalja

u razvoju, u smislu pruzanja likvidnosti i alokacije kapitala.?’

3.2. O Imex banci d.d.

Imex banka d.d. financijska je institucija u potpunom hrvatskom vlasniStvu s potpunim
ovlasStenjima za sve vrste transakcija u zemlji 1 inozemstvu. Banka je prisutna na financijskom
trziStu duze od dva desetljeca tijekom kojih je izgradila kvalitetnu strukturu klijenata Sirom
Hrvatske. Banka posluje s najveé¢im privrednim_subjektima u zemlji, ali i s manjim tvrtkama,

obrtima i gradanima kojima nudi spektar svih financijskih proizvoda i usluga.

Poceci Imex banke d.d. sezu u 1990. godinu kada je Imex trgovina d.d. osnovala Stedno-
kreditnu sluZbu koja se prema vaze¢im propisima i tada zvala Imex banka. Sama rije¢ Imex
kratica je od rije¢i Import-Export, kao glavnih djelatnosti Imex trgovine d.d. Stedno-
kreditna sluzba Imex banka od svog osnutka radila je s najveim pravnim osobama u
cijeloj Hrvatskoj, te konstantno poslovala s dobiti i stalnim rastom.

1995. godine Stedno-kreditna sluzba po svom obimu poslovanja, depozitima i klijentima,
prerasla je poslovanje Stedno-kreditne sluzbe, te je iz tog razloga Imex trgovina d.d.
osnovala novu banku pod istim nazivom, Imex banka d.d. Kako je Stedno-kreditna sluzba u
prvih pet godina ostvarila veliki porast kapitala i veliku depozitnu bazu, od same
registracije Imex banka d.d. dobila je ovlastenje za obavljanje svih bankarskih poslova

ukljucujuci i poslove s inozemstvom.

27 Viskovié, J., Arneri¢, J. (2014.): Mjerenje financijske stabilnosti putem kompozitnog indeksa bankovne
stabilnosti u zemljama srednje i isto¢ne Europe. U: Curak, M., Kundid, A., Viskovié, J., Financije nakon krize
Ekonomski fakultet Split, Split, str. 231.
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https://www.imexbanka.hr/hr-hr/pravne-osobe.aspx
https://www.imexbanka.hr/hr-hr/gradani.aspx

Politika banke bila je i ostala strogo postivanje kriterija vezanih za kreditne i druge rizike, pa
makar i po cijenu u mjerenijeg, ali zato stabilnog rasta. 1z tog razloga bilanca banke rasla je

kontinuirano iz godine u godinu.

Po kriterijima efikasnosti poslovanja banka je rangirana u sam vrh najefikasnijih banka u
Hrvatskoj. Tako je 2002. godine banka dobila vrijedno priznanje od strane britanskog
strucnog Casopisa Finance Central Europe kao najuspjesnija banka u Hrvatskoj po pokazatelju
prinosa na aktivu. 2003. godine banka je dobila nagradu Prva Hrvatska kuna, te je svrstana
medu 1% hrvatskih tvrtki koje su istodobno najvecée, najprofitabilnije i najproduktivnije.

Banka znacajan dio poslovanja ostvaruje i s gradanstvom kojem nudi spektar svih bankarskih
proizvoda i usluga. Izniman rast kreditnih plasmana i stednje najbolje svjedoce o ugledu koji

je Banka stekla dugogodi$njim stabilnim poslovanjem i stalnim inovacijama proizvoda.

Sjediste Banke nalazi se u Splitu. Banka posluje putem 20 poslovnica koje se nalaze u Splitu,
Zagrebu, Rijeci, Puli, Varazdinu, Zadru, Sibeniku, Osijeku, Plo¢ama, Trogiru 1 Imotskom.
Organizacijska shema Banke definirana je Odlukom o organizaciji Imex banke d.d. koja
obuhvacéa slijedeée organizacijske jedinice: 2

» Uprava

Sektor poslova s gospodarstvom

Sektor riznice i platnog prometa

Sektor poslova s gradanstvom

Sektor racunovodstva, kontrolinga 1 izvjeStavanja

Sektor informaticke tehnologije

Sektor pravnih i op¢ih poslova

vV V.V V V VYV V

Sektor kontrole rizika

Cilj Banke je u narednom periodu pribliZiti pogodnosti svojih proizvoda malim 1 srednjim
poduzetnicima, te tvrtkama u vlasnistvu drzave i jedinicama lokalne i regionalne samouprave,
opravdati povjerenje sadasnjih klijenata, te pridobivanje buducih klijenata brzom i
kvalitetnom uslugom.

Sektori kod kojih se planira poveéati kreditiranje su: %

28 Imex banka, https://www.imexbanka.hr/ (Pristupljeno: 22. 6. 2017.)
29 Imex banka, https://www.imexbanka.hr/ (Pristupljeno: 22. 6. 2017.)
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o jedinice lokalne i regionalne samouprave (sa ciljem upravljanja ponderiranom
riziénom aktivom)

o turizam i ugostiteljstvo

o usluzne djelatnosti

o proizvodace koji izvoze

Sukladno promjeni strategije ocekuje se smanjenje portfelja gospodarstva u ukupnom
kreditnom portfelju, te posljedicno rast portfelja stanovniStva. U studenom 2015. godine
usvojena je Poslovna strategija Banke za razdoblje od 2015-2020. godine ¢ime dolazi do
promjene poslovne strategije kojom se definira orijentacija Banke na gradane, obrtnike, male i
srednje poduzetnike uz fokus na individualan pristup klijentu te kvalitetu i brzinu usluge kao
osnovne prednosti.

Na dan 31.12.2015. godine u Banci je zaposleno 152 djelatnika, 98 Zena i 54 muskaraca.
Prosje¢na dob zaposlenika: 37,47 godine. Najveéi broj zaposlenika posjeduje visoku stru¢nu
spremu, njih 66 (43,42%).%°

Dionicari banke na dan 31.12.2015.

2,72

2,72

A

™\
g

= Branko Buljan = lvka Miji¢ Imex trgovina d.d. m Trajektna luka Split d.d.

= [vana Matic¢ Jelena Kavelj m Petar Kavelj = Agrokor d.d.

Grafikon 1: Dionic¢ari banke na dan 31.12.2015
lzvor: izrada autora

30 1mex banka d.d., https://www.imexbanka.hr/(Pristupljeno: 22. 6. 2017.)
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3.3. Ostale banke u RH

Hrvatska narodna banka razlikuje tri vrste banaka - velike, srednje i male banke prema
kriteriju trziSnog udjela u aktivi bankovnog sustava:

* male banke su banke s trziSnim udjelom manjim od 1 %,

* srednje banke su banke s trzisnim udjelom izmedu 1 %15 %

» velike banke imaju trzi$ni udio iznad 5 %

Vlasnicka struktura banaka u 2015. nije se promijenila te se i nadalje vise od pola banaka
nalazilo u veéinskom vlasni$tvu inozemnih dioni¢ara, a 12 banaka bilo je u domadem
vlasnistvu. Udjeli imovine tih skupina banaka u ukupnoj imovini svih banaka vrlo malo su se
promijenili, zbog slabih kretanja njihove imovine. Najve¢a promjena odnosila se na
smanjenje udjela imovine banaka u domacem vlasniStvu, zbog utjecaja znatnijeg smanjenja
imovine kod nekoliko banaka u privatnom vlasniStvu. Razmjerno smanjenju udjela imovine
banaka u domac¢em vlasniStvu porastao je udio imovine banaka u stranom vlasniStvu, $to je

blago povecéalo dominaciju tih banaka u sustavu. 3

Tablica 1 pokazuje popis banaka i Stednih banaka u RH na datum 31.12.2015. Najveci udio u
ukupnoj imovini ima Zagrebacka banka d.d. (26,42%). ZABA je stoga vodeca banka u
Hrvatskoj. Slijede je Privredna banka Zagreb d.d. (17,38%), Erste&Steiermarkische Bank d.d.
(14,71%). Od po veli€ini srednjih banaka najve¢i udio ima Hrvatska poStanska banka d.d.
(4,42%), slijedi je OTP banka Hrvatska d.d. (3,96%). Imex banka d.d. zauzima 0,51% udjela
u ukupnoj aktivi, te je stoga Imex banka d.d. svrstana u kategoriju malih banaka u RH.

31 Hnb, https://www.hnb.hr/documents/20182/950978/hbilten-0-bankama-29.pdf/f037d986-a62d-402a-bb32-
9794e88ala51 (Pristupljeno: 22. 6. 2017.)
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Tablica 1: Banke i Stedne banke u Hrvatskoj 31.12.2015. g.

Banke i §tedne banke

Ukupna imovina

Udio u ukupnoj imovini

(u 000 kn) (%)
BANKA KOVANICA d.d. 1.187.887 0,30
BANKA SPLITSKO-DALMATINSKA d.d. 455.035 0,11
BKS BANK d.d. 1.546.273 0,39
CROATIA BANKA d.d. 3.112.273 0,78
ERSTE&STEIERMARKISCHE BANK d.d. 58.995.200 14,71
HRVATSKA POSTANSKA BANKA d.d. 17.713.166 4,42
HYPO ALPE-ADRIA-BANK d.d. 25.557.270 6,37
IMEX BANKA d.d. 2.034.181 0,51
ISTARSKA KREDITNA BANKA UMAG d.d. 3.091.200 0,77
JADRANSKA BANKA d.d. 1.818.176 0,45
KARLOVACKA BANKA d.d. 2.017.591 0,50
KENTBANK d.d. 1.354.826 0,34
KREDITNA BANKA ZAGREB d.d. 3.469.679 0,86
OTP BANKA HRVATSKA d.d. 15.882.523 3,96
PARTNER BANKA d.d. 1.488.496 0,37
PODRAVSKA BANKA d.d. 3.181.549 0,79
PRIMORSKA BANKA d.d. 442.920 0,11
PRIVREDNA BANKA ZAGREB d.d. 69.733.010 17,38
RAIFFEISENBANK AUSTRIA d.d. 31.197.833 7,78
SAMOBORSKA BANKA d.d. 477.405 0,12
SBERBANK d.d. 9.736.456 2,43
SLATINSKA BANKA d.d. 1.526.135 0,38
SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA d.d. 27.067.035 6,75
STEDBANKA d.d. 1.038.794 0,26
TESLA STEDNA BANKA d.d. 9.119 0,00
VABA d.d. BANKA VARAZDIN 1.649.535 0,41
VENETO BANKA d.d. 1.613.848 0,40
ZAGREBACKA BANKA d.d. 105.996.857 26,42

Izvor: izrada autora na temelju izvjeStaja HNB-a
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4. VRSTE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA I POKAZATELJA
POSLOVANJA

4.1. Pojam, vaznost i zakonske odredbe financijskih izvjestaja
Financijske informacije predstavljaju rezultat poslovanja tvrtke izrazen u novcu. Kao izvor
informacija mogu se Kkoristiti: 3
e financijska izvjesca, kako ona pripremljena za dionicare, tako i ona pripremljena za
porezne svrhe
e publikacije analiti¢ara vrijednosnica i izvje$c¢a brokerskih kuéa za tvrtku i industriju
e interna izvjeSc¢a pripremljena za potrebe menadzmenta

e trziS$ni podaci.

Najvazniji izvor informacija o poslovanju tvrtke su financijska izvjesca.

Financijska izvjes¢a su zavrsni cilj cjelokupnog ra¢unovodstvenog sustava. Ra¢unovodstveni

sustav, kao najznacajniji dio informacijskog sustava poduzeéa, moze se opisati kao proces

prikupljanja financijskih podataka, njihova procesiranja, tj. obrade i sastavljanja
ra¢unovodstvenih informacija.®

Cilj financijskih izvjestaja jest pruzanje informacija o financijskom stanju tvrtke, Sto je

korisno svim korisnicima financijskih izvjestaja u provodenju poslovnih odluka.

Sastavljanje financijskih izvjestaja temelji se na sljede¢im racunovodstvenim nacelima:3*

a) nacelu nastanka dogadaja, prema kojem se prihodi i rashodi utvrduju s nastankom
dogadaja, tj. priznaju se kada su zaradeni, odnosno kada su nastali (a ne kada je novac
primljen ili isplacen), te se unose u financijske izvjestaje razdoblja za koje se odnose

b) naelu neograni¢enog vremena poslovanja, prema kojem c¢e subjekt nastaviti

poslovanje na neograniceno vrijeme u doglednoj buduénosti.

Jasno¢a 1 razumljivost, te utemeljenost na prihva¢enim racunovodstvenim politikama je
kriterij koji moraju udovoljiti financijski izvjestaji.
Uz Zakon o racunovodstvu koji propisuje primjenu Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja, za banke je jo§ vazno primjenjivanje i:®

$2Viduci¢, Lj. (2012.): Financijski menadzment, PRiF- plus, str 374.

38 Zager K., Zager L. (1999.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str 180.

3 Filipovi¢, 1. (2014.): Ratunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 33
% Filipovi¢, 1. (2014.): Ragunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 28
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1) Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci,

2) Zakona o kreditnim institucijama,

3) Zakona o porezu na dobit te

4) raznih odluka i naputaka iz podruc¢ja bankovnog poslovanja od strane sredisnje

monetarne institucije — Hrvatske narodne banke.

Zakonom o racunovodstvu odredeno je koje izvjestaje treba sastaviti odredeni poduzetnik,
ovisno o tome je li klasificiran kao mikro, mali, srednji ili veliki poduzetnik. Bez obzira na
podjelu svi su obvezni su do 30. travnja 2017. sastaviti i svojim mjerodavnim tijelima
predo¢iti godisnje financijske izvjestaje za 2016. Financijski izvjeStaji ujedno sluze za
statisticke svrhe i1 dostavljaju se Financijskoj agenciji koja ih prikuplja i obraduje u sklopu

programa statistickih istrazivanja.

4.2. Vrste financijskih izvjeStaja

e N
Temeljni financijski
izvjestaji
- 4
! | | | 1 |
( h Izvjestaj o
Bilanca Racun dobiti 1 gubitka Izvjeétaj o novéanom promjenama u Biljeske uz
tijeku glavnici financijske izvjestaje
- 4

Slika 1: Temeljni financijski izvjeStaji
Izvor: izrada autora

4.2.1. Bilanca
Bilanca stanja pokazuje iznos i sastav izvora sredstava (financijski inputi) koje je banka
priskrbila za financiranje aktivnosti posudivanja i investiranja, te koliko je novca plasirano u

kredite, vrijednosnice i ostalo (financijski output) u bilo koje vrijeme.®

% Rose, S.P. (2003.): Menadzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 117.
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Bilanca banke je sustavni pregled imovine, kapitala i obveza na odredeni datum. Aktiva-
imovina s kojom poduzece raspolaze i pasiva-izvori imovine moraju biti u ravnotezi. U
razmatranju financijskog polozaja bitna je struktura imovine tj. aktive 1 obveza i kapitala,
odnosno pasive. Bilanca banke treba sadrzavati usporedne podatke za tekucu i prethodnu
godinu. Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji prikazuje financijski polozaj poduzeca i
sluzi kao podloga za ocjenu sigurnosti poslovanja. Daje odgovore na pitanja kakva je
financijska snaga poduzeca, kolika je likvidnost, zaduzenost, u kojem omjeru se imovina
financira iz vlastitih 1 tudih izvora itd.

AKTIVA = PASIVA

IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

KAPITAL = IMOVINA - OBVEZE

U bankarstvu, aktiva (imovina) u bilanci ukljucuje Cetiri osnovna tipa imovine: gotovina u
trezoru i depoziti u drugim depozitnim institucijama, vrijednosnice vlade i privatnih osoba
koje nose kamate kupljene na otvorenom trzistu, krediti dostupni klijentima 1 mjeSovita
imovina (zgrade, oprema). Gotovina sluzi za pokrivanje potreba za likvidno$¢éu u slucaju
podizanja depozita, potraznje za kreditima od strane klijentima ili za druge hitne potrebe za
novcem.®” Banke nastoje da stavka gotovina bude §to niza jer ona ne nosi nikakvu kamatu
niti prihod, odobreni krediti su ti koji donose glavni prihod. Kada se nabavlja imovina od
pojedinih izvora javljaju se i obveze prema tim pojedinim izvorima.

Obveze se dijele u dvije glavne kategorije- depoziti koje je banka duzna raznim osobama, od
kojih je ujedno 1 primila te iste depozite 1 nedepozitna zaduzivanja. Depoziti su obi¢no glavni
izvor sredstava za banku, stoga su banke jako ovisne o depozitima.® Kapital je razlika
izmedu ukupne imovine i ukupnih obveza. Povecava se kroz dodatna ulaganja vlasnika i kroz

zadrZanu dobit, a umanjuje se kroz raspodjelu vlasnicima te gubitcima.

4.2.2. Racun dobiti i gubitka

FINANCHSKI REZULTAT = PRIHODI — RASHODI
PRIHODI > RASHODI = DOBIT
PRIHODI < RASHODI = GUBITAK

37 Rose, S.P. (2003.): Menadzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 119.
38 Rose, S.P. (2003.): MenadZment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 119.,126.
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Bankovni racun dobiti i gubitka ili izvjes¢e o dobiti pokazuje iznos primljenih prihoda i
izlozenih rashoda koji su se pojavili u nekom odredenom vremenskom razdoblju. Postoji
bliska veza izmedu veli¢ine glavnih stavki u bilanci stanja i raduna dobiti i gubitka.®
Najvazniji izvor prihoda banke su prihodi od kamata stvoreni aktivom banke, uglavnom od
kredita. Glavni troskovi koji su potrebni kako bi se stvorio prihod od kamata ukljucuju
kamate koje su isplacene deponentima.

Financijski inputi i financijski outputi u racunu dobiti i gubitka pokazuju koliko je banku
stajalo pribavljanje depozita i drugih izvora sredstava i stvaranje prihoda od koriStenja tih
sredstava.*’

Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku
priljeva ili povecanja sredstava ili smanjenja obveza, Sto ima za posljedicu povecanje
glavnice. Rashod predstavlja smanjenje ekonomske koristi kroz obraunsko razdoblje u
obliku odljeva ili iscrpljenja sredstva, Sto ima za posljedicu smanjenje glavnice. Za razliku od
bilance, koja prikazuje financijski polozaj u odredenom vremenskom trenutku, racun dobiti i

gubitka prikazuje aktivnosti poduzeéa u odredenom razdoblju.*!

4.2.3. IzvjeStaj o novéanom tijeku
Izvjestaj o novCanom toku predstavlja svojevrsnu analizu likvidnosti banke kojom se
prikazuje uporaba (priljev i odljev) novca i novéanih ekvivalenata. 2
Novcani tok moze se ostvariti iz:

v" Redovitih (poslovnih) aktivnosti

v" Investicijskih (ulagateljskih) aktivnosti

v Financijskih aktivnosti
Pod poslovnim aktivnostima se podrazumijevaju glavne aktivnosti iz redovnog poslovanja
poduzeéa koje stvaraju prihod i utje¢u na visinu dobitka i gubitka.*® Investicijske aktivnosti
vezuju se uz promjene na dugotrajnoj imovini. Financijske aktivnosti su vezane za
financiranje poslovanja. Odnose se na promjene koje su vezane uz strukturu obveza i kapitala.
Na svim razinama aktivnosti racunaju se ukupni primici i izdaci i iskazuje se njihova razlika

koja predstavlja ¢isti ili neto novcani tok.

% Rose, S.P. (2003.): Menadzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 134.

40 Rose, S.P. (2003.): Menadzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 117.

“17ager, N., Mami¢, Sader L., Sever, S., Zager, L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
67, 69

42 Filipovi¢, 1. (2014.): Radunovodstvo financijskih institucija, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 196

4 Pervan, I. (2007.): MenadZersko radunovodstvo — Izvje$taj novéanim tijekovima, materijali s predavanja,
Ekonomski fakultet Split, Split, str.1
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Izvjestaj o nov€anom toku daje sliku o pravom stanju tvrtke i da bi se razumio izvjestaj o
nov¢anom toku kljucno je razlikovati primitke i izdatke te prihode i rashode. Prihodi i rashodi
evidentiraju se po nacelu nastanka dogadaja, stoga se zna dogoditi da poduzeca iskazu

pozitivno poslovanje u racunu dobiti 1 gubitka, a imaju problema s podmirivanjem obveza.

Banke mogu sastavljati izvje§taj o novéanom toku primjenjujuci direktnu ili indirektnu

metodu. Prema direktnoj metodi objavljuju se ukupni primici i ukupni izdaci novca razvrstani
po osnovnim aktivnostima (poslovnim, investicijskim, financijskim), dok se kod indirektne
poslovne aktivnosti ne iskazuju kao bruto primici i bruto izdaci novca, vec¢ se neto dobit ili
gubitak uskladuje za u¢inke transakcija nenovéane prirode.**

Zbog razumljivosti ¢eS¢e se primjenjuje direktna metoda.

4.2.4. 1zvjeStaj o promjenama kapitala

Promjene u kapitalu koje su se dogodile izmedu dva datuma bilance, naj¢es¢e izmedu tekuce i
prethodne godine, ukazuju na poveéanje ili smanjenje kapitala koje se dogodi u toku
promatranog razdoblja.*® Najvaznija promjena u kapitalu dogada se zbog promjena zadrzane
dobiti. Kada se ostvaruje dobit iznos zadrzane dobiti se povecava, a smanjuje se za iznos
ostvarenog gubitka i iznos ispla¢enih dividendi. Stoga ovaj izvjestaj je bitan za odredivanje

politike dividende tj. za odredivanje iznosa dividendi koje e se isplatiti iz zadrZane dobiti.

4.2.5. Biljeske uz financijske izvjeStaje

Biljeske predstavljaju detaljnu razradu i dopunu podataka iz preostalih financijskih izvjestaja.
Biljeske uz financijske izvjestaje, sastavljaju se sukladno odredbama Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja, na nadin da trebaju:*®

a) pruziti informacije o osnovi za sastavljanje financijskih izvjeStaja 1 odredenim
racunovodstvenim politikama primijenjenim u skladu s toc¢kama 108. do 115. Medunarodnog
racunovodstvenog standarda 1;

b) objaviti informacije prema zahtjevima Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja
koje nisu prezentirane u bilanci, racunu dobiti i gubitka, izvjeStaju o promjenama kapitala ili

izvjestaju o nov€anom tijeku; i

#“7ager, N., Mami¢, Sacer 1., Sever, S., Zager, L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
85

4 Abramovi¢, K., Broz Tominac, S., Cutuvarié, M. i sur. (2008.): Primjena Hrvatskih standarda financijskog
izvjestavanja, RiF, Zagreb, str. 63

4 HNB, https://www.hnb.hr/ (Pristupljeno: 26.6.2017.)
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¢) pruziti dodatne informacije koje nisu prezentirane u bilanci, raCunu dobiti i gubitka,
izvjestaju o promjenama kapitala ili izvjeStaju o novCéanom tijeku, ali su vazne za

razumijevanje bilo kojeg od njih.

U biljeskama se prezentiraju i izvanbilancne stavke: garancije, akreditivi, mjenice, okvirni
krediti i obveze financiranja, ostale rizi¢ne izvanbilan¢ne stavke, ro¢nice, opcije, swapovi,

ostali terminski poslovi i ostali derivati.

4.3. Vrste financijskih pokazatelja poslovanja

Financijski pokazatelji nastaju stavljanjem u odnos podataka iz jednog ili viSe izvje$ca, ili
nekom od kombinacija trziSnih i podataka iz financijskih izvjes¢a. Oni predstavljaju prvi
korak financijske analize, ali pravu vrijednost imaju tek kada se koriste u komparativnoj
analizi ili pak kombiniraju s analizom trenda.*’

Banke su specific(ne u odnosu na druge gospodarske subjekte. Stoga se i Klasifikacija
pokazatelja za banke razlikuje od ostalih subjekata. Pokazatelje analize financijskih izvjeStaja
banke moguée je podijeliti u sljedeée &etiri skupine:*®
1) Pokazatelji odnosa u bilanci

2) Pokazatelji odnosa u racunu dobiti i gubitka

3) Pokazatelji profitabilnosti
4) Pokazatelji investiranja.

4.3.1. Pokazatelji odnosa u bilanci banke
Na temelju podataka iz bilance formiraju se pokazatelji odnosa u bilanci banke. Tim

pokazateljima mjeri se sigurnost poslovanja, §to nije nista drugo nego financijski polozaj.*°

e Pokazatelji likvidnosti banke
Smatra se da je banka likvidna ukoliko ima otvoren pristup odmah utrzivim sredstvima uz
razumne tro§kove to¢no u vrijeme kada su joj ta sredstva potrebna. > Pokazatelji likvidnosti
oznacavaju sposobnost poduze¢a da udovolji kratkoro€nim obvezama kratkorocnom

imovinom.

47 Vidugi¢, Lj. (2012.), Financijski menadzment, PRiF- plus, Zagreb, str 386.

48 Zager K., Mami¢, Sacer 1., Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
299,

 Zager K., Mami¢, Sacer 1., Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
300

%0 Rose, S.P. (2003.): MenadZzment komercijalnih banaka, MATE, Zagreb, str. 347.
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kratkorocna aktiva

Pokazatelj tekuce likvidnosti = (5)

kratkoroctna pasiva

U kratkoro¢nu aktivu, tj u kratkotrajnu pasivu spada sva imovina rasporedena u skupine do
godine dana. Povoljno je da pokazatelj tekuce likvidnosti bude $to veci jer je tada i likvidnost
banke veca. Preporuca se da bi trebao iznositi najmanje 2.

Uobicajeno se jos upotrebljavaju i pokazatelj odnosa danih kredita i primljenih depozita.

On pokazuje koliko je primljenih depozita plasirano u kredite.>!

Odnos danih kredita i primljenih depozita= dani krediti / primljeni depoziti  (6)

Sto je ovaj pokazatelj veéi, manja je likvidnost banke.

e Pokazatelji zaduZenosti banke

Pokazatelji zaduzZenosti mjere koliko se banka financira iz tudih izvora, a koliko iz kapitala.

kapital

Odnos kapitala i ukupne aktive = (7)

ukupna aktiva
Ovaj je pokazatelj poznat i pod nazivom koeficijent vlastitog financiranja. Najcesce se
izrazava postotkom, a mozemo ga iscitati iz strukture bilance banke te izrazava Kkoliki je udio
imovine financiran kapitalom.? Odnosno pokazuje u kojem omjeru vlastito financiranje
sudjeluje u poslovanju poduzeca.

Sto je pokazatelj veéi, manja je zaduZenost banke odnosno banka je manje rizi¢nija.

ukupne obveze

Odnos obveza i ukupne aktive = (8)

ukupna aktiva

Pokazuje do koje mjere poduzeée koristi zaduzivanje kao oblik financiranja, odnosno koji je
postotak imovine nabavljen zaduzivanjem. Takoder se izrazava u postotku. Sto je pokazatelj
vedi ( naziva se jos i koeficijent zaduzenosti), veca je i zaduzenost banke.

Ukupna imovina financira se kapitalom i obvezama, stoga i zbroj dvaju prethodnih

pokazatelja mora biti 100%.

51 Zager, K., Zager, L. (1999.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 176.
52 Zager K., Mamié, Sager ., Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
301
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e Pokazatelj ulaganja u fiksnu imovinu

fiksna imovina

€)

Koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu = kapital

Koeficijent ulaganja u fiksnu imovinu pokazuje koliko je kapitala imobilizirano u fiksnu
imovinu, odnosno koliko je kapitala slobodno za financiranje bankovnih plasmana. Pod
fiksnom imovinom podrazumijeva se materijalna i nematerijalna imovina banke (zemljista,

zgrade, oprema i uredenje poslovnog prostora).>®

4.3.2. Pokazatelji odnosa u rac¢unu dobiti i gubitka
Racun dobiti i gubitka prikazuje uspjesnost poslovanja banke. Izratunavanje pokazatelja koji

se temelje na racunu dobiti i gubitka usmjereni su na mjerenje uspjesnosti poslovanja.

e Pokazatelji ekonomic¢nosti
Uobicajena definicija govori kako je ekonomi¢nost odnos prihoda i rashoda. Ekonomi¢nost
pokazuje koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Temeljno nacelo kod ekonomiénosti je
ostvariti §to viSe prihoda uz §to manje troSkova, odnosno maksimizirat prihode, a minimizirat
rashode. Pokazatelji bi trebali biti veci od 1, §to je pokazatelj veci to se ostvaruje vise jedinica
prihoda po jedinici rashoda.
Najces¢i pokazatelj ekonomicnosti je ekonomi¢nost ukupnog poslovanja koji se racuna kao

odnos ukupnih prihoda i ukupnih rashoda.>

ukupni prihod

(10)

Ekonomitnost uk lovanja =
onomicnost ukupnog postovanja ukupni rashod

Osim ekonomic¢nosti ukupnog poslovanja moze se racunati i drugi niz pokazatelja.

kamatni prihod

(11)

Odnos kamatnih prihoda i rashoda = amaini rashod

53 Zager K., Mami¢, Sacer I, Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
302
5 Zager K., Mamic¢, Sacer L, Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
302
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ukupan prihod

(12)

Odnos ukupnog prihoda i troskova =
pnogp operativni troSkovi i vrijednosna uskladenja

Odnos ukupnog prihoda i operativnih troskova je klju¢ni pokazatelj koji se razmatra u odnosu
racuna dobiti 1 gubitka. Pod operativne troSkove podrazumijevaju se troSkovi placa i naknada
placa osoblju, troskovi materijala i sli¢ni troskovi (troSkovi osobnih automobila i drugih
sredstava za osobni prijevoz, troskovi sluzbenih putovanja) te amortizacija i vrijednosno
uskladenje materijalne 1 nematerijalne imovine. Dobro je za banku da je vrijednost ovoga
pokazatelja Sto je moguce veca. Ako bi bila manja od 1, to znaci da operativni troskovi i
vrijednosna uskladenja ne bi bili pokriveni prihodima. MozZe se rec¢i da je ovaj pokazatelj

jednostavna mjera ekonomic¢nosti poslovanja banke.>

ukupan prihod

(13)

Odnos ukupnog prihoda i troska zaposlenih = troSak zaposlenih

Odnos ukupnog prihoda i troska zaposlenih je pokazatelj koji se Cesto prati radi svrhe
kontrole troSkova zaposlenih. TroSkovi osoblja u bankama c¢ine znacajnu stavku ukupnih
troskova, stoga je interesantno pracenje tih troSkova kroz odredeno vrijeme. Pokazatelj je

vazniji za internu analizu financijskih izvjestaja banke.

e Pokazatelji nekamatnih aktivnosti banke

Udio neto prihoda od naknada u ukupnom prihodu = neto prihoda od naknada / ukupan

prihod (14)
Udio neto ostalih nekamatnih prihoda u ukupnome prihodu = ostali neto kamatni prihod /
ukupni prihod (15)

Banka koja ima ove pokazatelje iznad prosjeka moze se svrstati u moderne banke jer nudi

raznovrsne usluge klijentima.

4.3.3. Pokazatelji profitabilnosti
Pokazatelji profitabilnosti mjere povrat ulozenog kapitala. Navedeni pokazatelji se uobicajeno

izrazavaju u postotku.

% Zager K., Mami¢, Sacer L, Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
304
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e Pokazatelji rentabilnosti
Rentabilnost ili profitabilnost kapitala predstavljen je odnosom neto dobiti i kapitala te je
ujedno i indikator povecanja bogatstva dionic¢ara. Rentabilnost mjeri stopu povrata ulozenog
kapitala koju banka generira za svoje vlasnike. Ukazuje na to koliko je jedinica dobiti
ostvareno po jedinici kapitala, tj. pokazuje koliko neto dobiti se ostvari na 100 ulozenih kuna
kapitala dionicara. Kako banka ima mali udio ukupnoga kapitala u ukupnoj pasivi, to ¢e i
rentabilnost kapitala biti ve¢a od rentabilnosti imovine®®

neto dobit

Rentabilnost kapitala(ROE) =
entabilnost kapitala( ) vlastiti kapital

(16)

Stopa profitabilnosti imovine banke (ROA) stavlja u odnos neto dobit i prosje¢nu ukupnu
imovinu. Ovaj omjer (stopa prinosa) pokazuje neto dobit kao postotak od ukupne prosjecne
aktive banke. ROA je bankovna dobit po kuni imovine izrazen u lipama. Ako se omjer ROA
ostvaruje u redu veli¢ine > =1, investiranje u dionice takve banke smatra se profitabilnim. >’

) ) . neto dobit
Rentabilnost imovine (ROA) = , 17)
ukupna aktiva

e Pokazatelji marzZe i prosjecnih kamatnih stopa
Marza ili neto kamatna marZa je pokazatelj koji stavlja u odnos razliku prihoda i rashoda i
ukupne aktive ili samo kamatonosne aktive. Situacija u poslovanja banke povoljnija je §to su
marza kamata i naknada vece, a nasuprot tome, u kontekstu uspjeSnosti bolje je da je marza
operativnih troskova $§to manja.*®
Banka bi trebala poslovati tako da marZom kamata pokriva marZzu operativnih troskova, do iz

marze naknada proizlazi rezultat banke.

Marza kamata = neto prihod od kamata / ukupna aktiva (18)

Marza naknada = neto prihod od naknada / ukupno aktiva (19)

5 Zager K., Mami¢, Sacer L., Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
305

5" Pavkovié, A.(2004.): Instrumenti vrednovanja uspjesnosti poslovnih banaka, Zbornik Ekonomskog fakulteta u
Zagrebu, http://hrcak.srce.hr/index.php?show=clanak&id_clanak_jezik=41458 ( Pristupljeno: 30.6.2017.)

%8 Zager K., Mami¢, Sacer ., Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
306
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4.3.4. Pokazatelji investiranja

Uz pomo¢ pokazatelja investiranja mjeri se uspjesnost ulaganja u dionice poduzeéa. Promatra
se poslovanja banke sa stajaliSta investitora. Osim podataka koji se nalaze u financijskim
izvjeStajima za izraCunavanje su potrebni 1 informacije o dionicama (broj dionica, trziSna
vrijednost).

Zarada po dionci (EPS) i dividenda po dionici (DPS) iskazuju se u nov€anim jedinicama, tj
pokazuju koliko se nov¢anih jedinica ostvari po jednoj dionici.

neto dobit

Dobit(zarada)po dionici(EPS) = broj dionica

(20)

trzisSna cijena dionice

Odnos cijene i dobiti (P/E) = (21)

dobit po dionici

Pokazatelj cijena/zarada pokazuje koliko su investitori voljni platiti za 1 kunu zarade tvrtke.
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5. STATISTICKA ANALIZA POSLOVANJA IMEX BANKE D.D. NA
TEMELJU FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

5.1. Horizontalna analiza

Analiza financijskih izvjestaja koja omogucava usporedivanje podataka kroz dulje vremensko
razdoblje da bi se otkrile tendencije i dinamika promjena pojedinih bilan¢nih pozicija naziva
se uobitajeno horizontalna analiza.®® Analiti¢ka sredstva koja se koriste u horizontalnoj
analizi su komparativni financijski izvjestaji i sagledavanje tendencija promjene.

Kada se za potrebe horizontalne analize koriste komparativni financijski izvjestaji usporeduju

se samo dvije uzastopne godine i racuna se apsolutna i relativna promjena.

Apsolutna razlika = iznos tekuce godine — iznos prethodne godine (22)

Relativna razlika = (apsolutna razlika / iznos prethodne godine)*100 (23)

Ukoliko se sagledava tendencija promjena koriste se bazni indeksi na nacin da se izracuna:

Bazni indeks za tekucu godinu = (iznos tekuce godine / iznos bazne godine)*100 (24)

Nedostatak kod izratuna pomocu baznih indeksa jest ako se uzme godina u kojoj su
vrijednosti najmanje sve ostale godine koje se usporeduju s baznom prikazivati ¢e porast u
odnosu na bazno razdoblje, vrijedi i obrnuto ako se uzme bazno razdoblje u kojem su
vrijednosti bile najvece. Za bolje sagledavanje promjena bolje je koristiti duze razdoblje

promatranja, bar 4 godine.

U radu je izraunata horizontalna analiza bilance pomoc¢u veriznih indeksa od 2011. do
2015.g. Kod horizontalne analize rauna dobiti 1 gubitka analiza je formirana na temelju
veriznth (za posljednje cetiri godine promatranja) 1 baznih indeksa (za sve godine

promatranja, tj. od 2009. do 2015.9.).

% Zager K., Mami¢, Sacer L, Sever, S., Zager L. (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
228
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Tablica 2: Horizontalna analiza bilance Imex banke d.d. za 2011. i 2012. godinu

Apsolutna Relativna razlika
Bilanca Imex banke ( 000 kn) 2011. 2012. razlika (%)
Novac i nov¢ani ekvivalenti 259.994 321.482 61.488 23,65
Sredstva kod HNB-a 162.307 160.785 -1.522 -0,94
Depoziti kod drugih banaka 79.829 52.974 -26.855 -33,64
Zajmovi klijentima 1.275.749 1.241.534 -34.215 -2,68
Vrijednosni papiri i drugi finan. instrumenti 66.626 260.574 193.948 291,10
Materijalna i nematerijalna imovina 44,199 43.822 -377 -0,85
Preuzeta imovina 6.206 9.710 3.504 56,46
Kamate, naknade i ostala imovina 25.464 31.601 6.137 24,10
Posebne rezerve za identificirane gubitke na
skupnoj osnovi za plasmane -15.468 -16.036 -568 3,67
UKUPNO IMOVINA: 1.904.906 2.106.446 201.540 10,58
Depoziti financijskih institucija 74.557 161.480 86.923 116,59
Depoziti ostalih komitenata 1.474.496 1.552.621 78.125 5,30
Obveze po primljenim kreditima 86.423 117.962 31.539 36,49
Ostale obveze i obra¢unate kamate 44,134 43.853 -281 -0,64
Rezerve za obveze i troskove 854 775 -79 -9,25
Hibridni instrumenti 84.416 99.612 15.196 18,00
UKUPNO OBVEZE: 1.764.880 1.976.303 211.423 11,98
Dionicki kapital 93.127 93.127 0 0,00
Kapitalna dobit 13.175 13.175 0 0,00
PriCuve i zadrzana dobit 13.578 13.578 0 0,00
Dobit/gubitak tekuce godine 20.146 10.263 -9.883 -49,06
UKUPNO KAPITAL: 140.026 130.143 -9.883 -7,06
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 1.904.906 2.106.446 201.540 10,58

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Tablica 2 prikazuje horizontalnu analizu bilance Imex banke d.d. u 2012.g. u odnosu na

2011.9. U aktivi bilance najvecéi rast biljeze vrijednosni papiri i drugi financijski instrumenti.

Apsolutno su veéi za 193.948.000 kn u 2012. u odnosu na 2011., $to je relativni rast od

291,10%. Depoziti drugim bankama najviSe su se smanyjili u aktivi bilance. Apsolutno su opali

za 26.855.000 kn, odnosno relativno su se smanjili za 33,64%.

U pasivi bilance najveci rast utvrden je na stavci depoziti financijskih institucija. Apsolutno

su se povecali za 86.923.000 kn, relativno su porasli za 116,59%. Najvec¢i pad u pasivi

dogodio se na stavci dobit/gubitak tekuce godine. Dobit je opala apsolutno za 9.883.000 kn, t]

relativno se smanjila 49,06 % u 2012. u odnosu na 2011.
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Tablica 3: Horizontalna analiza bilance Imex banke d.d. za 2012. i 2013. godinu

Apsolutna Relativna
Bilanca Imex banke ( 000 kn) 2012. 2013. razlika razlika (%o)

Novac 1 nov¢ani ekvivalenti 321.482 403.276 81.794 25,44
Sredstva kod HNB-a 160.785 159.164 -1.621 -1,01
Depoziti kod drugih banaka 52.974 472 -52.502 -99,11
Zajmovi klijentima 1.241.534 1.304.165 62.631 5,04
Vrijednosni papiri i drugi finan. instrumenti 260.574 279.353 18.779 7,21
Materijalna i nematerijalna imovina 43.822 43.399 -423 -0,97
Preuzeta imovina 9.710 16.995 7.285 75,03
Odgodena porezna imovina 0 123 123 /
Kamate, naknade i ostala imovina 31.601 41.882 10.281 32,53
Posebne rezerve za identificirane gubitke na

skupnoj osnovi za plasmane -16.036 0 16.036 -100,00
UKUPNO IMOVINA: 2.106.446 2.248.829 142.383 6,76
Depoziti financijskih institucija 161.480 155.337 -6.143 -3,80
Depoziti ostalih komitenata 1.552.621 1.700.364 147.743 9,52
Obveze po primljenim kreditima 117.962 116.583 -1.379 -1,17
Ostale obveze 1 obracunate kamate 43.854 38.184 -5.699 -12,93
Rezerve za obveze i troskove 775 721 -54 -6,97
Hibridni instrumenti 99.612 98.009 -1.603 -1,61
UKUPNO OBVEZE: 1.976.304 2.109.198 132.894 6,72
Dionicki kapital 93.127 93.127 0 0,00
Kapitalna dobit 13.175 13.175 0 0,00
Pri¢uve i zadrzana dobit 13.578 23.841 10.263 75,59
Dobit/gubitak tekuce godine 10.263 9.488 =775 -7,55
UKUPNO KAPITAL: 130.143 139.631 9.488 7,29
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 2.106.447 2.248.829 142.382 6,76

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjeStaja Imex banke d.d.

Tablica 3 prikazuje horizontalnu analizu bilance Imex banke u 2013. g. u odnosu na 2012. g.

U aktivi bilance najveci rast biljezi preuzeta imovina, porasla je za 7.285.000 kn apsolutno i

relativno 75,03 %. Najveci pad u ukupnoj imovini ostvarila je stavka posebne rezerve za

identificirane gubitke na skupnoj osnovi za plasmane i stavka depoziti kod drugih banaka.

U pasivi pricuve i zadrzana dobit biljeze najveci rast, apsolutno su se povecale za 10.263.000

kn, a relativno 75, 59 %.

33




Tablica 4: Horizontalna analiza bilance Imex banke d.d. za 2013. i 2014. godinu
Apsolutna Relativna

Bilanca Imex banke d.d. ( 000 kn) 2013. 2014. razlika razlika (%o)
Novac 1 nov¢ani ekvivalenti 403.276 385.738 -17.538 -4,35
Sredstva kod HNB-a 159.164 | 162.444 3.280 2,06
Depoziti kod drugih banaka 472 820 348 73,73
Zajmovi klijentima 1.304.165 | 1.302.882 -1.283 -0,10
Vrijednosni papiri i drugi finan. instrumenti 279.353 363.350 83.997 30,07
Materijalna i nematerijalna imovina 43.399 41.317 -2.082 -4,80
Preuzeta imovina 16.995 17.639 644 3,79
Odgodena porezna imovina 123 114 -9 -7,32
Kamate, naknade i ostala imovina 41.882 34.439 -7.443 -17,77
UKUPNO IMOVINA: 2.248.829 | 2.308.743 59.914 2,66
Depoziti financijskih institucija 155.337 106.668 -48.669 -31,33
Depoziti ostalih komitenata 1.700.364 | 1.793.498 93.134 5,48
Obveze po primljenim kreditima 116.583 84.561 -32.022 -27,47
Ostale obveze i obracunate kamate 38.184 38.483 299 0,78
Rezerve za obveze i troskove 721 1.146 425 58,95
Hibridni instrumenti 98.009 105.690 7.681 7,84
UKUPNO OBVEZE: 2.109.198 | 2.130.046 20.848 0,99
Dionicki kapital 93.127 | 130.335 37.208 39,95
Kapitalna dobit 13.175 0 -13.175 -100,00
Pri¢uve i zadrZana dobit 23.841 32.329 8.488 35,60
Dobit/gubitak tekuce godine 9.488 16.033 6.545 68,98
UKUPNO KAPITAL: 139.631 178.697 39.066 27,98
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 2.248.829 | 2.308.743 59.914 2,66

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Tablica 4 prikazuje horizontalnu analizu bilance Imex banke u 2014. g. u odnosu na 2013. g.
U aktivi depoziti kod drugih banaka su se najvise povecali, apsolutno za 348.000 kn, relativno
za 73,73 %. NajveCe smanjenje biljeZe obracunate kamate, naknade 1 ostala sredstva.
Apsolutno su se smanjile za 7.443.000 kn ili za 17, 77 % relativno. U ukupnim obvezama i
kapitalu kapitalna dobit u 2014. nije ostvarena, pa je to smanjenja od 100 % relativno. Najveci
rast u pasivi ostvarila je stavka dobit, dobit je porasla za 6.545.000 kn apsolutno te relativno
68,98 %.

34



Tablica 5: Horizontalna analiza bilance Imex banke d.d. za 2014. i 2015. godinu

Apsolutna | Releativna razlika
Bilanca Imex banke d.d. ( 000 kn) 2014. 2015. razlika (%)

Novac 1 nov¢ani ekvivalenti 385.738 435.176 49.438 12,82
Sredstva kod HNB-a 162.444 | 148.362 -14.082 -8,67
Depoziti kod drugih banaka 820 683 -137 -16,71
Zajmovi klijentima 1.302.882 | 1.133.131 -169.751 -13,03
Vrijednosni papiri i drugi finan.
Instrumenti 363.350 | 236.547 -126.803 -34,90
Materijalna imovina i nematerijalna
imovina 41.317 32.756 -8.561 -20,72
Preuzeta imovina 17.639 15.678 -1.961 -11,12
Odgodena porezna imovina 114 114 0 0,00
Kamate, naknade i ostala imovina 34.439 31.733 -2.706 -7,86
UKUPNO IMOVINA: 2.308.743 | 2.034.181 -274.562 -11,89
Depoziti financijskih institucija 106.668 50.167 -56.501 -52,97
Depoziti ostalih komitenata 1.793.498 | 1.656.337 -137.161 -7,65
Obveze po primljenim kreditima 84.561 78.852 -5.709 -6,75
Ostale obveze i obracunate kamate 38.483 36.915 -1.568 -4,07
Rezerve za obveze i troskove 1.146 1.246 100 8,73
Hibridni instrumenti 105.690 60.906 -44.784 -42,37
UKUPNO OBVEZE: 2.130.046 | 1.884.423 -245.623 -11,53
Dionicki kapital 130.335 | 143.335 13.000 9,97
Kapitalna dobit 0 4.300 4.300 /
Pricuve i zadrzana dobit 32.329 48.361 16.032 49,59
Dobit/gubitak tekuce godine 16.033 -45.980 -62.013 -386,78
Nerealiziranji dobit/gubitak s osnove
vrijednosnog uskladivanja fin.imovine
raspolozive za prodaju 0 -258 -258 /
UKUPNO KAPITAL: 178.697 149.758 -28.939 -16,19
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 2.308.743 | 2.034.181 -274.562 -11,89

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjeStaja Imex banke d.d.

Tablica 5 prikazuje horizontalnu analizu bilance Imex banke u 2015. g. u odnosu na 2014. g.
2015. godina je najneuspjesnija godina u promatranom razdoblju, moze se uociti da ispred
vecine stavki i u aktivi i pasivi stoji negativan predznak kod apsolutnog iznosa. Dobit se u
2015. g. u odnosu na 2014. g smanjila apsolutno za 62.013.000 kn, a relativno se smanjila za
386, 78 %.
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Tablica 6: Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka Imex banke za 2011. i 2012. g.

Apsolutna Relativna
2011. 2012. razlika razlika (%o)
Prihod od kamata 153.725 133.211 -20.514 -13,34
Rashod od kamata 76.779 81.956 5.177 6,74
Neto prihod od kamata 76.946 51.255 -25.691 -33,39
Prihod od naknada i provizija 6.097 9.966 3.869 63,46
Rashod od naknada i provizija 2.437 2.481 44 1,81
Neto prihod od naknada i
provizija 3.660 7.485 3.825 104,51
Ostali poslovni prihodi 4.428 2.731 -1.697 -38,32
Poslovni prihodi 85.034 61.471 -23.563 -27,71
Troskovi osoblja 17.611 17.883 272 1,54
Troskovi amortizacije 3.750 3.743 -7 -0,19
Ostali poslovni rashodi 15.589 15.483 -106 -0,68
TroSak umanjenja vrijednosti
kredita i rezerviranja 22.756 11.401 -11.355 -49,90
Dobit prije oporezivanja 25.328 12.961 -12.367 -48,83
Porez na dobit 5.182 2.698 -2.484 -47,94
Dobit poslije oporezivanja 20.146 10.263 -9.883 -49,06

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Tablica 6 prikazuje horizontalnu analizu racuna dobiti i gubitka za 2011. i 2012. godinu.
Najveci rast utvrden je na stavei neto prihod od provizija i naknada, Sto znaci da je porastao
prihod od naknada i provizija. Apsolutno su veci za 3.825.000 kn, a relativno su porasli za
104,51% u odnosu na neto prihod od provizija i naknada u 2011.godini. Na stavci poslovni
prihodi utvrden je pad u 2012. u odnosu na 2011. Apsolutno su se smanjili za 23.563.000 kn,
a relativno za 27,71%.

Najveci pad utvrden je na stavci dobit poslije oporezivanja, dobit u 2012. u odnosu na 2011.

manja je apsolutno za 9.883.000 kn (- 49,06 % ).

Iz tablice 7 moze se iS¢itati da se najveci rast dogodio na stavci troSak umanjenja vrijednosti
kredita i rezerviranja u 2013. u odnosu na 2012. Apsolutno je porastao za 12.931.000 kn, a
relativno za 113, 42 %. Poslovni prihodi porasli su u 2013. u odnosu na 2012, i to apsolutno
su porasli za 15.392.000 kn ili relativno 25,04%. Najveci pad dogodio se na stavci rashod od
naknada i provizija, apsolutno se smanjio 598.000 kn ili 24,10% u relativnom iznosu. Neto
dobit u 2013. u odnosu na 2012. je opala za 775.000 kn ili za 7, 55 %.
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Tablica 7: Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka Imex banke za 2012. i 2013. g.

Racun dobiti i gubitka Imex Apsolutna Relativna
banke d.d. ( 000 kn) 2012. 2013. razlika razlika (%o)

Prihod od kamata 133.211 144.006 10.795 8,10
Rashod od kamata 81.956 86.087 4.131 5,04
Neto prihod od kamata 51.255 57.919 6.664 13,00
Prihod od naknada i provizija 9.966 16.890 6.924 69,48
Rashod od naknada i provizija 2.481 1.883 -598 -24,10
Neto prihod od naknada i
provizija 7.485 15.007 7.522 100,49
Ostali poslovni prihodi 2.731 3.937 1.206 44,16
Poslovni prihodi 61.471 76.863 15.392 25,04
Tro$kovi osoblja 17.883 19.054 1.171 6,55
Troskovi amortizacije 3.743 3.440 -303 -8,10
Ostali poslovni rashodi 15.483 17.922 2.439 15,75
TroSak umanjenja vrijednosti
kredita i rezerviranja 11.401 24.332 12.931 113,42
Dobit prije oporezivanja 12.961 12.115 -846 -6,53
Porez na dobit 2.698 2.627 -71 -2,63
Dobit poslije oporezivanja 10.263 9.488 =775 -7,55

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Tablica 8: Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka Imex banke za 2013. i 2014. g.

Racun dobiti i gubitka Imex Apsolutna Relativna
banke d.d. ( 000 kn) 2013. 2014, razlika razlika (%0)
Prihod od kamata 144.006 143.306 -700 -0,49
Rashod od kamata 86.087 78.790 -7.297 -8,48
Neto prihod od kamata 57.919 64.516 6.597 11,39
Prihod od naknada i provizija 16.890 19.822 2.932 17,36
Rashod od naknada i provizija 1.883 1.950 67 3,56
Neto prihod od naknada i
provizija 15.007 17.872 2.865 19,09
Ostali poslovni prihodi 3.937 2.101 -1.836 -46,63
Poslovni prihodi 76.863 84.489 7.626 9,92
Troskovi osoblja 19.054 18.417 -637 -3,34
TroSkovi amortizacije 3.440 3.186 -254 -7,38
Ostali poslovni rashodi 17.922 18.330 408 2,28
Trosak umanjenja vrijednosti
kredita i rezerviranja 24.332 24.472 140 0,58
Dobit prije oporezivanja 12.115 20.084 7.969 65,78
Porez na dobit 2.627 4.051 1.424 54,21
Dobit poslije oporezivanja 9.488 16.033 6.545 68,98

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjeStaja Imex banke d.d.
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U tablici 8 vidljiv je najveci rast neto dobiti u 2014. u odnosu na 2013. Apsolutno se neto
dobit povecala za 6.545.000 kn, a relativno se povecala za 68,98 %. Poslovni prihodi porasli
su apsolutno za 7.626.000 kn (9,92%) u 2014.u odnosu na 2013, najveée povecanja od
prihoda utvrdeno je na prihodu od provizija i naknada. Sto se ti¢e smanjenja, najvise je se

smanjila stavka ostali poslovni prihodi i to za 1.836.000 kn ili 46,63 %.

Tablica 9: Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka Imex banke za 2014. i 2015. g.

Racun dobiti i gubitka Imex Apsolutna Relativna
banke d.d. ( 000 kn) 2014. 2015. razlika razlika (%o)
Prihod od kamata 143.306 113.816 -29.490 -20,58
Rashod od kamata 78.790 64.312 -14.478 -18,38
Neto prihod od kamata 64.516 49.504 -15.012 -23,27
Prihod od naknada i provizija 19.822 10.029 -9.793 -49,40
Rashod od naknada i provizija 1.950 1.845 -105 -5,38
Neto prihod od naknada i
provizija 17.872 8.184 -9.688 -54,21
Ostali poslovni prihodi 2.101 24.807 22.706 1080,72
Poslovni prihodi 84.489 82.495 -1.994 -2,36
Troskovi osoblja 18.417 19.847 1.430 7,76
Troskovi amortizacije 3.186 3.114 -72 -2,26
Ostali poslovni rashodi 18.330 18.956 626 3,42
TroSak umanjenja vrijednosti
kredita i rezerviranja 24.472 86.557 62.085 253,70
Dobit/gubitak prije
oporezivanja 20.084 -45.980 -66.064 -328,94
Porez na dobit 4.051 0 -4.051 -100,00
Dobit poslije oporezivanja 16.033 0 -16.033 -100,00

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Dok se u prethodnoj tablici neto dobit povecala za 68,98 %, iz tablice 9 moZe se vidjeti da u
2015. uopce nije ostvarena neto dobit. Dobit prije oporezivanja u 2015. u odnosu na 2014.

smanjila se apsolutno 66.064.000 kn ili relativno 328,94 %
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Tablica 10: Tendencija promjena u ra¢unu dobiti i gubitka Imex banke d.d. u razdoblju
od 2009. do 2015.9

Racun dobiti i gubitka Imex

banke d.d. ( 000 kn) 2009. 2010. 2011. 2012.=100 | 2013. 2014, 2015.
Prihod od kamata 78% 94% 115% 100% 108% 108% 85%
Rashod od kamata 69% 81% 94% 100% 105% 96% 78%
Neto prihod od kamata 91% 115% 150% 100% 113% 126% 97%
Prihod od naknada i

provizija 76% 66% 61% 100% 169% 199% 101%
Rashod od naknada i

provizija 106% 97% 98% 100% 76% 79% 74%
Neto prihod od naknada i

provizija 67% 56% 49% 100% 200% 239% 109%
Ostali poslovni prihodi 81% 149% 162% 100% 144% 77% 908%
Poslovni prihodi 87% 109% 138% 100% 125% 137% 134%
Tro$kovi osoblja 94% 91% 98% 100% 107% 103% 111%
Tro$kovi amortizacije 106% 101% 100% 100% 92% 85% 83%
Ostali poslovni rashodi 102% 89% 101% 100% 116% 118% 122%
TroSak umanjenja

vrijednosti kredita i

rezerviranja 106% 200% 200% 100% 213% 215% 759%
Dobit /gubitak prije

oporezivanja 39% 79% 195% 100% 93% 155% -355%
Porez na dobit 43% 82% 192% 100% 97% 150% 0%
Dobit poslije

oporezivanja 38% 78% 196% 100% 92% 156% 0%

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjeStaja Imex banke d.d.

Tablica 10 prikazuje tendenciju promjena u ra¢unu dobiti i gubitka Imex banke d.d. Kao
bazna godina odabrana je 2012. Kada se promatra prihod od kamata, u 2009. godini bio je
najmanji u odnosu na baznu godinu, smanjio je se za 22 p.p. U 2013. i 2014. prihod od
kamata porastao je za 8 p.p. u odnosu na baznu godinu. Neto prihod od kamata takoder je bio
najmanji u 2009.g, a najvec¢i u 2014. godini. Kada se promatra neto prihod od provizija i
naknada, u 2010. g. biljeZi najveci pad u odnosu na baznu godinu (-44 p.p.). U 2014. g. i neto
prihod od provizija i naknada je bio najve¢i u odnosu na baznu godinu, porastao je za 139 p.p.
Kada se promatraju tros§kovi, npr. troskovi osoblja su porasli za 11 p.p. u 2015. u odnosu na
baznu 2012., a u 2010. g. smanjili su se za 9 p.p. u odnosu na baznu godinu.

Dobit prije oporezivanja najniza je bila u 2009.g. u odnosu na baznu, dobit prije oporezivanja
bila je manja za 61 p.p. Moze se zakljuciti da je kriza svakako ostavila posljedice na Imex
banku d.d. Tek je u 2011. godini dobit prije oporezivanja bila ve¢a nego u baznoj godini, i to
za Cak 95 p.p. U 2015. godini dobit nije ostvarena, ostvario se gubitak od 255 p.p. u odnosu

na baznu godinu.
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5.2. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza pokazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvjeS¢a u odnosu na
odgovarajuci zbroj. Na primjer, u aktivi ¢e tekuca aktiva biti prikazana u odnosu na ukupnu

aktivu. Iz usporednog izvjes¢a za vertikalnu analizu bilan¢nih pozicija moze se uociti kako se

kre¢u odnosi medu pozicijama tijekom vremena.®

U radu je prikazana vertikalna analiza bilance Imex banke d.d. za razdoblje od 2011. do

2015. godine.

Tablica 11: Vertikalna analiza bilance Imex banke za 2011., 2012. i 2013. godinu

Udjel Udjel Udjel

Bilanca Imex banke (u 000kn) 2011. 2011.(%) 2012. 2012.(%0) 2013. 2013.(%)
Novac i nov¢ani ekvivalenti 259.994 13,65 321.482 15,26 403.276 17,93
Sredstva kod HNB-a 162.307 8,52 160.785 7,63 159.164 7,08
Depoziti kod drugih banaka 79.829 4,19 52.974 2,51 472 0,02
Zajmovi klijentima 1.275.749 66,97 | 1.241.534 58,94 1.304.165 57,99
Vrijednosni papiri i drugi finan.

Instrumenti 66.626 3,50 260.574 12,37 279.353 12,42
Materijalna i nematerijalna imovina 44,199 2,32 43.822 2,08 43.399 1,93
Preuzeta imovina 6.206 0,33 9.710 0,46 16.995 0,76
Odgodena porezna imovina 0 0,00 0 0,00 123 0,01
Kamate, naknade i ostala imovina 25.464 1,34 31.601 1,50 41.882 1,86
Posebne rezerve za identificirane gubitke

na skupnoj osnovi za plasmane -15.468 -0,81 -16.036 -0,76 0 0
UKUPNO IMOVINA: 1.904.906 100,00 | 2.106.446 100,00 2.248.829 100,00
Depoziti financijskih institucija 74.557 3,91 161.480 7,67 155.337 6,91
Depoziti ostalih komitenata 1.474.496 7741 | 1552621 73,71 1.700.364 75,61
Obveze po primljenim kreditima 86.423 4,54 117.962 5,60 116.583 5,18
Ostale obveze i obracunate kamate 44.134 2,32 43.853 2,08 38.184 1,70
Rezerve za obveze i troskove 854 0,04 775 0,04 721 0,03
Hibridni instrumenti 84.416 4,43 99.612 4,73 98.009 4,36
UKUPNO OBVEZE: 1.764.880 92,65 | 1.976.303 93,82 2.109.198 93,79
Dionicki kapital 93.127 4,89 93.127 4,42 93.127 4,14
Kapitalna dobit 13.175 0,69 13.175 0,63 13.175 0,59
Pri¢uve i zadrzana dobit 13.578 0,71 13.578 0,64 23.841 1,06
Dobit/gubitak tekuce godine 20.146 1,06 10.263 0,49 0.488 0,42
UKUPNO KAPITAL: 140.026 7,35 130.143 6,18 139.631 6,21
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 1.904.906 100,00 | 2.106.446 100,00 2.248.829 100,00

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

80 Belak, V. (1995.): MenadzZersko racunovodstvo, PRiF plus, Zagreb, str. 96.
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Tablice 11 i 12 prikazuju vertikalnu analizu bilance Imex banke za razdoblje od 2011. do

2015. godine. U aktivi najve¢i udio u svim godinama promatranja zauzimaju zajmovi

klijentima, zatim ih slijede novac i novcani ekvivalenti. Udio zajmova klijentima u ukupnoj

imovini najmanji je u 2015.godini, i u odnosu na 2014.g. smanjio je se za 0,73 p.p

Tablica 12: Vertikalna analiza bilance Imex banke za 2014. i 2015. godinu

Udjel 2014. Udjel 2015.
Bilanca Imex banke (u 000kn) 2014, (%) 2015. (%)
Novac i novéani ekvivalenti 385.738 16,71 435.176 21,39
Sredstva kod HNB-a 162.444 7,04 148.362 7,29
Depoziti kod drugih banaka 820 0,04 683 0,03
Zajmovi klijentima 1.302.882 56,43 1.133.131 55,70
Vrijednosni papiri i drugi finan. Instrumenti 363.350 15,74 236.547 11,63
Materijalna i nematerijalna imovina 41.317 1,79 32.756 1,61
Preuzeta imovina 17.639 0,76 15.678 0,77
Odgodena porezna imovina 114 0,00 114 0,01
Kamate, naknade i ostala imovina 34.439 1,49 31.733 1,56
Posebne rezerve za identificirane gubitke na
skupnoj osnovi za plasmane 0 0,00 0 0,00
UKUPNO IMOVINA: 2.308.743 100,00 2.034.181 100,00
Depoziti financijskih institucija 106.668 4,62 50.167 2,47
Depoziti ostalih komitenata 1.793.498 77,68 1.656.337 81,43
Obveze po primljenim kreditima 84.561 3,66 78.852 3,88
Ostale obveze i obracunate kamate 38.483 1,67 36.915 1,81
Rezerve za obveze i troskove 1.146 0,05 1.246 0,06
Hibridni instrumenti 105.690 4,58 60.906 2,99
UKUPNO OBVEZE: 2.130.046 92,26 1.884.423 92,64
Dionic¢ki kapital 130.335 5,65 143.335 7,05
Kapitalna dobit 0 0,00 4.300 0,21
Pri¢uve i zadrzana dobit 32.329 1,40 48.361 2,38
Dobit/gubitak tekuce godine 16.033 0,69 -45.980 -2,26
Nerealiziranji dobit/gubitak s osnove
vrijednosnog uskladivanja fin.imovine
raspolozive za prodaju 0 0,00 -258 -0,01
UKUPNO KAPITAL: 178.697 7,74 149.758 7,36
UKUPNO KAPITAL | OBVEZE: 2.308.743 100,00 2.034.181 100,00

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Kada se promatra pasiva bilance vidi se da najveci udio zauzimaju depoziti ostalih komitenata

u svim godinama promatranja. Vidi se takoder i da obveze zauzimaju glavni udio u pasivi.

Npr. u 2015. godini udio obveza u pasivi je 92,64%, dok je udio kapitala 7,36%.
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5.3. Analiza poslovanja Imex banke d.d. u razdoblju od 2009. do 2015. putem
financijskih pokazatelja

Tablica 13: Pokazatelj likvidnosti

primljenih depozita

OPIS 2000. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Dani krediti 826.588 | 1.043.408 | 1.275.749 1241534 | 1.304.165 | 1.302.882 | 1.133.131
Primljeni depoziti 1.081.922 | 1.303.318 | 1.549.053 1.714.101 | 1.855.701 | 1.900.166 | 1.706.504
Odnos danih kredita i 076 0,80 0,82 072 0,70 0,69 0,66

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Sto je ovaj pokazatelj veéi, manja je likvidnost banke jer je banka dala vise kredita nego §to je
primila depozita 1 potrebno je traziti dodatne izvore financiranja. Stoga je poZeljnija niZa
vrijednost ovoga pokazatelja. Ukoliko je ovaj omjer previse visok banka nema dovoljno
kapitala da bi pokrila nepredvidene kapitale zahtjeve, ukoliko je omjer previse nizak banka ne

zaraduje onoliko koliko bi mogla.
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Grafikon 2: Odnos danih kredita i primljenih depozita
Izvor: izrada autora

Iz grafikona 2 se vidi da je najmanja likvidnost banke u 2011. godini, a najveca likvidnost se
ostvarila u 2015. godini gdje vrijednost pokazatelja iznosi 0,66. Od 2011. godine vrijednost
pokazatelja se smanjuje, tj likvidnost se poboljsava, Sto oznacava da je banka primila vise

depozita nego Sto je dala kredita.
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Tablica 14: Odnos kapitala i ukupne aktive

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014, 2015.
Kapital 100.829 108.880 140.026 130.143 139.631 178.697 149.758
Ukupno aktiva 1.334.118 | 1.576.049 | 1.904.906 2.106.446 | 2.248.829 | 2.308.743 2.034.181
Odnos kapitala i 0,08 0,07 0,07 0,06 0,06 0,08 0,07
ukupne aktive

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Pokazatelj iz tablice 14, koji se jo$ naziva i koeficijent vlastitog financiranja govori koliko se

imovine financiralo kapitalom. PoZeljna vrijednost ovog pokazatelja je 0,10 (10%), §to znaci

da vecéa vrijednost pokazatelja oznaCava manju zaduZenost banke. Pokazatelj nije puno

oscilirao kroz promatrani period. Vrijednost u 2009. i 2014. godini je najbliza pozeljnoj i

znadi da se 8% imovine financiralo vlastitim sredstvima

Tablica 15: Odnos obveza i ukupne aktive

OPIS 2000, 2010. 2011, 2012, 2013, 2014, 2015,
UKupno obveze 1233289 | 1.467.160 | 1.764.880 | 1.976.304 | 2.100.198 | 2.130.046 | 1.884.423
Ukupno aktiva 1334118 | 1.576.049 | 1.004.006 | 2.106.446 | 2.248.829 | 2.308.743 | 2.034.181
Odnos obveza i ukupne 0,02 0,03 0,93 0,94 0,94 0,02 0,03
aktive

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Koeficijent zaduZenosti iz tablice 15 govori koliko se imovine financiralo iz obveza. Ukoliko

je pokazatelj veci, veca je i zaduzenost banke. Stoga je poZzeljnija niZza vrijednost ovoga

pokazatelja. Najnepovoljniju vrijednost pokazatelja biljeze 2012. 1 2013 godina, tada je banka

94% imovine financiralo iz tudih izvora, a samo 6% iz kapitala. Zbroj prethodna dva

pokazatelja mora biti 1 ili 100 %.
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Grafikon 3: Pokazatelji zaduZenosti

Izvor: izrada autora
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Grafikon 3 prikazuje kretanje odnosa obveza i ukupne aktive i odnosa kapitala i ukupne

aktive. Vidi se da se imovina najve¢im dijelom financira iz obveza.

Tablica 16: Pokazatelj ulaganja u fiksnu imovinu

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Fiksna imovina (materijalna 44139 | 42.862 | 40.157 | 39.838 | 39.440 | 37.778 | 29.920
imovina)
Kapital 100.829 | 108.880 | 140.026 | 130.143 | 139.631 178.697 | 149.758
Pokazatelj ulaganja u fiksnu imovinu 0,44 0,39 0,29 031 0,28 021 0,20

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Pokazatelj ulaganja u fiksnu imovinu, tj materijalnu imovinu umanjenu za amortizaciju govori

da se fiksna imovina treba financirati iz kapitala. Banka u 2009. godini iz kapitala financira

44% fiksne imovine, $to je najveéa vrijednost, dok je u 2015. godini vrijednost pokazatelja

najmanja.

Tablica 17: Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja
OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Ukupni prihodi 113.262 | 136.001 | 164.250 | 145.908 | 164.833 | 165.229 | 148.652
Ukupni rashodi 108.253 | 125.748 | 138.922 | 132.947 | 152.718 | 145.145 | 194.631
Ekonomiénost ukupnog 1,05 1,08 1,18 1,10 1,08 1,14 0,76
poslovanja

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Ekonomiénost pokazuje koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Ukoliko je pokazatelj

veci od 1, banka posluje s dobiti tj. ekonomicna je. Pozeljno je da pokazatelj bude §to veci.

Npr. u 2010. godini po jednoj jedinici rashoda ostvarilo se 1,18 jedinica prihoda. U 2015.

godini vrijednost pokazatelja je nepovoljna jer su ukupni rashodi ve¢i od ukupnih prihoda.

Grafikon 4 pokazuje kretanje ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja, vidimo da je ekonomic¢nost

ostvarena u razdoblju od 2009. do 2014.g., linija se krece iznad 1. U 2011. godini banka je

poslovala najekonomicnije, pokazatelj u toj godini iznosi 1,18.
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Grafikon 4: Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja
Izvor: izrada autora
Tablica 18: Odnos kamatnih prihoda i rashoda
OPIS 2009. 2010. 2011. 2012, 2013. 2014. 2015.
Kamatni prihod 103.443 125.350 153.725 133.211 144.006 143.306 113.816
Kamatni rashod 56.925 66.620 76.779 81.956 86.087 78.790 64.312
Odnos kamatnih prihoda i 1,82 1,88 2,00 1,63 1,67 1,82 1,77
rashoda

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Ovaj pokazatelj pokazuje koliko se jedinica kamatnog prihoda ostvari po jedinici kamatnog

troska. PoZeljno je da pokazatelj bude Sto veci.

Npr, u 2011. godini ostvarile su se dvije

jedinice kamatnog prihoda po jednoj jedinici kamatnog rashoda. U svim godinama kamatni

prihodi su vec¢i od kamatnog rashoda $to je zadovoljavajuce.

Tablica 19: Odnos ukupnog prihoda i tro§kova zaposlenih

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014 2015.
Ukupan prihod 113.262 | 136.001 | 164.250 | 145.908 | 164.833 | 165229 | 148.652
Trosak zaposlenih 16.761 | 16324 | 17.611 | 17.883 | 19.054 | 18.417 19.847
Odnos ukupnog prihoda | 6,76 8,33 9,33 8,16 8,65 8,97 7.49
troskova zaposlenih

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Sto je ovaj pokazatelj veéi, banka poveéava svoju uéinkovitost na teret zaposlenika. Moze se

rec¢i da npr. u 2011. godini 1 kuna uloZena u zaposlenika donosi 9,33 kune prihoda.
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Tablica 20: Pokazatelj nekamatnih aktivnosti banke

OPIS 20009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Neto prihod od provizija i naknada 3.960 7.579 8.521 4.892 7.002 3.744 | 2.4807
Ukupni prihod 115.016 | 139.511 | 168.343 | 148.069 | 167.898 | 166.872 | 148.652
Udio neto prlh_oda od naknada i provizija 0,03 0,05 0,05 0,03 0,04 0,02 0.17
u ukupnom prihodu

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Udio neto prihoda od provizija i naknada u ukupnom prihodu od 2009. do 2014. ne mijenja se

previse, ali u 2015. godini biljezi nagli rast i penje se na 0,17 ili 17 %. U odnosu na 2014.

godinu, u kojoj je i ujedno zabiljezena najmanja vrijednost ( 2%), to je rast od 15 p.p.

Tablica 21: Rentabilnost vlastitog kapitala

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

Neto dobit 3.851 8.052 20.146 10.263 9.488 16.033 0
Glavnica 100.829 108.880 140.026 130.143 139.631 178.697 149.758
ROE 3,82% 7,40% 14,39% 7,89% 6,80% 8,97% 0,00%

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

ROE ili povrat na ukupan vlastiti kapital nam pokazuje da je u npr. 2009. godini 3,82 kn

dobitka nakon oporezivanja ostvareno iz 100 kn uloZenog vlastitog kapitala. Bolji je Sto veci

pokazatelj.

Tablica 22: Neto rentabilnost imovine

OPIS 2009, 2010, 2011, 2012 2013, 2014, 2015,

Neto dobit 3.851 8.052 20.146 10.263 9.488 16.033 0
Ukupna imovina 1334118 | 1.576.049 | 1.904.006 | 2.106.446 | 2.248.829 | 2.308.743 | 2.034.181
:\rf(t)‘\’/if:tab"”w 0,29% 0,51% 1,06% 0,49% 0,42% 0,69% 0,00%

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

ROA ili povrat na imovinu pokazuje da je u npr. 2009. godini po 100 kn ulozene imovine

ostvareno 1,06 kn dobiti nakon oporezivanja. Bolji je §to veci pokazatelj.
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Grafikon 5: ROA | ROE

lzvor: izrada autora

Iz grafikona 5 vidi se da ROA ne oscilira previse tijekom razdoblja, najveca vrijednost je

ostvarena u 2011. godini, dok prinos u 2015.g uopce nije ostvaren jer nije ostvarena neto

dobit. ROE raste do 2011. godine i doseze svoj maksimum od 14,39%, nakon toga slijedi pad
na 6,80% u 2013.g. ili pad od 1,09 p.p. Nakon toga ROE raste, te u 2014.9. iznosi 8,79 %.

Medutim u 2015 godini ROE, kao 1 ROA nije ostvaren.

Tablica 23: Kamatna marza

OPIS 2000. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Neto prihod od 46.518 58.730 76.946 51.255 57.919 64.516 49.504
kamata

Ukupno aktiva 1.334.118 | 1.576.049 | 1.904.906 | 2.106.446 | 2.248.829 | 2.308.743 | 2.034.181
Kamatna marza 0,035 0,037 0,040 0,024 0,026 0,028 0,024

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Kamatna marZa pokazuje koliko jedinica kamatnog prihoda stvara aktiva. PoZeljno je §to veci

pokazatelj. Najveca vrijednost je postignuta u 2011. godini i iznosila je 0,040 ili 4%.

Najmanja vrijednost je ostvarena u 2015. godini i iznosi 2,4 %.
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Tablica 24: MarZa naknada

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Neto prihod od 4.978 4172 3.660 7.485 15.007 17.872 8.184
naknada

Ukupno aktiva 1.334.118 | 1.576.049 | 1.904.906 | 2.106.446 | 2.248.829 | 2.308.743 | 2.034.181
Marza naknada 0,004 0,003 0,002 0,004 0,007 0,008 0,004

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Marza naknada pokazuje koliko jedinica nekamatnog prihoda stvara aktiva. Pozeljan $to veci

pokazatelj. Najveca vrijednost je postignuta u 2014. godini i iznosi 0,008 ili 0,8 %.
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Grafikon 6: Marza naknada i kamatna marzZa
lzvor: izrada autora

Grafikon 6 pokazuje da se marza naknada ne mijenja se previSe kroz promatrano razdoblje, za
razliku od kamatne marze gdje je pad iz 2011. godine (0,04) u 2010. godinu (0,024) najjasnije

izrazen na grafikonu.

Tablica 25: Dobit po dionici

OPIS 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
Neto dobit 3.851 8.052 20.146 10.263 9.488 16.033 0
Broj dionica 602 601 931 931 931 1.303 1.433
EPS 6,4 13,39 21,63 11,02 10,19 12,3 0

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

EPS pokazuje da je u 2009 godini ostvareno 6,4 kn po jednoj dionici. EPS raste od 2009.g. do
2011. g. 1u 2011. doseZe svoj vrhunac od 21,63 kn. Nakon 2011. EPS konstantno biljezi pad,

au 2015. godini uopce nije ostvarena dobit po dionici.
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5.4. Usporedba Imex banke s konkurentima

Kako bi se jo§ dodatno utvrdio polozaj Imex banke d.d. provedena je analiza poslovanja u
odnosu na druge banke u Hrvatskoj.

Banke s kojima ¢e se usporedivati poslovanje Imex banke d.d. po veli¢ini aktive ne pripadaju
u istu kategoriju. U odabir je uzeta po veli¢ini aktive jedna srednja banka (Otp banka d.d.),
jedna velika banka (Erste&Steiemarkische Bank d.d), te su ostale banke po veli¢ini male
banke. Veli¢ina banke je svakako bitan faktor koji treba uzeti u obzir kada se vrsi

usporedivanje. Za pocetak ¢e se re¢i ponesto u par recenica o svakoj banci zasebno.

Kreditna banka Zagreb d.d.:

Banka je zapocela s radom 1994. godine kada je ujedno i1 dobila ovlastenje Hrvatske narodne
banke za obavljanje svih poslova sa stranim sredstvima placanja, ukljucujuéi i poslove
platnog prometa i kreditnih poslova s inozemstvom. Poslovanje banke organizirano je unutar
podruznica u Zagrebu, Splitu, Rijeci, Zadru, Osijeku i Dubrovniku, a obavlja se i u drugim

brojnim ispostavama diljem Hrvatske.

Partner banka d.d.:

Banka je utemeljena ratne 1991. godine, kao jedna od prvih privatnih banaka u 100% - tnom
hrvatskom vlasni$tvu. Pocetni je kapital iznosio samo 11 milijuna kuna. 1994. banka je
dokapitalizirana 1. emisijom dionica te je dionicki kapital krajem godine iznosio 5,2 milijuna
EUR-a. Iste godine Banka postaje ¢lanicom SWIFT-a, drustva za globalne financijske
telekomunikacije. Banka ima poslovnice u Zagrebu, Splitu, Zadru, Rijeci, Osijeku i

Pakostanima.5?

Otp banka d.d.

Nakon §to su na Glavnim skups$tinama Dalmatinske, Istarske 1 SisaCke banke donesene odluke
o spajanju u Novu banku, Nova banka d.d. registrirana je na Trgovatkom sudu u Zagrebu
2002.9., ¢ime je okonCan pravni postupak spajanja Dalmatinske, Istarske i1 Sisacke banke.
Banka nastavlja poslovati na tri informaticke platforme (Zadar, Pula, Sisak). Nakon $to je
nekoliko uglednih bankarskih grupacija iskazalo interes za kupnju Nove banke, veclinski

vlasnici banke 2004.g. prihvatili su ponudu koju je predala OTP Bank Rt. sa sjediStem u

61 Kreditna banka Zagreb d.d., http://www.kbz.hr/ (Pristupljeno: 20.7.2017.)
62 Partner banka d.d., http://www.paba.hr/ (Pristupljeno: 20.7.2017.)
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Budimpesti ocijenivsi je najpovoljnijom. Otp banka d.d. ima poslovnice po cijeloj
Hrvatskoj.®®

Erste&Steiemarkische Bank d.d
Od samog pocetka, od 2000 g., Erste&Steiemarkische Bank d.d dio je medunarodne Erste
grupe koja potjece od davne 1819.g.

Erste&Steiemarkische Bank d.d. pod tim imenom posluje od 2003.g., a nastala je spajanjem
Rijecke  banke d.d.,, Rijeka 1 tadasnje Erste&Steiemarkische Bank d.d.,
Zagreb.Erste&Steiermarkische Bank d.d. posluje na nacionalnoj razini te usluzuje vise od

850.000 klijenata kroz mrezu od 132 poslovnice i 653 bankomata. %

Tablica 26 pokazuje poslovanje banaka u periodu od 2012.g. do 2015. g. Za pocetak moze se
uociti kako svaka promatrana banka u razdoblju od 2012. do 2015.g., na kraju barem jedne
godine ima krajnji rezultat poslovanja negativan. Za one godine u kojima je ostvaren neto
gubitak, a ne neto dobit ROA i1 ROE nisu se racunali jer nije ostvaren nikakav prinos. Ve¢ se
sada moze zakljuciti da u ovom primjeru veliina banke i ne predstavlja jamstvo da ¢e se
svaku godinu ostvarivati pozitivan rezultat. Kada se promatra rezultat poslovanja, najvecu
neto dobit u prve tri godine promatranja ostvaruje Erste&Steiemarkische Bank d.d. Za
detaljniji prikaz formirani su i sljede¢i grafikoni gdje ¢e se poblize objasniti kretanje

pokazatelja.

83 Otp banka d.d., https://www.otpbanka.hr/hr (Pristupljeno: 20.7.2017.)
B4Erste&Steiemarkische Bank d.d , https://www.erstebank.hr/hr/ (Pristupljeno: 20.7.2017.)
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Tablica 26: poslovanje banaka u razdoblju od 2012. do 2015. godine

Godina 2012. 2013. 2014. 2015.
Imex banka d.d.

Aktiva (u 000kn) 2.106.446 2.248.829 2.308.743 2.034.181
Neto rezultat poslovanja (u 000kn) 10.263 9.488 16.033 -45.980
Odnos obveza i aktive 0,94 0,94 0,92 0,93
Odnos kapitala i aktive 0,06 0,06 0,08 0,07
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,1 1,08 1,14 0,76
ROA (%) 0,49 0,42 0,69 0,00
ROE (%) 7,89 6,8 8,97 0,00
Kreditna banka Zagreb d.d.

Aktiva (u 000kn) 3.202.496 4.096.720 4.266.101 3.469.679
Neto rezultat poslovanja (u 000kn) 16.090 4.506 -39.715 8.349
Odnos obveza i aktive 0,91 0,93 0,94 0,92
Odnos kapitala i aktive 0,09 0,07 0,06 0,08
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,10 1,02 0,87 1,04
ROA (%) 0,50 0,11 0,00 0,24
ROE (%) 5,38 1,49 0,00 2,97
Partner banka d.d.

Aktiva (u 000kn) 1.430.508 1.290.828 1.447.946 1.488.496
Neto rezultat poslovanja (u 000kn) -17.706 1.389 1.288 1.407
Odnos obveza i aktive 0,88 0,87 0,88 0,88
Odnos kapitala i aktive 0,12 0,13 0,12 0,12
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 0,82 1,02 1,01 1,02
ROA (%) 0,00 0,11 0,09 0,09
ROE (%) 0,00 0,82 0,75 0,79
Otp banka d.d.

Aktiva (u 000kn) 13.303.987 13.690.689 15.826.085 15.838.812
Neto rezultat poslovanja (u 000kn) 100.072 64.839 155.233 -79.589
Odnos obveza i aktive 0,89 0,88 0,89 0,89
Odnos kapitala i aktive 0,11 0,12 0,11 0,11
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,16 1,10 1,19 0,87
ROA (%) 0,75 0,47 0,98 0,00
ROE (%) 6,54 4,05 8,86 0,00
Erste&Steiemarkische Bank d.d

Aktiva (u 000 kn) 58.519.000 60.125.000 60.180.000 58.995.000
Neto rezultat poslovanja (u 000 kn) 483.000 68.000 232.000 -1.012.000
Odnos obveza i aktive 0,88 0,89 0,88 0,90
Odnos kapitala i aktive 0,12 0,11 0,12 0,10
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 1,17 1,47 1,13 0,64
ROA (%) 0,83 0,11 0,39 0,00
ROE (%) 6,94 0,99 3,23 0,00

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvje$taja banaka
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Grafikon 7: Odnos kapitala i ukupne imovine odabranih banaka
Izvor: izrada autora

Imex banka d.d. i Kreditna banka Zagreb imaju najmanje vrijednosti pokazatelja tokom

cijelog promatranog razdoblja u odnosu na ostale banke. Najveca vrijednost (13%) koja je

vidljiva na grafikonu ostvarena je u 2013. g. i ostvarila ju je Partner banka d.d.
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Grafikon 8: Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja odabranih banaka
Izvor: izrada autora

U 2012. godini najbolju vrijednost pokazatelja ima Erste&Steiemarkische Bank d.d (u
nastavku Erste banka d.d.). Potom je slijedi Otp bankad.d., pa Imex banka d.d. U 2013.g.
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takoder samo Erste banka d.d. i Otp banka d.d. imaju bolju ekonomic¢nost od Imex banke. U
2014., ali i u 2015. g. dolazi do promjene, Erste banka d.d. vise nema najbolju vrijednost
ekonomicnosti. U 2014. g. najvecu vrijednost ima Otp banka d.d., a slijede je Imex banka i
Erste banka d.d. U 2015. godini Imex banka nije ostvarila dobit poslovanja, $to znaci da su

prihodi veéi od rashoda te veéina banaka, osim Erste banke d.d. ima bolje vrijednosti ovoga

pokazatelja.
2015. W
M Erste&Steiemarkische Bank
d.d
S
5014 — H Otp banka d.d.
|
M Partner banka d.d.
—
2013. Kreditna banka Zagreb d.d.
|
2012.
|
0 2 4 6 8 10

Grafikon 9: Pokazatelj rentabilnosti kapitala odabranih banaka
Izvor: izrada autora

Kada se promatra grafikon 9 vidi se da u 2012. g. sve banke osim Parnter banke d.d. ostvaruju
povrat na kapital. Najveéi pokazatelj rentabilnosti kapitala u prve tri godine promatranja
ostvaruje Imex banka d.d. 2015. g. je za Imex banku d.d., Otp banku d.d. i Erste banku d.d.
najnepovoljnija godina poslovanja. U 2015. g. pozitivan rezultat poslovanja, pa stoga i povrat

na kapital su ostvarile samo Partner banka d.d. i Kreditna banka Zagreb d.d.

5.5. Korelacijska analiza poslovanja Imex banke d.d.
Pod pojmom korelacija podrazumijeva se meduzavisnost ili povezanost numerickih varijabli.

Najpoznatija mjera linearne korelacije izmedu slucajnih varijabli je Pearsonov koeficijent
linearne korelacije (r).%° Pozitivna korelacija postoji kada rast jedne varijable prati rast druge
varijable ili kada pad jedne varijable prati pad druge varijable. Negativna korelacija postoji

kada rast jedne prati pad druge varijable, tj. kada pad jedne varijable prati rast druge varijable.

& Pivac S. (2010.): Statisticke metode, e-nastavni materijali, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 238
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U skladu s veli¢inom koeficijenta moze se zakljugiti smjer i intenzitet linearne korelacije:®®

r=-1;r=1 - funkcionalna negativna/pozitivna korelacija;
-1<r<-08;08<r<1 - jakanegativna/pozitivna korelacija;
-0,8<r<-05;05<r<08 — srednje jaka negativna/pozitivna korelacija;

-05<r<0;0<r<0,5 — slabanegativna/pozitivna korelacija

Tablica 27: Dobit i dani krediti klijentima Imex banke d.d.

Dobit Krediti
Godina razdoblja klijentima
2009. 3.851 826.588
2010. 8.052 1.043.408
2011. 20.146 1.275.749
2012, 10.263 1.241.534
2013. 9.488 1.304.165
2014, 16.033 1.302.882

Izvor: izrada autora na temelju financijskih izvjestaja Imex banke d.d.

Tablica 28.: Korelacija dobiti i danih kredita klijentima Imex banke d.d.

Correlations

Dobit Krediti
Dobit Pearson Correlation 1 ,748"
Sig. (1-tailed) ,044
N 6 6
Krediti Pearson Correlation 748" 1
Sig. (1-tailed) ,044
N 6 6

*, Correlation is significant at the 0.05 level (1-tailed).

Izvor: izrada autora pomoc¢u SPSS programa

Vazno je napomenuti da je 2015. godina iskljucena iz analize. Prema rezultatima iz tablice 28
vidi se da Pearsonov koeficijent korelacije iznosi 0,748 §to upucuje na srednje pozitivnu vezu
izmedu promatranih varijabli, odnosno ako rastu krediti klijentima moze se o€ekivati 1 veca

dobit razdoblja.

6 Pivac S. (2010.): Statisticke metode, e-nastavni materijali, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 238
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Empirijska signifikantnost koeficijenta korelacije iznosi a*=0,044, odnosno a* < 5%, a to
znaci da je koeficijent korelacije izmedu dobiti i kredita statisticki znac¢ajan uz signifikantnost
testa od 5 %. Na temelju toga mozZe se zakljudliti da se hipoteza ,,Kretanje dobiti banke

znacajno je povezano s kreditiranjem komitenata* prihvaca.
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Grafikon 10: Dijagram rasipanja izmedu dobiti (Y) i kredita klijentima (X)
Izvor: izrada autora pomoc¢u SPSS programa

Grafikon prikazuje dijagram rasipanja izmedu dobiti i kredita klijentima. Izmedu tocaka moze
se zamisliti pravac kojega prate odstupanja. Pravac je rastuci, §to oznaCava da porast jedne

varijable prati rast druge varijable, stoga je statisti¢ka veza pozitivna.
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ZAKLJUCAK

Cilj ovoga rada bio je analizirati i ocijeniti poslovanje Imex banke d.d. u razdoblju od 2009.
do 2015. godine, te sukladno tome prihvatiti ili odbaciti navedene hipoteze. Poslovanje se
ocijenilo pomoc¢u financijskih pokazatelja, usporedilo se i poslovanje s odabranim

konkurentima, te je se provela korelacijska analiza.

U radu je provedena i horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja. Kroz analizu
tendencija promjena u racunu dobiti 1 gubitka moze se vidjeti da je financijska kriza imala
utjecaj na poslovanje banke jer je neto dobit u 2009. i u 2010. manja u odnosu na baznu

godinu.

Prva hipoteza postavljena u ovome radu je H 1- Odabrani pokazatelji poslovanja pokazuju
perspektivno poslovanje Imex banke d.d.

Na temelju izra¢unatih pokazatelja mozemo zakljuciti da Imex banka d.d. posluje relativno
uspjesno, osim u zadnjoj godini promatranja. Banka je likvidna $to znaci da je primila vise
depozita nego Sto je dala kredita. Pokazatelj odnosa kapitala i ukupne aktivne u niti jednoj
godini promatranja nije veéi od 10 %, stoga je ovaj pokazatelj nezadovoljavajuci. Pokazatelji
ekonomicénosti, ROA, ROE, dobit po dionici, neto dobit nisu ostvareni u posljednjoj godini
promatranja, tj. u 2015. godini. U svim ostalim godinama promatranja ovi pokazatelji te neto
dobit su zadovoljavaju¢i i kazuju nam da Imex banka d.d. posluje relativno uspjesno.
Kamatna marZa i marza naknada mogle bi biti 1 vece.

Na temelju svega ovoga prva istraZzivacka hipoteza ne moze se u cijelosti niti prihvatiti, ali niti
odbaciti. Isto tako kada se Imex banka d.d. usporedivala s ostalim konkurentima, moglo se
vidjeti da svaka Banka u barem jednoj promatranoj godini ostvaruje negativno poslovanje, ali
bi se ve¢ u iducoj godini oporavila te ostvarila neto dobit. Stoga bi bilo nepravilno zbog
negativnog rezultata Imex banke d.d. u 2015. godini re¢i da banka ne ostvaruje perspektivno
poslovanje, ali isto tako zbog rezultata u 2015. godini, kao i nekih drugih izra¢unatih
pokazatelja koji bi mogli biti bolji ne moZe se re¢i ni da Imex banka d.d. posluje uspjesno u
cijelosti. Isto tako prilikom usporedbe s konkurentima moglo se uociti da veli¢ina aktive

banke ne uvjetuje pozitivan financijski rezultat na kraju godine.

Druga hipoteza postavljena u ovom radu je H 2- Kretanje dobiti banke znacajno je povezano s

kreditiranjem komitenata.
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Da bi se ova postavljenja hipoteza prihvatila ili odbacila izracunao je se Pearsonov koeficijent
linearne korelacije. Empirijska signifikantnost koeficijenta korelacije iznosi o*=0,044. Kako
je a* < 5% korelacija izmedu promatranih varijabli statisticki je znacajna. Na temelju toga

moze se zakljuciti da se druga postavljena hipoteza prihvaca.
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SAZETAK

Kljucne rijeci: financijska izvjesca, financijski pokazatelji, banka

Financijska izvjesc¢a daju najvaznije informacije o poslovanju banke, te informacije su korisne
za dionicare, javnost, menadzere i ostale zainteresirane korisnike. Pomoc¢u informacija iz
izvjestaja izraCunavaju se financijski pokazatelji na temelju kojih je ocijenjeno poslovanje
banke. Imex banka d.d. je banka u potpunom hrvatskom vlasni$tvu koja je po veli¢ini aktive
svrstana u kategoriju mala banka. Ovim radom je analizirano poslovanje Imex banke d.d. u
razdoblju od 2009. do 2015. godine. U tu svrhu provedena je analiza pomocu financijskih
pokazatelja, horizontalna i vertikalna analiza, te se usporedilo poslovanje banke s ostalim

bankama u Hrvatskoj.

SUMMARY

Key words: financial statements, financial indicators, bank

Financial statements give the main business information of the bank, this information are
useful for shareholders, managers, public and others interested users. Using information from
financial statements are calculated business indicators. Imex bank d.d. is in full croatian
ownership, by size belongs to the category small bank. This work includes analysis of the
entire business operations of Imex bank in the period since 2009 until 2015. For this purpose,
we used an analysis using financial indicators, as well as horizontal and vertical analysis and

compared business with other banks in Croatia.
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