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1. UvOD

Tema ovoga zavrsnog rada naziva se struktura bilance kao pokazatelj uspjesnosti poslovanja
koji je proveden na primjeru poduzeéa Prima Commerce d.o.o. za vremensko razdoblje od

2013. do 2016. godine. Zavrsni rad podijeljen je u tri cjeline.

1.1. Definicija problema i istraZivanja

Problem istrazivanja predstavlja racunovodstveni obuhvat strukture bilance i vaznost analize
strukture bilance za analiziranje i planiranje poslovanja. Uz pomo¢ bilance omogucen je
pregled imovine, obaveza i kapitala drustva, odnosno njegov financijski polozaj, te se na

temelju iste mogu uociti prednosti, nedostaci, prilike i moguénosti poduzeca.

1.2. Ciljrada

Cilj rada je objasniti 1 analizirati strukturu bilance na prakticnom primjeru poduzeca Prima
Commerce d.0.0. U radu ¢e se na primjeru vertikalne i horizontalne analize, te pomocu
financijskih pokazatelja analizirati struktura bilance Prime Commerce d.o.0. za razdoblje od
2013. do 2016. godine.

1.3. Metode rada

Metode koje ¢e se koristiti u radu su metoda analize i sinteze, metoda deskripcije i metoda
kompilacije. Metoda analize je nadin znanstvenog istraZivanja rasélanjivanjem slozenih
pojmova na njihove jednostavnije komponente, dok je metoda sinteze nacin znanstvenog
istrazivanja 1 objasnjavanja stvarnosti putem sinteze jednostavnih elementa i komponenti u
slozenije. Metoda deskripcije je metoda jednostavnog opisivanja procesa, predmeta u prirodi
1 druStvu, bez znanstvenog tumacenja. Metoda kompilacije je metoda preuzimanja tudih

rezultata znanstvenoistrazivackog rada, odnosno tudih zakljucaka, stavova, i opazanja.



1.4. Struktura rada

U prvome dijelu ovog zavrsnog rada bit ¢e objasnjeni temeljni financijski izvjestaji kao §to su
bilanca i izvjestaj o dobiti. Kada se govori o bilanci, za nju se moze reci da je ona sustavni
pregled ukupne imovine, obveza i glavnice poduzeé¢a na odredeni dan koji je uglavnom
31.12. teku¢e godine. Uloga i funkcije imovine, obveza i glavnice u bilanci bit ce

pojedinacno objasnjene u ovome dijelu zavrsnoga rada.

Drugi dio ova zavrSnoga rada objasnit ¢e koje su to analize financijski izvjestaja, koja su
njihova osnovna podruéja primjene te koje osnovne vrste analize postoje. Neke od osnovnih
analiza su analiza usporedbom i analiza pomo¢i pokazatelja. Analiza pomoéu pokazatelja
sastoji se od niza pokazatelja kao Sto su: analiza zaduzenosti, analiza likvidnosti, analiza

profitabilnosti itd.

Financijska analiza na primjeru poduze¢a Prima Commerced.0.0. za razdoblje od 2013. do

2016. godine bit ¢e provedena u tre¢em dijelu ovoga zavr$noga rada.



2. POIMOVNO ODREDENJE BILANCE

U financijskim izvjeStajima dioni¢kog drustva formalizira se proces financiranja u svojem
najistaknutijem obliku. Godisnji financijski izvjestaji koriste se u opisu procesa financiranja i

poslovanja.
,Godisnje financijske izvjestaje Cine:

- izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca)
- racun dobiti i gubitka

- izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

- izvjestaj o novéanim tokovima

- izvjestaj o promjenama kapitala

- biljeske uz financijske izvjestaje*

2.1. Bilanca

Prikaz imovine 1 obveza poduzeca na odredeni dan, koji je uobicajeno 31.12. tekuée godine,

naziva se hilanca.

,Bilanca je prikaz stanja imovine i1 obveza trgovackog druStva na odredeni dan. Prva se
bilanca izraduje prilikom osnivanja trgovackog druStva i ona se naziva po¢etnom bilancom.

U njoj se vidi koliki je osnivacki kapital i kojom je vrstom imovine uplaéen.*?

Pomocu bilance moguce je prikazati financijsku sliku poduzeca 1 na takav nacin odrediti
misiju i viziju za daljnje poslovanje. Tako se, na primjer, pomoc¢u imovine prikazane u
bilanci moze uociti koji su financijski potencijali koje poduzece posjeduje, i na koji se nacin

najbolje moze iskoristi u daljnjem poslovanju kako bi se ostvarila $to veca dobit.

!Narodne novine, (2016): Zakon o izmjenama i dopunama Zakona o radunovodstvu, Narodne novine d.d.
Zagreb, broj 120.

2Bolfek, B., Stani¢, M., Tokié¢, M. (2011): Struktura bilance kao pokazatelj loseg poslovanja.
OeconomicaJadertina, 1(1), str. 77.



Kao takva, bilanca se moze prikazati i promatrati kao sustav jednadzbe u kojoj se sa jedne
strane prikazuje aktiva koja pokazuje imovinu poduzeca, a sa druge strane pasiva koja
pokazuje obveze poduzeca i glavnicu. Shodno tome, izmedu aktive i pasive mora postojati

jednakost.

U daljnjem tekstu prikazana je eksplicitna jednadzba bilance u kojoj se na lijevoj strani nalazi
glavnica koja oznacava zavisnu varijablu. Glavnica, kao zavisna varijabla, sastoji se i ovisi 0
nezavisnim varijablama kao §to su imovina koja oznaCava imovinu drustva i dugovi koji
oznacavaju financijske obveze poduzeca i koji smanjuju neto vrijednost tog drustva. To
zna¢i da se materijalna vrijednost poduzeca ili pravne osobe, kojom raspolaze, moze
izraCunati na nacin da se steCena imovina umanjuje za obveze koje se moraju pomiriti za

njezino stjecanje:

”G:A - D (1)
G- glavnica,
A- ukupna imovina (aktiva),

D- dugovi“®

Osnovna znacajka bilance sastoji se od njezine jednakosti aktive i1 pasive, te ju je moguce

promatrati u tipi¢noj dvostranoj formi, §to je prikazano na slici 1.

Aktiva Pasiva

Sto drustvo posjeduje Kako to drustvo posjeduje

Slika 1. Tipi¢ni dvostrani oblik bilance

Izvor: Prikaz autora prema Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, nov€ani tokovi i porezi: Poslovne financije,

Avantis, Zagreb, str.79.

30Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novéani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 78.



Na takav nacin bilanca objasnjava S$to to poduzeée posjeduje, te se ona oznacava u bilanci
aktivom. Dok se s druge, odnosno sa pasivom, govori kako je poduzece tu imovinu osiguralo,
tj. koliko je duzno za stjecanje iste i koliko je iste osigurano vlasnickom glavnicom. To
znaci da se u aktivi promatraju stvarni imovinski oblici poduzeca koji se osigurani ulaganjem,
odnosno koristenjem novca. Dok se sa druge strane morao osigurati novac iz nekih izvora

(kao sto su vlastiti i tudi), a ta su ulaganja prikaza u pasivi bilance.

Nacin pristupa upotrebe i izvora novca u bilanci prikazana je naslici 2.

Slika 2. Pristup upotrebe i izvora novca

Izvor: Prikaz autora prema Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, nov¢ani tokovi i porezi: Poslovne financije,

Avantis, Zagreb, str. 79.

Radi laksSe analize financijskog stanja poduzeca, potrebno je bilancu sagledati kroz pet
karakteristiénih pozicija kojima se prikazuje specifican oblik imovine i obveza drustva.

Takav pristup dan je na slici 3.

Slika 3. Bilanca kroz pet kudica

Izvor: Prikaz autora prema Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, nov€ani tokovi i porezi: Poslovne financije,
Avantis, Zagreb, str. 79.



Tablica 1. Tablica bilance

Oznaka pozicije

Naziv pozicije

AKTIVA

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL

w| >

DUGOTRAINA IMOVINA

NEMATERIJALNA IMOVINA

Izdaci za istrazivanje i razvoj

Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava

Goodwill

Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

Nematerijalna imovina u pripremi

SIS e R R el ey

Ostala nematerijalna imovina

MATERIJALNA IMOVINA

Zemljiste

Gradevinski objekti

Postrojenja i oprema

Alati, pogonski inventar i transportna imovina

Biolo$ka imovina

Predujmovi za materijalnu imovinu

Materijalna imovina u pripremi

Ostala materijalna imovina

O OIN | |0 &)W

Ulaganja u nekretnine

DUGOTRAINA FINANCIISKA IMOVINA

Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujué¢im interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjelujué¢im interesom

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i sliéno

OO N |o|grw N

Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela

'_\
©

Ostala dugotrajna financijska imovina

<

POTRAZIVANJA

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe za isporucene robe i usluge

Ostala potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom za isporucene robe i usluge

Ostala potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Potrazivanja po osnovi obro¢ne prodaje

Ostala potrazivanja

ODGODENA POREZNA IMOVINA

KRATKOTRAJNA IMOVINA

=< | wIdIE

ZALIHE

Sirovine i materijal

N

Proizvodnja u tijeku




Gotovi proizvodi

Trgovacka roba

Predujmovi za zalihe

Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

Bioloska imovina

POTRAZIVANJA

Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe za isporucene robe i usluge

Ostala potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujuéim interesom za isporucene robe i usluge

Ostala potraZivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im interesom

Potrazivanja od kupaca

Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika

Potrazivanja od drzave i drugih institucija

® N MW P Z N o O W

Ostala potrazivanja

KRATKOTRAJINA FINANCIISKA IMOVINA

Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe

Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima unutar grupe

Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih sudjeluju¢im interesom

Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim sudjeluju¢im interesom

Ulaganja u vrijednosne papire

Dani zajmovi, depoziti i slicno

©Ol®| N |0k jw N

Ostala financijska imovina

<

NOVAC U BANCI | BLAGAJNI

o

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA 1 OBRACUNATI PRIHODI

m

UKUPNO AKTIVA

T

1ZVANBILANCNI ZAPISI

PASIVA

KAPITAL | REZERVE

TEMELJINI (UPISANI) KAPITAL

KAPITALNE REZERVE

REZERVE IZ DOBITI

Zakonske rezerve

Rezerve za vlastite dionice

Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)

Statutarne rezerve

SANENEC A I

Ostale rezerve

REVALORIZACIISKE REZERVE

<

REZERVE FER VRIJEDNOSTI

=

Fer vrijednost financijske imovine raspolozive za prodaju

Ucinkoviti dio zaStite nov¢anih tokova

Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu

ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK

Zadrzana dobit

Preneseni gubitak




VIl

DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE

Dobit poslovne godine

Gubitak poslovne godine

VIl

MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES

us]

REZERVIRANJA

Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sline obveze

Rezerviranja za porezne obveze

Rezerviranja za zapocete sudske sporove

Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava

Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima

Druga rezerviranja

DUGOROCNE OBVEZE

Obveze prema poduzetnicima unutar grupe za primljene robe i usluge

Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe

Ostale obveze prema poduzetnicima unutar grupe

Obveze prema drustvima povezanim sudjelujué¢im interesom za primljene robe i usluge

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no druStava povezanih sudjelujuéim interesom

Ostale obveze prema dru$tvima povezanim sudjelujuéim interesom

Obveze za zajmove, depozite i sli¢no

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

© O NI O BW N0 0 R W

Obveze za predujmove

Obveze prema dobavljacima

Obveze po vrijednosnim papirima

Ostale dugoroéne obveze

Odgodena porezna obveza

KRATKOROCNE OBVEZE

Obveze prema poduzetnicima unutar grupe za primljene robe i usluge

Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar grupe

Ostale obveze prema poduzetnicima unutar grupe

Obveze prema drustvima povezanim sudjelujuéim interesom za primljene robe i usluge

Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih sudjelujuc¢im interesom

Ostale obveza prema druStvima povezanim sudjeluju¢im interesom

Obveze za zajmove, depozite i slicno

Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama

©© N g |~w =D

Obveze za predujmove

'_\
©

Obveze prema dobavljacima

[EEN
[N

Obveze po vrijednosnim papirima

H
N

Obveze prema zaposlenicima

H
w

Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

H
&

Obveze s osnove udjela u rezultatu

H
o

Obveze po osnovi dugotrajne imovine hamijenjene prodaji

H
S

Ostale kratkoro¢ne obveze

m

ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA

UKUPNO - PASIVA

® M
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Izvor: Narodne novine, (2016): Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, Narodne novine
d.d. Zagreb, broj 95.[Internet], raspolozivo na:
http://narodnenovine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2016_10 95 2052.html [01.09.2017.]

2.1.1. Imovina u bilanci

,Imovina ¢ini ekonomske resurse od kojih poduzete moze ostvariti odredene ekonomske
koristi. Sukladno potrebama za detaljnim informacijama, imovina se uobi¢ajeno sistematizira
i u izvjestaju pokazuje prema pojavnom obliku (stvari, prava ili novac) i prema funkciji koju
obavlja u poslovnom procesu, odnosno vremenu moguce transformacije u novcéani oblik.

Uvazavajuc¢i navedeno imovina se sistematizira u dvije osnovne grupe, a to su:

- kratkotrajna imovina (tekuca ili obrtna imovina)

- dugotrajna imovina (stalna ili fiksna imovina)**

Tekuc¢a imovina predstavlja likvidniji dio poslovne imovine dioni¢kog drustva ako se
promatra sa stajaliSta uobicajenog pretvaranja u novac njezinim promjenama kroz poslovne
procese. Ta se imovina drzi, najéeS¢e, U roku kracem od godine dana, te se troSi
jednokratnom upotrebom kako bi se preoblikovala u druge imovinske oblike. Takva vrsta
imovine naziva se kratkotrajnom imovinom, a Cesto se koristi i izraz obrtna sredstva, koji

naglaSava koriStenje te imovine u njenim konstantnim cirkulacijama u poslovnim procesima.

Osnovna karakteristika takvog oblika imovine je njezina brza cirkulacija u poslovnim
procesima, §to na takav nadin omogucuje njezino brzo unovéenje. Sto se vise drzi tekuce
imovine u drustvu to je veca njegova poslovna likvidnost, a $to se viSe tekuce imovine

rasporedi blize novcu veca je poslovna solventnost poduzeca.

Pretjerano drzanje imovine izaziva troSkove za poduzece jer se ne ostvaruju moguci
potencijalni profiti i stvaraju nepotrebni visoki troskovi drzanja imovine sto rezultira loSom

profitabilnosti.

4 Zager, K., Zager, L. (1999): Analiza financijskih izvje$taja, Masimedia, Zagreb, str. 35.


http://narodnenovine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2016_10_95_2052.html

,MozZe se govoriti o sljede¢im karakteristicnim skupinama teku¢e imovine i njezinim profitno

rizi¢nim obiljezjima. To su:
novac
utrzivi vrijednosni papiri

1.
2
3. potrazivanja od kupaca
4. zalihe

5

kratkoroéni financijski plasmani °

Novac predstavlja najlikvidniji dio tekuce imovine poduzeéa i izrazito je pogodan za
oblikovanje rezervi. Usprkos tome, novac je potpuno neizdasan. Razlog tomu je §to novac

koji se drzi ne donosi nikakvu financijsku zaradu, ali izaziva troskove drZanja i pribavljanja.

Kao alternativni oblik drZanja novca predstavljaju se utrzivi vrijednosni papiri. Takva vrsta
imovine predstavlja ve¢u izdasnost u odnosu na novac, ali i slabiju likvidnost. Zbog svoje
visoke likvidnosti pogodni su za formiranje rezervi, i mogu se koristiti i kao privremene
investicije u slu¢aju poznavanja budu¢ih zna¢ajnih novéanih izdataka kao §to su placanja

obracunske situacije po investicijskoj izgradnji i vracanje glavnice kredita.

Kratkotrajna potrazivanja takoder predstavljaju vrlo likvidan oblik imovine iz razloga Sto se
veoma brzo mogu pretvoriti u novac kroz postupak naplate potrazivanja, koji se realizira u
roku najduljem od 90 dana. Kratkotrajna potrazivanja mogu se koristiti i kao kolateral za
zaduZivanje ili se ona mogu prodati. Uz kratkotrajna potraZivanja vezan je rizik od
naplacivanja istih, ali postoji opcija osiguranja takvih vrsta potrazivanja kako bi se izbjegao

navedeni rizik.

Najnelikvidniji oblik tekuce imovine predstavljaju zalihe poduzeca. Ako se zalihe zele
pretvoriti u novac potrebna su najmanje dva koraka za provedbu istoga kao $to je sluéaj sa
zalihama gotovih proizvoda i trgovacke robe. Dok su u toku proizvodnje i zalihama
materijala potrebna tri, odnosno cetiri koraka kako bi se pretvorili u novac. Rizik koji se
povezan sa zalithama je taj $to postoji moguénost otezanog preoblikovanja istih u narednim
fazama poslovanja. Zalihe se takoder mogu koristiti kao kolateral u procesu zaduzivanja i

mogu se unovciti 1 izvan redovnog procesa poslovanja.

®Orsag, S. (2015): Financijski izvje$taji, nov¢ani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 80.
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Pomocu kratkoro¢nih financijskih plasmana moguce je kreditiranje kupnje robe i usluga za
poduzece. Takva vrsta kreditiranja karakteristi¢na je za dionicka druStva i1 predstavlja rjedi
oblik tekuée imovine, te predstavlja robno kreditiranje za razdoblje koje je dulje od tekuceg
financijskog odnosa za prodaju robe i usluga. Uz kratkoro¢ne financijske plasmane vezan je

rizik uz naplatu plasmana istih.

Manje likvidan oblik imovine poduzeca predstavlja fiksna imovina koja se drzi dugorocno u
poduzecu. Fiksna imovina predstavlja sredstva kojim se obavlja poslovni proces i1 ne trosi se
prilikom jednokratne upotrebe. Fiksna se imovina u bilanci iskazuje kao nabavna vrijednost
Sto oznacava troskove njezina stjecanja i kao ispravak vrijednosti prilikom racunovodstvene
amortizacije te imovine. Takva vrsta imovine su bilanci spada u grupu (razred) dugotrajne

imovine, dok se sa stajalista funkcionalnosti jos i naziva ,,osnovna sredstva“.
,,Oblici fiksne imovine prema njihovim profitno riziénim obiljeZjima jesu:

1. realna fiksna imovina
2. dugorocne investicije

3. neopipljiva imovina‘®

Zemljista, zgrade, oprema i postrojenja nazivaju se realna fiksna imovina i sluze za
obavljanje poslovnih operacija. Diskutabilna je njihova vrijednost iskazana u financijskim

izvjeStajima zbog dugorocnosti koriStenje te imovine u poslovanju drustva.

Ulaganje u dugoro¢ne dionice predstavljaju pozicije u bilanci koje oznacavaju podredivanje
drugih tvrtki jednoj glavnoj, odnosno holding drustvu. To se odnosi na udjele u drustvu
odnosno dionice u drugim ne dioni¢kim drustvima Koje su podredene glavnoj tvrtki. Koliko
¢e ova vrsta investicija biti likvidna uvelike ovisi o jacini kontrole kojom se nadzire

podredena tvrtka.

Vrsta dugotrajne imovine koju karakterizira kupovina patenata, fransiza i drugih vrsta nekog
intelektualnog vlasnistva naziva se neopipljiva imovina. Neopipljivu imovinu karakterizira i
premija koja je pla¢ena za preuzimanje tvrtke u iznosu koji je ve¢i od njezine fer vrijednosti.
Neke dijelovi neopipljive imovine mogu imati i1 trziStu vrijednost, medutim vecina
neopipljive imovine ne moze se prodavati na trziStu §to znaci da i nema trzi$ne vrijednosti.

Neopipljiva imovina podlijeZze amortizaciji te zbog toga predstavlja veoma rizi¢an oblik

®0Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, nov¢ani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 81.
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imovine. S obzirom da se ista u bilanci biljezi kao placena neopipljiva imovina, u nekim
poduze¢ima ona se moze uociti kao dio znanja koji se odnosi na znanja intelektualnog
vlasniStva, dok se u drugim poduze¢ima moze uociti kroz velike razlike izmedu vrijednosti

dionica i pravedno procijenjene neto vrijednosti istog poduzeca.

2.1.2. Obveze u bilanci

,,Sva imovina kojom neko poduzece raspolaze i koju kontrolira ima svoje porijeklo, svoj put i
nacin pritjecanja u poduzece, tj. izvore od kojih je pribavljena. Izvori imovine su fizi¢ke i
pravne osobe koji ulazu imovinu u poduzeée. To su prije svega vlasnici, druga poduzeca
(dobavljaci) banke i druge financijske institucije, gradani itd. Racunovodstvo biljezi nacine i
putove pribavljanja imovine poduzeéa, odnosno biljezi- imovinsko pravne odnose prema
onima ¢ija je imovina. Nabavljanjem imovine od odredenih izvora stvaraju se odredene
obveze prema vlasnicima te imovine. One se uglavnom sastoje u davanju novcane
protuvrijednosti ili uveéavanju vrijednosti ulozene imovine. Dakle, ovisno o izvoru imovine
(vlasnik pouzeca ili neki drugi privredni subjekt) sastoji se i kvaliteta imovinsko — pravnih
odnosa te se stoga izvori imovine klasificiraju, promatraju i u izvjestaju (bilanci) pokazuju

prema odredenim kriterijima.

Za potrebe §to realnijeg sagledavanja financijskog polozaja, odnosno za potrebe financijskog
odlucivanja, izvore imovine klasificiramo prema odredenim kriterijima. Zavisno od toga tko
je ulozZio imovinu u poduzece — sam vlasnik ili neki drugi privredni subjekt — izvore imovine

dijelimo prema vlasniStvu na:

- vlastite izvore (kapital ili glavnica) i

- tude izvore:
Prema roku dospijeca razlikujemo:

- kratkorocne izvore (kratkorocne obveze)

- dugorocne izvore (dugoro¢ne obveze)

- trajne izvore (kapital ili glavnica)*’

7 Zager, K., Zager, L. (1999): Analiza financijskih izvjeitaja, Masimedia, Zagreb, str. 38.
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Na strani obveza u bilanci nalaze se kratkoro¢ne obveze koje oznaCavaju tekuce obveze
poduzeca i njegove kratkoro¢ne obveze koje dospijevaju na naplatu u periodu koji je kraci od
godinu dana. Medu kratkoroCne obveze spadaju i obveze prema dobavlja¢ima koje
dospijevaju na naplatu u roku do 90 dana, dobavljacki krediti sa dospijecem duzim od 90
dana, kratkoro¢ni krediti od banaka i obveze koje se odnose na emitirane komercijalne
zapise. Takoder, u kratkorone obveze spadaju i obveze za place i poreze zaposlenika i druge

vrste kratkoro¢nih obaveza.

U tijeku poslovanja nastaje dio kratkoro¢nih obaveza, te njihova veli¢ina oscilira sa
veli¢inom obujma poslovanja poduzeéa. Drugi dio kratkorocnih obveza karakterizira
refinanciranje u poslovanju, kao §to su formalni revolving krediti, kreditne neformalne linije,

ili emisija komercijalnih zapisa.

Za razliku od kratkoro¢nih, pomoc¢u dugoro¢nih obaveza osigurava se financiranje poduzeca
u periodu koji je duzi od jedne godine. Kako bi se razlikovalo od srednjoro¢nih obaveza, za
dugoro¢ne obaveze se smatraju one koji imaju dospije¢e dulje od pet godina, dok se za
srednjoro¢ne podrazumijevaju obveze sa dospijecem od dvije godine, odnosno od 13 mjeseci

do pet godina.

Financijski lizing koji se moze ali i ne mora kapitalizirati u bilanci smatra se specifi¢nim
oblikom srednjoro¢nih obaveza. Dok se za dugorocne obveze najeS¢e smatra da su to
dugoro¢ni bankarski krediti i emisija obveznicama. Financijske poluge pomocu kojih se
financira poduzeca predstavljaju obveze koje su nastale emisijom obveznica, a one mogu biti,
s obzirom na vrstu osiguranja, hipotekarne ili sa nekom drugom vrstom osiguranja. Isto tako,
obveznice mogu biti i bez osiguranja, te se za njih smatraju zaduznice. Pomocu emisije
obveznica osigurava se formiranje duga koji nema konkretnu namjenu i koji se jednokratno

amortizira.

Oroc¢enim kreditima smatraju se krediti banke jer se pomocu njih osigurava nabava imovine
poduzeca, i to su uglavnom srednjoro¢ni krediti jer se otplacuju u vremenskom periodu do
pet godina. Uz emisiju obveznica, krediti banke takoder se smatraju dugoro¢nim oblikom

financiranja poduzeca.
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2.1.3. Glavnica u bilanci

,Kapital je vlastiti izvor imovine i s aspekta dospijeca trajni izvor. Naime, u normalnim
uvjetima poslovanja vlasnici ne mogu povuc¢i svoj ulog pa se stoga i ne ocekuje odljev
sredstava po osnovi vrac¢anja uloga vlasnicima. Ulog traje dok traje i samo poduzece. Kapital
se primarno formira ulaganjem vlasnika pri samom osnivanju poduzeca . Vlasnik moze i
dodatno ulagati u svoje poduzeée u i tom slucaju povecava se imovina poduzeéa kao i obveze
prema vlasniku, tj. kapital poduzeéa. Kapital poduzeéa, povecéat ¢e se i u slucaju uspjesnog

poslovanja, tj. zadrzavanjem odredenih zarada, odnosno dobiti (profita).

Ovisno o tipu poslovnog organiziranja, tj. ovisno o tome je li vlasnik poduzeéa pojedinac,
dvije ili viSe osoba ili mno$tvo vlasnika, struktura kapitala ¢e se poneSto razlikovati, no u
osnovi kapital se sastoji od dva osnovna dijela, i to od dijela koji je uloZen i od onog dijela

koji je zaraden tijekom poslovanja, odnosno drugim rije¢ima kapital ¢ine:

1. ulozeni kapital

2. zaredeni kapital

Drugacije receno, to je ona vrijednost koju vlasnici uloze u poduzeée uvecana za sve

vrijednosti koje su stvorene tijekom poslovanja i koje su zadrzane u poduzedu. ,,2

,»Vlasnicka glavnica dioni¢kog drustva u bilanci se iskazuje na vise pozicija. To su pozicije
uplacenog kapitala, pozicije rezerviranih zarada, pozicije ostalih rezervi te pozicije trezorskih

dionica, kao stavke umanjenja svote glavnice.*®

Na dvjema stranama u bilanci iskazuje se iznos uplacenog kapitala, i to je nominalni iznos za
vrijednosti dionica uz ocekivanu premiju na iste, tj. kapitalni dobitak koji se odnosi na
emisiju dionica. U bilanci ne postoji stavka diskonta na dionice, je se u zakonodavstvu
zabranjuje emisija dionica ispod njihove nominalne vrijednosti. Zbog navedenog pojedina¢no
se navode nominalne vrijednosti obi¢nih i preferencijalnih dionica, dok se emitirane dionice
iskazuju samo na jednoj poziciji. To ukazuje da se iznos premije iskazuje kao interes

vlasnika obi¢nih dionica.

Ostvarena zarada od dionica u bilanci se rasporeduje kao tekuca zarada sve do trenutka

njezine raspodjele. Rezerve se formiraju na nacin da se dio ostvarenih zarada koje drustvo

8 Zager, K., Zager, L. (1999): Analiza financijskih izvjestaja, Masimedia, Zagreb, str. 38.-39.
°Orsag, S. (2015): Financijski izvje$taji, nov¢ani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 83.
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ostvari zadrzava u svome poslovanju. Zadrzana zarada uz pomo¢ koje se financira rast 1
razvoj poduzeca nazivaju se opce rezerve, 1 iste se mogu naknadno distribuirati dioni¢arima.
U navedenu vrstu rezervi spadaju i zakonske opce rezerve, statutarne rezerve i posebne

rezerve koje sluze za pokrice rizika.

Postoji moguénost formiranja i drugih vrsta kapitalnih rezervi u situacijama kada je poduzece
znatno izleZzeno rizicima od inflacije i/ili valutnim rizicima. Takve vrste formiranja
kapitalnih rezervi nazivaju se revalorizacijske rezerve pomocu kojih je rezerviran dio zarade
poduzeca za pokrivanje pada kapitala koji je nastao kao rezultat inflacijskog djelovanja. Za
poduzeca koja posluju na medunarodnom trzistu zbog navedenih rezervi nastat ¢e valutni

dobici u bilanci.

Donatorske dionice, ili trezorske dionice oznacavaju dio vlastitog kapitala drustva koji se iz
optjecaja privremeno povuce iz razloga Sto ga je dionic¢ko drustvo steklo donacijom odnosno
jer ga je otkupilo. Ovakav postupak dovodi do smanjenja bilance, a ne do povecanja imovine,
jer dolazi do smanjenja novca kako bi se otkupile dionice i do smanjenja vrijednosti
uplacenog kapitala. Bez obzira na navedeno, u bilanci je potrebno osigurati podatke i
informacije o trezorskim dionicama, kao stavke koje odbijaju vrijednost vlasnic¢ke glavnice,

iz razloga jer one predstavljaju slobodan emisijski potencijal.

Nije nuzno da druStvo uvijek mora poslovati sa uspjehom. Ako se druStvo nade u situaciji da
posluje sa gubitkom, isti ¢e se naci unutar stavki glavnice, ali kao odbitna stavka. S obzirom
da je rije€¢ o poreznom gubitku, isti je mogucée postepeno amortizirati na konto oporezive
dobiti drustva, te ¢e se na taj nacin ta stavka postepeno smanjivati. Veoma Cesta praksa je da
se navedeni gubitak nalazi na lijevoj stani bilance, odnosno u aktivi, i biljeZi se kao odbitna

stavka u slu¢aju kada drustvo akumulira gubitak iznad vrijednosti temeljnog kapitala.

2.2 Vrste bilance

,Bilanca je temeljni financijski izvjestaj koji daje pregled stanja imovine, obaveza i kapitala
na odredeni dan. Zavisno od forme, vremena ili razloga sastavljanja razlikujemo nekoliko

vrsta bilanci. Uobic¢ajeno se razlikuju 1 u praksi susrecu:

e Pocetna bilanca
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e Zakljucna bilanca

e Pokusna bilanca

e Konsolidirana bilanca

e Zbrojna bilanca

e Diobena ili fuzijska bilanca
e Sanacijska bilanca

e Likvidacijska bilanca itd.* 10

Prilikom osnivanja poduzeéa, tj. na samom pocetku poslovanja poduzeca sastavlja se pocetna
bilanca. Poduzeéa koja posluju duzi niz godina, na kraju kalendarske godine, to¢nije. 31.12.
sastavljaju zakljuénu bilancu. Takva zaklju¢na bilanca koja se sastavlja 31.12. je ujedno i

pocetna bilancama narednu godinu sa po¢etnim datumom 01.sijeCnja.

Radi provjere ispravnosti provedenih knjiZzenja sastavlja se pokusna bilanca, koja se provodi
jednom mjesecno. Na razini slozenijih poduzeca sastavlja se konsolidirana bilanca. Njezin
cilj je prikazivanje sloZzenih poduzeca kao jednu jedinstvenu cjelinu. Zbrojna bilanca se isto
tako sastavlja za sloZenija poduzeca sa razlikom u tome §to se ne probijaju medusobni 0dnosi
ve¢ se na jednostavna nacin zbrajaju istoznacne stavke iz bilanci poduzeca koji se nalaze u

sastavu slozenog ciklusa.

Kada se poduzece razdvaja na dva ili viSe zasebnih poduzeca, tada se sastavlja diobena
bilanca. Radi sanacije poduzeca sastavlja se sanacijska bilanca. Pomocu nje se utvrduju

nedostaci koji su nastali u poslovanju, te se isti problemi i nedostaci pokuSavaju rijesiti.

2.3 Kategorije bilance

S obzirom na odredene medusobne povezanosti izmedu stavki u aktivi i1 pasivi nastali su
odredeni terminali pomoc¢u kojih se objasnjavaju odredene kategorije bilance koje se
meduovisne. 1z navedenog, u daljnjem tekstu e se objasniti ukupna imovina, neto vrijednost,

radni kapital i obrtni kapital na bruto i neto razini.

10 Zager, K., Zager, L. (1999): Analiza financijskih izvjestaja, Masimedia, Zagreb, str. 43.
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Kao standardni terminal ukupne imovine oznacava se ukupna bilan¢na svota. Ukupna
imovina se, zbog bilan¢ne ravnoteze, moze objasniti kao suma ukupnih obveza drustva i
njegove vlasnicke glavnice. Tu je rije¢ u ukupnom pribavljenom potencijalu drustva koji
predstavlja njegov ukupni financijski potencijal. Na taj se na¢in ukupna imovina u bilan¢noj

ravnotezi moze prikazati sljede¢om jednakoscu:

fiksna tekuéa tekuce dugorocni vlasnicka (2)

. + . + . + .
Imovina Imovina obveze Dugovi glavnica

Vrijednost dugotrajnog financiranja dioni¢kog drustva oznacuje se sa pojmom radni kapital.
Radni kapital oznacava knjigovodstveno iskazanu vrijednost kapitalizacije drustva, i moze se
objasniti kao razlika izmedu ukupne imovine drusStva i tekuc¢ih obveza. Na taj se naéin ova

kategorizacija bilance moze predociti sljede¢im relacijama:

radni fiksna tekuca tekuce (3)
= + -
kapital imovina imovina obveze
radni _ dugoroc¢ni N vlasnicka (4)
kapital dugovi glavnica

,Neto vrijednost je rezidualna pozicija bilance, odnosno jedina zavisna varijabla
temeljne jednadzbe bilance. Neto vrijednost nije niSta drugo nego razlika ukupne imovine 1
ukupnih obveza.“!'U situaciji da se korekcije na bilanci ne obavljaju, neto vrijednost ée u tom

slu¢aju odgovarati vrijednosti vlasni¢ke glavnice. Zbog toga vrijede sljedece relacije:

neto vlasnicka ukupna ukupne ®)

vrijednost glavnica imovina obveze

"0rsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novéani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str.84.-85
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Obrtni je kapital vazna kategorija bilance. Pri tome se moze govoriti o bruto obrtnom
kapitalu koji odgovara ukupnoj tekuc¢oj imovini i o neto obrtnom kapitalu. Upravo je neto
obrtni kapital ona klju¢na kategorija bilance koja u mnogo ¢emu odrazava financijsku snagu
poduzecéa. Neto obrtni kapital odnosi se na tzv. Permanentnu teku¢u imovinu, onu koja zbog
strukture financiranja moze biti dugoro¢no raspoloziva dionickom drustvu. Drugim rije¢ima,

to je tekuca imovina koje se financira dugorocno.

Zbog toga za ovu kategoriju bilance vrijede sljedece relacije:

bruto obrtni ukupna tekuéa (6)
kapital imovina
neto obrtni tekuca tekuce (7
kapital imovina obveze
, " . . (8)
neto obrtni dugoroc¢ni vlasnicka fiksna
= + -
kapital dugovi glavnica imovina“t2

2Qrsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novéani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str.84.-
85.
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3.  VRSTE ANALIZE RACUNOVODSTVENIH PODATAKA

Osnovna kvantitativna podloga eksterne financijske analize jesu javno objavljeni financijski
izvjestaji. Glavna znacajka takve vrste analize jest koriStenje usporedbi odnosno komparacija,
jer se na temelju objavljenih izvjeStaja izraCunavaju rezultati na temelju koji se mogu donositi
odluke ili sudovi tek nakon komparacije sa drugim vrijednostima, §to je neophodno za
donosenje kvalitetnih prosudbi. Komparativne vrijednosti mogu biti diferencijalne i one se
odnose na sli¢na drustva ili poduze¢a u industriji, na najlo$ija ili najbolja poduzeca, te i
prosjece vrijednosti za tu industrijsku grupu. Na temelju komparativnih vrijednosti moguce je

analizirati drustvo u kojemu se posluje.

Analiza usporedbama moze se provoditi i na temelju serije povijesnih podataka analiziranoga
dioni¢koga drustva. U tom se smislu moze primjenjivati analiza trenda, kao i komparacija
trenda drustva s trendovima u odgovaraju¢im industrijama. Kao komparativne veli¢ine mogu
se pojaviti 1 planirane veli¢ine financijskih izvjesStaja kao odredeni inicijalno postavljeni

zadatci pred poslovanje analiziranoga dionickoga drustva.

,,Osim analize i dinamike i strukture apsolutnih veli¢ina u financijskim izvjestajima i njihova
svodenja na strukturne brojeve, veli¢ine iz financijskih izvjeStaja moguce je analizirati 1
promatranjem pojedinih odnosa izmedu dijelova financijskih izvjestaja.“*Tu se govori o
analizi pomocu financijskih pokazatelja za koje se moze re¢i da su najopsezniji dio analize
financijskih izvjestaja. U analizi pomocu financijskih pokazatelja uzimaju se u obzir
standardni financijski pokazatelji koji sluze kao komparativne veli¢ine sa pokazateljima
sliénih ili istth poduzeca ili sa prosjecnim veli€inama diferenciranih industrijskih grana.
Najcesci oblik Klasifikacije financijskih pokazatelja je na pokazatelje likvidnosti, pokazatelje
zaduzenosti, pokazatelje aktivnosti, pokazatelje djelovanja poluge, pokazatelje investiranja i

pokazatelje profitabilnosti.

130rsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novéani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str.95.-
96.
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3.1. Podrucdje analize

Prvi korak analize financijskih izvjeStaja jest samo Citanje 1 razumijevanje pozicija u
financijskim izvjestajima. Pregledom vrijednosti pozicija koje su prikazane u financijskim
izvjeStajima uocavaju se financijske mogucnosti drustva te njegovo financijsko stanje za
odredeno promatrano razdoblje. Konkretniji podaci mogu se dobiti kada se rezultati
financijske analize poduzeca usporede sa vrijednostima koje su okarakterizirane kao
standarde veli¢ine. Pomoc¢u usporedivanja svake pojedinacne veli¢ine moze se dobiti

prosirena spoznaja o objavljenim financijskim veli¢inama.

3.1.1. Analiza usporedbama

Pomocu usporedivanja financijskih pokazatelja moguce je donoSenje kvalitetnih prosudbi o
financijskom poslovanju drustva. Tek kada se dobiveni financijski pokazatelji usporede sa
standardnim veli¢inama moguce je uociti financijsku situaciju i financijske moguénosti za
analizirano drustvo. Kao standardne komparativne veli¢ine mogucée je Koristiti ostvarene
rezultate iz proteklih razdoblja prosjecne vrijednosti za tu granu djelatnosti, financijske

rezultate drugih slicnih poduzeca i sl.

Pomocu analize financijskih izvjeStaja na temelju kompariranja podataka sa povijesnim
serijama osigurava se uocavanje tendencija promjena financijske i poslovne situacije drustva.
Uz pomo¢ takvih vremenskih serija moguce je stvaranje srednjih vrijednosti pomocéu
korisStenja povijesnih podataka, te se na temelju istih omogucuje procjena distribucije buducih
vrijednosti. Pomocu vremenskih serija moguce je uoCavanje promjena U financijskom
poslovanju poduzecéa, te se zbog toga koriste postotni iznosi, indeksni brojevi koji se izraduju

na temelju regresijske analize i analize trendova.

Provodenje analize vremenskih nizova takoder je omoguéeno sa usporedivanjem, te se
dobiveni financijski rezultati usporeduju sa standardnim veli¢inama i trendovima u grani
industrije u kojoj posluje i promatrano druStvo. Takoder se dobiveni financijski pokazatelji

usporeduju sa standardnim rezultatima najlosijeg ili najboljeg drustva u toj grani industrije.
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Isto tako, komparativna analiza se provodi i na nacin da se stavke financijskih izvjeStaja
svedu na postotne iznose ukupne bilance, odnosno u izvjesStaju o dobiti i gubitku na postotne
iznose ukupnog prihoda. Te su vrijednosti usporedive iz razloga §to nisu prikazane u
apsolutnom iznosu, nego se prikazane kao relativne vrijednosti u postocima udjela pojedinih
stavki u ukupnoj aktivi, pasivi odnosno bilanci drustva, ili ukupnom prihodu koji je prikazan
u ra¢unu dobiti i gubitka. Za analizu usporednih veli¢ina potrebna je iskusnost i poducenost
analitiCara, jer se ni uz pomo¢ navedene analize ne mogu ukloniti ogranicenja veliine

drustva koja se kompariraju u analizi.

3.1.2. Vertikalna analiza

,,Vertikalna analiza sluzi za usporedivanje podataka (pozicija) financijskih izvjeStaja u jednoj
godini. Kod ove analize pozicije bilance aktive i pasive izjednacavaju se sa 100 te se
promatra struktura njihovih pozicija koje se izraCunavaju u postotku. Isto tako u analizi
racuna dobiti i gubitka prihod od prodaje izjednacava se sa 100, a ostalim pozicijama
dodjeljuje se koeficijent ovisno u kojem postotku sudjeluju u prihodu od prodaje. “*Za
usporedivanje podatka poduzeca situaciji inflacije, te za usporedivanje kontinuiteta vrlo su

korisni strukturni financijski izvjestaji.

3.1.3. Horizontalna analiza

Pomocu horizontalne analize omoguceno je prac¢enje tendencija promjena pojedinih pozicija
financijskih izvjestaja. Na temelju tih promjena moguce je pratiti uspjeSnost i sigurnost
poslovanja jednog ili vise poduzeca. ,,Za horizontalnu analizu koriste se razne tablice
temeljene najeS¢e na baznom indeksu. Kako se uocila tendencija kretanja promjena kao
podloga za analizu potrebno je uzeti duze vremensko razdoblje, minimalno 4 do 5 godina U
navedenoj analizi pozicija u baznoj godini oznacava se indeksom 100, a pozicije u ostalim

godinama usporeduju sa baznom godinom i dodjeljuje im se odredeni indeks. ,,*°

14 Slibar, D. (2010): Instrumenti i postupci analize financijskih izvjestaja, Radunovodstvo i porezi , Zagreb, str.
2.
15 Ibid. Str. 2.
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3.1.4. Analiza s pomocu pokazatelja

Analiza pomocu koje se moze dobiti dobar pregled financijskog stanja druStva i naznaciti
njegove mogucnosti je analiza pomoc¢u pokazatelja koja je najviSe koriStena i najpoznatija
analiza financijskih izvjestaja. Navedena analiza predstavlja poc¢etnu fazu financijske analize

drustva.

,,Povezivanjem stavki iz jednog ili iz dvaju izvjes$éa, odnosno knjigovodstvenih i/ili trzisnih
podataka, ona pokazuje povezanost izmedu racuna u financijskim izvjes¢ima 1 omogucuje

vrednovanje financijskog stanja i poslovanje tvrtke.,,

Veoma je vazno istaknuti kako je kako je ova analiza korisna s obzirom na svoju to¢nost i
korisnost u izvjeS¢u financijskih predvidanja. Tocnost pretpostavki na kojima se temelje

financijski pokazatelji utjecu na kvalitetu istih.

Za usporedbu tih pokazatelja najcesce se navode sljedece veli¢ine:

1. ,.Planirani pokazatelji za razdoblje koje se analizira,

2. Kretanje veli¢ine odredenog pokazatelja tijekom odredenog vremena u istom
poduzecu.

3. Velicine tog pokazatelja u sli¢nom poduzecu koji pripada istoj grupaciji,

4. Prosje¢na vrijednost odredenog pokazatelja koji pripadaju istoj grupaciji.,,%’

U odnosu na koristenje apsolutnih vrijednosti u usporedbi, velika je prednost pokazatelje u
tome S$to oni ne ovise o veli¢ini poduzeca. Ako se uzme u obzir da se neko poduzece poveca
u roku od nekoliko godina, pokazatelji u financijskih izvjeStajima biti ¢e jo§ uvijek

usporedivi.

¥V ukoja, B. Primjena analize financijskih izvjestaja pomoc¢u klju¢nih financijskih pokazatelja kao temelj
donosenja poslovnih odluka, str 4, [Internet] http://www.revident.ba/public/files/primjena-analize-financijskih-
izvjestaja-pomocu-kljucnih-financijskih-pokazatelja.pdf, [10.06.2017.].

7ager K., Zager,L. (1996): Raunovodstveni standardi, financijski izvjestaji i revizija, Inzinjerski biro, Zagreb,
str 224.
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Osnovna podjela financijskih pokazatelja:

,,Pokazatelji likvidnosti (liquidityratios)
Pokazatelji zaduzenosti (leverageratios)
Pokazatelji aktivnosti (activityratios)
Pokazatelji ekonomi¢nosti (economicratios)

Pokazatelji profitabilnosti (profitabilityratios)

o o~ wbd -

Pokazatelji investiranja (investmentratios)“®

pokazatelji
djelovanja
poluge

pokazatelji pokazatelji
investiranja likvidnosti

POKAZATELJI

pokazatelji pokazatelji
profitabilnosti aktivnosti

Slika 4. Razvrstavanje financijskih pokazatelja

Izvor: Prikaz autora prema Orsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novcani tokovi i1 porezi: Poslovne financije,

Avantis, Zagreb, str. 101.

18Gulin,D., Tusek,B., Zager,L., Peréevi¢, H. (2001): Poslovno planiranje, kontrola i analiza, HZRIF, Zagreb,
str. 180.
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3.1.5. Pojam i uloga financijskih pokazatelja

,,Pokazatelj je racionalan broj u kojem je sadrzana jedinica mjere i mjera koli¢ine kvalitete
pojedinih ekonomskih pojava i problema, koje u cjelini procesa smisljenoga postizanja
ciljeva i ostvarivanja rezultata, u postoje¢im uvjetima rada i poslovanja poduzeca, nastaju i

odvijaju se sukladno stupnju uvazavanja principa racionalnog djelovanja.«*°

Predstavljena definicija financijskog pokazatelja istice sljedece tri klju¢ne rijeci:

1. ,relativni broj,
2. izraz kvalitete,

3. mjerenje.< %

Na temelju prethodne definicije pokazatelja, isti se definira kao racionalan broj koji je nastao
kao rezultat odnosa medu razli¢itim ekonomskim veli¢inama, koji se izmjereni u financijskim
izvjeStajima. Tako se moze re¢i da pokazatelj nije mjera nekih ekonomskih veli¢ina koji se
kao mjerna jedinica oznacava kao apsolutni broj veli¢ine ekonomskih pojava. On je relativni
broj pomocu kojeg se ukazuje ne odredene ekonomske pojave i njihove veli¢ine u kontekstu

kvalitete ekonomije.

Koristenje ekonomskih pokazatelja odnosi se samo na analizu onih veli¢ina koje imaju
smisla, iz razloga §to se naglasak stavlja na prikazivanje kvalitete ekonomije. Iz navedenog se
moze zakljuciti da se pokazateljima promatraju samo oni odnosi ekonomskih veli¢ina koji
ukazuju na sposobnost reprodukcije analiziranog drustva, a ne bilo koje veli¢ine iz
financijskih izvjestaja. Opcenito, pod mjerom se smatra granica promjene koli¢ine nakon

koje se moze provoditi kvalitativno mjerenje pojave .

3.2. Standardni financijski pokazatelji

Financijski ¢e se pokazatelji najprije opisati redoslijedom prethodno opisane klasifikacije.
Nakon toga razmotrit ¢e se 1 njihova upotreba na kljuénim podruc¢jima analize financijskih
izvjestaja, profitabilnosti i likvidnosti. Na kraju ¢e se pokazatelji razmotriti unutar nov¢éanog

toka.

BTintor, J. (2009): Poslovna analiza, Masmedia, Zagreb, str. 457.
20rsag, S. (2015): Financijski izvjestaji, novéani tokovi i porezi: Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 100.
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3.2.1. Pokazatelji djelovanja poluge

Pokazatelji djelovanja poluge objasnjavaju koliki je stupanj zaduzenosti drustva, tj., pomocu
ovog pokazatelja mjeri se zaduzenost drustva i sposobnost tog istog drustva u plac¢anju

dugova i kamata koji su pripisani uz dugove.
Tim se mjerenjem zaduzenost poduzecéa i sposobnost servisiranja dugova promatraju:

e kao dio ukupne vrijednosti bilance,
e kao dio ukupne vrijednosti profita,

e kao dio ukupne vrijednosti novéanog toka.*?!

Pokazatelji djelovanja poluge smatraju se i kao pokazatelji financijske snage drustva koji se
analiziraju na temelju veli¢ine bilance i novéanog toka koji je raspoloziv za njegovo

servisiranje.

Postoje dva temeljna pokazatelja djelovanja poluge a to su stupanj zaduzenosti i odnos duga i
glavnice, te se pomoc¢u njih analizira zaduzenost drustva. Uz navedena dva pokazatelja
pojavljuju se i pokazatelji pokri¢a kojima se mjeri financijska moguénost vracanja dugova u

odnosu na profit koje drustvo ostvari i koji ¢ini temelj za vra¢anje dugova

3.3. Pokazatelj likvidnosti

Pomocéu pokazatelja likvidnosti procjenjuje se sposobnost poduzeca da se udovolji
kratkoro¢nim obvezama. Neke od kratkoro¢nih obveza koje dospijevaju na naplatu su obveze
prema dobavlja¢ima i vjerovnicima koji poduzecu odobravaju kratkoroc¢ne kredite. I pomocu
pokazatelja likvidnosti analizira se moguc¢nost drustva da otplati navedene kratkoro¢ne

obveze.
,Najznacajniji pokazatelji iz skupine pokazatelja likvidnosti su:

1. ,Koeficijent trenutne likvidnosti

2http://web.efzg.hr/dok/EPO/finanaliza//pf-materijali_novo/PF-Dodatak2-Analiza financijskih izvjetaja-
web.pdf, preuzeto 19.06.2017.
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2. Koeficijent ubrzane likvidnosti
3. Koeficijent tekuce likvidnosti

4. Koeficijent financijske stabilnosti*??

Omjerom kratkoro¢ne imovine i kratkoro¢nih obveza moze se izmjeriti koeficijent tekuce

likvidnosti.

e teku¢a imovina
Tekuca likvidnost = ——————
tekuce obveze

Sto je veéa vrijednost pokazatelja likvidnosti to je bolja financijska pozicija drustva koje je
duznik prema dobavljac¢ima. Kada se pokazatelj likvidnosti drustva promatra sa strane
pozajmitelja, odnosno dobavljaca, veéi stupanj likvidnosti drustva pozajmitelju osigurava
vecu zastitu od potencijalnih moguéih gubitaka koji su prouzroceni poslovnim promasajem
duZznika. U situaciji kada je kratkotrajna imovina veca od kratkoro¢nih obaveza osigurava se
zaStita potraZivanja pozajmitelja ako bi doslo do likvidacije zaliha uslijed prisilne prodaje ili
ukoliko bi se pojavili poveéi problemi u naplati potrazivanja. Sa druge strane gledista,
prevelika vrijednost pokazatelja tekuce likvidnosti upucuje na losa postupanja menadzmenta,
jer veoma visok stupanj likvidnosti moze upucivati na neiskoriStenu gotovinu i preveliku
koli¢inu zaliha. Isto tako, objaSnjena situacija moze upucivati na to da se ne koriste dovoljno

mogucnosti kreditiranja od strane dobavljaca.

Optimalna veli¢ina omjera kratkorocne imovine i kratkoro¢nih obveza smatra se 2:1 jer se
smatra da je sa tim omjerom moguce pokri¢e kratkorocnih obveza, uz to da se kratkoro¢na
imovina u ukupnoj imovini smanji do 50%. Takva procjena stupnja likvidnosti uvjetovana je

od mnogo ¢initelja kao $to su grana industrije i njezina buduca perspektiva.

Stupanj likvidnosti moze biti i nizi u situaciji kada drustvo ima brzi obrt zaliha i kada je u
mogucénosti bez problema naplatiti svoju realizaciju, ali taj stupanj nikako ne bi trebao biti

manji od 1:1.

22Dervisevié,F. (2008): Analiza poslovanja za menadZere, Ekonomski fakultet Biha¢, Biha¢, str. 73.
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Uz pomo¢ pokazatelja ubrzane likvidnosti moguce je izraCunati mogucnost druStva u
otpla¢ivanju svojih kratkoro¢nih obveza uz koristenje najlikvidnije imovine. Ova vrsta

mjerenja likvidnosti smatra se veoma preciznom jer iz analize izuzima izracun zalihe:

tekuc¢a imovina-zalihe

Ubrzana likvidnost = S — (10)

Vrijednost ovoga pokazatelja trebala bi iznositi minimalno 1 ili vise, tj. iznos zbroja novca i
potrazivanja trebale bi biti vece od iznosa tekuc¢ih obveza. Ukoliko je navedeni pokazatelj
visok, to oznacava da je neophodno poboljsati upravljanje gotovinom kako bi se smanjio
visak iste, 1 smanjiti kratkotrajnu imovinu u korist dugotrajne. Banke i druge vrte kreditora
uglavnom koriste ovu vrstu pokazatelja jer se pomoéu njega moze uociti opasnost duznika u

nemogucnosti izmirenja svojih obaveza u trazenom roku.

Pokazatelj financijske stabilnosti je pokazatelj koji bi trebao imati vrijednost najvise 1. Kada
pokazatelj financijske stabilnosti iznosi manje od 1 to ukazuje da se sve veci udio
kratkotrajne imovine financira iz dugoro¢nih izvora, i takva situacija upucuje na nestabilnost

drustva. Pokazatelj financijske stabilnosti racuna se na sljede¢i naéin:

dugotrajna imovina

(11)

Financijska stabilnost= -
! kapital+dugorocne obveze

3.4. Pokazatelj zaduZenosti

Izvori financiranja koji se moraju otplatiti na kraci ili duzi rok, nazivaju se dugovi. Pomoc¢u
pokazatelja zaduzenosti mjeri se stupanj financijske zaduzenosti poduzeca, tj. koliko je

poduzece koristilo tude izvore za financiranje svog poslovanja.

,U analizi zaduZenosti vazne su dvije vrste pokazatelja zaduzenosti (financijske poluge):
1. Pokazatelji na temelju stavljanja u omjer racuna bilance radi utvrdivanja razmjera u
kojem se imovina financirala posudenim sredstvima,
2. Pokazatelji na temelju racuna bilance uspjeha radi utvrdivanja koliko su puta fiksne

naknade pokrivene dobitkom.“*

2V ukoja, B. Primjena analize financijskih izvjestaja pomoc¢u klju¢nih financijskih pokazatelja kao temelj
donosenja poslovnih odluka, str 8, [Internet] http://www.revident.ba/public/files/primjena-analize-financijskih-
izvjestaja-pomocu-kljucnih-financijskih-pokazatelja.pdf, [10.06.2017.].
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vvvvv

Koeficijent zaduzenosti
Koeficijent vlastitog financiranja
Koeficijent financiranja
Koeficijent pokri¢a kamata
Faktor zaduZenosti

Stupanj pokrica I

N o a A w D Pe

Stupanj pokriéa 11?4

3.5. Koeficijent zaduZenosti

,,Koeficijent zaduZenosti (eng. debtratio, leverageratio, indebtednesscoefficient) pokazuje do
koje mjere poduzece koristi zaduzivanje kao oblik financiranja, odnosno koji je postotak
imovine nabavljen zaduZzivanjem. Sto je vec¢i odnos duga i imovine, veéi je financijski rizik, a
Sto je manji, niZi je financijski rizik. U pravilu bi vrijednost koeficijenta zaduZenosti trebala

biti 50% ili manja.“%®

. 5 . ukupne obveze
Koeficijent zaduzenosti = —— (12)
ukupna imovina

Pomocu koeficijenta vlastitog financiranja moze se uociti koliko je imovine poduzece
financiralo pomocu vlastitog kapitala. Vrijednost koeficijenta vlastitog financiranja trebao bi
iznositi vise od 50%. Izracunava se prema sljedecoj formuli:

glavnica

Koeficijent vlastitog financiranja = —————  — (13)
ukupna imovina

3.6. Odnos duga i glavnice

,Gornja granica odnosa duga i glavnice je najc¢esce 2:1, s udjelom dugoro¢nog duga ne ve¢im

od jedne tre¢ine. Visoka vrijednost ovog pokazatelja ukazuje na moguce poteskoce pri

Dervisevié,F. (2008): Analiza poslovanja za menadzere, Ekonomski fakultet Bihaé, Bihaé, str. 73.
&Sarlija, N. (2009): Predavanja za kolegij ,,Analiza poslovanja poduzeéa“, Ekonomski fakultet Osijek, Osijek,
str. 5 [Internet] https://www.mathos.unios.hr/analizapp/Files/Financijska_analiza.doc.pdf, [10.06.2017.].
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vrac¢anju posudenih sredstava i pla¢anju kamata. Odnos duga i glavnice se izraCunava na

sljedeéi nagin:*?®

ukupni dug (obveze
Odnos duga i glavnice= P g ) 1

4)

ukupna glavnica

»Stupanj pokrica I. i II. govore o pokri¢u dugotrajne imovine glavnicom (stupanj pokrica L.),
tj. glavnicom uvecanom za dugoro¢ne obveze (stupanj pokrica II.). Oba pokazatelja se
ra¢unaju na temelju podataka iz bilance. Potrebno je istaknuti da kod vrijednosti pokazatelja
stupanj pokri¢a II. treba mora biti veé¢a od jedan. Ova tvrdnja proizlazi iz ¢injenice da dio
dugorocnih izvora, zbog odrzanja likvidnosti, mora biti iskoriSten za financiranje kratkotrajne
imovine. Samim time, pokazatelje stupnja pokri¢a moguce je istovremeno razmatrati i kao

pokazatelje likvidnosti. Ra¢unaju sena sljede¢i na¢in:*?’

. ., vlastiti kapital
Stupanj pokri¢a I. = — —x100  (15)
dugotrajna imovina

. N vlastiti kapital+dugorocne obveze
Stupanj pokri¢a II. = — - x 100 (16)
dugotrajna imovina

bid, str. 6.
2Sarlija, N. (2009) Predavanja za kolegij ,,Analiza poslovanja poduzec¢a®, Ekonomski fakultet Osijek, Osijek,
str. 6, [Internet] https://www.mathos.unios.hr/analizapp/Files/Financijska analiza.doc.pdf, [10.06.2017.].
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4, ANALIZA STRUKTURE BILANCE NA PRIMJERU PRIMA
COMMERCE D.O.O.

U ovome poglavlju biti ¢e provedeno i analizirano financijsko poslovanje Prima Commerce
d.o.0. u razdoblju od 2013. do 2016. godine na temelju osnovnih financijskih pokazatelja.
Tvrtka Prima Commerce d.0.0. hrvatski je proizvoda¢ namjestaja, a ujedno i najveci lanac

salona namjestaja u Hrvatskoj. Sjediste tvrtke nalazi se u Bjelovaru, a na hrvatskom trzistu

kompanija posluje od 1995. godine.

Tablica 2. Bilan¢ni prikaz Prima Commerce d.o.0. za razdoblje od 2013. do 2016. god.

Naziv poziciie 31.12. 31.12. 31.12. 31.12.

P ) 2013. 2014. 2015. 2016.
Aktiva

A) Potrazivanja za upisani, a neuplaceni kapital

B) Dugotrajna imovina 51.977.731 | 50.350.513 | 69.714.372 | 67.998.298
|. Nematerijalna imovina 1.185.032 549.464 |  188.596 426.830
1. lIzdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne

marke, softver i ostala prava 1.185.032 549.464 188.596 426.830
3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

. Materijalna imovina 50.792.699 | 49.801.049 | 39.525.776 | 37.571.468
1. Zemljiste 13.145.492 | 13.512.992 | 13.136.037 | 13.136.037
2. Gradevinski objekti 13.901.921 | 13.347.593 | 9.560.234 6.749.623
3. Postrojenja i oprema 7.447.333 5.790.731 520.129 2.652.626
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 1.696.229 2548.008 | 1.686.789 406.740
5. BioloSka imovina

6. Predujmovi za materijalnu imovinu 13.130.947 | 13.130.948 | 13.130.947 | 13.130.947
7. Materijalna imovina u pripremi 1.443.777 1.443.777 | 1.491.640 1.495.495
8. Ostala materijalna imovina

9. Ulaganje u nekretnine 27.000 27.000

I11. Dugotrajna financijska imovina 0 0 | 30.000.000 30.000.000
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar

grupe 30.000.000 30.000.000
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire

poduzetnika unutar grupe

3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima

unutar grupe

4. Ulaganja u udjele (dionice) drustva povezanih

sudjelujué¢im interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustva

povezanih sudjeluju¢im interesom

30




6. Dani zajmovi, depoziti i slicno druStvima
povezanim sudjelujué¢im interesom

7. Ulaganja u vrijednosne papire

8. Dani zajmovi, depoziti i slicno

9. Ostala ulaganja koja se obracunavaju metodom
udjela

10. Ostala dugotrajna financijska imovina

IV. Potrazivanja 0 0 0 0
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe
2. Potrazivanja od druStava povezanih
sudjelujué¢im interesom
3. Potrazivanja od kupca
4. Ostala potrazivanja
V. Odgodena porezna imovina

. . 192.553.65 163.582.38
C) Kratkotrajna imovina 4 | 177.243.630 6 | 143.860.462
I. Zalihe 98.890.728 | 99.382.109 | 81.773.275 | 77.016.506
1. Sirovine i materijal 12.919.299 | 13.593.673 | 7.861.613 7.360.128
2. Proizvodnja u tijeku 10.544.605 | 12.053.454 | 7.824.715 3.086.735
3. Gotovi proizvodi 22.893.806 | 26.182.077 | 28.354.677 | 31.553.332
4. Trgovacka roba 52.510.105 | 47.552.905 | 37.694.370 | 35.012.013
5. Predujmovi za zalihe 22.913 37.900 4.298
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina
I PotraZivanja 78.756.526 | 60.334.059 | 58.906.536 | 38.373.643
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 374.060 771.929
2. Potrazivanja od drusStava povezanih
sudjelujué¢im interesom 77.118.518 58.583.725
3. Potrazivanja od kupca 56.483.401 35.706.654
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova
poduzetnika 21.868 31.131 22.136 26.300
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 1.594.887 1.643.821 1.842.445 1.743.232
6. Ostala potrazivanja 21.253 75.382 184.494 125.528
I11. Kratkotrajna financijska imovina 14.297.799 | 16.374.248 | 22.457.287 | 27.178.924
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar
grupe
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire
poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no poduzetnicima
unutar grupe 5.493.221 10.233.721
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustva povezanih
sudjelujué¢im interesom
5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustva
povezanih sudjeluju¢im interesom
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no drustvima
povezanim sudjeluju¢im interesom
7. Ulaganja u vrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 6.153.409 8.963.227 | 11.199.852 | 12.197.011
9. Ostala financijska imovina 8.144.390 7.411.021 5.764.214 4.748.192
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IV. Novac u bilanci i blagajni

608.601

1.153.214

445.288

1.291.389

D) Plac¢eni troskovi buduéeg razdoblja i
obracunati prihodi

1.500

1.540

64.777

E) Ukupno aktiva

244.532.88
5

227.594.143

233.298.29
8

211.923.537

F) Izvanbilancni zapisi

Naziv pozicije

31.12.
2013.

31.12.
2014.

31.12.
2015.

31.12.
2016.

Pasiva

A) Kapital i rezerve

15.218.954

13.989.087

43.616.976

43.915.580

I. Temeljni (upisni) kapital

20.000

20.000

20.000

20.000

Il. Kapitalne rezerve

111. Rezerve iz dobiti

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za vlastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)

4. Statutarne rezerve

5. Ostale rezerve

IV. Revalorizacijske rezerve

V. Rezerve fer vrijednosti

1. Fer vrijednost financijske imovine raspolozive
za prodaju

2. U¢inkoviti dio zaStite nov¢anih tokova

3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u
inozemstvu

VI. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

1. Zadrzana dobit

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

2. Preneseni gubitak

VII. Dobit ili gubitak poslovne godine

38.099.679

-1.299.868

805.023

298.604

1. Dobit poslovne godine

805.023

298.604

2. Gubitak poslovne godine

38.099.679

1.229.868

VIII. Manjinski (ne kontroliraju¢i) interes

8.965.052

692.303

B) Rezerviranja

0

0

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne
obveze

2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Rezerviranja za zapocCete sudske sporove

4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih
bogatstava

5. Rezerviranja za troskove u jamstvenim
rokovima

6. Druga rezerviranja

C) Dugorocne obveze

139.879.54
6

130.597.836

106.022.69
6

127.386.416

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
poduzetnika unutar grupe
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3. Obveze prema drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava
povezanih sudjelujué¢im interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no

28.125.000

20.446.492

17.844.739

5.083.739

6. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

139.879.54
6

130.597.836

24.805.982

58.017.798

7. Obveze za predujmove

8. Obveze prema dobavljac¢ima

62.623.846

63.043.843

63.371.975

64.284.879

9. Obveze po vrijednosnim papirima

10. Ostale dugorocne obveze

11. Odgodena porezna obveza

D) Kratkoro¢ne obveze

89.434.385

82.956.413

83.656.368

40.616.307

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
poduzetnika unutar grupe

3. Obveze prema drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

4. Obveze za zajmove, depozite i sli¢no drustava
povezanih sudjelujué¢im interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slicno

6. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

28.757.949

31.543.697

25.694.096

2.855.809

7. Obveze za predujmove

7.110.634

5.793.241

5.849.445

5.595.324

8. Obveze prema dobavljac¢ima

39.823.646

32.122.595

38.538.520

18.438.552

9. Obveze po vrijednosnim papirima

2.005.150

1.600.000

2.050.000

800.000

10. Obveze prema zaposlenicima

2.424.326

2.584.545

11. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja

1.998.311

2.231.132

3.279.512

3.642.174

12. Obveze s osnove udjela u rezultate

13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine
namijenjene prodaji

14. Ostale kratkoroCne obveze

6.988.706

7.264.665

5.820.469

6.699.903

E) Odgodeno plaéanje troskova i prihod buduéega
razdoblja

2.258

5.234

F) Ukupno — pasiva

244.532.88
5

277.594.143

233.298.29
8

211.923.537

Q) Izvanbilan¢ni zapisi

Izvor: Izrada autora prema: IHS- Revizor d.0.0. (2014.- 2016.) Konsolidirani financijski izvjestaji zajedno sa
izvjesStajima neovisnog revizora, Prima Commerce, d.o.o. Bjelovar. [Internet], raspolozivo na

:http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/, [ 20.08.2017.]

1.1.Vertikalna analiza

Pomocu vertikalne analize promatra se udio pojedinac¢nih bitnih stavki bilance unutar ukupne

aktive, odnosno ukupne pasive.
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Tablica 3. Vertikalna analiza bilance na primjeru Prima Commerce d.0.0. za razdoblje

od 2013. do 2016. Godine

Naziv
pozicije

31.12.
2013.

31.12.
2014.

31.12.
2015.

31.12.
2016.

2013.

2014.

2015.

2016.

Aktiva

(Pozicija u aktivi/ ukupna aktiva)
*100

B)
Dugotrajna
imovina

51.977.731

50.350.513

69.714.372

67.998.298

21,26

22,12

29,88

32,09

.
Nematerijal
na imovina

1.185.032

549.464

188.596

426.830

0,48

0,24

0,08

0,20

2.
Koncesije,
patenti,
licencije,
robne i
usluzne
marke,
softver i
ostala prava

1.185.032

549.464

188.596

426.830

0,48

0,24

0,08

0,20

Il.
Materijalna
imovina

50.792.699

49.801.049

39.525.776

37.571.468

20,77

21,88

16,94

17,73

1. Zemljiste

13.145.492

13.512.992

13.136.037

13.136.037

5,38

5,94

5,63

6,20

2.
Gradevinski
objekti

13.901.921

13.347.593

9.560.234

6.749.623

5,69

5,86

4,10

3,18

3.
Postrojenja i
oprema

7.447.333

5.790.731

520.129

2.652.626

3,05

2,54

0,22

1,25

4, Alati,
pogonski
inventar i
transportna
imovina

1.696.229

2.548.008

1.686.789

406.740

0,69

1,12

0,72

0,19

6.
Predujmovi
za
materijalnu
imovinu

13.130.947

13.130.948

13.130.947

13.130.947

5,37

5,77

5,63

6,20

7.
Materijalna
imovina u
pripremi

1.443.777

1.443.777

1.491.640

1.495.495

0,59

0,63

0,64

0,71

9. Ulaganje
u nekretnine

27.000

27.000

0,01

0,01

0,00

0,00

1.
Dugotrajna
financijska
imovina

30.000.000

30.000.000

0,00

0,00

12,86

14,16
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1. Ulaganja
u udjele
(dionice)
poduzetnika
unutar grupe

30.000.000

30.000.000

0,00

0,00

12,86

14,16

C)
Kratkotrajna
imovina

192.553.654

177.243.630

163.582.386

143.860.462

78,74

77,88

70,12

67,88

I. Zalihe

98.890.728

99.382.109

81.773.275

77.016.506

40,44

43,67

35,05

36,34

1. Sirovine i
materijal

12.919.299

13.593.673

7.861.613

7.360.128

5,28

5,97

3,37

3,47

2.
Proizvodnja
u tijeku

10.544.605

12.053.454

7.824.715

3.086.735

4,31

5,30

3,35

1,46

3. Gotovi
proizvodi

22.893.806

26.182.077

28.354.677

31.553.332

9,36

11,50

12,15

14,89

4,
Trgovacka
roba

52.510.105

47.552.905

37.694.370

35.012.013

21,47

20,89

16,16

16,52

5.
Predujmovi
za zalihe

22.913

37.900

4.298

0,01

0,00

0,02

0,00

Il.
Potrazivanja

78.756.526

60.334.059

58.906.536

38.373.643

32,21

26,51

25,25

18,11

1.
Potrazivanja
od
poduzetnika
unutar grupe

374.060

771.929

0,00

0,00

0,16

0,36

2.
Potrazivanja
od drustava
povezanih
sudjelujuci
m interesom

77.118.518

58.583.725

31,54

25,74

0,00

0,00

3.
Potrazivanja
od kupca

56.483.401

35.706.654

0,00

0,00

24,21

16,85

4,
Potrazivanja
od
zaposlenika
i ¢lanova
poduzetnika

21.868

31.131

22.136

26.300

0,01

0,01

0,01

0,01

5.
Potrazivanja
od drzave i
drugih
institucija

1.594.887

1.643.821

1.842.445

1.743.232

0,65

0,72

0,79

0,82

6. Ostala
potrazivanja

21.253

75.382

184.494

125.528

0,01

0,03

0,08

0,06

1l.
Kratkotrajna
financijska
imovina

14.297.799

16.374.248

22.457.287

27.178.924

5,85

7,19

9,63

12,82

3. Dani
zajmovi,
depoziti i
slicno

5.493.221

10.233.721

0,00

0,00

2,35

4,83
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poduzetnici
ma unutar

grupe

8. Dani
zajmovi,
depoziti i
sli¢no

6.153.409

8.963.227

11.199.852

12.197.011

252 | 3,94

4,80

5,76

9. Ostala
financijska
imovina

8.144.390

7.411.021

5.764.214

4.748.192

333 | 3,26

2,47

2,24

IV. Novac u
bilanci i
blagajni

608.601

1.153.214

445.288

1.291.389

025 | 0,51

0,19

0,61

D) Placeni
troskovi
buduceg
razdoblja i
obracunati

prihodi

1.500

1.540

64.777

0,00 | 0,00

0,00

0,03

E) Ukupno
aktiva

244.532.885

227.594.143

233.298.298

211.923.537

100 100

100

100

Naziv
pozicije

31.12.
2013.

31.12.
2014.

31.12.
2015.

31.12.
2016.

2013. | 2014.

2015.

2016.

Pasiva

(Pozicija u pasivi/ ukupna

pasiva) * 100

A) Kapital i
rezerve

15.218.954

13.989.087

43.616.976

43.915.580

6,22 5,04

18,70

20,72

I. Temeljni

(upisni)
kapital

20.000

20.000

20.000

20.000

0,01 | 0,01

0,01

0,01

VI.
Zadrzana
dobit ili
preneseni
gubitak

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

18,13 | 5,23

18,34

20,57

1. Zadrzana
dobit

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

18,13 | 5,23

18,34

20,57

VII. Dobit
ili gubitak
poslovne
godine

-38.099.679

-1.299.868

805.023

298.604

15,58 | -0,47

0,35

0,14

1. Dobit
poslovne
godine

805.023

298.604

0,00 | 0,00

0,35

0,14

2. Gubitak
poslovne
godine

38.099.679

1.229.868

1558 | 0,44

0,00

0,00

VIII.
Manjinski
(nekontrolir
ajudi)
interes

8.965.052

692.303

367 | 025

0,00

0,00
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B)
Rezerviranja

0,00

0,00

0,00

0,00

C)
Dugoroc¢ne
obveze

139.879.546

130.597.836

106.022.696

127.386.416

57,2

47,05

45,45

60,11

5. Obveze
za zajmove,
depozite i
sli¢no

28.125.000

20.446.492

17.844.739

5.083.739

11,5

7,37

7,65

2,40

6. Obveze
prema
bankama i
drugim
financijskim
institucijam
a

139.879.546

130.597.836

24.805.982

58.017.798

57,2

47,05

10,63

27,38

7. Obveze
za
predujmove

0,00

0,00

0,00

0,00

8. Obveze
prema
dobavlja¢im
a

62.623.846

63.043.843

63.371.975

64.284.879

25,61

22,71

27,16

30,33

D)
Kratkoroc¢ne
obveze

89.434.385

82.956.413

83.656.368

40.616.307

36,57

29,88

35,86

19,17

6. Obveze
prema
bankama i
drugim
financijskim
institucijam
a

28.757.949

31.543.697

25.694.096

2.855.809

11,76

11,36

11,01

1,35

7. Obveze
za
predujmove

7.110.634

5.793.241

5.849.445

5.595.324

2,91

2,09

2,51

2,64

8. Obveze
prema
dobavlja¢im
a

39.823.646

32.122.595

38.538.520

18.438.552

16,29

11,57

16,52

8,70

9. Obveze
po
vrijednosni
m papirima

2.005.150

1.600.000

2.050.000

800.000

0,82

0,58

0,88

0,38

10. Obveze
prema
zaposlenici
ma

2.424.326

2.584.545

0,00

0,00

1,04

1,22

11. Obveze
za poreze,
doprinose i
sli¢éna
davanja

1.998.311

2.231.132

3.279.512

3.642.174

0,82

0,80

1,41

1,72

14. Ostale
kratkoro¢ne
obveze

6.988.706

7.264.665

5.820.469

6.699.903

2,86

2,62

2,49

3,16

E)
Odgodeno
placanje
troSkova i

2.258

5.234

0,00

0,00

0,00

0,00
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prihod
buducega
razdoblja

F) Ukupno —
pasiva 244.532.885 | 277.594.143 | 233.298.298 | 211.923.537 100 100 100 100

Izvor: Izrada autora prema: IHS- Revizor d.0.0. (2014.- 2016.) Konsolidirani financijski izvjestaji zajedno sa
izvjeStajima neovisnog revizora, Prima Commerce, d.o.0. Bjelovar.[Internet], raspoloZivo na:

http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/, [ 20.08.2017.]

Na temelju bilance Prima Commerce d.o.0. u 2013. godine dugotrajna imovina Cinila je
21,26% ukupne aktive, od ¢ega se 0,48% odnosi na dugotrajnu nematerijalnu imovinu kao $to
su izdaci za razvoj, koncesije, patenti, goodwill predujmovi za nabavu nematerijalne imovine,
nematerijalna imovina u pripremni, te ostala nematerijalna imovina. Od ukupne dugotrajne
imovine, materijalna imovina ¢inila je 97,72 % iste, odnosno 20,77% ukupne aktive, a ¢ine
ju zemljiste, postrojenja i opreme, bioloska imovina, gradevinski objekti, materijalna imovina

u pripremi, ulaganja u nekretnine i ostala materijalna imovina.

Kratkotrajna imovina ¢inila je 78,74 % ukupne aktive u 2013. godini, od Cega su 44,44%
Cinile zalihe koje se odnose na sirovine i materijal, trgovacku robu, gotove proizvode,
predujmove za zalihe i proizvodnju u tijeku, te su 30,21 % kratkotrajne imovine Cinila
potrazivanja kao $to su potrazivanja od kupaca, potrazivanja od drzave i zaposlenika 1 dr.
Kratkotrajna financijska imovina u 2013. godini ¢inila je 72,26% kratkotrajne imovine,
odnosno 5,85% ukupne aktivne, a ona se sastoji od ulaganja od vrijednosne papire, udjela u
povezanim poduzetnicima, danih zajmova, depozita i sli¢cno. Novac u banci i blagajni u 2013.

godini iznosio je 608,601 kuna $to ¢ini 0,25% ukupne aktive.

Kada je u pitanju pasiva i njezine sastavnice u 2013. godini, kapital i rezerve su iznosile
62,28 % ukupne pasive, te je 18,13% od toga ¢inila zadrzana dobit. Prima Commerce d.0.0.

je u2013. godini poslovala sa gubitkom koji je ¢inio 15,58% ukupne pasive.

Dugorocne obveze zauzimale su 57,17% ukupne pasive u promatranoj godini, a njih su Cinile
obveze za najmove, depozite i slicno (20,11%), obveze prema bankama i drugim
financijskim institucijama (35,12%) i obveze prema dobavljac¢ima (44,77%). Kratkoro¢ne
obveze su zauzimale udio u ukupnoj pasivi od 36,75%, a njih su €inile kratkorone obveze
prema bankama i drugima financijskim institucijama (32,16%), obveze za predujmove

(7,95%), obveze prema dobavljacima (44,53%), obveze prema vrijednosnim papirima
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(2,24%), obveze prema zaposlenicima (2,23%), obveze za poreze, doprinose 1 sli¢na davanja

(3,08%) i ostale kratkoro¢ne obveze (7,81%).

Vertikalna analiza Prima Commerce d.0.0. za 2014. godinu ukazuje kako dugotrajna
materijalna imovina ¢ini udio od 22,12% ukupne aktive, te ju ¢ine nematerijalna imovina sa
udjelom u ukupnoj aktivi od 0,25%. Materijalna imovina zauzima udio u ukupnoj aktivi od
23,00%, a sastoji se od zemljista (27,13%), gradevinskih objekata ( 26,80%), postrojenja i
opreme (4,42%), alata, pogonskog inventara i transportne imovine (5,12%), predujmova za
materijalnu imovinu (23,37%), materijalne imovine u pripremi (0,03%) i ulaganja u
nekretnine (0,05%).

Kratkotrajna imovina Prima Commerced.0.0. u 2014. godini zauzima udio u ukupnoj aktivi
od 77,88 %, a Cine ju zalihe sa 43,67% udjela u ukupnoj aktivi, potrazivanja sa udjelom od
26,51%, kratkotrajna financijska imovina sa udjelom od 7,19%, te novca u banci i blagajni sa

udjelom u ukupnoj aktivi od 0,51%.

Kapital i rezerve su ¢inile 6,15% ukupne pasive Prima Commerce d.o.0. u 2014. godini, sa
udjelom od 0,88% temeljnog kapitala, zadrzanom dobiti od 6,37%, 1 ove godina poduzece se
poslovalo sa gubitkom koji je ¢inio 0,54% ukupne pasive. Dugoro¢ne obveze Cinile su 57,38

ukupne pasive, dok su kratkoro¢ne obveze Cinile 36,4% iste.

Primjenom vertikalne analize za Prima Commerce d.0.0. u 2015. godini ukupna aktiva
iznosila je 216 484,871 HRK, a dugotrajna imovina zauzimala je udio od 18,82 %, koju ¢ine
materijalna imovina sa udjelom od 18,72% ukupne aktive, i nematerijalna imovina da
udjelom od 0,09% iste.

Kratkotrajna imovina ¢inila je 81,18% ukupne aktive, sa zalihama od 43,80%, potrazivanjima
od 28, 93%, kratkotrajnom financijskom imovinom od 8,25% i novcem u banci i blagajni sa

udjelom u ukupnoj aktivi od 0,21%. 28

Kapital i rezerve Cinili su udio od 6,24% ukupne pasive. Prima Commerced.o.o. i u 2015.
godini biljezi gubitak poslovne godine koji ¢ini 0.15% ukupne pasive. U 2015. godini
dugorocne obveze iznose 53,51% ukupne pasive, a njih su Cinile obveze za najmove, depozite
1 slicno (15,40%), obveze prema bankama 1 drugim financijskim institucijama (29,89%) 1

obveze prema dobavlja¢ima (54,71%). Kratkoro¢ne obveze su zauzimale udio u ukupnoj

Blzvor za izradun pokazatelja, IHS-Revizor d.0.0. (2015) Konsolidirani financijski izvjestaji za 2014. godinu
zajedno sa izvje$tajem neovisnog revizora, Prima Commerce, Bjelovar, str. 4.-8.
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pasivi od 41,17%, a njih su Cinile kratkorocne obveze prema bankama i drugima financijskim
institucijama  (29,49%), obveze za predujmove (6,74%), obveze prema dobavlja¢ima
(47.57%), obveze prema vrijednosnim papirima (2,35%), obveze prema zaposlenicima
(2,78%), obveze za poreze, doprinose i slicna davanja (4,38%) 1 ostale kratkorocne obveze

(6,68%). 29

Na temelju bilance Prima Commerce d.0.0. iz 2016. godine dugotrajna imovina iznosila je
32,086% ukupne aktive, od ¢ega izdaci nematerijalne imovine i koncesije, patenti, licencije,

robne 1 usluzne marke, softver i ostala prava ¢ine svaki po 0,201% ukupne aktive.

Materijalna imovina ¢ini udio u ukupnoj aktivi u iznosu od 17,728%. Materijalna imovina
sastoji se od zemljiSta koji u ukupnoj aktivi ¢ine udio od 6,198%, gradevinskih objekata sa
udjelom u ukupnoj aktivi od 3,185%, postrojenja i opreme sa udjelom u ukupnoj aktivi od
1,252%, alata, pogonskog inventara i transportne imovine sa udjelom od 0,192% u ukupnoj
aktivi, predujmova za materijalnu imovinu sa udjelom od 6,196%, materijalne imovine u
pripremi (0,706%).

Dugotrajna financijska imovina ¢in udio u ukupnoj aktivi u iznosu od 14,156%, §to se odnosi

na ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe.

Kratkotrajna imovina zauzima udio u aktivi u iznosu od 67, 883% ukupne aktive.
Kratkotrajna imovina sastoji se od zaliha sa udjelom od 36,342% ukupne aktive. U skupinu
zaliha spadaju sirovine i materijal sa udjelom od 3,473% ukupne aktive, proizvodnja u tijeku
sa udjelom od 1,457% ukupne aktive, gotovi proizvodi sa udjelom od 14,889% ukupne
aktive, trgovacka roba (16,521%) i1 predujmovi za zalihe sa udjelom od 0,002% ukupne

aktive.

Na temelju bilance Prima Commerce d.0.0. iz 2016. godine potrazivanja iznose 18,107%
ukupne aktive. Najveci udio u potraZivanjima odnosi se na potraZivanja prema kupcima koji

u ukupnoj aktivi zauzimaju udio u iznosu od 16,849 %.

Udio kratkotrajne financijske imovine u ukupnoj aktivi u 2016. godini iznosi 12,825%, i u
najve¢em dijelu sastoje se od danih zajmova za depozite i slicno u iznosu od 5,755% ukupne

aktive. Novac u bilanci i blagajni ima neznatan udio ukupne aktive u iznosu od 0,609%.

PYzvor za izradun pokazatelja, IHS-Revizor d.0.0. (2016) Konsolidirani financijski izvjestaji za 2015. godinu
zajedno sa izvjeStajem neovisnog revizora, Prima Commerce, Bjelovar, str. 5.-9.
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Na temelju prikaza bilance Prima Commerce d.o.o. iz 2016. godine kapital i rezerve Cinile se
udio od 20,722% ukupne pasive, koje se sastoje od temeljnog (upisnog) kapitala u iznosu od
0,009%, zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka u iznosu od 20,572 % ukupne pasive i dobiti

ili gubitka poslovne godine u iznosu od 0,141 % ukupne pasive.

Dugorocne obveze zauzimaju udio u ukupnoj pasivi u iznosu od 60,110% , na $to se najveci
dio odnosi na obveze prema dobavlja¢ima u iznosu od 30,334% ukupne pasive, zatim obveze

prema bankama i drugim financijskim institucijama u iznosu od 27,377% .

Kratkoro¢ne obveze u ukupnoj pasivi u 2016. godini ¢ine udio od 19,166% u ukupnoj aktivi i
sastoje se od obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama (1,348%), obveza za
predujmove (2,640%), obveza prema dobavlja¢ima (8,701%), obveza po vrijednosnim
papirima (0,377%), obveza prema zaposlenicima (1,220%), obveza za poreze, doprinose i
sli¢na davanja (1,719%), te ostalih kratkoro¢nih obveza (3,161%).

Odgodeno placanje tro§kova i prihod buducega razdoblja ¢ine udio u ukupnoj pasivi u iznosu
od 0,002%.

1.2. Horizontalna analiza
Horizontalnom analizom prikazat ¢e se usporedi prikaz apsolutnih svota najvaznijih pozicija

bilance i promjena tih svota tijekom vremena za tri uzastopne godine.

Tablica 4. Horizontalna analiza bilance na primjeru Prima Commerce d.0.0. za
razdoblje od 2013. do 2016. godine

(2014 | (2015.- | (2016.-

Naziv 31.12. 31.12. 31.12. 31.12. 2013.) 2014.) 2015.)
pozicije 2013. 2014. 2015. 2016. /2013*100 [/2014*100 |/2015*100
Aktiva

B)

Dugotrajna

imovina 51.977.731 | 50.350.513 | 69.714.372 |67.998.298 -3,13% 38,46% -2,46%

I
Nematerijaln
a imovina 1.185.032 549.464 188.596 426.830 | -53,63% | -65,68% | 126,32%
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2.
Koncesije,
patenti,
licencije,
robne i
usluzne
marke,
softver i
ostala prava

1.185.032

549.464

188.596

426.830

-53,63%

-65,68%

126,32%

Il
Materijalna
imovina

50.792.699

49.801.049

39.525.776

37.571.468

-1,95%

-20,63%

-4,94%

1. Zemljiste

13.145.492

13.512.992

13.136.037

13.136.037

2,80%

-2,79%

0,00%

2.
Gradevinski
objekti

13.901.921

13.347.593

9.560.234

6.749.623

-3,99%

-28,37%

-29,40%

3.
Postrojenja i
oprema

7.447.333

5.790.731

520.129

2.652.626

-22,24%

-91,02%

409,99%

4, Alati,
pogonski
inventar i
transportna
imovina

1.696.229

2.548.008

1.686.789

406.740

50,22%

-33,80%

-75,89%

6.
Predujmovi
za
materijalnu
imovinu

13.130.947

13.130.948

13.130.947

13.130.947

0,00%

0,00%

0,00%

7.
Materijalna
imovina u
pripremi

1.443.777

1.443.777

1.491.640

1.495.495

0,00%

3,32%

0,26%

9. Ulaganje
u nekretnine

27.000

27.000

0,00%

-100,00%

1.
Dugotrajna
financijska
imovina

30.000.000

30.000.000

0,00%

1. Ulaganja
u udjele
(dionice)
poduzetnika
unutar grupe

30.000.000

30.000.000

0,00%

C)
Kratkotrajna
imovina

192.553.654

177.243.630

163.582.386

43.860.462

-7,95%

-1,71%

-12,06%

l. Zalihe

98.890.728

99.382.109

81.773.275

77.016.506

0,50%

-17,72%

-5,82%

1. Sirovine i
materijal

12.919.299

13.593.673

7.861.613

7.360.128

5,22%

-42,17%

-6,38%

2.
Proizvodnja
u tijeku

10.544.605

12.053.454

7.824.715

3.086.735

14,31%

-35,08%

-60,55%

3. Gotovi
proizvodi

22.893.806

26.182.077

28.354.677

31.553.332

14,36%

8,30%

11,28%

4.
Trgovacka
roba

52.510.105

47.552.905

37.694.370

35.012.013

-9,44%

-20,73%

-71,12%
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5.
Predujmovi
za zalihe

22.913

37.900

4.298

-100,00%

-88,66%

.
Potrazivanja

78.756.526

60.334.059

58.906.536

38.373.643

-23,39%

-2,37%

-34,86%

1.
Potrazivanja
od
poduzetnika
unutar grupe

374.060

771.929

106,37%

2.
Potrazivanja
od drustava
povezanih
sudjelujué¢im
interesom

77.118.518

58.583.725

-24,03%

-100,00%

3.
Potrazivanja
od kupca

56.483.401

35.706.654

-36,78%

4,
Potrazivanja
od
zaposlenika i
¢lanova
poduzetnika

21.868

31.131

22.136

26.300

42,36%

-28,89%

18,81%

5.
Potrazivanja
od drzave i
drugih
institucija

1.594.887

1.643.821

1.842.445

1.743.232

3,07%

12,08%

-5,38%

6. Ostala
potrazivanja

21.253

75.382

184.494

125.528

254,69%

144,75%

-31,96%

I11.
Kratkotrajna
fin. imovina

14.297.799

16.374.248

22.457.287

27.178.924

14,52%

37,15%

21,02%

3. Dani
zajmovi,
depoziti i
sli¢no
poduzetnici
ma unutar

grupe

5.493.221

10.233.721

86,30%

8. Dani
zajmovi,
depoziti i
sliéno

6.153.409

8.963.227

11.199.852

12.197.011

45,66%

24,95%

8,90%

9. Ostala
financijska
imovina

8.144.390

7.411.021

5.764.214

4.748.192

-9,00%

-22,22%

-17,63%

IV. Novac u
bilanci i
blagajni

608.601

1.153.214

445.288

1.291.389

89,49%

-61,39%

190,01%

D) Placeni
troskovi
buduceg
razdoblja i
obracunati

prihodi

1.500

1.540

64.777

-100,00%

4106,30%
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E) Ukupno
aktiva

244.532.885

227.594.143

233.298.298

11.923.537

-6,93

2,51%

-9,16

Naziv
pozicije

31.12.
2013.

31.12.

2014.

31.12.
2015.

31.12.
2016.

(2014.-
2013.)
/2013*100

(2015.-
2014.)
/2014*100

(2016. -
2015.)
/2015*100

Pasiva

A) Kapital i
rezerve

15.218.954

13.989.087

43.616.976

43.915.580

-8,08%

211,79%

0,68%

I. Temeljni

(upisni)
kapital

20.000

20.000

20.000

20.000

0,00%

0,00%

0,00%

VI.
Zadrzana
dobit ili
preneseni
gubitak

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

-67,28%

194,98%

1,88%

1. Zadrzana
dobit

44.333.581

14.506.652

42.791.953

43.596.976

-67,28%

194,98%

1,88%

VII. Dobit
ili gubitak
poslovne
godine

-38.099.679

-1.299.868

805.023

298.604

-96,59%

-161,93%

-62,91%

2. Gubitak
poslovne
godine

38.099.679

1.229.868

-96,77%

-100,00%

VIII.
Manjinski
(nekontrolira
judi) interes

8.965.052

692.303

-92,28%

-100,00%

C)
Dugorocne
obveze

139.879.546

130.597.836

106.022.696

127.386.416

-6,64%

-18,82%

20,15%

5. Obveze
za zajmove,
depozite i
sli¢no

28.125.000

20.446.492

17.844.739

5.083.739

-27,30%

-12,72%

-71,51%

6. Obveze
prema
bankama i
drugim
financijskim
institucijama

139.879.546

130.597.836

24.805.982

58.017.798

-6,64%

-81,01%

133,89%

8. Obveze
prema
dobavlja¢im
a

62.623.846

63.043.843

63.371.975

64.284.879

0,67%

0,52%

1,44%

D)
Kratkoro¢ne
obveze

89.434.385

82.956.413

83.656.368

40.616.307

-1,24%

0,84%

-51,45%

6. Obveze
prema
bankama i
drugim
financijskim
institucijama

28.757.949

31.543.697

25.694.096

2.855.809

9,69%

-18,54%

-88,89%
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7. Obveze
za
predujmove 7.110.634 | 5.793.241 | 5.849.445 | 5.595.324 | -18,53% 0,97% -4,34%
8. Obveze
prema
dobavlja¢im
a 39.823.646 | 32.122.595 | 38.538.520 | 18.438.552 | -19,34% 19,97% | -52,16%
9. Obveze
po
vrijednosnim
papirima 2.005.150 | 1.600.000 | 2.050.000 800.000 | -20,21% 28,13% | -60,98%
10. Obveze
prema
zaposlenicim
a 2.424.326 | 2.584.545 6,61%
11. Obveze
za poreze,
doprinose i
sli¢na
davanja 1.998.311 | 2.231.132 | 3.279.512 | 3.642.174 11,65% 46,99% 11,06%
14. Ostale
kratkoro¢ne
obveze 6.988.706 | 7.264.665 | 5.820.469 | 6.699.903 3,95% | -19,88% 15,11%
E)
Odgodeno
pladanje
troSkova i
prihod
buducega
razdoblja 2.258 5.234 131,80%

F) Ukupno —
pasiva 244.532.885 |277.594.143 |233.298.298 |211.923.537 13,52% | -15,96% -9,16%
Izvor: Izrada autora prema: IHS- Revizor d.0.0. (2014.- 2016.) Konsolidirani financijski izvjestaji zajedno sa

izvjestajima neovisnog revizora, Prima Commerce, d.o.o. Bjelovar.[Internet], raspolozivo na:
http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/, [ 20.08.2017.]

Dugotrajna imovina je u 2014. godini biljezila pad od 3,13 % u odnosu na 2013. godinu, a od
toga je materijalna imovina bila u padu sa 1,95%, dok se nematerijalna imovina smanjila za
991,65 kuna, Sto biljezi pad od 53,63% u odnosu na prethodnu 2013. godinu. Zemljista
biljeze rast od 2,80% u 2014. godini, i najve¢i razlog tome rastu ¢ine alati, pogonski inventar
1 transportna imovina sa rastom od 50,22%, dok ostale stavke uglavnom biljeze svoje pad,
gradevinski objekti (-3,99%), postrojenja i oprema (-22,24%). Kratkotrajna imovina u 2014.
Godini biljezi pad od 7,95%, a najveci razlog tome su predujmovi za zalihe sa 100% -tnim
padom u odnosu na prethodnu godinu. Od kratkotrajne imovine u 2014.godini rast biljeze
sirovine i materijal (5,22%), proizvodnja u tijeku (14,31%). Stavka koja je u 2014. godini
biljezila rast u odnosu na prethodnu godinu je kratkotrajna financijska imovina koja je
porasla za 14,52%. Kada su u pitanju dugoro¢ne obveze 1 njihovo kretanje tijekom vremena

moze se re¢i da su iste u 2014. godini biljezile pad od 6,64% u odnosu na prethodnu godinu,
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sa velikim padom obaveza za zajmove, depozite i sli¢no (-27,30%), dok su kratkoro¢ne
obveze u 2014. godini bile u padu od 7,24%., ¢emu je pogodovao pad obaveza za
predujmove (-18,53%), obaveza prema dobavljac¢ima (-19,34%) i pad obaveza po
vrijednosnim papirima (-20.21%)

Kada se usporedi kretanje najvaznijih bilan¢nih stavki u 2015. godini moze se uociti da je
dugotrajna imovina biljeZila rast od 38,46% u odnosu na prethodnu godinu, najveci razlog
tolikom porastu dugotrajne imovine ¢ini dugotrajna financijska imovina, odnosno ulaganja u
udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe, koja do prije 2015. godine nisu biljezila nikakvu
vrijednost u bilanci. Nematerijalna i materijalna imovina u promatranom razdoblju biljezile
pad od 65,67%, odnosno 18,59%. Kratkotrajna imovina u 2015. godini biljezi pad od 7,71%,
¢emu pridonosi pad zaliha od 17,72% i pad trgovacke robe od 20,73%. Kratkotrajna
financijska imovina jedina je stavka aktive koja ja biljezila rast u 2015. godini ito od 9,02% u

odnosu na prethodnu godinu.

Dugoro¢ne obveze takoder biljeze pad u odnosu na prethodnu godinu u iznosu od 18,30%.
Najveci uzrok tolikom padu dugoro¢nih obaveza nalazi se u obvezama prema bankama i
drugim financijskim institucijama koje su u 2015. Biljezile pad od 81,01%. Medutim,
kratkorocne obveze u promatranoj godini biljeZe rast u iznosu od 0,84%, ¢emu je razlog
povecanje obaveza prema dobavljac¢ima (19,97%) 1 povecanje obaveza po vrijednosnim

papirima (28,13%)

Prikaz kretanja najvaznijih stavki u 2016. godini za Prima Commerce d.0.0. ukazuju na to da
je dugotrajna imovina biljezila pad u iznosu od 2,46% u odnosu na prethodnu godinu. Padu
Nematerijalna imovina biljezi svoje povecanje od 126,32% u odnosu na 2015. godinu., §to se
odnosi na povecanje vrijednosti koncesija, patenata, licencija robnih i usluznih marki,
softvera 1 ostalih prava. Materijalna imovina biljezi svoj pad u odnosu na prethodnu godinu u
iznosu od 4,9%, gdje se najve¢i pad biljezi medu alatima, pogonskim inventarima i
transportnoj imovini sa padom od 0,759%. Jedina stavka koja je u materijalnoj imovini

ostvarila rast u 2016. godini su postrojenja i oprema sa postotkom rasta od 409,99%.

U promatranom razdoblju kratkotrajna imovina biljezi pad u iznosu od 12,6%. Placeni
troSkovi buduceg razdoblja i1 obraCunati prihodi biljeze znacajan rast u odnosu na prethodnu

godinu u iznosu od 41,06%.
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Kada se promatra pasiva u 2016. godini u odnosu na prethodnu godinu, moze se uociti blagi
porast kapitala i rezervi u iznosu od 0,68%, zadrzane dobiti u porastu od 1,88% . Dobitak ili
gubitak poslovne godine biljezi pad od 62,91% u odnosu na prethodnu godinu. Dugorocne
obveze biljeze rast u odnosu na 2015. godinu u iznosu od 20,15%, sa padom od 71,5 %
obveza za zajmove i depozite. U 2016. godini kratkoro¢ne obveze biljeze pad u iznosu od
51,45% u odnosu na prethodnu 2015. Godinu, ¢emu je najvise pogodovao pad obaveza prema
bankama i drugima financijskim institucijama (-88,89%). Odgodeno placanje troSkova i
prihod buduceg razdoblja ostvaruje rast u postotnom iznosu od 15,1% u odnosu na prethodnu

godinu.

1.3.Analiza pomoc¢u pokazatelja

KoriStenjem analize uz pomo¢ pokazatelja moze se uvidjeti financijsko poslovanje kako
unutar jedne godine, tako i unutar nekoliko godina, ovisno o raspolozivim podacima. Tako
dobiveni rezultati govore nam kako poduzeée posluje u jednoj godini, ili kako se njegovo
poslovanje krece unutar nekoliko promatranih godina. U daljnjem tekstu biti ¢e obradeni

neki od osnovnih pokazatelja.

1.3.1. Stupanj zaduzenosti

- 5 . ukupne obveze
Koeficijent zaduzenosti = ————— (18)
ukupna imovina

Moopoion oo 139879546+ 89434385 o
oeficijent zaduzenosti (2013.) godina = o 305 553.654+1.500 (19)

Koeficiient zadusenosti (2014.) eodina = 82.956,413+130.597,863 — 0.9383 0
oeficijent zaduzenosti ( .) godina = 503505137177.243.630 (20)

Coefictont sadusenasi(2015.) soding _ SZ650368 +106.022,606+2258 _ . )
oeficijent zaduZenosti(2015.) godina = oo e 386+ 1540 20

s o 4061667+ 1273864164523 _ ”
Octielent ZaCUZenOst = 7 098 208 + 143860,46164.777 - 22)
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Pomocu pokazatelja zaduzenosti moze se uociti da je isti u 2013. godini iznosio 0,9321 sto
zna¢i da se poduzeée financiralo sa 93% tudih izvora. 2014. godine stupanj zaduzenosti
iznosio je 0,9383, dok je u 2015. iznosio 0.8073. u 2016. godini stupanj zaduzenosti iznosi
0,6262. Stupanj zaduzenosti biljezi lagani pad tijekom promatranog razdoblja. Medutim, to i
dalje nije dovoljno dobro, jer pokazuje da se poduzece gotovo u potpunosti financira iz tudih

izvora.

1.3.2. Pokazatelj likvidnosti

e tekuc¢a imovina
Tekuca likvidnost = —————— (23)
tekuce obveze

Tekuéa likvidnost (2013 dina 192.553,654_2 153 ”
ekuca likvidnost ( .) godina = 89,434,385 =2, (24)
Tekuca likvidnost (2014.) godina = 177'243’63—2 13 25
ekuca likvidnost ( .) godina = 82.956,413_ , (25)
Tekuéa likvidnost(2015 dina — 163.582,386 1955 )
ekuca likvidnost( .) godina = 83.656368 (26)
Tekuéa likvidnost = 143.860,46273 s4n -
ekuca likvidnost = 20,616,307 =3, (27)

Pokazatelj likvidnosti u 2013. godini iznosio je 2. 153, sto ukazuje da poduzeée dobro
posluje, jer bi pozeljni tekuéi odnos trebao biti jednak najmanje dva. U 2014. 1 2015. godini
pokazatelj likvidnosti odrzava pozitivan kontinuitet sa odnosom od 2,13 odnosno 1,955.U

2016. godini pokazatelj likvidnosti iznosi 3,542.
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1.3.3. Odnos duga i glavnice

ukupni dug (obveze)

Odnos duga i glavnice = (28)

ukupna glavnica

Odnos duga i elaviice (2013.) sod:  139.879,546 +89434,385 15.067 20
nos duga i glavnice ( .) godina = 15218954 =15. (29)

130.597,836+82.956,413
13.989,087 B

Odnos duga i glavnice (2014.) godina = 266 (30)

106.022,696+83.656,368+2.258
43.616,976 a

Odnos duga i glavnice (2015.) godina = 4.401 31

127.386,416+40.616,307+5.234 _,
43.915,580 e

Odnos duga i glavnice (2016.) godina = 945 (32)

U 2013. godini odnos duga i glavnice iznosio je 15. 067, te je slican odnos zadrzao i u 2014.
kada je iznosio 15.226. Odnos duga i glavnice u 2015. godini biljezi pad i iznosi 4.401 , te

nastavlja svoj pad i u 2016 godini sa vrijednosti od 3.945.
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5.ZAKLJUCAK

Prima Commerced.0.0. poduzeée je na temelju kojega je provedena financijska analiza za
razdoblje od 2013. do 2016. godine. Kao temeljna podloga za provedbu financijske analize
koriStena je bilanca poduzeta za navedene godine. Bilanca je sastavni pregled imovine,
obveza i glavnice poduzeca na odredeni dan. Imovina u bilanci smatra se likvidni dio
poslovne imovine poduzeca, kada se promatra sa stajaliSta pretvaranja u novac kroz poslovne
procese. Kratkoro¢ne obveze ¢ine pasivu bilance i odnose se na tekuce i kratkoro¢ne
pozajmice koje dospijevaju u roku kra¢em od godine dana, dok dugoro¢ne obveze

osiguravaju financiranje poduzeéa u roku duljem od godine dana.

Osnovna kvantitativna pologa za financijsku analizu su jasno objavljeni financijski izvjestaji.
Osnovna karakteristika takve analize je komparacija jer se njome mogu usporediti dobiveni
rezultati sa drugim veli¢ina u srodnim djelatnostima. Uz navedenu analizu koristi se i analiza
pomocu pokazatelja. Pokazatelji prikazuju odnose izmedu dviju pozicija financijskih
izvjestaja, 1 tako omogucuju uvid u uskladenost ili neuskladenost financijskih struktura

poduzeca, te prosudivanje uspjeSnosti poslovanja poduzeca.

Primjenom vertikalne analize za Prima Commerce d.0.0. u 2015. godini ukupna aktiva
iznosila je 216 484,871 HRK, a dugotrajna imovina zauzimala je udio od 18,82 %,. Kapital i
rezerve Cinili su udio od 6,24% ukupne pasive, a dugoro¢ne obveze iznose 53,51% dok su

kratkoro¢ne obveze zauzimale udio u ukupnoj pasivi od 41,17%.

Horizontalnom analizom prikazan je usporedi prikaz apsolutnih svota najvaznijih pozicija
bilance 1 promjena tih svota tijekom vremena za tri uzastopne godine. Na temelju iste uoceno
je kako gotovo sve pozicije tokom godina biljeZe pad, $to je pokazatelj da poduzece treba
poboljsati poslovne napore kako bi poboljsalo financije rezultate. Pomocu pokazatelja
zaduzenosti uoceno je da poduzece svoje poslovanje financiralo najve¢im dijelom, gotovo u
potpunosti, sa tudim financijskim izvorima. I ostali financijski pokazatelji upucuju na to da
poduzece posluje loSijim rezultatima, Sto znac¢i da je potrebno napraviti odredene

rekonstrukcije u poslovanju kako bi se navedeni rezultati poboljsali.
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SAZETAK

Tema ovog rada je struktura bilance kao pokazatelj uspjeSnosti poslovanja. IzvjeStaj o
financijskom polozaju je drugi termin za bilancu. Izvjestaj sadrzi imovinu, obveze i kapital
poduzeca u odredeno vrijeme. Podaci iz izvjeStaja o financijskom polozaju mogu se koristiti
u brojnim financijskom analizama, kao $to su: usporedba kratkotrajne imovine i1 kratkotrajnih
obveza, usporedba obveza i kapitala, horizontalna analiza ili vertikalna analiza. Cilj ovog
rada je objasniti i analizirati strukturu bilance na primjeru Prima Commerce d.0.0. Rezultati
ovog rada ukazuju na loSe poslovanje i potrebno je napraviti plan restrukturiranjaradi

poboljsanja poslovanja.

Kljucne rijeci: bilanca, horizontalna analiza, vertikalna analiza

SUMMARY

The subject of this paper is the structure of balance sheet as performance indicator. The
statement of financial position is another term for the balance sheet. The statement list the
asset, liabilities and equily of a business at a particular time. The information on the
statement of financial position can be used for a number of financial analysis, such as
comparing current assets to current liabilities, comparing debt to equily, horizontal analysis
or vertical analysis. The aim of this paper was to show the structure of balance sheet on an
example of Prima Commerce Ltd.The result of this paper instructs of a poor management and

it is necessary to make a restructuring plan for management improvement.

Key words: balance sheet, horizontal analysis, vertical analysis
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