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1. UVvOD

1.1. Definicija problemai cilj rada

Problem istrazivanja ovog zavrSnog rada je definirati nac¢ine povecanja dionickog kapitala i

posebno se osvrnuti na svaki od tih na¢ina.

Cilj ovog rada je istraziti i opisati na¢ine povecanja temeljnog kapitala. Osim toga cilj rada je
1 iznijeti temeljne odrednice dioni¢kog drustva, tj. definirati pojam dionickog drustva, navesti
njegova osnovna obiljezja, naCine osnivanja te ukratko objasniti organe dioni¢kog drustva

(glavna skupstina, uprava i nadzorni odbor).

1.2. Znanstvene metode

Prilikom izrade zavr$nog rada koriStene su brojne znanstvene metode, a od kojih se navode
one najvaznije: metoda analize i sinteze, induktivna i deduktivna metoda, komparativna

metoda, metoda klasifikacije, te metode deskripcije.

1.3. Struktura rada

Zavrsni rad sastoji se od osam temeljnih poglavlja.

Nakon uvoda, u drugom poglavlju objasnjen je pojam i osnovna obiljeZja dionickog drustva.
Dionicko drustvo je trgovacko drustvo u kojem clanovi sudjeluju s ulozima u temeljnom
kapitalu podijeljenom na dionice. Zbog svojih obiljezja dioni¢ko drustvo je pravna osoba,
drustvo kapitala te trgovacko drustvo. Osnovno obiljezje dionickog drustva po kojem se ono
razlikuje od svih ostalih trgovackih drustava su dionice, a dijele se na redovne i povlastene.

Posljednje potpoglavlje odnosi se na temeljni kapital i razloge povecéanja istog.

U tre¢em poglavlju navedeni su i1 objasnjeni organi dionickog drustva. U dionickom drustvu
ovlasti imaju organi, a ne ¢lanovi drustva. Clanovi drutva mogu, ali i ne moraju biti ¢lanovi
organa druStva, a glavna skupstina je jedini organ u kojemu oni ostvaruju svoja upravljacka
prava. Dioni¢ko drustvo je ustrojeno tako da njegove organe Cine uprava, nadzorni odbor i
glavna skupstina. Ta su tri organa obavezna, pa je autonomija odlu¢ivanja hoce li drustvo

imati sve te organe iskljucena.



U sljede¢im poglavljima detaljno su razradeni nacini povecanja temeljnog kapitala i to:
povecanje kapitala ulozima, uvjetno poveéanje kapitala, povecanje odobrenim kapitalom te

povecanje temeljnog kapitala iz sredstava drustva

U posljednjem osmom poglavlju navedena su zakljuéna razmatranja te zatim slijedi popis

koriStene literature.



2. PRAVNE OSNOVE DIONICKOG DRUSTVA

Prema podacima Drzavnog zavoda za statistiku iz ozujka 2017. godine u Republici Hrvatskoj
bilo je registrirano 1353, a aktivno 965 dionickih drustava od ukupno 190 021 upisanih
trgovackih subjekata. Osniva¢i trgovackih drustava se sami dobrovoljno opredjeljuju za
osnivanje u formi dionickog drustva, osim ukoliko je rije¢ o osnivanju banaka i
osiguravaju¢ih drustava, jer je za njih zakonom odredeno poslovanje u ovakvom pravnom
obliku. Za nekoliko godina u Hrvatskoj se predvida ustaljenje broja dionickih drustava zbog

raspada, pripajanja i spajanja dionic¢kih drustava te pretvorbe u druge oblike.

2.1. Pojam dioni¢kog drustva

Sukladno ¢lanku 159. Zakona o trgovackim drustvima (u nastavku: ZTD) dionicko se drustvo
definira kao ,,trgovacko drustvo u kojemu ¢lanovi (dionicari) sudjeluju s ulozima u temeljnom
kapitalu podijeljenom na dionice.“? Ono moZe imati i samo jednog dionicara, a dionicari
drustva ne odgovaraju za obveze drustva. Nazivi dioni¢kog drustva u usporednom pravu jesu
Aktiengesellschaft u njemackom, austrijskom i $vicarskom pravu, joint stock company limited
by foundings u angloameri¢kom pravu, societe anonyme u francuskom pravu te akcionernoe

obScestvo otkritoga tipa u ruskom pravu.®

Dionicko drustvo pojavilo se u vrijeme industrijske revolucije. Zbog vecih industrijskih
pothvata javila se povecana potreba za znatnijim financijskim kapitalom. Dionicko je drustvo
tada bilo najpogodnije za prikupljanje veceg iznosa kapitala iz velikog broja izvora koji su bili
usmjereni na ostvarenje poslovnih ciljeva. Financiranje putem zajmova u 19. stoljecu nije bilo
dostupno za proSireni opseg poslovanja. Dioni¢ko drustvo ima velik znacaj na gospodarstvo.
Ulaganjem u dioni¢ko druStvo udvostrucuje se imovinska vrijednost. Jednu vrijednost ima
drustvo koje je steklo kapital ulaganjem uloga, a druga vrijednost jesu dionice koje je stekao

dionicar.

Gospodarski se znacaj vidi i u prestrukturiranju imovine ulagatelja. Ulaganjem se povecava

imovina u vidu dodane vrijednosti proizasle iz dionica kojima ulagatelj slobodno raspolaze.

Drzavni  zavod za  statistiku (2017) MjeseCno  statisticko  izvjeS¢e, raspolozivo  na:
http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/msi/2017/msi-2017_02.pdf [10.02.2018.]
2 Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68, &lanak 159.
¥ posinovec, Z., Tadin, H. (1994) Priru¢nik za dionitka drustva, Hita-consulting, Zagreb.



http://www.dzs.hr/Hrv_Eng/msi/2017/msi-2017_02.pdf

Dionicko drustvo pogodno je i za disperziju financijskog kapitala na velik broj osoba. Ovo
svojstvo potice gradane da ulazu u vrijednosne papire umjesto polaganja novaca u financijske
institucije. Vrijednosni papiri su manje ili vise privlac¢ni gradanima za investiranje iz Cega
proizlazi poticaj direktorima dionickog drustva da svoje poslovanje Cine §to atraktivnijim s
obzirom na poslovne rezultate da bi uspjeli privuéi kapital. Dionicko drustvo najces¢e vodenje
poslova odvaja od svojih ¢lanova ¢ime se postize profesionalnost i angaziranje stru¢njaka za
poslovanje dostupnim sredstvima. Dionice se lako prenose ime se postize lako kretanje
kapitala unutar zemlje i u medunarodnom poslovanju. To dovodi i do povezivanja drustava te

dionicko drustvo postaje jednim od sredstava globalizacije u gospodarstvu.

2.2. Osnovna obiljezja dionickog drustva

Temeljna obiljezja dionickog drustva mogu se is¢itati iz odredbi ZTD-a o osnivacima, statutu,
temeljnom kapitalu, dionicama, organima dioni¢kog druStva i sl. Osnivac¢ima dioni¢kog
drustva smatraju se dionicari koji usvoje statut. Iznos temeljnog kapitala dionickog drustva pri
osnivanju ne moze biti nizi od 200.000,00 kn, sukladno ¢lanku 162. ZTD-a. Udio dioni¢ara u
temeljnom kapitalu drustva odreduje se odnosom izmedu nominalnog iznosa dionica i
nominalnog iznosa temeljnog kapitala drustva, dok je kod dionica bez nominalnog iznosa
udio odreden prema broju dionica. Dionicari u dioni¢kom dru$tvu imaju jednaki polozaj, pod
jednakim uvjetima. Glavna obveza koju dioni¢ar drustva ima jest pravodobna uplata dionica
ili prijenos stvari ili prava ukoliko dionicu uplacuje na taj na¢in. Dionic¢ko drustvo se razlikuje
od drugih druStava kapitala (drustva s ogranicenom odgovorno$c¢u, drustva za uzajamno
osiguranje i1 njihovih preddrustva) po podijeljenosti temeljnog kapitala na dionice. Statut
dioni¢kog drusStva jest jedini ustrojbeni akt. Neka druga druStva, primjerice druStva za

uzajamno osiguranje, ustroj temelje na statutu, no on nije jedini ustrojbeni akt.
Osnovna obiljezja dioni¢kog drustva su:

— Dioni¢ko drustvo je drustvo - ono je pravna zajednica viSe osoba koja je osnovana
pravnim poslom u svrhu ostvarivanja zajednickog cilja. Polozaj ¢lanova i odnosi
izmedu njih 1 drustva, te odnosi izmedu ¢lanova (nacin odlucivanja, zaStita manjine,
nacelo jednakog polozaja Clanova u drustvu i sli¢no) strogo su odredeni ZTD-om te

statutom drustva.



— Dionicko druStvo je pravna osoba - prema ZTD-u sva trgovacka drustva, dakle i
dioni¢ko drustvo imaju pravnu osobnost. Prema ZTD-u, sva trgovacka druStva, pa
tako 1 dionicko drustvo stjece svoju pravnu osobnost upisom u sudski registar, a gubi
je brisanjem iz sudskog registra. Pravna osobnost omogucuje dioni¢kom drustvu da
ima svoju imovinu odvojenu od imovine ¢lanova drustva, te time moze sudjelovati u
pravnim odnosima sa drugim osobama, fizickim ili pravnim, te i sa ¢lanovima drustva.
Pravnom osobnoscu dioni¢ko drustvo stjece poslovnu sposobnost koju provodi putem
svojih organa. Pravnom osobno$¢u stjece se i stranaCka sposobnost u gradanskim
sudskim postupcima. Uprava i izvr$ni direktori zastupaju drustvo pred sudom i
arbitraZzom.

— Dionic¢ko drustvo je trgovacko drustvo — osnivanje i ustroj dionickog drustva uredeni
Su ZTD-om te je prema tome, dionicko drustvo trgovacko drustvo. Dionicko drustvo
ima svojstvo trgovca te sve obveze i prava koja iz ovog svojstva proizlaze. Smatra se
trgovcem i u situacijama kada dionickom drustvu primarni cilj nije ostvarivanje dobiti
ili ne obavlja neku gospodarsku djelatnost ili ne sudjeluje na otvorenom trzistu.
Svojstvo trgovca ne prestaje ukoliko dioni¢ko druStvo promijeni svoj cilj ili zapocCinje
postupak likvidacije. Kao i pravna osobnost, i svojstvo trgovca prestaje brisanjem iz
sudskog registra.

— Dionicko drustvo je druStvo kapitala - drustva kapitala u Republici Hrvatskoj su
dioni¢ka drusStva i druStva s ograni¢enom odgovornos¢u. Ova druStva imaju neka
zajednicka obiljeZja po kojima se razlikuju od druStva osoba. Glavno obiljezje drustva
kapitala je povezivanje na temelju kapitala, a ne osoba. Prema ZTD-u je odreden
minimalni kapital za osnivanje druStva kapitala, za razliku od druStva osoba. Pri
poslovanju drustva kapitala nema osobne odgovornosti ¢lanova, osim u slucaju
zlouporabe okolnosti da clanovi ne odgovaraju za obveze druStva. Takoder, kod
drustva kapitala se pravo glasa i sudjelovanje u dobiti mjeri prema unesenom kapitalu,
a ne prema glavama kao §to je to slucaj u druStvu osoba. Glavna obveza ¢lanova
drustva kapitala je uplata uloga, a ne sudjelovanje u vodenju poslova. Propisani su
obvezni organi koji djeluju u druStvima kapitala, a samo je glavna skupstina organ u
kojem mogu sudjelovati svi ¢lanovi.* Dionitko se drustvo razlikuje od druitva s
ograni¢enom odgovornos¢u. Osnovna razlika o€ituje se u iskazivanju udjela u drustvu

u vrijednosnim papirima. Vrijednosnim papirima, tj. dionicama, dionicko drustvo

* Gorenc, V. (2003): Trgovagko pravo - drustva, Skolska knjiga, Zagreb, Zagreb, str. 191.



stjeCe veci kapital kojim ulazi u poduzetnicke poduhvate, a prema dionicama su

odredene i obveze i prava dionicara.

2.3. Nacini osnivanja, osnivaci i dionice u dioni¢kim drustvima

Dionicko drustvo moZze nastati preoblikovanjem drugog druStva (druStva s ograni¢enom
odgovornos¢u, javnog trgovackog drustva i komanditnog) u dioni¢ko druStvo, zatim
spajanjem dionickih drusStava, spajanjem dionickog i drustva s ogranic¢enom odgovornoscu ili

oshivanjem po simultanom ili sukcesivnom postupku.

Osnivaci odlucuju na koji ¢e od ova dva moguca nacina osnovati drustvo. DioniCarem se
moze postati pri osnivanju, pa sa tako kod simultanog osnivanja drustva svi prvi dionicari
smatraju osniva¢ima, a pri sukcesivnom osnivanju samo neki od njih, i kasnije ostali,
stjecanjem dionica od dionicara drustva ili izdavanjem novih dionica pri povecanju temeljnog
kapitala druStva. Bitna razlika izmedu simultanog i1 sukcesivnog osnivanja je §to kod
sukcesivnog nacina osnivanja dioniCari ne preuzimaju sve dionice ve¢ samo dio, a za
preostale dionice se upucuje javni poziv - prospekt. “Jedan od glavnih razloga prihvacanja
sukcesivnog osnivanja dionickih drustava je u Cinjenici da kod nas jo$ uvijek nije razvijeno
trziSte kapitala i1 u okviru toga vrijednosnih papira, pa ne treba ocekivati da bi banke preuzele
ulogu koju imaju u zemljama u kojima je trZiSte visoko razvijeno kada je rije¢ o potrebi da se

pri osnivanju dioni¢kog drustva pribavi znacajniji kapital“.5

Osnivaci drustva se razlikuju od ostalih dionicara. U vrijeme osnivanja svi dionicari ne
moraju biti osnivaci, a osim toga osnivaci drustva ¢ine preddrustvo i1 odgovorni su za uplatu
uloga u drustvo. Osnivac¢ima druStva smatraju se dionicari koji usvoje Statut ili u slucaju samo
jednog osnivaca, ta osoba mora usvojiti statut. lako u dionickim drustvima najcesce veci broj

dionicara posjeduje dionice, druStvo mozZe imati i samo jednog dionicara.

Dionicarima se prije potpune uplate dionica mogu izdati potvrde 0 udjelima (privremenice),
koje glase na ime. Clanovi Drustva (dioni¢ari) sudjeluju u ulozima u temeljnom kapitalu
podijeljenom na dionice. Glavna je obveza dionicara da uplate nominalnu vrijednost dionice,
odnosno ve¢i iznos ako je ona izdana za taj veci iznos, ili da na druStvo prenesu stvar ili

pravo, ako dionice uplacuju na taj nacin. “Dioniari imaju pravo da im se podijeli dobit u

® Verovié M. (2006): Sukcesivno osnivanje dioni¢kih drustava, Hrvatska pravna revija, Zagreb, (2), str. 26.



skladu sa statutom i odlukom glavne skupstine. Njihovi udjeli u dobiti odreduju se prema

visini njihovih uloga“®

Osnivaci solidarno odgovaraju dioni¢kom drustvu za Stetu koja mu je pri¢injena zbog
netocnosti ili nepotpunosti podataka §to su ih dali u svezi osnivanja drustva. Ako osnivaci s
nakanom ili s grubom nepaznjom ostete dionicko drustvo ulogom u stvarima, odnosno U
pravima, preuzimanjem stvari, odnosno prava ili troSkovima osnivanja, solidarno su obvezni

da mu nadoknade tako pri¢injenu Stetu.

Dionice su vrijednosni papiri koje izdaju iskljucivo dionicka drustva i na taj nacin prikupljaju
temeljni kapital. Rije¢ dionica ima tri zna¢enja. Ona oznacava ispravu, skup prava dionicara i
dio temeljnoga kapitala. Jedan su od glavnih nacina za financiranje razvoja dionickih

drustava.

Pri izdavanju dionice, u slucaju kada se osniva dioni¢ko drustvo, ili kada drustvo povecava
temeljni kapital, osoba koja nabavlja dionicu, drustvu placa iznos za koji je ta dionica izdata.
“Drustvo moze izdati dionice al pari, kada se za dionicu mora platiti iznos koji je jednak
nominalnom iznosu, ili iznad pari kada se drustvu za dionicu mora platiti viSe od nominalnog

. 7
1znosa‘“.

Dionicar snosi rizik poslovanja druStva u onom omjeru koji je odreden visinom uloga u
dioni¢ko drustvo. Naime, kada druStvo dobro posluje, u pravilu raste 1 vrijednost dionica, ali
se 1 slabo poslovanje odraZava na vrijednost dionica jer se ona u tom slu€aju smanjuje. Svako
ulaganje u sebi sadrzi elemente rizika, pa ni ulaganje u dionice nije izuzetak. Stupanj rizika
kod ulaganja u dionice ovisi o njihovoj vrsti i kvaliteti, ali i o opéoj situaciji na trzistu. Sto je

veci potencijalni povrat na ulaganje, to je veci rizik koji se preuzima.

Dionicka drustva izdaju obi¢ne dionice kako bi prikupila sredstva za dugoro¢no financiranje
bez kreditnog zaduzivanja. Rastuce dionice izdaju poduzeca koja zaraduju natprosjecne
profite u odnosu na ostala poduzeca u gospodarstvu. Rastu¢e poduzece najcesce se prepoznaje
po liniji kvalitetnih proizvoda u razvoju i1 u€inkovitom razvojnom 1 istraZzivackom sektoru.

Takve kompanije zadrzavaju velik dio svoga profita kako bi ulagale u istrazivanje i razvoj.

® Luksi¢ B. (2003): Trgovacko pravo, Veleu&iliste Split, Split, str. 177.
" Brei¢ G. (2004): Trgovacko pravo, RRIF, Zagreb, str. 44.



2.4. Temeljni kapital u dionickom drus$tvu i nacini povec¢avanja

Temeljni kapital dionickog drustva jest u novcu izrazena vrijednost onoga Sto dionicari
moraju unijeti u drustvo na ime uplate nominalnih iznosa dionica, s obzirom da je temeljni
kapital u dioni¢kom drustvu podijeljen na dionice (uplate mogu biti u novcu, stvarima i/ili
pravima, odnosno za dio tog kapitala koji jo§ nije uplacen, dioniCari izjavom preuzimaju
obvezu uplate dionica). 1z ovoga se moze zakljuciti da su temeljni kapital i dionice osnova
svakog dionickog drustva. Izdaje li druStvo dionice za iznos ve¢i od njihova nominalnog
iznosa, ono S§to se uplacuje iznad nominalnog iznosa dionica ne ¢ini se na ime uplate

temeljnog kapitala.

“Temeljni kapital je knjigovodstvena kategorija, a glasi na nominalni iznos izrazen u valuti
Republike Hrvatske. U poslovnim knjigama temeljni se kapital iskazuje u pasivi drugtva”.?
Najnizi dopusteni iznos temeljnoga kapitala za dioni¢ka drustva iznosi 200.000 kuna, a s
obzirom da je temeljni kapital raunovodstvena kategorija 1 ulazi u pasivu drustva, njime se

ne odgovara za obveze drustva, ve¢ aktivom odnosno imovinom drustva.

U drustvima kapitala, uplaceni temeljni kapital predstavlja odredeno osiguranje vjerovnicima
da ¢e svoja potrazivanja moc¢i naplatiti, a kako ova sigurnost ne bi bila relativna drustvo bi
trebalo za cijelo vrijeme svoga postojanja imati najmanje onoliko imovine koja po vrijednosti
odgovara temeljnom kapitalu. “Realnost vrijednosti iskazane aktive drustva trebala bi jam¢iti
godi$nja ili povremena revizorska izvjeﬁéa“.9 Uloga temeljnog kapitala u druStvu je 1
utvrdivanje odnosa dioniCara u drusStvu, jer je temeljni kapital podijeljen na dionice, a

dioni€ari ostvaruju svoja prava u drustvu na temelju nominalnog iznosa dionica.

8 Vizjak S., Dobrojevié G. (2006): Povecanje temeljnoga kapitala dionickog drustva ulozima putem trgovinskog
sustava burze po modelu primarne javne ponude s nadmetanjem, Hrvatska pravna revija, (6), str.52.

® Amon F. (1995) Uskladivanje temeljnog kapitala u dioni¢kim drustvima i drutvima s ograni¢enom
odgovornoscéu sa Zakonom o trgovac¢kim drustvima, Pravo u gospodarstvu., Zagreb (11/12), str. 805.



3. ORGANI DIONICKOG DRUSTVA

U dioni¢kom drustvu ovlasti imaju organi, a ne ¢lanovi drustva. Clanovi drustva mogu, ali i
ne moraju biti Clanovi organa druStva, a glavna skupStina je jedini organ u kojemu oni
ostvaruju svoja upravljacka prava. Dionicko drustvo je ustrojeno tako da njegove organe
&ine:™

— uprava,

— nadzorni odbor i

— glavna skupstina.

Ta su tri organa obavezna, pa je autonomija odlucivanja hoce li drustvo imati sve te organe
isklju¢ena. Zakon o trgovackim drustvima ne polazi od hijerarhijskog odnosa tih organa nego
im u funkcionalnom smislu daje razli¢ite zadace. Statutom se ne mogu odnosi medu organima

postaviti druk¢ije, premda su moguce neke manje promjene.

Elementi hijerarhijske nadredenosti jednog organa nad drugim samo se primjecuje u nekim
ovlastima tih organa, i to izuzetno i samo u pojedinim pitanjima. Uprava je sama odgovorna
za rad drustva, nadzorni odbor ima nadzornu funkciju, ali i ovlast postavljanja i razrjeSenja
uprave. Glavna skupstina bira ¢lanove nadzornog odbora, postavlja revizora, odlucuje o
pitanjima poslovodstva i slicno. U nastavku poglavlja svaki organ drustva je detaljnije

objasnjen.

3.1. Upravni odbor

Upravu ¢ine jedan ili viSe ¢lanova. Ukoliko se uprava sastoji od vise osoba, jedna se od njih
mora imenovati za predsjednika. To moraju biti potpuno sposobne fizicke osobe. Statutom se
mogu odrediti dodatni uvjeti koje mora ispunjavati osoba da bi mogla biti imenovana u

y TSI 11.
upravu drustva. Uprava drustva je duzna da“":

— na zahtjev glavne skupstine pripremi odluke 1 opc¢e akte Cije je donoSenje u nadleznosti

glavne skupstine;

10 Barbi¢, J., Buljan, V., Porobija, B. (1996): Organi dionitkog drustva, Organizator, Zagreb, str. 1.
1 Barbi¢, J., Buljan, V., Porobija, B. (1996): Organi dionitkog drustva, Organizator, Zagreb, str. 12.



— pripremi ugovore koji se mogu sklopiti samo uz suglasnost glavne skupstine,

— izvrSava odluke koje glavna skupstina donese u okviru svoje nadleznosti.

Clanove uprave i predsjednika imenuje nadzorni odbor druitva najvise na mandat od pet
godina, s time da ih moze ponovno imenovati. Ponovno imenovanje uprave nije moguce
ranije od godinu dana prije isteka njihova trenutnog mandata. Nadzorni odbor moze opozvati
svoju odluku o imenovanju ¢lanova uprave ili njezina predsjednika kada za to postoji vazan

PRV : 12
razlog. Uprava drus$tva je duzna izvjeS¢ivati nadzorni odbor o:

— poslovnoj politici i drugim nacelnim pitanjima buduceg poslovanja;

— rentabilnosti poslovanja druStva, a pogotovo rentabilnosti upotrebe vlastitoga kapitala;
— tijeku poslova, prije svega kretanju prihoda i stanju cijelog drustva;

— poslovima koji bi mogli biti od velikog znacaja za rentabilnost poslovanja i za

likvidnost drustva.

Skupina ljudi iz uprave druStva (najvisi menadZeri) putem punomoc¢i mogu vrsiti kontrolu nad
skups$tinom dioni¢ara. Punomo¢ je pravno sredstvo kojim dioni¢ar delegira na drugu osobu
ovlast da na skupstinama dionicara glasuje u njegovo ime, bilo prema posebnim uputama, bilo
prema vlastitom stavu osobe koja ima punomo¢. U pravilu, punomo¢i se daju osobama koje

predstavljaju upravu drustva, obi¢no na njihov zahtjev.

Medutim, ponekad se javljaju odvojene skupine dioni¢ara koje pokuSavaju uz pomoc¢
punomocdi ste¢i kontrolu nad druStvom. MozZe do¢i 1 do natjecanja izmedu organiziranih
dionicara 1 uprave radi pribavljanja punomo¢i i stjecanja kontrole nad dionickim druStvom. U
Hrvatskoj u pojedinim druStvima postoje udruge malih dionicara koje nastoje steci vise od 30

posto udjela u drustvu.

12 Barbi¢, J. (2013): Prava drustva — drustva kapitala, Organizator, Zagreb.
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3.2. Nadzorni odbor

Nadzorni odbor dionickog drustva mora imati najmanje tri ¢lana, statutom se moze odrediti i
veci broj ¢lanova s time da njihov broj mora biti neparan.13 Clanom nadzornog odbora mozZe
biti fizicka osoba koja je potpuno poslovno sposobna. Statutom se mogu odrediti uvjeti koje

mora ispuniti osoba da bi bila imenovana u nadzorni odbor.

Clanove nadzornog odbora bira glavna skupstina dru$tva, a biraju ih na razdoblje od &etiri
godine. Nakon isteka mandata mogu se ponovno birati. Glavna skupstina moze opozvati ¢lana
nadzornog odbora i prije isteka mandata, a za takvu odluku potrebno je imati vecinu od

najmanje tri ¢etvrtine danih glasova.

U nekim velikim dionickim druStvima nadzorni odbor moZe imati aktivhu ulogu u
odluc¢ivanju u poduzecu. Nekada takvu kontrolu putem nadzornog odbora provodi odredena
vecéina dionicara, kao $to su obitelji ili druga trgovacka drustva koja posjeduju vecinu dionica.
Medutim, uloga nadzornog odbora nije uvijek tako ocita. Naime, u odredenim uvjetima
skupina dioniCara (pojedinaca ili drugih drusStava) moZe zadrzati kontrolu nad nadzornim

odborom drustva cak 1 kada ta skupina drZi samo mali postotak dionica u ukupnoj glavnici.

Takva se kontrola moze posti¢i putem glasova na temelju punomo¢i ili jednostavno kroz
osobne veze koje postoje izmedu ljudi uklju€enih u skupstinu dioni¢kog druStva. Tako, na
primjer, holding poduzeca imaju znacajan utjecaj u dionickim drustvima u kojima imaju svoje

udjele, ¢ak 1 ako se ne radi o ve¢inskim udjelima.

Premda nije moguce jednostavno odgovoriti na pitanje tko upravlja velikim dionickim
drustvima, moZe se zakljuciti da velika dionicka drustva igraju vrlo znacajnu ulogu u
pojedinim nacionalnim gospodarstvima i da je u tim velikim druStvima kontrola u pravilu
odvojena od vlasniStva. Veliki broj malih dioniCara nije u polozaju vrsiti aktivnu kontrolu.
Zbog toga, postoji teznja da se kontrola prebaci, ovisno o okolnostima, na upravu dionickog
drustva ili na skupinu utjecajnih ¢lanova nadzornog odbora. Obi¢no, ni najvisi menadzer, niti
¢lanovi nadzornog odbora nisu vecinski dionicari u svojem dioni¢kom drustvu. Njihovo pravo
na kontrolu u dionickom drustvu vise se temelji na njihovoj stru¢nosti nego na udjelu u

vlasnistvu.

13 Narodne novine (2015): Zakon o trzistu kapitala, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 18.
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3.3. Glavna skupStina

Clanovi uprave i nadzornog odbora moraju sudjelovati u radu glavne skupstine. Glavna
skupstina odlucuje o pitanjima koja su odredena zakonom i statutom dionickog drustva.
Ukoliko je zakonom drugacije odredeno, dionicari u poslovima dionickog drustva ostvaruju

. . ... . . v .. .. . . 14
svoja prava upravo na glavnoj skupstini. Najvaznije obaveze kojima se skupstina bavi su:

— izbor i razrjesenje ¢lanova nadzornog odbora, osim ako ih se ne imenuje u taj odbor;
— godisnji financijski izvjestaji 1 upotreba dobiti;

— 1imenovanje revizora drustva;

— izmjene statuta;

— povecanje i smanjenje temeljnog kapitala drustva;

— prestanak drustva.

Glavna skupstina mora se sazvati u sluc¢ajevima odredenim zakonom 1i statutom kao i uvijek
onda kada to zahtijevaju interesi dionickog drustva. Glavnu skupstinu saziva uprava koja o
tome odlucuje obi¢nom veéinom glasova. Glavnu skupstinu mora se sazvati ukoliko to u
pisanom obliku zatraze dionicari koji zajedno imaju udio u visini jedne dvadesetine temeljnog

kapitala druStva i navedu svrhu, te razlog sazivanja skupstine.

Na glavnoj skupstini mora se sastaviti popis svih prisutnih i zastupanih dionicara, te njihovih
zastupnika uz navodenje imena, prezimena i prebivaliSta, kao 1 nominalnog iznosa svako od
zastupljenih dionica 1 uz navodenje njezina roda. Popis treba napraviti na temelju predoc¢enih
isprava o dionicama, potvrda o dionicama, odnosno na temelju punomoc¢i za zastupanje

dioni¢ara na glavnoj skupstini dioni¢kog drustva.

Svaka odluka glavne skupStine mora se navesti u zapisniku kojeg sastavlja javni biljeznik. U
zapisniku se navodi mjesto i vrijeme odrzavanja glavne skupStine, ime i prezime javnog
biljeznika, te nacin i1 rezultat glasovanja i1 utvrdenje predsjednika o donesenim odlukama.
Zastupniku treba priloziti popis sudionika na glavnoj skupstini i dokaz o sazivanju glavne

skupstine. Zapisnik potpisuje javni biljeznik.

' poslovni forum: Dioni¢ko drustvo, raspoloZivo na: http://www.poslovniforum.hr/info/dionicko_drustvo_2.asp
[10.08.2015.]
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4. POVECANJE TEMELJNOG KAPITALA ULOZIMA

Povecanje kapitala izdavanjem novih dionica dakle efektivno moze se ostvariti na cetiri

nadina:*

1) povecéanjem kapitala ulozima
2) uvjetnim povecanjem kapitala
3) odobrenim kapitalom

4) povecéanje temeljnog kapitala iz sredstava drustva

Povecanje temeljnog kapitala ulozima jedan je od efektivnih nafina povecanja temeljnog
kapitala dionicama drustva. Taj je postupak veoma slozen i reguliran ve¢im brojem zakona i
podzakonskih akata. Za povecanje temeljnog kapitala ulozima potrebno je: donijeti u glavnoj
skupstini odluku o poveéanju temeljnog kapitala, zatim podnijeti registarskom sudu prijavu za
upis te odluke u sudski registar, slijedi objava prospekta (kada se dionice izdaju na temelju
poziva za upis dionica javnom ponudom, skrac¢eni prospekt kada se izdaju privatnim
izdanjem), upis dionica, uplata najmanjeg propisanog iznosa za izdavanje novih dionica,
prijava registarskom sudu provedenog povecanja temeljnog kapitala i naposljetku se izdaju

nove dionice.

Razlog uvjetnog povecanja temeljnog kapitala su “klimatski” uvjeti u samom drustvu koji
namecu imperativ povecanja temeljnog kapitala. To moZe primjerice biti potreba da se sanira
drustvo do koje ¢e do¢i ako je drustvo viSegodisnje bilo kreditno optereceno §to je ugrozavalo
likvidnost poslovanja ili podmirenje postoje¢ih obveza prema dobavljacima ili zaposlenima.
Povecanje kapitala novim ulozima utjecat ¢e na uspjeSnost poslovanja i povecanje stabilnosti.
Odvijanje sanacije predstavlja poseban izazov za drustvo u kojem svaki korak predstavlja

novi zadatak koji se mora iznova ocijeniti i zahtijeva opseZzna prethodna istraZivanja.

S druge strane, razlog primjene ovakve vrste povecanja temeljnoga kapitala moze biti i
potreba da se krene u novi poduzetnicki pothvat za koji su potrebna svjeza, dodatna sredstva.
Tvrtke iz razli¢itih razloga procjenjuju da je proSirenje poslovanja vazno za njihovu
dugoro¢nu uspjesnost i stabilnost. Nekima je domace trziste premalo, drugi imaju proizvode

koji se u potpunosti ili uz male “korekcije” mogu prodavati i na drugima trzistima, a neki su

15 Mintas-Hodak, Lj. (2012): Osnove trgovackog prava, Mate, Zagreb, str. 134.
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jednostavno poslovni avanturisti i1 Zele vidjeti koliko daleko mogu sti¢i i gdje su im granice. U
svakom slucaju, “u procesu investiranja nastaju imovinski oblici ¢ije je racionalno
strukturiranje i uporaba usmjereno na ostvarivanje maksimalne profitabilnost, a uz to i

povecanje vrijednosti poduzeca.

4.1. Osnovna pitanja provedbe ovakve vrste povecanja temeljnog kapitala

“Pravo glasa je ovlast dioniCara da sudjeluje u stvaranju volje dionickog druStva donosenjem
odluke u njegovoj glavnoj skupstini.”*® Clanak 304. Zakona o trgovackim druitvima kaze:
“Odluka o povecanju temeljnog kapitala druStva ulozima donosi se glasovima koji
predstavljaju najmanje tri ¢etvrtine temeljnog kapitala zastupljenog na glavnoj skupstini pri
donosenju odluke. Statutom se moze odrediti da je za to potrebna i drugacija veéina, ali se za
izdavanje povlastenih dionica bez prava glasa moze odrediti samo veca vecina glasova

zastupljenoga kapitala na glavnoj skupstini pri donosenju odluke”.*’

Opisana odluka koja prethodi povecanju temeljnog kapitala mora sadrzavati novu svotu
temeljnog kapitala kao i nominalne svote dionica, te svote koje treba za njih uplatiti. Nove
dionice mogu se prodavati po nominalnoj vrijednosti (al pari), ali i po veéoj svoti od
nominalne (iznad pari). Odredivanje iznosa za koji ¢e se izdavati, ovisi o poloZaju drustva na
trzistu jer Sto drustvo bolje kotira na trziStu, to njegove dionice vise vrijede na trzistu kapitala.
Ako je vrijednost postojec¢ih dionica na burzi porasla u odnosu na njihov nominalni iznos, one

se mogu izdavati iznad pari.

S obzirom da je povecanje temeljnog kapitala ulozima moguce izvrSiti samo na jedan nacin —
izdavanjem novih dionica, to znaci da se u drustvo unosi novi dodatni kapital za koji se izdaju
nove dionice. Spomenuti dodatni kapital ne zna¢i samo uplate u novcu, ve¢ i uplate u stvarima
i pravima. U tom slucaju, znacajnu ulogu imaju revizori koji moraju pregledati te uloge na
dogovaraju¢i nacin. Ako je vrijednost uloga u stvarima i pravima manja od nominalnog

iznosa dionica koje se za to daju, sud ¢e odbiti upis u trgovacki registar.

Za nove uloge moraju se izdavati nove dionice, ali povecanje izdavanjem novih dionica nije

moguce dok nisu uplacene postojece, osima ako je neuplaceni dio neznatan. Svaka dionica

18 Barbi¢ J. (2000): Upravljadka prava dioni¢ara na glavnoj skupstini dioni¢kog druitva, Pravo u gospodarstvu,
(4), str. 13.

7" Gorenc, V., Cesi¢, Z., Buljan, V., Brkani¢, V. (2008): Komentar Zakona o trgovackim drustvima, RriF,
Zagreb, str. 677.
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imatelju daje upravljacka prava koja se ostvaruju pravom sudjelovanja u radu glavne
skupstine, pravom glasa, pravom na obavijestenost o poslovima drustva, a tu su i pravo na
dividendu kao i na ostatak likvidacijske odnosno stecajne mase drustva. Ako je dioni¢ko
drustvo izdalo dionice razlicitih rodova, za valjanost odluke glavne skupstine o povecanju
temeljnog kapitala druStva ulozima, osim potrebne vecine, potrebna je suglasnost dionicara

svakog roda dionica.

4.2. Obveza prijave odluke sudu

“Odluka o povecanju temeljnog kapitala mora se prijaviti sudu radi upisa u sudski registar. Uz
nju se mora priloziti izvjeS¢e revizora, te navesti uloge u dosadasnji temeljni kapital koji jos§
nisu uplaéeni i zasto se ne moZe postiéi da se oni uplate”.*® Spomenuta se odluka, dakle, bez
odgadanja mora prijaviti sudu, $to je zajednicka obveza uprave i predsjednika nadzornog
odbora. Kao $to je ve¢ receno, prijavi je potrebno priloziti i izvje$¢e revizora, ali samo U

sluc¢aju kad se radi o ulozima u stvarima i pravima.

Prijava odluke glavne skupStine o povecanju temeljnog kapitala razlikuje se od prijave
provedenog povecanja temeljnog kapitala jer su to dva odvojena akta, pa time 1 dvije razlicite

prijave, koje su i vremenski odvojene. O tome ¢e biti rije¢i u nastavku rada.

Dva su osnovna razloga radi kojih sud mozZe odbiti upis odluke o povecanju temeljnog
kapitala u trgovacki registar. Prvi je neprimjerena procjena uloga stvari 1 prava koja izvire od
prilozenog izvje$¢a revizora, a drugi je nepostojanje opravdanih razloga neuplacenosti

temeljnog kapitala koji je joS ranije trebao biti uplacen.

4.3. Prospekt

U Republici Hrvatskoj nije dopuStena javna objava vrijednosnih papir, pa prema tome ni
dionica koje su uvrStene na uredeno trziSte radi trgovanja, ako prije ponude nije valjano

objavljen prospekt, osim kad je propisano da prospekt nije potreban.

U postupku povecanja temeljnog kapitala ulozima moraju biti ispunjene pretpostavke

izdavanja vrijednosnih papira koje su propisane Zakonom o trzistu kapitala. Naime, prilikom

'8 Gorenc, V. (1999): Redovito povecanje temeljnog kapitala, RriF, 9 (9), str. 56.
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izdavanja vrijednosnih papira u Republici Hrvatskoj, izdavatelj mora objaviti prospekt (javna
ponuda) ili potencijalnim ulagateljima dostaviti prospekt izdanja vrijednosnih papira (privatna
ponuda). ** | ,Pored poziva na upis vrijednosnih papira, prospekt obvezno sadrZi cjelovitu,
tonu 1 objektivnu informaciju o imovini i obvezama, gubitku ili dobitku, financijskom
polozaju i perspektivama izdavatelja, svrsi prikupljanja sredstava, ¢imbenicima rizika te o
pravima koja daju vrijednosni papiri na koje se odnosi prospekt, na temelju kojih potencijalni
ulagatelj moze objektivno procijeniti izglednost i rizike ulaganja i donijeti odluku o

ulaganju“.20

Prospekt se obavezno podnosi Komisiji na odobrenje (u zahtjevu se prilaze sam prospekt,
odluka o izdavanju vrijednosnih papira te drugi propisani prilozi) i ne smije biti objavljen dok
ga Komisija ne odobri, a istinitost podataka u prospektu nije njena odgovornost. U roku od 30
dana od dostave rjeSenja kojim je prospekt odobren, izdavatelj mora javno objaviti prospekt, i
to kao umetak u jednim dnevnim novinama koje se redovito prodaju na cijelom teritoriju
Republike Hrvatske. “Upis 1 uplata vrijednosnih papira na temelju javne ponude ne smije
trajati dulje od tri mjeseca, a u slucaju privatne ponude dulje od trideset dana od dana
odobrenja prospekta”.21 Nakon proteka roka od sedam dana za uplatu, izdavatelj ce

obavijestiti komisiju o broju i postotku upisanih i upla¢enih dionica, te 0 osobama koje su ih

upisale i uplatile.

Osim u ovom slucaju, prospekt se takoder upucuje kod sukcesivnog osnivanja drustva, za one
dionice koje nisu upisane, pa se upisuju na temelju tog poziva. Njegov sadrzaj mora biti takav

da tre¢e osobe steknu jasnu predodzbu o drustvu.

4.4. Upis novih dionica putem upisnice

“Nove dionice upisuju se jednako kao i dionice pri osnivanju”.?* Osobe koje upisuju dionice
moraju potpisati upisnicu kojom preuzimaju obvezu da upisane dionice uplate odnosno da za
upisane dionice uloZe stvari ili prava. Nakon donoSenja odluke o povecanju temeljnog
kapitala, pristupa se upisu novih dionica pisanom izjavom (upisnicom) kojom se

zainteresirani upisnici obvezuju da ¢e upisane dionice i uplatiti, odnosno da ¢e uloziti ulog.

9 Narodne novine (2015): Zakon o trzistu kapitala, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 18.

% Culinovié-Herc, E. (2011): Otvorena pitanja uvritenih dionitkih druitava: razlozi za i protiv povlagenja
vrijednosnih papira s uvrstenja na uredenom trzistu, Pravni fakultet Sveucilista u Rijeci, Rijeka, str. 70.

21 Br¢i¢ G. (2004): Trgovacko pravo, RRIF, Zagreb, str. 44.

%2 Feldman B., Obuljen S. (1995): Drustva kapitala, Faber & Zgombi¢ plus, Zagreb, str. 132.

16



Obavezan sadrzaj upisnice je:23

— dan kada je donesena odluka o povecanju kapitala

— iznos za koji se dionice izdaju, iznos utvrdenih uplata te opseg dodatnih obveza

— utvrdenja ucinjena glede povecanja kapitala unosom stvari i prava, a ako se izdaju
dionice vise rodova, ukupan nominalni iznos dionica svakog roda.

— vrijeme kada upis prestaje obvezivati ako se do tada ne upise u trgovacki registar da je

provedeno povecéanje kapitala.

U praksi sustava razvijenih trgovackih drustava obi¢no se u ovaj postupak ukljucuje i
financijska institucija koja upisuje dionice i onda ih prodaje dioni¢arima i treéima,
preuzimajuéi na taj nacin rizik uplate, ali i1 rizik neuspjelog upisa ili pak nepravodobnih
uplata. Za naSe prilike ova praksa provodi se na temelju ¢1.308, st.6 ZTD — a koji kaze:
“Isklju¢enjem prava prvenstva pri upisu dionica ne smatra se kada po odluci glavne skupstine
nove dionice treba preuzeti financijska institucija uz obvezu da ih ponudi dioni¢arima. Uprava
mora u glasilu druStva objaviti ponudu financijske institucije uz navodenje onoga §to se mora
platiti za dionice i rok za prihvat ponude. Isto vrijedi ako netko drugi stavi ponudu da ¢e
preuzeti dionice i ponuditi ih dioni¢arima na upis.” U slu¢aju da upisnica ne sadrzi neki od
zakonom propisanih sastojaka ili sadrZi ogranicenja (osim onoga kojim se utvrduje rok kada
upis prestaje obvezivati ako se do tada ne upiSe u trgovacki registar da je provedeno

povecanje temeljnog kapitala) — upisnica je niStava.

4.4.1. Pravo prvenstva pri upisu novih dionica

U suvremenom pravu dionickih drustava koje je prihvatio i nas ZTD, pravo prvenstva spada u
temeljni dio ¢lanskih prava dionicara: “Svakome dionicaru koji to zatrazi mora se dati pravo
da upiSe onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom udjelu u dotadasnjem temeljnom
kapitalu drustva. Za ostvarenje prava prvenstva pri upisu mora se odrediti rok od najmanje 14

dana“ 24

Pravo prvenstva koje se jo§ naziva i pravo opcije, omogucuje dioni¢arima da pribave dionice

pod povoljnijim uvjetima Sto ne vrijedi za osobe koje nisu ¢lanovi drustva. Time se takoder

%% Barbic, J. (2013): Prava drustava, Organizator, Zagreb, str. 1276.
24 Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 308.
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omogucuje da omjer u sudjelovanju pojedinog dionicara u kapitalu drusStva i1 pravu glasa na
glavnoj skupstini ostane nepromijenjen. Iz gornje navedenog proizlazi da je postoje¢i omjer
sudjelovanja temelj za upis novih dionica. Svaki dioniar ima pravo pri izdavanju novih
dionica upisati onaj dio novih dionica koji odgovara njegovom dotadasnjem udjelu u

temeljnom kapitalu drustva.

Ako se primjerice temeljni kapital poveca za 20%, to znaci da na svakih 5 dionica postoji
pravo opcije na jednu dionicu. Ako netko ne posjeduje 5 dionica, moze Svoje nepotpuno
pravo prodati, a ako posjeduje broj dionica koji nije djeljiv sa 20 (npr.35), moze upisati

onoliko koliko ima pravo kupiti. Ove se transakcije mogu obavljati izmedu dionicara.

4.4.2. Prijenos prava

“Prava na upis novih dionica mogu se nekome dati samo pod uvjetom da su ocuvana prava
dioniCara na upis“.25 Iz ovog proizlazi da je pravo na opciju dioniarevo pravo i ne postoji
obveza na upis i kupnju dionica. Ako zeli, dioni¢ar moze to svoje pravo prenijeti na treéega.
U tom slucaju smanjit ¢e se opseg njegovih glasova na glavnoj skupstini i opseg njegovog
udjela u drustvu. Dosadasnji opseg utjecaja dionicara u drustvu ostaje, dakle, pod uvjetom da
sam dioniCar ne iskoristi mogucnost prijenosa prava opcije. Dioni¢ar moZe ostvariti svoje
pravo opcije u roku od 14 dana, koji zajedno sa objavom svote povecanja temeljnog kapitala,

uprava mora objaviti u glasilu drustva.

4.4.3. Iskljuenje prava prvenstva

Unatoc¢ opisanom znacenju prava prvenstva, ZTD dopusta da odlukom o povecanju temeljnog
kapitala ulozima, glavna skupstina isklju¢i to pravo — djelomi¢no ili potpuno. “Pravo
prvenstva pri upisu dionica moze se odlukom o povecanju temeljnoga kapitala iskljuciti u
cjelini ili djelomi¢no. Takva se odluka donosi uz ispunjenje pretpostavki koje se zakonom ili
statutom traze za donoSenje odluke o povecanju temeljnoga kapitala zastupljenoga na glavnoj
skupstini pri donosenju te odluke. Statutom se moze odrediti da je za to potrebna veéa vecina

a moze se zahtijevati i ispunjenje dodatnih pretpostavki“.26

% Gorenc, V., Cesi¢, Z., Buljan, V., Brkani¢, V. (2008): Komentar Zakona o trgovackim dru$tvima, RriF,
Zagreb, str. 685.
% Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 308.
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Pravo opcije se ne moze iskljuéiti unaprijed ili ograni¢iti statutom ili opom odlukom glavne
skupstine, nego samo zajedno sa odlukom odlukom o povecanju temeljnog kapitala ili kao
njen sastavni dio. Odluka o isklju¢enju prava prvenstva se, kao i odluka o poveéanju
temeljnog kapitala ulozima, mora donijeti sa % glasova koji ¢ine temeljni kapital zastupljen
na glavnoj skupstini. Ovo je zakonom propisana vecina za iskljuCenje prava prvenstva koja se
ne moze smanjiti statutom. Razlog $to je iskljucenje prava prvenstva otezano i zahtijeva strogi
pravni nadzor, lezi u ¢injenici da ono predstavlja veliki “zahvat” u imovinska prava dionicara.
Osim spomenute kvalificirane vecine koja je potrebna za donoSenje takve odluke, utvrdeni su
materijalnopravni uvjeti koji moraju biti ispunjeni za valjanost odluke o isklju¢enju prava

opcije.

Pri iskljuenju prava opcije dolaze u sukob dva nacela: nacelo zastite interesa drustva i
jednakog postupanja prema dioni¢arima. Primjerice, odluka o povecanju temeljnog kapitala
koja bi sluzila za ucvrS¢ivanje ili promjenu odnosa u korist ve¢ine u drustvu strogo bi

povrijedila nacelo jednakog postupanja, a nema nista zajednicko s interesima drustva.

Ako po odluci glavne skupStine nove dionice treba preuzeti financijska institucija uz obvezu
da ih ponudi dioni¢arima, ne radi se o iskljucenju prava opcije. “O tome da je nove dionice
preuzela financijska institucija uprava mora objaviti u glasilu drustva, s time da objava mora
sadrzavati uvjete ponude financijske institucije, uz navodenja $to se mora platiti za dionice
kao i za rok prihvata ponude“. Dakle, moze se zakljuciti da je u takvim slucajevima
financijska institucija promicatelj za upis i prodaju novih dionica, povjerenik ili zastupnik

drustva.

4.5. Prijava provedenog povecanja temeljnog kapitala

Prijavi povecanja temeljnog kapitala pristupa se tek nakon $to je sudskom registru prijavljena
odluka o povecanju temeljnog kapitala, te nakon $to su uplacene odredene svote. Ove su dvije
prijave dva samostalna akta, ali se neovisno o tome ipak mogu povezati i podnijeti
registarskom sudu istodobno. Sve isprave koje se prilazu u prijavi za upis, moraju se ¢uvati na
sudu u izvorniku ili javno ovjerenom prijepisu, a razlog ovakvog postupanja je taj Sto se radi o

temeljnim podacima u druStvu i izmjenama statuta.

Sud moze utvrditi da je odluka skupstine o povecanju temeljnog kapitala niStetna, odnosno da

prijavi za upis nisu prilozene sve isprave uslijed cega moze odbiti upis. Ta je €injenica dovela
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do zakonom propisane sljedece izjave: “Temeljni kapital drustva povecan je s danom upisa

poveéanja toga kapitala u trgovadki registar.?’

Upis povecanja kapitala ulaganjem stvari objaviti ¢e sud zajedno sa navedenim svotama
emitiranih dionica. Ako se radi o povecanju kapitala ulozima u stvarima i pravima, sud mora
uputiti na izvjeScée revizora o takvom ulaganju. “Objava je moguca i upucivanjem na isprave

koje su predane sudu*.?®

4.6. Povecanje temeljnog kapitala ulozima putem trgovinskog sustava

burze po modelu primarne javne ponude s nadmetanjem

Burzovni trgovinski sustav (BTS) je na Varazdinskoj burzi kao sustav za trgovanje bio u
primjeni od 2 prosinca 2003. godine. Javne ponude u BTS Varazdinske burze definiramo kao
primarne i kao sekundarne.Ovakva vrsta povecanja temeljnog kapitala prvi je put provedena u
Hrvatskoj kod dokapitalizacije Zatvorenog investicijskog fonda Breza Invest d.d. Varazdin.
Emisija dionica Breze u iznosu od 45 milijuna eura provedena je izdavanjem 450.000
redovnih dionica putem trgovinskog sustava Varazdinske burze $to zapravo omogucuje da se

cijena dionica formira u skladu sa ponudom i potraznjom.

Postupak javne ponude zapocinje samim izlaganjem ponude na prodaju odredene koli¢ine
dionica. Po otvaranju javne ponude ¢lanovi Burze unose naloge za kupnju svaki dan za
vrijeme trajanja ponude, a cijena u nalogu za kupnju moze biti jednaka ili veé¢a od pocetne
cijene prodavatelja. Svaki nalog za kupnju je obvezujuci za ¢lana Burze, Sto znaci da ga nije
moguce povuéi, a cijenu kupnje moguce je mijenjati isklju¢ivo prema vise. Tijekom razdoblja
trajanja otvorene javne ponude svi ¢lanovi mogu pratiti formiranje cijene prema algoritmu
uravnotezene cijene. Pritom je bitno re¢i da tijekom svih dana trajanja javne ponude, u
razdoblju od 11 do 15h, nema realizacija, nego se samo odvija unos naloga za kupnju gdje se

brokeri (u ime investitora) natjecu u cijeni.

Odmah po zakljucenju javne ponude, burza obavjestava c¢lanove brokerske kuce o
realiziranim nalozima za kupnju koje oni onda odmah upla¢uju na racun izdavatelja, a
rekapitulaciju realiziranih naloga (pripadajuce upisnice) dostavljaju se agentu izdanja. Agent

je ovlasten uskladiti primljene uplate s upisnicama, a osim toga ima obvezu da u ime

%" Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim druitvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., &lanak 310.
% Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 311.
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izdavatelja najkasnije u roku 7 dana od isteka roka za uplatu obavijestiti Agenciju za nadzor o
broju upisanih i uplac¢enih dionica te 0 osobama koje su ih upisale i uplatile. Ulagatelj stjece
status dionicara upisom u depozitorij tj. sredi$nju depozitarnu agenciju nakon §to povecéanje

temeljnog kapitala bude upisano u sudskom registru Trgovackog suda.
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5. UVJETNO POVECANJE TEMELJNOG KAPITALA

Temeljni kapital povecava se uvjetno kad druStvo ima obvezu prema tre¢im osobama koje
imaju odredena potrazivanja prema drustvu i koje su drustvo ve¢ platile odredene iznose, ali
ne u dionice, §to znaci da je njihovo ulaganje u drustvo obvezne (a ne vlasnickopravne)
prirode. Vrijednost novih dionica ne utvrduje se kona¢no unaprijed jer povecanje ovisi o tome
hoce 1i se osobe kojima su dionice namijenjene zeljeti ostvariti svoja prava stjecanja uvjetnih
dionica. “Sigurnost je jedino u tome da uvjetno povecanje temeljnog kapitala pruza
mogucnost da se steknu ¢lanska prava u drustvu. Hoce 1i ga steci, to ovisi o izboru onih koji

na to imaju pravo®.

“Glavna skupstina drustva moze donijeti odluku o povecanju temeljnoga kapitala drustva da
bi se zamjenjive obveznice pretvorile u dionice ili da bi se ostvarilo pravo prvenstvenog upisa

*®Glavna skupitina donosi

novih dionica kojeg daju druStvo (uvjetno povecanje kapitala).
odluku samo za odredene svrhe: radi pretvaranja zamjenjivih obveznica u dionice, zatim
ostvarivanja prava prvenstva (opcije) zaposlenih u drustvu pri upisu novih dionica drustva, te
kod pripajanja i spajanja drustva. Da bi se donijela odluka potrebni su glasovi dionicare koji

moraju biti barem tri éetvrtine kapitala koji je zastupljen na glavnoj skupstini.
U odluci se moraju utvrditi:**

— svrha uvjetnog povecanja temeljnog kapitala
— 0sobe koje se mogu koristiti pravom prvenstva pri upisu dionica

— iznos za koji se izdaju dionice ili mjerila po kojima se on moze odrediti.

5.1. Subjektivni i objektivni uvjeti uvjetnog povecanja temeljnog kapitala

Do uvjetnog povecanja temeljnog kapitala dolazi samo kada su ispunjeni objektivni i
subjektivni uvjeti pa se zato 1 zove “uvjetno” povecanje. Subjektivni uvjeti se sastoje u tome
da uvjetne dionice mogu stjecati samo odredene osobe, a to su najcesce vjerovnici i zaposleni
u drustvu koji izraze namjeru da Zele iskoristiti svoje pravo. Objektivne okolnosti radi kojih

¢e glavna skupstina odluciti o povecanju temeljnog kapitala su: pretvaranje zamjenjivih

9 Barbi¢, J. (2013): Prava drustava, Organizator, Zagreb, str. 1286.
% Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 313.
3! Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 314.
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obveznica u dionice ili ostvarenje prava prvenstva upisa novih dionica.*? Oba dva prava stjecu
ovlastenici ranijim pravnim poslom izmedu drustva i trecih, a ne u trenutku donosenja odluke

glavne skupstine.

Postavlja se pitanje zasto postoje zamjenjive obveznice? DrusStvo je ovlasteno osim dionica
izdavati 1 druge vrijednosnice, pa tako 1 obveznice. Na taj se nacin povecava kapital drustva i
to duznicki, a ne vlasnicki kao kod dionica. Takoder, imatelji obveznice nisu dionicari
drustva, niti one imaju status temeljnog kapitala. Usprkos tome, drustva daju imateljima
obveznica razne pogodnosti. Jedna od njih je da vjerovnik moze konvertirati obveznicu u

dionicu — prema odgovarajuc¢oj svoti potrazivanja.

Osim zamjenjivih obveznica postoji i kod pravo prvenstva upisa novih dionica. U ovom
slu¢aju vjerovnik je pod odredenim uvjetima ovlaSten na stjecanje novih dionica. Dakle,
druStvo moze izdati obveznice sa svrhom pribavljanja kapitala s obvezom da se imatelju te
obveznice nakon proteka odredenog roka vrati nominalni iznos onoga $to je dao sa kamatama.
Uz to mu se daje dodatno pravo da u odredenom vremenu uz pla¢anje odredenog iznosa
stekne odredeni broj dionica druStva — pravo prvenstva.®® Tako opcije ovlastenikovom
izjavom o prihvatu postaju ugovor o upisu dionica. Opcije time postaju sredstvo financiranja.
Onome tko daje novac daju sigurne kamate, ali i moguénost da Spekulira tako da, kada osjeti
da je vrijednost dionica porasla, iskoristi pravo svoje opcije. Dakle, pravo prvenstva je pravo
imatelja obveznica na stjecanje novoizdanih dionica. Dionicari drustva su redovito iskljuceni

od stjecanja uvjetnih dionica.

Kod postupka spajanja osniva se novo dionicko drustvo na koje prelazi cijela imovina svakog
od spojenih druStava u zamjenu za dionice pripojenog druStva. Dakle, za novo dionicko
drustvo koje je nastalo spajanjem drugih druStava nastao je novi temeljni kapital, ali
prijenosom njihove cijele imovine. Zasto se ovdje radi o uvjetnom povecanju? Zbog toga Sto
ulozi u tom temeljnom kapitalu postoje pa se ne moraju uplacivati dodatno, ali s obzirom da
novonastalo drustvo ima temeljni kapital ve¢i od drusStava od kojih je nastalo, radi se o
uvjetnom povecanju temeljnog kapitala za dioniCare druStva koja su nestala spajanjem u novo

drustvo, a koji na temelju svog ¢lanstva u spojenim drustvima.

%2 Barbi¢, J. (2005): Pravo drustava, Knjiga druga — Drustva kapitala, Organizator, Zagreb, str. 1214.
% Barbi¢, J. (2005): Pravo drustava, Knjiga druga — Drustva kapitala, Organizator, Zagreb, str. 1240.
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5.2. Ulaganje stvari i prava

Za provedbu ulaganja stvari 1 prava na temelju uvjetnog povecanja temeljnog kapitala vrijedi
ono $to se 1 inace primjenjuje za ulaganje stvari i prava da bi se stekle dionice drustva. To su
slucajevi kada se temeljni kapital uvjetno povecava zbog toga Sto se provode pripreme za
pripajanje drustvu ili zbog davanja otpremnine. Bitno je da se pri tome u drustvo unose aktiva

1/ili pasiva drugoga drustva.

Ulaganje u stvarima i pravima imaju za cilj zaStitu vjerovnika i dioni¢ara od nedovoljnog
unosa kapitala. Bez obzira Sto je ZTD dopustio uvjetno povecanje temeljnog kapitala
ulaganjem stvari i prava, kao §to sam ve¢ napomenula ono se u praksi ostvaruje uglavnom u

slu¢ajevima spajanja i pripajanja drustva.

5.3. Znacaj upisa odluke u sudski registar

Kod uvjetnog povecanja u trgovacki registar upisuje se samo odluka o uvjetnom povecanju,
ali ne i provedba te odluke. Odluku glavne skupStine o uvjetnom povecanju temeljnog
kapitala moraju Uprava i nadzorni odbor zajedno prijaviti sudu radi upisa u trgovacki registar.
Uz prijavu, moraju se priloZiti prilozi koje zakon izri¢ito propisuje €1.316, st.2, a to su
obracun troSkova koji nastaje za druStvo izdavanjem takvih dionica i odobrenje drZavnog

organa ako je ono potrebno za povecanje kapitala.>*

Spomenuti upis odluke znacajan je kako bi ovlastene osobe dobile potrebna obavjeStenja i
mogu izjaviti hoce li se posluziti svojim pravom zamjene, odnosno pravom prvenstva pri
upisu novih dionica. Tek nakon upisa odluke mogu se izdati dionice, a one koje bi se izdale
prije toga bile bi niStave. 1z toga proizlazi da, vjerovnici drustva svoja potrazivanja mogu
pretvoriti u dionice tek nakon odluke skupstine o povecanju temeljnog kapitala drustva i o

tome mora postojati njihova pismena izjava kojom se ostvaruje pravo zamjene ili prvenstva.

% Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim druitvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., &lanak 316.
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5.4. lzdavanje dionica

Kapital je uvjetno povecan tek izdavanjem dionica, a one se ne smiju izdavati prije upisa
odluke u trgovacki registar. lako se kod uvjetnog povecanja izdaju nove dionice, nema novog
ulaganja u drustvo, ali se obveze drustva smanjuju jer drustvo viSe nije u obvezi prema

vjerovnicima jer je njihova potrazivanja pretvorilo u ¢lanstva u drustvu.

Kada skupstina donosi odluku o uvjetnom povecanju temeljnoga kapitala tako da obveznice
promijeni u dionice, zapravo se jedan vrijednosni papir zamjenjuje drugim. “Na taj nacin,
nema povecanja kapitala novim sredstvima, ve¢ se samo iznosi uplaceni za obveznice knjize
kao ulog u drustvo odnosno iznos uplaéen za kupnju dionica drustva.”® Nakon izjave o
ostvarenju prava zamjene ili prvenstva, nema faze uplate dionica, buduéi da se “uplate” vec
nalaze u drustvu. To je novac koji bi drustvo trebalo platiti imateljima zamjenjivih obveznica
u ime vracanja zajma i otplate naknade dioni¢arima pripojenih ili spojenih drustva za
ponistenje dionica drusStva koje prestaje kao i zaposlenima u druStvu na ime udjela u dobitku.

Kako su ulozi ve¢ “uplaceni”, drustvo pristupa fazi izdavanja dionica.

“Uprava smije izdati dionice u zamjenu za zamjenjive obveznice samo ako se razlika izmedu
1znosa za koji su izdane te obveznice 1 veeg nominalnog iznosa dionica koje se za to izdaju
pokrije iz ostalih rezervi, ako se one mogu upotrijebiti za tu svrhu, ili dodatnom uplatom

»36 Temeljni kapital drustva povecan je

onoga tko je ovlasten zamijeniti obveznicu za dionicu.
izdavanjem dionica, pa drustvo ne podnosi prijavu sudu za upis provedenog povecanja
kapitala u trgovacki registar. U roku od mjesec dana po isteku poslovne godine uprava mora
samo obavijestiti sud o ukupnoj svoti u toj godini uvjetno poveéanog temeljnog kapitala

drustva.

5.5. Razlika izmedu povecanja temeljnog kapitala ulozima i uvjetnog
povecanja temeljnog kapitala

Za razliku od povecanja temeljnog kapitala ulozima, odluka o uvjetnom povecanju temeljnog
kapitala moze se donijeti 1 ako sav dotadasnji upisani temeljni kapital nije upla¢en. No, kod
ovoga je povecanja temeljnog kapitala propisano je ograni¢enje da nominalni iznos uvjetnog

kapitala ne smije prije¢i polovinu iznosa dotadasnjeg temeljnog kapitala drustva.

% Feldman B., Obuljen S. (1995): Drustva kapitala, Faber & Zgombi¢ plus, Zagreb, str. 135.
% Mintas-Hodak, Lj. (2012): Osnove trgovackog prava, Mate, Zagreb, str. 137.
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Kod uvjetnog povecanja temeljnog kapitala (za razliku o povecanja kapitala ulozima),
prakticki ne dolazi do izdavanja povlastenih dionica bez prava glasa, po prirodi stari. Naime,
svrha je izdavanja uvjetnih dionica da osobe koje imaju imovinska potrazivanja prema
drustvu, ta svoja potrazivanja pretvore u dionice, prvenstveno radi stjecanja Clanskih prava, a

temeljno je ¢lansko pravo — pravo glasa.

Osim toga, kod povecanja temeljnog kapitala ulozima, on je povecan tek onda kada su
upisane sve dionice, dok se kod uvjetnog povecanja taj kapital povecava postupno s
izdavanjem novih dionica. Na taj nacin, ovlastenici prava na zamjenu, mogu to pravo ostvariti
individualno, a ne onda kada to ucine svi ovlaStenici Sto bi odgovaralo sluc¢aju povecanja
temeljnog kapitala ulozima. To je ujedno razlog §to se odredbe o povecanju temeljnog
kapitala ne mogu opcenito primijeniti na uvjetno poveéanje temeljnog kapitala nego samo

onda kada je to predvideno Zakonom.
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6. ODOBRENI TEMELJNI KAPITAL

“Statutom se moze ovlastiti upravu da u roku od najvise pet godina nakon upisa drustva u
trgovacki registar izdavanjem novih dionica uz uplate uloga poveca temeljni kapital drustva

37 U tom sluaju unaprijed odobreni

do odredenoga nominalnog iznosa (odobreni kapital).
nominalni iznos povecanja kapitala ¢ini odobreni temeljni kapital. Povec¢anje na temelju
prethodnog odobrenja zapravo je oblik pojednostavljenog povecanja kapitala u kojem nema

faze donosenja odluke na sjednici skupstine niti se ta odluka upisuje u sudski registar.*®

Razlozi ovakvog nacina poveéanja su tromost glavne skupstine i dugo vremensko razdoblje
izmedu sjednica glavne skupstine, a osim toga omogucéuje se povecanje utjecaja uprave
prodiranjem u podruéje djelokruga glavne skupstine. Do povecanja ¢e doéi tek u slucaju da
stjecanje dodatnog kapitala postane neophodno drustvu i ako je trenutak za izdavanje dionica

povoljan.

Nominalna svota odobrenog kapitala ne smije prijeci polovinu temeljnog kapitala u vrijeme
davanja ovlasti i to je odredeno Zakonom. I kod odobrenog kapitala dionice se mogu izdati za
uloge u stvarima i1 pravima samo ako je to predvideno u ovlasti. Ako to u ovlasti nije
odredeno, uprava mora utvrditi 1 navesti u upisnici, predmet uloga u stvarima i pravima,
osobu od koje drustvo treba da stekne ono §to se tako ulaze i nominalni iznos dionica koje se
stjecu takvim ulaganjem. |  kod ovog oblika povecanja temeljnog kapitala, dionicari drustva
imaju pravo prvenstva pri upisu novih dionica kao i kod povecanja temeljnog kapitala

povecanjem uloga”.39

6.1. Polozaj uprave

S obzirom da se upravi unaprijed odobrava da obavi povecanje kapitala, odobreno povecanje
temeljnog kapitala smatra se posebnim oblikom povecanja temeljnog kapitala drustva.
“Ovlast uprave da poveca temeljni kapital drustva moze se odlukom glavne skupstine odnositi
najvise na rok od pet godina od upisa druStva u sudski registar povodom njegova osnivanja
odnosno od izmjene statuta drustva“.** Na temelju svega navedenog, moze se zakljuciti da u

slucaju odobrenog temeljnog kapitala, za razliku od drugih oblika povecanja temeljnog

3 Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 323.
% Feldman B., Obuljen S. (1995): Drustva kapitala, Faber & Zgombi¢ plus, Zagreb, str. 136.

%9 Petrovié S. (2002): Osnove prava drustva, Organizator, Zagreb, str 119.

“0 petrovié S. (2002): Osnove prava drustva, Organizator, Zagreb, str 120.
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kapitala, uprava ima veoma znacajnu ulogu jer je upravo ona ovlastena povecati temeljni

kapital izdavanjem dionica za nove uloge u drustvo.

Upravi se daje ovlast za povecanje kapitala na temelju odluke skupstine. Iako o svim
pitanjima vezanim za izdavanje novih dionica odlucuje uprava, nijedna se njena odluka ne
moze provesti bez suglasnosti nadzornog odbora, ¢ime je njena sloboda odlucivanja ipak
ograni¢ena. Tek nakon spomenute suglasnosti, moze se provesti postupak izdavanja novih
dionica — do odredene nominalne svote. Ovo je znacajno ovlastenje uprave jer pri redovnom
povecanju temeljnog kapitala moguénost isklju¢enja prava prvenstva rezervirana je samo za

odluku glavne skupstine.

6.2. Mogucénost izdavanja dionica zaposlenima

Kod odobrenog temeljnog kapitala statutom, uprava moze dobiti ovlast da se nove dionice
izdaju zaposlenima u drustvu. S obzirom da zaposlenici ne sudjeluju u osnivanju drustva,
drustvo im Cesto pruza moguénost ulaganja tako da im sredstva za ulog daje na raspolaganje u
cijelosti ili djelomi¢no. U tom slucaju se umanjuju udjeli ostalih dioni¢ara kao i pravo
prvenstva pri stjecanju novih dionica, pa druStvo mora voditi posebnu brigu oko uskladivanja

interesa zaposlenih 1 dionicara.

Postoji visSe moguénosti izdavanja dionica zaposlenima od kojih je jedna da se dionice predaju
zaposlenima naplatno ili besplatno, $to je ujedno socijalna gesta drustva jer se zapravo placaju
iz stvorenih pri¢uvi za tu namjenu. U oba slucaja nominalna svota ovako ste¢enih dionica ne

smije prije¢i 10% temeljnog kapitala.

Sljede¢a mogucnost je da zaposleni sudjeluju u povecanju kapitala ulozima, a u tom slucaju
glavna skupStina mora iskljuciti pravo prvenstva na upis dionica postojecih dioniCara u
omjeru u kojem ih namjerava ponuditi zaposlenicima. Zaposlenici mogu takoder svoja

potrazivanja iz dobitka pretvoriti u dionice a uvjete za to utvrduje glavna skupstina.
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6.3. lzdavanje novih dionica

Ako u odredbama o odobrenom kapitalu nije drukcije propisano, i na izdavanje dionica
temeljem odobrenog kapitala primjenjuju se odredbe o izdavanju dionica kao kod povecanja
kapitala ulozima. Osim toga, svakom dioni¢aru koji to zatrazi, mora se dati pravo prvenstva

koji odgovara njegovom udjelu u postoje¢em temeljnom kapitalu.

Medutim, u ovlasti se moze predvidjeti da uprava odlucuje o iskljucenju prava prvenstva pri
upisu dionica”.*'Za odluku uprave o iskljuenju prava prvenstva pri upisu dionica potrebna je
suglasnost nadzornog odbora. Ako jo$ ima neuplacenih uloga u postoje¢i nominalno izrazeni
temeljni kapital, nove dionice ne mogu se izdati. Zanemariti se mogu jedino mali neuplaéeni

ulozi.

Clankom 325, st. 1 ZTD — a ureduju se ovlasti uprave glede odluka o sadrzaju prava iz
dionica i izdavanja dionica i nadzorna funkcija nadzornog odbora (koja se odnosi na odluke
uprave).** Suglasnost nadzornog odbora potrebna je i odluke uprave o uvjetima izdavanja

dionica kao 1 kod odluke uprave o isklju¢enju prava prvenstva postojecih dionicara.

Ako se dionice odobrenog temeljnog kapitala izdaju u vise navrata, potrebna je suglasnost za
svako povecanje zasebno. Suglasnost nadzornog odbora je veoma znacajna kod uvjeta za
izdavanje dionica jer tek nakon dane suglasnosti, odluka uprave postaje valjanom. Suglasnost
se daje formalnom odlukom i na ovaj nac¢in nadzorni odbor odvojeno odlucuje o svim

odlukama uprave.

! Mintas-Hodak, Lj. (2012): Osnove trgovagkog prava, Mate, Zagreb, str. 138.
*2 Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 325.
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7. POVECANJE TEMELJNOG KAPITALA 1IZ SREDSTAVA
DRUSTVA

“Glavna skupstina moze odluciti da se temeljni kapital drustva poveca pretvorbom kapitalne
dobiti, rezervi i zadrzane dobiti u temeljni kapital drugtva.”® Iz ¢lanka proizlazi da se ovakvo
povecanje ostvaruje bez dodatnih uplata drustvu, ve¢ se postojeci vlastiti izvori sredstava
drustva pretvaraju u temeljni kapital ¢ine se imovina drustva zapravo samo restrukturira jer se

na racun smanjenja jednog njezinog djela povecava temeljni kapital.

To se ¢ini u situaciji kad se izvori sredstava drustva znatno razlikuju od temeljnog kapitala
drustva, zapravo kada drustvo dobro posluje, jer u tom slucaju njegova je imovina veca od
upisanog temeljnog kapitala, dio dobiti koju drustvo izdvaja s vremenom se povecava, a kada
drustvo zadrzava veci iznos dobiti i njegova se kapitalna dobit poveéava. U tom slucaju dolazi
do nominalnog povecanja temeljnog kapitala. pa se temeljni kapital moze na ovakav nacina
povecati. U svakom slucaju, ovakav oblik povecanja temeljnog kapitala je pozitivan jer

odrazava dobro poslovanje drustva.

“Za povecani iznos temeljnog kapitala izdaju se nove dionice za koje nema naknadne uplate.
Na nove dionice imaju pravo svi dionicari druStva i to razmjerno svom udjelu u temeljnog
kapitalu druStva prije njegovog povec’:anja“.44 Dionicari primaju nove dionice, koje se Cesto
nazivaju gratis dionicama, §to je pogre$no jer one nisu besplatne. Zapravo je vrijednost
dionica ve¢ povecana iz ostvarenih zarada. Samo se kapital iz zadrzanih dobitaka i pri¢uvi
drustva pretvara u temeljni kapital, za §to su izdane nove dionice, ali one ocito nisu stecene

gratis, vec 1z odricanja na dividendu.

7.1. Razlozi ovakvog nacina poveéanja temeljnog kapitala

Razlozi povecanja proizlaze iz potrebe uskladivanja prave vrijednosti drustva s visinom
temeljnog kapitala. Zeli li drutvo dividende drzati relativno nizim, moZe svoje zadrzane

dobitke, pri¢uve i kapitalne dobitke pretvoriti u nove dionice.

Na koji na¢in dolazi do smanjenja dividende? Naime, ako se povecava temeljni kapital, dobit

koja se isplacuje u obliku dividende dijeli se na ve¢i broj dionica, Cime se smanjuje isplac¢ena

* Gorenc, V. (2003): Trgovacko pravo — drustva, Skolska knjiga, Zagreb, str. 402.
“ Feldman B., Obuljen S. (1995): Drustva kapitala, Faber & Zgombi¢ plus, Zagreb, str. 138.
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dividenda pod dionici, a ve¢i broj dionica moze dovesti do pada njihove cijene na trzistu.
Dionicari, dakle, dobivaju nove dionice odnosno povecava se nominalni iznos onih koje vec
imaju, ali na ovaj na¢in ne dolazi do odljeva sredstava iz drustva.* Tako se moZe intervenirati
na trziStu ako drustvu ne odgovara drzanje previsoke cijene dionica jer se time potice njihov

promet.

Medutim, povecanje treba izvrSiti veoma oprezno. Npr. ako je uzrokom rasta vrijednosti
dionica trziSna popularnost nekog drustva, a iza toga nema realnog povecanja imovine, ili
postoji u imovini pozicija goodwilla koja moze brzo izgubiti znacenje, treba pazljivo prosuditi
koliko “uzeti” od kapitalnog dobitka za povecanje temeljnog kapitala. Odluku o povecanju
kapitala donosi glavna skupstina glasovima koji ¢ine najmanje tri Cetvrtine temeljnog kapitala

zastupljenog na glavnoj skupstini pri donosenju odluke.*

7.2. Financijska izvjes¢a su temelj odluke

Da bi se izbjegle eventualne zlouporabe povecanja kapitala iz sredstava drustva, Zakon je
utvrdeno sljedece: “Odluka se mora temeljiti na financijskim izvje$¢ima prethodne godine ako
su ona pregledana i usvojena te ako su ih u skladu s propisima bez stavljanja primjedbi
potvrdili revizori najviSe osam mjeseci prije prijave odluke za upis u trgovacki regis‘['clr“.47 S
obzirom da se odlukom odreduje novi temeljni kapital te nominalni iznosi postojec¢ih dionica

drustva, dolazi i do izmjene statuta.

7.3. Nacin prijave odluke u trgovacki registar

“Odluka o povecanju temeljnoga kapitala mora se upisati u trgovacki registar. Prijavi za upis
te odluke u trgovacki registar moraju se priloziti bilanca s izvjeS¢em revizora i1 posljednja
godisnja bilanca ako jo$ nije bila podnesena. Podnositelji prijave moraju izjaviti sudu da od
dana koji je uzet za osnovu bilance do dana podnosenja prijave po njihovu saznaju nije doslo
do smanjenja imovine koje bi bilo smetnja povecanju temeljnoga kapitala drustva, ako bi se o

v v . .. 4
tome odlucivalo na dan podnosSenja prijave.” 8

*® Barbi, J. (2013): Pravo drustava, Organizator, Zagreb, str. 1309.
“® Barbic, J. (2013): Pravo drustava, Organizator, Zagreb, str. 1310.
*" Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., &lanak 330.
*8 Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 331.
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Kada se bilanca prilaze prijavi za upis, moramo napomenuti da sud nije duzan ispitati je li
bilanca zakonito napravljena. S obzirom da ovdje nema dodatnih uplata, osim prijave odluke
glavne skupstine o povecanju temeljnog kapitala nije potrebna i prijava o stvarno provedenom
povecanju kapitala. Prijava za upis odluke o povecanju temeljnog kapitala podnosi se u roku
od 15 dana od dana donoSenja same odluke jer zakonom nije drugacije odredeno. Temeljni

kapital povecan je s danom upisa odluke u trgovacki registar.

7.4. Ovlastenici novih dionica i prava podjele

Kod povecéanja temeljnog kapitala iz sredstava drusStva dionicari ne moraju upisivati dionice
niti za njih placati ulog, pa zato nema ni prava prvenstva kao kod ostalih oblika povecanja
temeljnog kapitala. Dovoljno je da na temelju poziva uprave, preuzmu dionice koje im

pripadaju.

Prilikom povecanja ne smiju se mijenjati odnosi izmedu prava iz dionica, a ako je drustvo
izdalo vise rodova dionica, nove dionice se ovlastenicima mogu izdavati samo u istom rodu
koji su imali 1 prije povecanja. “Nove dionice sudjeluju u dobiti za cijelu poslovnu godinu u

kojoj je donesena odluka o povec¢anju kapitala“.*®

Na nove dionice imaju pravo dioni¢ari razmjerno njihovim udjelima u dosadasnjem
temeljnom kapitalu. Cesto se, medutim, dogada da neki dioni¢ar ne posjeduje u odnosu na
nove dionice potreban broj starijih dionica odnosno ne posjeduje broj dionica djeljiv s
postotkom povecanja temeljne glavnice. Primjerice, temeljni kapital se povecava za 20%, tj.
na svakih pet dionica dobiva se jedna nova. Ako dioni€ar ima samo tri dionice, dobiti ¢e samo
pravo na dio nove dionice, a ako ih primjerice ima sedam, dobit ¢e jednu cijelu dionicu te

ste¢i pravo na dio jedne nove dionice.

“Ako povecanje temeljnoga kapitala drustva dovede do toga da na jedan udio u dotadasnjem
temeljnom kapitalu drustva otpadne samo dio jedne nove dionice, to se pravo moze prenositi i
naslijediti”.50 Tako je moguce da prava iz dionice na kraju ostvari jedan dionicar. Osim prava
prenoSenja i nasljedivanja, dopusteno je da se viSe dionicara s pravom na dijelu dionice

udruze 1 zajedno ostvaruju prava iz dionice kao vise ovlaStenika na jednoj dionici.

“ Feldman B., Obuljen S. (1995): Drustva kapitala, Faber & Zgombi¢ plus, Zagreb, str. 140.
% Narodne novine (2013): Zakon o trgovackim drustvima, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 68., ¢lanak 334.
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Uprava drustva poslije upisa odluke o nominalnom povecanju temeljnog kapitala u trgovacki
registar mora bez odgadanja pozvati dioni¢are na podizanje novih dionica, a poziv se

objavljuje u glasilu drustva.
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8. ZAKLJUCAK

Na temelju svega navedenog moze se zakljuciti da je temeljni kapital najbitnija stavka
prilikom osnivanja svakog dionickog drustva. U radu su opisani nacini povecanja temeljnog
kapitala ali i svrhe zbog kojih je takav nacin pritjecaja vazan i potreban. Povecanju temeljnog
kapitalu drustva pristupa se onda kada se poveca opseg poslovanja, pa time porastu potrebe

drustva za svjezim sredstvima i1 kad se dodatni kapital namice izvana.

Vazno je istaknuti da je vrlo bitna stavka kod efektivnog povecanje temeljnog kapitala
svakako izdavanje prospekta jer je to jedini segment preko kojeg ulagatelji dolaze od
informacija o poduzecu na temelju kojih ¢e odluciti da li ¢e uloziti u neko drustvo ili ne.
Prospekt mora biti upucen javnosti 1 jedini je nacin veze izmedu ulagatelja i drustva koje

prima sredstva, pa se zbog toga vaznost takvog dokumenta ne smije zanemariti.

Naravno, osnivaci dionic¢kih drustava trebaju se prilikom provedbe svakog novog ulaganja
pozvati na Zakon o trgovackim druStvima. Svako efektivno, odnosno nominalno povecanje
temeljnog kapitala ima obvezu prijave kod nadleznog trgovac¢kog suda. Vazno je takoder reéi
da danas, u modernom demokratskom drustvu kad je konkurencija na trziStu dionica jaka,

veliku ulogu ima burza, a po modelu primarne javne ponude s nadmetanjem.

Sigurno je i da sami zaposlenici trebaju dobiti moguénost kupnje vlastitih dionica, odnosno
sudjelovati u povecanju kapitala ulozima. Jer, napokon djelatnici svojim radom doprinose
stvaranju svega onog S$to je potrebno za funkcioniranje jednog modernog dionickog drustva.
Tu je onda jo$ i odobreni temeljni kapital za kojim ¢e druStvo (putem uprave) posegnuti kad
mu dodatni kapital postane prijeko potreban za daljnje poslovanje i povecanje temeljnog
kapitala iz sredstava drustva za koje se moze zakljuciti da je svakako pozitivno i govori 0

odli¢énom poslovanju drustva.
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SAZETAK

Cilj ovog zavrSnog rada je bio je istraziti i opisati na¢ine povecanja temeljnog kapitala. Svaka
odluka o povecanju temeljnog kapitala mora biti pracena promjenom statuta drustva. Temeljni
kapital moZze se povecati povecanjem kapitala ulozima, uvjetnim povecCanjem kapitala,

odobrenim kapitalom te povecanjem temeljnog kapitala iz sredstava drustva.

Povecanje temeljnog kapitala ulozima jedan je od efektivnih na¢ina povecanja temeljnog
kapitala dionicama drustva. Povecanje temeljnog kapitala ulozima moguce je samo
izdavanjem novih dionica, a ne i tako da bi se postoje¢i nominalni iznosi dionica tek povecali.

Temeljni kapital se smatra pove¢anim s danom upisa povecéanja.

Uvjetno poveéanje temeljnog kapitala se naziva tako jer se unaprijed, u trenutku donosenja
odluke o tome povecanju, ne moze re¢i hoce li i za koliko temeljni kapital stvarno biti
povecan. To ovisi o osobama koje su ovlastenici stjecanja dionica na temelju toga povecanja
temeljnog kapitala i njihovoj volji da te dionice doista steknu. Za razliku od povecanja
temeljnog kapitala ulozima, odluka o uvjetnom povecanju moze se donijeti i ako sav

dotadasnji upisani temeljni kapital nije uplacen.

Nadalje, glavna skupsStina moZe donijeti odluku kojom upravu ovlasc¢uje da u odredenom roku

poveca temeljni kapital do nekog iznosa. Tada je rije¢ o odobrenom temeljnom kapitalu.

I Cetvrti nacin je da glavna skupStina moZe odluciti da se temeljni kapital druStva poveca
pretvorbom kapitalne dobiti, rezervi i zadrZzane dobiti u temeljni kapital drustva. Ovakvo
povecanje ostvaruje bez dodatnih uplata drusStvu, ve¢ se postojeéi vlastiti izvori sredstava

drustva pretvaraju u temeljni kapital ¢ine se imovina drustva.

Kljuéne rijeci: dioni¢ko drustvo, organi drustva, povecanje temeljnog kapitala
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SUMMARY

The point of this thesis work was to make a research and describe ways of increasing the
share capital of Joint-stock company. Any decision for the increase of the founding capital
should be without changing the articles of association. The share capital may be increased by
increasing the capital against contributions, increase in conditional capital, authorized capital

and increase in share capital from company funds.

The increase of share capital against contributions is one of the effective ways of increasing
the share capital of the company's foundings. The increase of share capital against
contributions is only possible by issuing new foundings, and not by increasing the existing
nominal founding. The share capital is considered to be increased on the day of the increase

was made.

Conditional increase in share capital was named because of the fact that before making a
decision for the increase, it can not be said whether and for how long it will really be the
founding capital rise. It depends on the people who are authorized to acquire foundings on the
basis of this increase in founding capital and their willingness to actually acquire the

foundings.

Furthermore, the general meeting may take a decision that authorizes the government to a
particular time to increase the share capital up to an amount. This is called the authorized

share capital.

The fourth way is that the general meeting may decide to increase the company's capital by
converting capital profit, reserves and retained earnings in the company's capital. This
increase can be realized without additional payments to the company, but with using the
existing own sources of the company converted into equity account for the assets of the

company.

Key words: joint stock company, bodies of the company, increase in share capital
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