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1.UvOD

1.1. Problem istraZivanja

Temeljni problem istrazivanja rada jest utjecaj novog medunarodnog standarda financijskog
izvjestavanja (MSFI 9) na poslovanje bankovnih firmi posebice na dio koji se odnosi na politiku

kreditnih rizika, te rezervacija i same bilance banke.

Europska komisija usvojila je Medunarodni standard financijskog izvjeStavanja 9: ,,Financijski
instrumenti (,, MSFI 9%) ¢ime je zavrSen 18-mjesec¢ni vremenski period kona¢nog usvajanja
od strane Europske unije. MSFI 9 se u Europskoj uniji po¢inje primjenjivati od 01.01.2018

godine.

Sukladno ¢lanku AlphaScore ( 2016): Basel 2 i kreditni rizik prema Odluci o adekvatnosti
jamstvenog kapitala, medunarodni racunovodstveni standard koji je prethodio gore
navedenome je MRS 39, ¢iji je glavni cilj bio uspostava principa priznavanja i mjerenja
financijske imovine, financijskih obveza 1 odredenih ugovora o kupnji 1 prodaji nefinancijske
imovine. Kako se MRS 39 tijekom velike gospodarske i financijske krize u svijetu pokazao kao
nedovoljno dobar, po tome §to kapitalni zahtjevi utvrdeni njegovim metodama nisu mogli
realno odrazavati visinu rizika kojem je izlozena svaka banka za poslovanje financijskih
institucija, MSFI 9 uvodi novi model klasifikacije financijske imovine koji je viSe fokusiran na
upravljanje rizicima i na svrhu samog poslovanja drustva/financijske institucije u odnosu na

zahtjeve MRS 39.

Sukladno ¢lanku Delloite ( 2016 godina): MSFI9 -Financijski instrumenti, MSFI 9 u odnosu
na MRS 39zahtijeva ranije priznavanje umanjenja vrijednosti te procjenu o¢ekivanih kreditnih
gubitaka za §iri raspon imovine, tj. za razliku od MRS39 on je prediktivan, uzima vecu dozu
opreza pri samom odobravanju bankovnih proizvoda (kredita, tekucih racuna, revolvinga).

Nova pravila oznaCavaju temeljitu promjenu u racunovodstvenom procesu umanjenja
vrijednosti. Zahtjevi novog standarda na podru¢ju umanjenja vrijednosti temelje se na modelu

ocekivanih kreditnih gubitaka, te zamjenjuje trenutni MRS 39 model nastalih gubitaka.



Novi medunarodni standard financijskog izvjeStavanja (MSFI 9) utjecao je na poslovnu politiku
bankovnih firmi, te na stanja u njihovim poslovnim knjigama. Novi kapitalni zahtjevi koje on
sa sobom nosi rezultiraju opreznije poslovanje i spreCavanje nestabilnosti financijskih

institucija.

Primjena MSFI-ja 9 ¢e, izmedu ostalog, doprinijeti vecoj financijskoj stabilnosti kreditnih

institucija na podruc¢ju Europske unije.

1.2. Predmet istraZzivanja

Predmet istrazivanja jeste definirati utjecaj promjene novog Medunarodnog standarda
financijskog izvjeStavanja (MSFI9) na profitabilnost banaka, kao 1 na poslovne politike,
odnosno strategije poslovanja koje ¢e banke primjenjivati nakon njegovog uvodenja.

U predmet istrazivanja ¢e se takoder uvrstiti i usporedbu cijena bankovnih proizvoda
(plasmana, duznickih vrijednosne papire, potrazivanja od kupaca, potrazivanja temeljem najma,
preuzete obveze za kreditiranjem te financijske garancije) prije i nakon uvodenja MSFI 9.
Takoder ¢e se istraziti 1 moguci utjecaj promjena koje ovaj standard nosi, a odnose se na
neuredne proizvode i plasmane, na ostale proizvode u posjedu jednog klijenta koji nisu

neuredni, a imaju potencijal postati.

1.3. Istrazivacke hipoteze

Polazec¢i od prethodno navedenih navoda i predmeta istraZivanja, u ovom radu se moze postaviti

sljedeca glavna hipoteza:

H1: Novi standard financijskog izvjeStavanja (MSFI9) utjeCe na performanse poslovanja

bankarskog sektora

Osim glavne hipoteze, postavit ¢e se 1 dvije pomocne hipoteze:



H2: MSFI 9 koji donosi velike promjene u podrucju poslovanja banaka, rezultira i visi

regulatorni troSak.

H3:  Fer vrijednost plasiranih bankovnih proizvoda se u startu smanjuju zbog ranijeg

priznavanja umanjenja vrijednosti.

1.4. Ciljevi istraZivanja

U skladu sa navedenim problemima, kao i predmetima istraZivanja, te postavljenim

hipotezama, proizlaze i ciljevi istrazivanja.

Glavni cilj istrazivanja je utvrditi promjene koje su se zbile nakon uvodenja novog
Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 9 (MSFI 9), te njegove prednosti i
nedostatke, kao i usporedba glavnih karakteristika MSFI 9 i njegovog prethodnika MRS 39, na
podrucju cijele financijske imovine, a onda kasnije posebno razraditi podruc¢je utjecaja na

poslovanje banaka, konkretno na podrucju upravljanja kreditnim rizicima u bankama.



1.5. Metode istraZivanja

Prilikom izrade istrazivackog rada, kako bi se provelo kvalitetno istrazivanje u skladu s
postavljenim hipotezama i ciljevima koristit ¢e se metode istrazivanja. U teorijskom dijelu ¢e
biti koriStene sljede¢e metode: metoda analize, metoda sinteze, metoda Klasifikacije, metoda

komparacije, metoda indukcije i metoda dedukcije .

Metoda analize

Metoda analize je postupak znanstvenog istrazivanja 1 objaSnjavanja stvarnosti putem
ras¢lanjivanja slozenih misaonih tvorevina na njihove jednostavnije sastavne dijelove, te

izucavanje svakog dijela za sebe 1 u odnosu na druge dijelove, odnosno cjeline.

Metoda sinteze

Metoda sinteze je postupak znanstvenog istrazivanja i objaSnjavanja stvarnosti putem spajanja
jednostavnih misaonih tvorevina u sloZene, 1 sloZenijih u jo$ sloZenije, povezujuci izdvojene
elemente, pojave, procese i odnose u jedinstvenu cjelinu u kojoj su njezini dijelovi uzajamno

povezani.

Metoda klasifikacije

Metoda Kklasifikacije predstavlja najstariju i najjednostavniju znanstvenu metodu. To je

sistematska 1 potpuna podjela opéeg pojma na posebne, koje taj pojam obuhvaca.

Metoda komparacije
Metoda komparacije je postupak usporedivanja istih ili srodnih ¢injenica, pojava, procesa i

odnosa, odnosno utvrdivanje njihove sli¢nosti i razlika u njihovom ponaSanju i intenzitetu.



Metoda indukcije

Metoda indukcije je sistematska i dosljedna primjena induktivnog nacina zakljucivanja.
Omogucuje da se na temelju pojedinacnih Cinjenica i saznanja dolazi do uopcéavanja i

formiranja zakonitosti, odnosno spoznaje novih ¢injenica i novih zakonitosti.

Metoda dedukcije

Metoda dedukcije je sustavna i1 dosljedna primjena deduktivnog nacina zakljucivanja.
Omogucuje da se na temelju op¢ih sudova, odnosno op¢ih logickih obiljeZja izmedu pojmova,
izvode pojedinacni sudovi, zakljucci i tvrdnje, odnosno otkriju spoznaje ili dokazu nove

¢injenice, nove zakonitosti ili znanstvene istine.

Empirijski dio rada ¢e koristiti sve prethodno navedene metode da bi se osporile ili potvrdile

navedene hipoteze istrazivanja.

1.6. Doprinos istraZivanju

Ovim radom c¢e se doprinijeti shvac¢anju utjecaja MSFI 9 (novog Medunarodnog
racunovodstvenog standarda koji je u EU na snazi od 01.01.2018.) na politiku
upravljanja kreditnim rizicima u bankama. Opisat ¢e se takoder kako se novi standard
primjenjuje u samoj praksi, kao i njegovu usporedbu s prethodnim standardom koji je
bio na snazi do 01.01.2018. (MRS 39). Osim §to ¢e se detaljno opisati djelovanje MSFI-
a 9 na politiku kreditnih rizika u bankama, opisat ¢e se okvirno i njegova opéa primjena
na cijeli sustav financijske imovine, budu¢i da je uvodenjem istog dosSlo do velikih
promjena i na ostalim podrucjima u priznavanju i mjerenju financijske imovine. U
empirijskom dijelu rada prikupit ¢e se podatci o poslovanju 29 banaka u Europi u

petnaestogodisnjem razdoblju, i to od 2002. do 2018. godine.



2.SADRZAJNOVOGA STANDARDA FINANCIJSKOG
1ZVIJESTAVANJA (MSFI 9)

2.1. Razlozi implementacije MSFI 9

Medunarodni ra¢unovodstveni standard 9 je novi ra¢unovodstveni standard za Klasifikaciju i
mjerenje financijskih instrumenata propisan kao odgovor na mandat G20! u kojem je bilo
raspravljano o racunovodstvenim standardima tijekom globalne financijske krize. Europska
unija ovaj je standard odobrila u studenom 2016. godine sa obveznom primjenom od 01.
sijecnja 2018. godine.

Dosadasnji pristup izdvajanja rezervacija, odnosno vrSenja ispravka vrijednosti, sukladno
Medunarodnom racunovodstvenom standardu 39 bio reaktivan, tj. ispravak vrijednosti knjiZzen
je prekasno i vrlo Cesto u nedostathom iznosu. (nakon 90 dana kasnjenja po plasmanu).
Uvodenjem novog standarda (MSFI9) koji za razliku od prethodnog reaktivnog pristupa
naglaSava nuznost proaktivnog pristupa, tj. da se ispravci vrijednosti knjize ranije (prije 90 dana
kaSnjenja) 1 u primjerenijem iznosu koji ne mora nuzno biti vis$i nego ranije, ali je metodoloski

uskladen i prilagoden svakoj vrsti plasmana.

2.2. Osnovne definicije pristupa oc¢ekivanog kreditnog gubitka (ECL)u MSFI 9

Temeljna razlika kod stvaranja rezervacija izmedu Medunarodnog standarda financijskog
izvjeStavanja 9 (MSFI19) i Medunarodnog racunovodstvenog standarda 39 (MRS39) je ta Sto se
MSFI 9 temelji na oCekivanim, a ne nastalim kreditnim gubitcima. Ovaj nacin stvaranja
rezervacija je rezultat velike financijske krize koja je i nastala radi zakasnjelog i nepotpunog

priznavanja gubitaka od umanjenja vrijednosti financijskih instrumenata.

!Mandat G-20 je otvorena i konstruktivna rasprava medu razvijenim zemljama i zemljama ¢ije
je trziSte u nastajanju o kljunim temama vezanim za globalnu ekonomsku stabilnost.
Doprinose¢i jacanju medunarodnih financijskih struktura i1 pruzajuéi priliku za dijalog
nacionalnim politikama, medunarodnoj suradnji i medunarodnim financijski institucijama, G-

20 pomaze podrzati rast i razvoj u Citavom svijetu. ( https://hr.wikipedia.org/wiki/G-20)



Prema Novotny-Farkass (2015 ) za priznavanje kreditnih gubitaka, odnosno stvaranje novih
rezervacija u bankama sukladno MRS 39 morao je postojati tzv. ,.trigger event®, tj. pokretacki

dogadaj, odnosno ve¢ nastali gubitak.

Upravo takav pristup eliminira novi standard traze¢i unaprijed rezervirana sredstva za
eventualne kreditne gubitke, odnosno priznavanje ocekivanih kreditnih gubitaka prije
objektivnog dokaza o umanjenju vrijednosti.

U istrazivanju autora koje je provedeno metodom anonimnog intervjua u odabranoj banci na
podrucju Splitsko - dalmatinske Zupanije za izracun istih koristi se iznimno kompleksna
metodologija, te se u obzir ne uzimaju samo vrste financijske imovine i povijesni pokazatelji,
ve¢ 1 makroekonomska kretanja pojedinih varijabli kao 1 projekcije istih.

Pristup uspostavljen uvodenjem novog racunovodstvenog standarda MSFI 9 temelji se na
klasificiranju financijske imovine s obzirom na njezin relativni kredit rizik na datum izvjestaja.
Novi standard modelom ECL ( Excepted Credit Loss ) omogucava stvaranje mnogo vaznih
detalja i informacija pomocu kojih timovi za izvjesStavanja vrSe procjene, te pregovaraju sa
eksternim revizorima i zakonodavnim tijelima.

Oni svoje pravovremene i nepristrane procjene oc¢ekivanog kreditnog gubitka moraju temeljiti
na Sirokom rasponu relevantnih podataka o kreditima ukljucuju¢i 1 vrijednosti kretanja

makroekonomskih varijabli u buduénosti.

Ovakav nacin pristupa je suprotan dosadaSnjem pristupu ,, nastalih kreditnih gubitaka“ koji se

temelji na ve¢ realiziranim dogadajima.

2.3. Ocekivanje troSkova i koristi uvodenja MSFI 9

Clanak “ Financial stability implications of IFRS 9 (lipanj, 2017) raspravlja o implikacijama
pristupa ocekivanog kreditnog gubitka (ECL) na druge aspekte banke koje su potencijalno bitni
za financijsku stabilnost, ukljucujuéi cijene zajmova, skrac¢ivanje rokova dospije¢a zajmova kao
I modificiranje drugih aspekata poslovanja i plasiranja kredita.

Osim vece jasnoce koja je povezana s pristupom ,,temeljenim na nacelima®, najbitnija novost
kod uvodenja novog Medunarodnog standarda financijskog izvjestavanja 9 (MSF19) je pristup
ofekivanog kreditnog gubitka prilikom vrSenja ispravka vrijednosti. Prate¢i njegovu

implementaciju moze se potvrditi da takav pristup povecava transparentnost i omogucava
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ranije i sveobuhvatnije prepoznavanje kreditnih gubitaka, za $to je utvrdeno da ima pozitivan
ucinak na financijsku stabilnost.

Prema istraZivanju autora koje je provedeno metodom anonimnog intervjua u odabranoj banci
na podrucju Splitsko - dalmatinske zupanije moze se potvrditi kako uvodenje novog standarda
uz gore nabrojane pozitivne ucinke ukljucuje i dodatna ulaganja u kvalitetnije ,rating™ i
,scoring® modele banaka, te unaprjedenje baza podataka (tzv. ,,Big data®) koje su se zbog
kompleksnosti novog modela pokazale kao nedovoljno dobre za daljnje predvidanje kretanja
portfelja, a time i formiranja rezervacija za buduce gubitke.

Osim troskova zbog promjene u modelu visoki su troskovi testova i implementacije istog $to
podrazumijeva troskove konzultantskih kuca, ulaganja u nove alate i aplikacije kao i1 dodatan
angazman djelatnika i menadzmenta.

Kod vecine velikih svjetskih banka uvodenjem novog standarda MSFI 9 nije doslo do
povecanih kapitalnih zahtjeva i dodatnih ispravaka vrijednosti zbog pozitivne strukture
portfelja i ¢injenice da je banka ve¢ ranije bila ,,prerezervirana®.

Ipak u odredenom broju banaka pokazala se potreba za dodatnim rezervacijama, te je kod takvih

slucajeva visok rizik od pada vrijednosti dionica na trziStu kapitala.

2.4. Metodologije pristupa izracunu

Dvije su osnovne metodologije pristupa izraunu, a to su kolektivna i individualna.

Kolektivna metoda se primjenjuje kod izloZenosti koje su svrstane u rizi¢nu skupinu A (A-1 i
A-2). Kod njih kreditna institucija svaki mjesec racuna ocekivani kreditni gubitak (ECL).
Kolektivna metoda pristupa se takoder primjenjuje 1 kod izloZenosti svrstane u rizi¢ne skupine
B i C, ali kod potrazivanja koje ne premasuju odredenu izloZenost ( materijalno znacajna
potrazivanja) ili ¢ak kod onih koja nisu znacajna ali je pokrenut postupak prisilne naplate
pristupa se individualnom metodologijom.

MSFI 9 takoder uvodi potrebu za evaluaciju svih klijentovih plasmana u cjelini, pa tako ako
klijet ima jedan proizvod uredan, a drugi ne, te taj neuredan plasman premasuje postotak ukupne

izloZenosti klijenta, ispravak vrijednosti potrebno je izvrsiti za sve klijentove plasmane.
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3. OPCI KRITERIJI KLASIFIKACIJE IZLOZENOSTI I KVALITETA
INSTRUMANATA OSIGURANJA PO POJEDINOJ IZLOZENOSTI

3.1.0péi kriteriji klasifikacije izloZenosti

Prema Clanku 4. ,,Odluke o klasifikaciji izloZenosti u rizi¢ne skupine i nadinu utvrdivanja
kreditnih gubitaka“ koju je 22.11.2017 na temelju ¢lanka 101. stavka 2. tocke 2. Zakona o
kreditnim institucijama (»Narodne novine«, br. 159/2013., 19/2015. i 102/2015.) i ¢lanka 43.
stavka 2. tocke 9. Zakona o Hrvatskoj narodnoj banci (»Narodne novine«, br. 75/2008. i
54/2013.) donio guverner Hrvatske narodne banke kreditne institucije duznesu tijekom cijelog
razdoblja trajanja ugovornog odnosa procjenjivati kreditnu kvalitetu izloZenosti i provoditi

klasifikaciju tih izloZenosti u odgovarajuée rizi¢ne skupine na temelju sljedecih kriterija:

1) kreditna sposobnost duznika,
2) urednost u podmirivanju obveza duznika prema kreditnoj instituciji i drugim vjerovnicima i

3) kvaliteta instrumenata osiguranja po pojedinoj izlozenosti.

Kreditna sposobnost duznika

Prema ¢lanku 5. gore navedene odluke guvernera Hrvatske narodne banke kreditna institucija

duzna je kreditnu sposobnost duznika procjenjivati najmanje po sljede¢im osnovama:

1) statusna, osobna 1 ekonomska obiljezja duznika, stru¢nost uprave i viSeg rukovodstva,
kvaliteta planova i programa za ¢iju realizaciju kreditna institucija pruza financijsku podrsku

(za pravne osobe),

2) razina kapitala i rezervi kojima duznik raspolaze 1 njihov udio u njegovoj bilanci (za pravne
osobe),

3) imovinska snaga duznika,

4) duznikova likvidnost 1 profitabilnost,

5) duznikovi novc€ani tokovi ostvareni u proteklom razdoblju 1 procijenjeni budu¢i nov¢ani

tokovi u odnosu na njegove obveze,
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6) uvjeti pod kojima duZnik posluje i1 perspektiva duznika te njegov poloZaj na trzistu, kao 1
polozaj cijele grane djelatnosti kojom se duznik bavi (za pravne osobe)

7) duznikova izlozenost valutnom i kamatnom riziku s osnove potrazivanja s valutnom
klauzulom, potrazivanja u stranoj valuti i potrazivanja ugovorenih s promjenjivom kamatnom
stopom, ukljucujuéi i izvanbilan¢ne obveze s valutnom klauzulom i izvanbilan¢ne obveze u

stranoj valuti.

Sukladno tocki 7. gore navedenog teksta kreditni rizik po izloZenostima i tehnike upravljanja
tim rizikom kreditna institucija duzna je promatrati iz aspekta moguce promjene financijskog
polozaja duznika do koje bi moglo do¢i zbog promjene tecaja domace valute prema stranim

valutama i promjene kamatnih stopa.

Kreditna institucija bi isti trebala promatrati i iz aspekta sposobnosti duznika da i u potencijalno

promijenjenim okolnostima podmiruje svoje obveze na vrijeme i u skladu s ugovorom.

Sukladno stavku 3. ¢lanka 5. kreditna institucija duzna je uspostaviti interni sustav pracenja,
analiziranja i procjenjivanja uskladenosti devizne pozicije pojedinacnih duznika ili srodnih
grupa duznika te prilagodljivosti njihovih novcanih tokova potencijalno promjenjivoj razini
njihovih obveza prema kreditnoj instituciji i ukupnih obveza zbog uéinka promjene valutnih
teCajeva. Pritom je kreditna institucija duzna povecanu pozornost usmjeriti na one duznike koji
imaju neuskladenu deviznu poziciju (koji imaju kratku otvorenu deviznu poziciju ukljucujudi i
izvanbilancne obveze), zbog €ega bi u slucaju promjene tecaja domace valute prema stranim
valutama moglo do¢i do znatnog poremecaja u podmirivanju obveza tih duznika prema
kreditnoj instituciji.

Smatra se da postoji neuskladenost devizne pozicije duznika kreditne institucije ako njegovi
ocekivani devizni priljevi pokrivaju manje od 80% njegovih obveza u stranoj valuti 1 obveza s
ugovorenom valutnom klauzulom, koje ima prema kreditnoj instituciji i drugim vjerovnicima.
Kreditna institucija duzna je razviti interni sustav identificiranja duznika koji imaju uskladenu,
kao 1 onih koji imaju neuskladenu deviznu poziciju. Iznimno, stavke gore navedenih ¢lanaka
ne odnose se na izloZzenosti s valutnom klauzulom i devizne plasmane koji ukljucuju i
izvanbilan¢ne obveze nominirane u stranoj valuti, ako ukupna izlozenost po osnovama iz ovog
stavka prema jednoj fizi€koj osobi ne prelazi 50.000 kuna odnosno 500.000 kuna prema jednoj

pravnoj osobi.
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Urednost u podmirivanju obveza duZnika prema kreditnoj instituciji i drugim

vjerovnicima

Sukladno ¢lanku 178. Uredbe (EU) br. 575/2013 smatra se da je status neispunjavanja obveza
pojedinog duznika nastao kada je ispunjen jedan od sljedecih uvjeta ili oba sljedeca uvjeta, a to

Su:

(1)institucija smatra vjerojatnim da duznik ne¢e u cijelosti podmiriti svoje obveze prema
instituciji, njezinom mati¢nom drustvu ili bilo kojem od njezinih drustava kéeri ne uzimajuci
u obzir mogucnost naplate iz kolaterala

(2) duznik vise od 90 dana nije ispunio svoju dospjelu obvezu po bilo kojoj znacajnoj kreditnoj
obvezi prema instituciji, njezinom maticnom drustvu ili bilo kojem od njezinih drustava
kéeri. NadleZna tijela mogu zamijeniti 90 dana sa 180 dana za izloZenosti koje su osigurane
stambenom nekretninom ili poslovnom nekretninom MSP-a iz kategorije izlozenosti prema
stanovnistvu, kao 1 izloZenosti prema subjektima javnog sektora
U slucaju izloZenosti prema stanovniStvu institucije mogu primjenjivati definiciju nastanka
statusa neispunjavanja obveza utvrdenu na razini pojedinog kreditnog proizvoda, a ne u

odnosu na ukupne obveze duznika.

Neki znacajniji pojmovi i objasnjenja koja se ticu statusa neispunjenja obveza:

Odobreni limit obuhvaca svaki kreditni limit koji je institucija odredila i o kojemu je
obavijestila duznika. Za prekoracenja, brojenje dana zakaSnjenja zapocinje s danom kada
duznik prekoraci odobreni limit, kada mu je odobreni limit smanjen te je nizi od trenutacno
iskoriStenog iznosa ili kada je izvrSio isplatu sredstava s tekuc¢eg racuna bez pokrica, a njihov
je iznos znacajan.

Brojenje dana zakaSnjenja za izlozenosti po Kreditnim karticama zapocinje s danom na
koji dospijeva obveza placanja minimalnog dijela.

Prema tocki 2. Clanka 178 Uredbe (EU) br. 575/2013 znadajnost dospjele kreditne obveze
procjenjuje se u odnosu na prag koji su utvrdila nadlezna tijela. Taj prag mora odrazavati

razinu rizika koju nadlezno tijelo smatra primjerenom.
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S obzirom na brojenjem dana zakaSnjenja, posebno s obzirom na produzenje roka za
ispunjenje obveze, izmjena i odgoda, obnavljanje plasmana i netiranje postojecih racuna
svaka kreditna institucija duzna je imati dokumetirane politike koje se moraju primjenjivati

dosljedno tijekom vremena i biti u skladu s internim procesima upravljanja rizikom.

S obzirom na tocku 3. Clanka 178 Uredbe (EU) br. 575/2013 kreditna institucija je u obvezi
vrsiti procjenu vjerojatnosti ho¢e li duznik izvrSavati svoje obveze na vrijeme, te sukladno tome
pri procjeni da duznik ipak nece vrsiti svoje obveze prema ugovoru i na vrijeme ne priznavati
kamatne prihode i prihode od provizija i naknada po kreditnoj obvezi. Takoder, treba priznati
specificne ispravke vrijednosti za kreditni rizik zbog uocenoga znacajnog pogorsanja kreditne
kvalitete duznika koje je uslijedilo nakon nastanka te izloZenosti.

Ukoliko dode do pogorSanja kreditne kvalitete duZznika postoji nekoliko scenarija kojim
kreditna institucija moze reagirati kako bi smanjila udio rezerviranih sredstava po nastalom

,default dogadaju a to su:

=> restrukturiranje kreditne izloZenosti koje ¢e vjerojatno rezultirati umanjivanjem
financijske obveze duznika zbog znacajnog otpusta ili odgode placanja glavnice, kamata
ili, prema potrebi, naknada

=> pokretanje ste¢ajnog ili sli¢nog postupka nad duznikom u vezi s kreditnom obvezom

duznika prema instituciji, njezinom maticnom drustvu ili bilo kojem od njezinih

drustava kcéer

=>» prodaja kreditnih izloZenosti uz znac¢ajan ekonomski gubitak;

3.2 Kvaliteta instrumenata osiguranja po pojedinoj izloZenosti
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Sukladno regulativi HNB —a(NN 114/2017 (22.11.2017.), Odluku o klasifikaciji izloZenosti u
rizine skupine i nadinu utvrdivanja kreditnih gubitaka, ovisno o stupnju sigurnosti, brzini

utrzivosti 1 uspjeSnosti naplate instrumente osiguranja dijelimo u nekoliko osnovnih kategorija:

1. Prvorazredni instrumenti osiguranja,

2. Primjereni instrumenti osiguranja,
3. Ostali primjereni instrumenti osiguranja,
4. Neadekvatni instrumenti osiguranja

1. Prvorazredni instrumenti osiguranja

Sukladno stavkama iz ¢lanka 197. stavka 1. tocaka (a), (b), (¢), (d), (e) i (g) Uredbe (EU) br.
575/2013 prvorazredni instrumenti osiguranja predstavljaju najlikvidnije instrumente

osiguranja uz najvisi stupanj utrzivosti i izvjestan ishod naplate bancinih potrazivanja a to su:

e Zlato

¢ Oroceni depozit predstavlja financijska sredstva polozena kod institucije kreditora ili
druge instrumente koji se mogu smatrati gotovinom 1 koje drzi institucija kreditor.
DuZnik deponira odredena novCana sredstva kao instrument osiguranja bancinih
potrazivanja prema njemu. U slucaju ne ispunjenja obveza duznika kreditna institucija
je u mogucnosti razrociti oroéeni depozit djelomicno ili u cijelosti u svrhu podmirenja

dospjelih obveza.

e Duznicki vrijednosni papiri predstavljaju prenosive financijske instrumente koji
dokazuju postojanje duznicke obveze izdavatelja prema ulagateljima te nose prinos u

obliku kamate ili diskonta. Najc¢es¢i duznicki vrijednosni papiri jesu: obveznice,
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trezorski, blagajnicki zapisi, komercijalni zapisi, povlastene dionice bez prava glasa 1

sl.

e Jamstva drZavnih institucija je prema http://struna.ihjj.hrjamstvo koje daje drzava, a

koje je povezano sa zajmom ili drugom financijskom obvezom koju zajmoprimac
ugovara sa zajmodavcem i koje moze biti dodijeljeno kao pojedinacno jamstvo ili unutar
programa jamstava. . Naj¢eSce se koriste kao potpora projektima ili aktivnostima koji
imaju znacajniji socijalni i drustveni u¢inak. U jamstva drzavnih institucija mozemo
ubrojiti jamstva Ministarstva financija, jamstva HAMAG-a te ostala prvorazredna

jamstva.

e Garancije drugih banakasu vrsta prvorazrednih instrumenata osiguranja jer su banke
kao prvorazredne financijske institucije u moguénosti jamciti za ispunjenje obveza

duznika u korist druge banke ukoliko ih on ne ispuni na vrijeme ili u cijelosti.

e Gotovinski polog polozen kod institucije kreditora ili druge instrumente koji se mogu

smatrati gotovinom i koje drzi institucija kreditor.

2. Primjereni instrumenti osiguranja

Sukladno ¢lanku 18. N 114/2017 (22.11.2017.), Odluku o klasifikaciji izlozenosti u
rizitne skupine i1 nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka  primjereni instrumenti
osiguranja odnose se na nekretnine i pokretnine koje su sklapanjem ugovora o kreditima
prenesene na banku u obliku fiducije ili hipoteke. Osnovna razlika izmedu ova dva
pojma je ta §to je kod fiducije vlasniStvo nekretnine i pokretnine preneseno na banku sve
do konacne otplate kredita. Zaloznim pravom (hipotekom) imovina duznika daje se banci

u zalog, a tek u slu¢aju ne moguénosti izvrSavanja obveza imovina se prenosi na banku.

U posljednje vrijeme se fiducija vrlo rijetko koristi kao primjereni instrument osiguranja

zgog razliCitih reperkusija koje nastaju zbog Cinjenice upisa u vlasnicki list kao §to su
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terecenje banke po racunima reZija (struje, vode, pricuve) koje mogu proisteéi iz

nekretnine, a za koje je odgovoran vlasnik.

Prema ¢lanku 18. gore navedene odredbe instrument osiguranja u obliku nekretnine ili
pokretnine ima obiljezja primjerenog instrumenta osiguranja ako kreditna institucija ima
dokaze da postoji trziSte koje omogucuje brzo i ucinkovito (po primjerenoj cijeni)

unovcenje instrumenta osiguranja.

Kao vrijednost instrumenta osiguranja u obliku nekretnina uzima se procjena trziSne
vrijednosti nekretnine koju je izradio neovisni procjenitelj u skladu s propisima kojima
se ureduje procjena vrijednosti nekretnina.

Prema tocki 2. gore navedenog c¢lanka pri procjeni buduc¢ih novcanih tokova s osnove
naplate iz nekretnina i pokretnina kreditna institucija duzna je primijeniti odgovarajuce
faktore umanjenja u odnosu na trziSnu vrijednost i odgovarajuci interno procijenjeni rok
naplate. Faktori umanjenja i rok naplate trebaju uvazavati praksu kreditne institucije i
dosadasnje iskustvo u naplati iz primjerenih instrumenata osiguranja, uvjete u
gospodarskom i pravnom okruZzju u kojima kreditna institucija posluje te odgovarajuca
obiljeZja instrumenta osiguranja. Pri utvrdivanju visine faktora umanjenja i1 duljine roka
naplate kreditna institucija duZna je uvazavati ¢injenicu da razliite vrste instrumenata

osiguranja odrazavaju razli¢itu visinu rizika.

3. Ostali primjereni instrumenti osiguranja
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Sukladno ¢lanku 19. . N 114/2017 (22.11.2017.), Odluku o klasifikaciji izloZenosti u
rizine skupine i nacinu utvrdivanja kreditnih gubitaka ostali primjereni instrumenti
osiguranja su oni koji nemaju kredithnu procjenu vanjskih institucija za procjenu
kreditnog rizika, ali moraju biti ispunjeni svi uvjeti iz ¢lanka 197. Stavka 5. Uredbe (EU)
br. 575/2013 a to su:

e Kkotiraju na priznatoj burzi;

e smatraju se nadredenim potraZivanjem;

e sva ostala izdanja institucije izdavatelja s istim statusom u redoslijedu naplate,
koja imaju rejting, imaju kreditnu procjenu VIPKR-a za koju je EBA utvrdila da
pripada najmanje 3. stupnju kreditne kvalitete prema pravilima za ponderiranje
izlozenosti prema institucijama ili pravilima za ponderiranje kratkoro¢nih
izloZenosti u skladu s poglavljem 2.;

e institucija kreditor nema informacija koje bi upucivale na kreditnu procjenu
izdanja manje povoljnu od one navedene u prethodnoj tocki;

trziSna likvidnost instrumenta dovoljna je za ove potrebe.

S obzirom na volatilnosttrziSta moguénost naplate putemovih instrumenata osiguranja je
nestomanjanego kod prethodnihskupina.

Prema (Capital.com) volatilnost je raspon i brzina kretanja cijena. AnalitiCari prate
volatilnost trzista, indeks i odredene vrijednosne papire. Pracenjem volatilnosti moze se

pokusati mjeriti rizik.

U skupinu ostalih primjerenih instrumenata osiguranja spadaju:
e Police osiguranja kredita; u slu¢aju nastupanja osiguranog slucaja i ispunjenja
uvjeta iz ugovora o osiguranju, osiguravatelj je duzan Banci namiriti osigurane

trazbine.

e Police Zivotnog osiguranja s otkupnom vrijednos¢u; vrijednost police ovisi 0
broju razdoblja u kojima je ugovaratelj osiguranja izvrSavao uplate za premiju

osiguranja. U slucaju nastanka Stetnog slucaja ( ne ispunjavanja duznikovih
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obveza na vrijeme, kao i nemogucénost ispunjavanja obveza) osiguravajuce

drustvo ¢e ugovorenu svotu ispaltiti banci umjesto ugovaratelju.

e Dionice i konvertibilne obveznice koje kotiraju na burzi;
Dionice su dio vlasniStva kompanije koje se dobiva u zamjenu za kapital.
Dionicama se moze trgovati na burzi. Za gotovo sve svrhe i namjere u engleskom
se mogu upotrebljavati oba termina, tj. "share" i "stock™.
Konvertibilne (zamjenjive) obveznice Konvertibilne obveznice su instrumenti
zaduzenja koji su konvertibilni (zamjenjivi) u dionice prema odredenoj cijeni

prema odluci njihova imatelja.

e Udjeli u investcijskimfonodovima;kupnjom ili investiranjem u fond stjece se
vlasniStvo udjela u odredenim investicijskim fondovima. Svoj udio u

investicijskom fondu imatelj dokazuje dokumentom o vlasnickom udjelu.

e Korporativno jamstvo; vrsta instrumenta osiguranja u kojem jedna firma
garantira banci ili nekoj drugoj financijskoj instituciji da ¢e u sluc¢aju neizvrsenja
obveza koje proizlaze iz sklopljenog ugovora izmedu banke i druge firme

ispuniti obveze drustva kojemu je izdalo korporativno jamstvo.

4. Neadekvatni instrumenti osiguranja
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Nastavno gore navedenim definicijama adekvatnih i primjerenih instrumenata
osiguranja da se zakljuciti da su neadekvatni instrumenti osiguranja oni koji spadaju u
najmanje likvidnu kategoriju, te postoji velika neizvjesnost naplate bancinih

potrazivanja ukoliko dode do stanja neispunjavanja obveza duznika.

V/rste neadekvatnih instrumenata osiguranja jesu:

e ZaduZnica/ Izjava o zapljeni racuna;instrument osiguranja kojim duznik daje
suglasnost da se po nemogucnosti ispunjavanja svojih obveza na vrijeme
zapljene svi njegovi racuni kod domacih i stranih banaka, te se taj novac

doznacava na racune vjerovnika

e lzjava o suglasnosti zapljene; duznik daje svoju suglasnost da se u slu¢aju ne
ispunjenja obveza moze izvrsiti zapljena nezastiCenog dijela osobnog primanja
u korist podmire dospjelog dugovanja izravno na raun vjerovnika.

¢ Polica Zivotnog osiguranja bez otkupne vrijednosti

e Dionice koje ne kotiraju na burzi

e Cesija; podrazumijeva prijenos potrazivanja s jednog vjerovnika na drugoga
temeljem ugovora o cesiji pri ¢emu duznik 1 iznos trazbine ostaju isti. Duznik ne
treba odobriti prijenos potrazivanja s jednog vjerovnika na drugog, ve¢ je samo

nuzno da o tome bude obavjesten.

e Asignacija; vrta obratunskog placanja gdje jedna osoba daje drugoj osobi

ovlasti da izvrS$i uplatu za njen racun prema trecoj osobi, odnosno vjerovniku.
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4NOVA PARADIGMA OCEKIVANIH KREDITNIH GUBITAKA;
KLASIFIKACIJA IZLOZENOSTI NAKON UVODENJA MSFI 9

4.1. Podjela kreditne izloZenosti u rizicne skupine

Ovisno o procjeni kriterija iz ¢lanka 4. NN 114/2017 (22.11.2017.), Odluke o klasifikaciji
izlozenosti u rizi¢ne skupine i nac¢inu utvrdivanja kreditnih gubitaka, a to su kao $to je ve¢ ranije
navedeno; Kreditna sposobnost duZnika,urednost u podmirivanju obveza duznika
prema kreditnoj instituciji i drugim vjerovnicima ikvaliteta instrumenata osiguranja

po pojedinoj izloZenostisve izloZenosti dijele se u sljedece kategorije:

e rizi¢na skupina A, koja se sastoji od rizicnih podskupina A-1 i A-2
e rizi¢na skupina B, koja se sastoji od rizi¢nih podskupina B-1, B-2 i B-3, te

e rizi¢na skupina C.

Rizi¢na skupina A

Sukladno ¢lanku 9. gore navedene odredbeu rizi¢nu skupinu A mogu se rasporediti samo
izlozenosti prema duzniku koje u skladu s ovom Odlukom nisu u statusu neispunjavanja
obveza. Kreditna institucija duzna je izlozenosti rasporediti u riziénu podskupinu, tako da
ovisno o tome da li se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik pojedine duznikove izloZenosti
nije znatno povecao ili ne kreditne izloZenosti se svrstavaju u rizicne podskupine A-1 i A-2.

Ukoliko se nakon pocetnog priznavanja kreditni rizik pojedine duZnikove izloZenosti nije
znatno povecao tu izlozenost se svrstava u podrizi¢nu skupinu A-1, dok ukoliko se nakon
pocetnog priznavanja kreditni rizik pojedine duznikove izlozenosti znatno povecao istu

svrstavamo u podrizi¢nu skupinu A-1.
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Kreditna institucija duzna je u skladu s odredbama MSFI-ja 9 provesti odgovaraju¢e umanjenje
vrijednosti i rezerviranje izloZzenosti u iznosu jednakom:
1) ocekivanim kreditnim gubicima u dvanaestomjese¢nom razdoblju za rizi¢nu
podskupinu A-1,

2) o¢ekivanim kreditnim gubicima tijekom vijeka trajanja za rizicnu podskupinu A-2.

Rizi¢na skupina A (A-1, A-2) izvorno u MSFI9 naziva se Stagel i Stage 2.
Razina rezervacija u ovoj fazi nazivaju se tzv. generalne rezervacije (0,08 %).

U ovim fazamaprihodi od kamata priznaju se na temelju bruto knjigovodstvene vrijednosti

financijske imovine.

Rizi¢na skupina Bi C

Nastavno na ¢lanak 11. kreditna institucija duzna je izlozenosti prema duzniku koji je u skladu
s gore navedenom Odlukom u statusu neispunjavanja obveza klasificirati u rizi¢nu podskupinu
B-1 ili losiju i1 provesti odgovaraju¢e umanjenje vrijednosti i rezerviranje. Umanjenje
vrijednosti u rizi¢noj podskupini B-1 mora biti minimalno 2 %.

( Kreditna institucija moze procijeniti da umanjenje vrijednosti izlozenosti prema duzniku koji
je u statusu neispunjavanja obveza u rizi¢noj podskupini B-1 iznosi manje od 2%, no pritom je
duzna uzeti u obzir rizik ili vjerojatnost nastanka kreditnoga gubitka ¢ak ako je ta vjerojatnost
vrlo mala)

Ovisno o razini umanjenja vrijednosti i rezerviranja kreditna institucija duzna je izlozenost

rasporediti u odgovarajucu rizi¢nu podskupinu, i to:

e rizi¢nu podskupinu B-1 ; razina umanjenja vrijednosti i rezerviranja ne prelazi 30%
iznosa izlozenosti

e rizi¢nu podskupinu B-2; razina umanjenja vrijednosti i rezerviranja iznosi vise od
30%, a ne vise od 70% iznosa izlozenosti,

e rizi¢nu podskupinu B-3; ako razina umanjenja vrijednosti i rezerviranja iznosi vise od

70%, a manje od 100% iznosa izloZenosti
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Rizi¢na skupina C; ako razina umanjenja vrijednosti i rezerviranja iznosi 100% iznosa
izlozenosti, a jo$ uvijek se nisu stekli uvjeti za otpis potrazivanja po takvim izloZzenostima,
kreditna institucija duzna je izlozenost rasporediti u rizi¢nu skupinu C.

Osim otpisa, u ovakvim situacijama 100%-nih rezervacija izloZenosti klijenta bankama je
najpovoljnija opcija prodaje potrazivanja vanjskim agencijama koje se bave naplatom
potrazivanja jer na taj nacin osim Sto se dosad 100% rezervirana sredstva vracaju u ,,uporabu‘
za banku radi daljnjih plasiranja kredita, ipak se dobije 5-10 % vrijednosti ukupne visine

potrazivanja.

Plasmani koji se svrstavaju u rizi¢ne skupine B i C se izvorno u klasifikaciji plasmana u MSFI9

nazivaju Stage 3.
Priznavanje prihoda od kamata u ovoj se fazi temelji na neto knjigovodstvenoj vrijednosti

(tj. razlici izmedu bruto knjigovodstvene vrijednosti i povecanja gubitka).

4.2. Umanjenje izloZenosti rizi¢ne skupine B i C

Prema clanku 12. NN 114/2017 (22.11.2017.), Odluke o klasifikaciji izlozenosti u rizicne
skupine i nainu utvrdivanja kreditnih gubitaka umanjenje vrijednosti po pojedinim
izloZzenostima klasificiranih u rizi¢ne skupine B i C utvrduje se kao pozitivna razlika izmedu
bruto knjigovodstvenog iznosa pojedine izlozenosti i sadaSnje vrijednosti procijenjenih

duznikovih buducih nov¢anih tokova, diskontiranih uz primjenu efektivne kamatne stope.

Ukoliko dode do statusa neispunjavanja obveza, a procjena buduc¢ih nov€anih tijekova zasniva
se na vrijednosti adekvatnih instrumenata osiguranja, te ako kreditna institucija pritom ne
aktivira instrumente osiguranja radi naplate trazbine duzna je te izlozenosti rasporediti u rizi¢nu
podskupinu B-1 ili losiju i za njih provesti odgovarajuc¢e umanjenje vrijednosti u visini od
najmanje 15% izlozenosti.

Isto tako, sukladno toc¢ki 2. gore navedenog ¢lanka ako kreditna institucija ne poduzme nikakve
mjere naplate u vidu aktiviranja instrumenata osiguranja narednih godinu dana od stupanja
statusa neispunjavanja obveza duznika, ista je duzna provesti umanjenje vrijednosti od

najmanje 25% izlozenosti.
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Ako unato¢ poduzetim radnjama aktiviranja instrumenata osiguranja ne dode do naplate u roku
od dvije godine (uzevsi u obzir dan kada je stupio status neispunjavanja obveza) kreditna
institucija duzna je izloZenosti svrstavati u rizi€nu podskupinu B-1 ili loSiju, te provesti 100%
- tno umanjenje vrijednosti potraZivanja na osnovi potraZivanja po kamatama, te
umanjenje vrijednosti u visini od najmanje 30% potraZivanja po glavnici, te ga svakih daljnjih
180 dana povecavati za jo§ 5% potrazivanja po glavnici ( iznimno, to povecanje od 5%
potrazivanja po glavnici nije duzna provoditi iznad iznosa od 80% potrazivanja po glavnici
izloZenosti iskljucivo ako moze dokazati da je nadoknadivest izloZenosti iz procjene buducih
nov€anih tokova svedenih na sadasnju vrijednost veéa od 20% potraZivanja po glavnici
izloZenosti).

Budu¢i da, kao Sto je gore spomenuto u tocki 3. predmetnog Clanka, kada do naplate
potrazivanja ne dode u roku od dvije godine provodi se 100%-tno umanjenje vrijednosti
potraZivanja na osnovi potraZivanja po kamatama, smatra se da postoji velika neizvjesnost
naplate kamatnih prihoda, te se oni stoga biljeze u racunu dobiti i gubitka kreditne institucije
ali u izvanbilanénoj evidenciji.

Ako izloZenost nije osigurana adekvatnim instrumentima osiguranja, te se buduci novc¢ani
tokovi ne mogu precizno odrediti, kreditna institucija duzna je provoditi odgovarajuca

umanjenja vrijednosti i klasificirati izloZenosti u rizi¢éne podskupine kako slijedi:

e kasnjenje od 90-180 dana; umanjenje vrijednosti minimalno 2% izloZenosti
e kasnjenje od 180-270 dana; umanjenje vrijednosti veée od 30% izloZenosti
e kaSnjenje od 270-365 dana; umanjenje vrijednosti vec¢e od 70% izlozenosti

e kasnjenje duze od 365 dana; umanjenje vrijednosti u visini od 100% izloZenosti

Sukladno gore navedenoj klasifikaciji izloZenosti u rizi¢ne podskupine, ukoliko kreditna
institucija naknadno utvrdi da postoji veci kreditni gubitak na temelju pogorSane kreditne
sposobnosti duznika duzna je provesti umanjenje vrijednosti u visini takvog, veéega gubitka.

Ako kreditna institucija ima razvijenu internu metodologiju pomocu koje bolje moze procijeniti
rizik i umanjiti vrijednost za pojedinu izlozenost, moze za te izlozenosti procjenu umanjenja

provoditi primjenom vlastite interne metodologije.
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STAGE 1 STAGE 2 STAGE 3

* Rizi¢ne skupine A-
1iA-2

e Uredni portfelj
banke

e priznaje se
kamatni prihod

e generalne

rezervacije od
0.08%

e Nema valutnog
poremecdaja

e Rizi¢na skupina A-
2

e KaSnjenje u
placanju duze od
30 dana

® Priznavanje
kamatnog prihoda

® rezervacije moraju
biti veée od 0.08%

¢ Priznavanje
kamatnog prihoda

e Valutni poremecaj

Slika 1: Rizi¢ne skupine i podskupine MSFI 9

e Rizi¢ne skupine B
(B-1, B-2, B-3) i C

e Nenaplativi
portfelj banke
(DEAFAULT)

e Kasnjenje sa
pladanjem preko
90 dana

e Restrukturirani
plasmani

* Ne priznaje se
kamatni prihod

Izvor: Izrada autora na prema istrazivanju koje je provedeno metodom anonimnog intervjua u odabranoj banci na

podruéju Splitsko - dalmatinske Zupanije

4.3. Ponovna procjena izloZenosti

Sukladno ¢lanku 13. ve¢ gore spomenute odluke, tijekom trajanja ugovornog odnosa banka ili
neka druga kreditna institucija duzna je najmanje svaka tri mjeseca ponovno procjenjivati
rizicnost pojedine izloZenosti, te ih klasificirati u, ako treba, drugu rizi¢nu podskupinu.

Ako postoji primjer kada se odredena izloZenost koja je bila svrstana u rizicnu podskupinu

B-1 ili loSiju zadovolji kriterije da se vrati u rizicnu skupinu A, u istu se moze klasificirati tek
nakon proteklog roka od 3 mjeseca, te se pritom uzima u obzir ponasanje i financijsko stanje
duznika tijekom njegovog boravka u rizi¢noj podskupini B-1 ili losijoj, te svakako provesti

ponovnu procjenu kreditne sposobnosti duznika.
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4.4. Postupak procjene izloZenosti kod restrukturiranih plasmana

Restrukturiranje obveza duznika je reorganizacija njegovih obveza, te je ishod restrukturiranja

povoljan i za banku i za duznika. Restrukturiranje uglavnom ne umanjuje financijske obveze

duznika prema kreditoru. Isto se moze podijeliti u tri osnovne skupine, a to su:

Refinanciranje ; zamjena starog kredita sa novim koji je povoljniji. Refinanciranjem
se moze smatrati i kada se stari kredit, sa ve¢ duzem stadiju otplate, zamijeni novim, sa
duzim dospije¢em, sa ciljem smanjenja mjesecnog anuiteta. ( http://www.moj-
bankar.hr)

Reprogram; izrada novog plana otplate duga, izradom novog ugovora o
kreditu izmedu kreditora i duznika; to jest, formalno odgadanje za buduc¢nost onoga

Sto danas ne mozete platiti ( http://www.moj-bankar.hr)

Moratorij; razdoblje dogovoreno izmedu vjerovnika i duznika u kojem je dopustena

odgoda placanja glavnice.( http://www.moj-bankar.hr)

Kod vrsenja ispravka vrijednosti restrukturiranih plasmana postupak je nesto drugaciji nego

kod inicijalno odobrenih plasmana.

Financijska institucija duZna je procijeniti postoji li kod takvih izloZenosti vjerojatnost da

duznik neé¢e podmirivati svoje obveze na vrijeme ili u cijelosti. Ako kreditna institucija utvrdi

ili sumnja da duznik nece svoje obveze pravodobno podmiriti u skladu s aranZmanom o

restrukturiranju, duzna je smatrati da se duznik nalazi u statusu neispunjavanja obveza.

Posebno se moze smatrati navedeno ako mu je pri restrukturiranju odobrila posebne uvjete kao

Sto su:

Veliko jednokratno pla¢anje na kraju otplatnog plana kredita
Nepravilan plan otplate ( na pocetku znatno nizi iznosi anuiteta)
Veliko razdoblje poceka

Restrukturiranje izlozenosti vise puta
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Ukoliko je neki plasman na kojem je izvrSeno restrukturiranje neposredno prije izvrSenja istog
bio svrstan u jednu od rizi¢nih podskupina skupine B, kreditna institucija duzna ga je nakon

provodenja restrukturiranja svrstati u podskupinu u koju je ranije bio rasporeden ili loSiju.

Nakon 12 mjeseci pracenja financijska institucija je odredeni restrukturirani plasman u
mogucénosti ponovno svrstati u rizicnu skupinu A ako je financijski polozaj duznika zasnovan
na pouzdanim novc€anim tokovima ( sigurna mjese¢na primanja, ugovor na neodredeno,
stabilno poduzece) , ako je u posljednjih 12 mjeseci pracenja uspostavljena uredna otplata
kredita sa izvrSenim znacajnim plac¢anjem, ako ne postoje dospjela dugovanja po plasmanima
koji su bili predmet restrukturiranja. (nije u kasnjenju u placanju dulje od 30 dana).

Nakon pracenja restrukturiranog plasmana u razdoblju od 12 mjeseci, te eventualnim ponovnim
klasificiranjem istoga u rizi¢nu skupinu A pocinje razdoblje od 24 mjeseca unutar kojeg
izlozenost ni u kojem slucaju ne smije biti u kasnjenju duzem od 30 dana jer se u protivnom

ponovno vraca u jednu od rizi¢nih podskupina B.

4.5. Klasifikacija izvanbilan¢nih stavki

Prema ¢lanku 15. veé gore spomenute odluke kreditna institucija duzna je pri procjeni
rezerviranja za izvanbilanéne stavke primjenjivati konverzijski faktor 1.

Ukoliko kreditna institucija ipak moze dokazati na temelju internih metoda procjene moze
koristiti nizi konverzijski faktor za odrZavanje rizika odredenih izvanbilan¢nih stavki moZze
primijeniti iste interne metode procjene.

Sukladno c¢lanku 16. iznos rezerviranja za gubitke povezane s izvanbilanCnim obvezama
klasificiranima u rizi¢ne skupine A, B i1 C knjizi se na teret troSkova kreditne institucije za
razdoblje u kojemu je gubitak utvrden te u korist odgovaraju¢ega racuna rezerviranja u pasivi

bilance.
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5.UPRAVLJANJE KREDITNIM RIZICIMA U BANKAMA

5.1.Pojam rizika

Prema ( Ibid., str. 19.) rizik je stanje u kojem postoji moguénost negativnog odstupanja od
pozeljnog ishoda koji se ocekuje. Obzirom da rizik moZe prouzrociti problem ili potencijalnu
priliku, potrebno je razviti strategiju upravljanja njime.

Bahtijarevi¢-Siber, F. (2001.) naznacuje da je djelotvorno upravljanje njima, dugotrajan je i
slozen proces koji pretpostavlja prilagoden obuhvat 1 obradu informacija te jasno utvrdene
kompetencije s obzirom na upravljanje rizicima. Takvo upravljanje rizicima pretpostavlja i
trajno obrazovanje kako bi se novim znanjima moglo i¢i ususret novim rizicima.

Glavni cilj upravljanja rizicima je maksimizacija transparentnosti rizika kako bi se Sto lakse
mogle donositi odluke koje bi povecale uspjesnost poslovanja bankovnih firmi, kao i povecati
bogatstvo dionicairma.

Pod konceptom upravljanja rizicima Kolakovié, M. (2006.) smatra instrument anticipativnoga

kriznog menadzmenta koji tezi povecavanju sigurnosti koja se uobicajeno ostvaruje pomocu:

e analize rizika — identifikacija i vrednovanje rizika,
e mjere za povecanje sigurnosti — ovladavanje rizicima i njihovo umanjenje,

¢ nadzora nad rizicima — trajna aktivnost koja zahtjeva prilagodeni obuhvat i obradu informacija

te kontinuirano obrazovanje.

Znacajke osnovnih bankarskih rizika

Sukladno istrazivanju Greuning H., Brajovi¢, S. (2006.) osnovni bankarski rizici su:

e Financijski rizik; rizici gubitaka prihoda ili kapitala uslijed financijskih
transakcija. Financijski rizici istovremeno obuhvacaju dvije vrste rizika: osnovne
(rizik likvidnosti i kreditni rizik), koji mogu rezultirati gubitkom za banku

ukoliko se njima pravilno ne upravlja i Spekulativne(kamatni, devizni i
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cjenovni)rizike. Oni se zasnivaju na financijskoj arbitrazi, te mogu rezultirati

dobiti ukoliko je arbitraza uspjesna i gubitkom ukoliko je neuspjesna.

e Operativni rizik; su rizici gubitaka prihoda ili kapitala prilikom nefinancijskih
transakcija, a operativni rizik moze prouzrociti financijski. Vezani uz ukupnu
bankovnu organizaciju i funkcioniranje unutrasnjeg sustava ukljucujuci
informati¢ku tehnologiju 1 ostale tehnologije, uskladenost bankovnih politika 1

procedura te mjere zastite od pogresaka u poslovanju i prijevara.

e Poslovni rizik; vezani uz bankovno poslovno okruzenje, ukljucujuci
makroekonomske 1 politicke ¢imbenike, zakonsko i1 regulacijsko okruZenje i

ukupnu infrastrukturu financijskog sustava i platnog prometa.

e Rizik dogadaja; Rizik dogadaja ukljucuje sve tipove vanjskih rizika koji,
ukoliko se materijaliziraju, mogu narusSiti bankovno poslovanje ili pogorsati

financijsku stabilnost i adekvatnost kapitala.

Bankovni

rizici

Nefinancijski

Financijski

Kreditni Trzisni Operativni

Slika 2: Klasifikacija bankovnih rizika

Izvor: Izrada autora na temelju Greuning H., Brajovi¢, S. (2006.)
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5.2. Osnovni specificnosti kreditnih rizika

Pod konceptom kreditnog rizika Jakovéevi¢, D. (2000.): ”Upravljanje kreditnim rizikom u
suvremenom bankarstvu” smatra kako je kreditni rizik jedan od najvaznijih ¢imbenika koji

utjece na zarade banaka i vrijednost financijskih instrumenata.

Laicki receno, svako kaSnjenje ili neplac¢anje dijela ugovorene glavnice i kamata, reducira
stvarni dobitak banke te na taj nafin smanjuje njenu stvarnu vrijednost. Upravo zbog toga
kreditni rizik se moze definirati kao varijacija mogucih povrata koji bi se mogli zaraditi na

financijskoj transakciji zbog zakasSnjelog ili nepotpunog placanja glavnice 1/ili kamate.

Sukladno Zakonu o kreditnim institucijama, Narodne novine, br. 117/08., 74/09., 153/09.,
108/12. i 54/1 banke su duzne detaljno analizirati kreditnu sposobnost klijenta kako bi na
vrijeme procijenile moguénost neizvrsavanja obveze, te tako razdvojiti klijente s prihvatljivim

rizikom od onih kritiénih.

Najveéi dio bancine aktive (vise od 80 % ) je u odobreni kreditnim plasmanima, koji donose
najvise prihoda, kao i rizika. Kreditni rizik znac¢i da se moze dogoditi neplacanje ili odgodeno

placanje Sto stvara probleme u ban¢inim novcanim tijekovima.

Losi, djelomi¢no naplativi i nenaplativi plasmani su troSak za banku, stoga je prije samog
odobravanja, tj realizacije plasmana potrebno statisticki pratiti odredene klijente, tj ustanoviti
kolika je vjerojatnost upadanja u status neispunjenja obveza. Banka bi trebala pruzati Sirok
spektar proizvoda koji ovise o bonitetu pojedinog Klijenta, pa tako suzbija rizik od prodaje

neadekvatnih proizvoda klijentima koji nisu u odgovarajucoj bonitetnoj skupini.

Greuning H., Brajovi¢, S. (2006.) donosi zaklju¢ak da je jedan od najbitnijih zadataka
upravljanja kreditnim rizicima je procjena visine rizika prije samog preuzimanja rizika (kod

donosenja odluka o plasmanu), te kontinuirano pracenje rizika.
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Uloga banke kao kreditora treba ispunjavati tri osnovna cilja:

e Odobravanje kredita na naplativoj i zdravoj osnovi
e Sredstva treba investirati kako bi omogucili profitabilnost banaka, te na taj nacin
ostvarivati svoj krajnji cilja, a to je bogatstvo dionicara i zastite depozitara

e Treba zadovoljiti opravdane kreditne potrebe pravnih i fizickih osoba

‘ Klasifikacija

plasmana po
. stupnjevima
Postupanje s riziénosti
problematicnim sukladno MSFI 9
plasmanima i rano
. L otkrivanje
!Drocgs pracenja  \reditnog rizika
i analize
kreditnog
portfelja
® Proces
odobravanja
kredita

Slika 3: Kreditni proces

Izvor: Izrada autora na temelju Gregurek M., Vidakovi¢, N. (2011.)
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6.EMPIRIJSKA ANALIZA PRIMJENE MSFI 9

6.1. Uvod u empirijsku analizu

U empirijskom dijelu rada upotrebom kvantitativnih metoda u ekonomiji testiraju se
postavljene hipoteze rada.

Za potrebe ovog istrazivanja prikupljeni su podatci o poslovanju 29 banaka u
petnaestogodi$njem razdoblju, i to u razdoblju od 2002. do 2018. godine.

U radu se koriste metode deskriptivne statistike gdje se prezentiraju prosje¢na vrijednost,
standardna devijacija, te minimalna ili maksimalna vrijednost. Povezanost u kretanju
varijabli se testira korelacijom, dok se utjecaj uvodenja medunarodnog
racunovodstvenog standarda na kretanje rezervacije uz kontroliran utjecaj odabranih
varijabli testira panel procjeniteljem.

U radu se koristi Arellano-Bond (AB) dinamicki procjenitelj. Opravdanost upotrebe
dinamickog procjenitelja proizlazi iz postojanja svojstva kumulativnosti kod
ekonomskih pokazatelja gdje je vrijednost u razdoblju t funkcija vrijednosti iz razdoblja
s vremenskim pomakom 1 korigirano za promjenu u teku¢em razdoblju.

Analiza je radena u statistickom softwareu STATA 12.
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6.2. Rezultati istraZivanja

U ovom radu je kreiran model rezervacije= f( uvodenje MRS, ukupni zajmovi, NPL
zajmovi, kretanje BDP-a). Kod procjene kretanja rezervacija u modelu se koriste

skrac¢eni nazivi prema tablici.

Ocekivan
skraceni | utjecaj na
Varijabla naziv | rezervacije
Provision for Loan
Losses PFL zavisna
Medunardni
ra¢unovodstveni
standard MRS +
Total Loans TOTLO +
Non-Performing
Agsefs NPFA +
GDP. YoY GDP D -

Tablica 1: Varijable i ofekivani smjer na kretanje zavisne varijable rezervacija

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Vrijednost zajmova je zavisna varijabla na koju se teorijski o¢ekuje pozitivan utjecaj
uvodenja racunovodstvenog standarda, kretanja vrijednosti zajmova, te loSije naplativih
kredita. Utjecaj kretanja BDP-a na visinu rezervacija je negativan, odnosno u razdobljima

gospodarskog rasta se ocekuje pad vrijednosti rezervacija.

Model:

pfli = a+ Pioflii—1 + Bomrs; + Pstotloy + Bynpfa; + Bsgdp_di + €
1=1,...,29;t=2002. — 2018.
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gdje je:
|.bdpr— ostvarena stopa rasta bdpa u godini koja prethodi promatranoj godini
a— konstantni ¢lan;
T — broj razdoblja;

N — broj jedinica promatranja.

Banka banka ID

ABN NA Equity 1
ACA FP Equity 2
BARC LN Equity 3
BBVA SM Equity 4
BNP FP Equity 5
CABK SM EquitY 6
CBK GR Eguity 7
CSGN SW EquitY 8
DANSKE DC Equity 9
DBK GR Equit 10
DEXB BB Equity 11
EBS AV EquitY 12
GLE FP Equity 13
HSBA LN Equity 14
ISP IM Equity 15
KBC BB EquitY 16
LLOY LN Equity 17
NDA SS Equity 18
RBS LN Equity 19
SAN SM Equity 20
SWEDA SS EquitY 21
UBSG SW EquitY 22
UCG IM Equity 23
OTP HB Equity 24
CMUT FP Equity 25
RBI AV Equity 26
STAN LN Equity 27
UBI IM Eguity 28
MB IM Equity 29

Tablica2: ID oznake banaka

Izvor: Obrada podataka u programu Stata



Nakon definicije modela u statistickom softwareu STATA 12 kreira se panel baza podataka.

. Xxtset bankid year
panel variable:
time variable:

delta:

Slika4: Kreiranje panel modela

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

bankid (strongly balanced)
year, 2002 to 2018

1 unit

U analizi su koristeni podatci o poslovanju 29 odabranih banaka, te su im dodijeljene ID oznake

koje ¢e se koristiti u nastavku analize.

variable Mean Sstd. Dev. Min Max Observations
pf1l overall 2034.76 2924 .407 -1677.67 19047 N = 466
between 1975.936 203.9333 7614.206 n = 29
within 2148.136 -4083.756 14154.92 T-bar = 16.069
totlo overall 285115.4 206396.9 5669.98 941697.5 N = 463
between 178074.8 20581.45 694448.8 n = 29
within 102130.5 -170009.7 686543.5 T-bar = 15.9655
npfa overall 13317.98 15485.08 40.9 84079.25 N = 446
between 11235.81 1129.694 48316.65 n = 29
within 10476.54 -26995.36 64975 T-bar = 15.3793
gdp_a overall 1.37071  1.992075 -8.28 7.8 N = 493
between .5715986 .1411765 2.282353 n = 29
within 1.911089 -8.255172 6.976592 T = 17

Tablica3: Deskriptivna statistika

Izvor: Obrada podataka u programu Stata
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Pokazatelji deskriptivne statistike tumace se kod varijable rezervacija.

Overall — Prosjecna vrijednost rezervacija je 2.034.760 USD sa prosje¢nim odstupanjem od
aritmeticke sredine 2.924.407 USD (standardna devijacija)

Minimalna zabiljezena vrijednost rezervacija je 203.933 USD, a najveca 7.614.206 USD.
Between — Standardna devijacija medu bankama je 1.975.936 USD. Minimalna prosje¢na
vrijednost 203.933 USD, a maksimalna prosjecna vrijednost 7.614.206 USD

Within — Standardna devijacija unutar zemalja iznosi 2.148.136 USD. Najmanje odstupanje od

prosjeka zemlje uve¢ano za prosjenu vrijednost uzorka iznosi -.4083.756 USD, a najvece

14.154.920 USD.
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Iz grafiCkog prikaza se moZe utvrditi heterogenost medu bankama na podrucju iskazivanja
rezervacija gdje postoje banke kojih je utvrden izrazen rast razine rezervacija u vremenu
gospodarske krize (NDA SS Equity) kao i banke kod kojih je utvrden tek neznatan rast

rezervacija u kriznom razdoblju.

Grupiraju¢i podatke o kretanju rezervaciju dolazi se do kretanja prikazanog u narednom

grafickom prikazu.
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| | | I

1000
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T T T T T
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Slika 4: Grafi¢ki prikaz kretanja rezervacija

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Rezervacije za zajmove su biljezile oscilaciju u promatranom razdoblju gdje je u kriznim
godinama biljezen znacajni rast, nakon cega je doslo do pada vrijednosti u postkriznim
godinama, zbog Cega je opravdano koriStenje varijable kretanja BDP-a kao determinante

vrijednosti rezervacija.
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Medunarodni raCunovodstveni standard je uveden u 2018. godini, te se koristi kao dummy
varijabla u modelu gdje se oznaCava sa vrijednosti 1 razdoblje u kojem je prisutna upotreba

Medunarodnog ra¢unovodstvenog standarda 9.
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* ABN NA Equity = 1, ACA FP Equity = 2, BARC LN Equity = 3, BBVA SM Equity = 4, BNP FP Equity = 5, CABK SM EquitY = 6, CBK

GR Equity = 7, CMUT FP Equity = 8, CSGN SW EquitY = 9, DANSKE DC Equity = 10, DBK GR Equity = 11, DEXB BB Equity = 12, EBS
=16, KBC BB EquitY = 17, LLOY LN Equity = 18,
MB IM Equity = 19, NDA SS Equity =20, OTP HB Equity = 21, RBI AV Equity = 22, RBS LN Equity = 23, SAN SM Equity = 24, STAN
LN Equity = 25, SWEDA SS EquitY = 26, UBI IM Equity = 27, UBSG SW EquitY = 28, UCG IM Equity = 29

AV EquitY =13, GLE FP Equity = 14, HSBA LN Equity = 15, ISP IM Equity

Iz grafickog prikaza se moZe utvrditi heterogenost medu bankama u ukupnoj visini zajmova

gdje postoje banke kojih je utvrden izrazen rast zajmova, kao 1 banke kod kojih je utvrden tek

neznatan porast.
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Grupiraju¢i podatke o kretanju zajmova dolazi se do kretanja prikazanog u narednom grafickom

prikazu.
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Ukupna vrijednost aktive u obliku zajmova je biljeZila porast u razdoblju do krize, nakon ¢ega
je uslijedila korekcija. Budu¢i da vrijednost zajmova ima svojstvo kumulativnosti moze se

utvrditi odmak u padu vrijednosti zajmova u odnosu na gospodarski ciklus.
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* ABN NA Equity = 1, ACA FP Equity = 2, BARC LN Equity = 3, BBVA SM Equity = 4, BNP FP Equity = 5, CABK SM EquitY = 6, CBK

GR Equity = 7, CMUT FP Equity = 8, CSGN SW EquitY =9, DANSKE DC Equity = 10, DBK GR Equity = 11, DEXB BB Equity = 12, EBS
AV EquitY = 13, GLE FP Equity = 14, HSBA LN Equity = 15, ISP IM Equity =16, KBC BB EquitY = 17, LLOY LN Equity = 18,
MB IM Equity = 19, NDA SS Equity =20, OTP HB Equity = 21, RBI AV Equity = 22, RBS LN Equity = 23, SAN SM Equity = 24, STAN
LN Equity = 25, SWEDA SS EquitY = 26, UBI IM Equity = 27, UBSG SW EquitY = 28, UCG IM Equity = 29

1z grafickog prikaza se moze utvrditi kretanje visine teze naplativih zajmova gdje postoje banke
kod kojih je utvrden izrazen rast razine teze naplativih zajmova u vremenu gospodarske krize
(LLOY LN Equity) kao i banke kod kojih je utvrden tek neznatan rast teZe naplativih zajmova

u kriznom razdoblju.

Grupirajuéi podatke o kretanju teZe naplativih zajmova dolazi se do kretanja prikazanog u

narednom grafickom prikazu.
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Vrijednost nenaplativih zajmova je biljezila nagli rast u kriznom razdoblju nakon cega je u

narednim godinama doslo do korekcije vrijednosti.
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* ABN NA Equity = 1, ACA FP Equity = 2, BARC LN Equity = 3, BBVA SM Equity = 4, BNP FP Equity = 5, CABK SM EquitY = 6, CBK

GR Equity = 7, CMUT FP Equity = 8, CSGN SW EquitY = 9, DANSKE DC Equity = 10, DBK GR Equity = 11, DEXB BB Equity = 12, EBS
AV EquitY = 13, GLE FP Equity = 14, HSBA LN Equity = 15, ISP IM Equity
MB IM Equity = 19, NDA SS Equity =20, OTP HB Equity = 21, RBI AV Equity = 22, RBS LN Equity = 23, SAN SM Equity = 24, STAN
LN Equity = 25, SWEDA SS EquitY = 26, UBI IM Equity = 27, UBSG SW EquitY = 28, UCG IM Equity = 29

=16, KBC BB EquitY = 17, LLOY LN Equity = 18,

1z grafickog prikaza se moze utvrditi da je krizno razdoblje prisutno u svim zemljama u kojima

posluju odabrane banke gdje je ciklus u razli¢itoj mjeri izraZen.
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Grupirajuéi podatke o kretanju BDP-a dolazi se do kretanja prikazanog u narednom grafickom

prikazu.

T T T T T
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Kretanje BDP-a u promatranom razdoblju je volatilno gdje su utvrdene negativne stope rasta u

kriznoj 2008. godini, te u 2012. godini kada je izrazena duznicka kriza u EU podrucju.

45



pFl 1.0000
-] -0.0813
totlo 0.6848*
npfa 0.6737=
gdp_a -0.2827=

Slika 5: Korelacija izmedu odabranih determinanti kretanja rezervacija i vrijednosti
rezervacija

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Kretanje rezervacija kao zavisne varijable je pozitivno povezan s kretanjem ukupne razine
zajmova, vrijednosti loSije naplativih zajmova, te sa kretanjem BDP-a, dok uvodenje

medunarodnog standarda nije povezana s kretanjem iznosa rezervacija.

mrs totlo npfa gdp_a
mrs 1.0000
totlo 0.0527 1.0000
npfa -0.0241 0.6525* 1.0000
gdp_a 0.0421 -0.0735 -0.2273* 1.0000

Slika 6: Korelacija medu odabranim determinantama kretanja rezervacija

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

1z korelacijske matrice se moze utvrditi postojanje umjerene povezanosti izmedu vrijednosti
losih zayjmova (NPL) i ukupne visine zajmova, odnosno porast vrijednosti zajmova je pracen
porastom vrijednosti loSije naplativih zajmova. Navedena povezanost potencijalno kreira
problem multikolinearnosti u modelu, zbog ¢ega je uputno ispustiti jednu od dvije navedene
varijable iz modela. Vrijednost loSije naplativih zajmova je dodatno statisticki znacajno
povezana sa kretanjem BDP-a, dok vrijednost ukupne visine zajmova nije povezana s niti
jednom odabranom nezavisnom varijablom, zbog ¢ega se vrijednost lo$ije naplativih zajmova

ispusta iz modela.
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6.3. Testiranje utjecaja uvodenja medunarodnog racunovodstvenog standarda na

rezervacije

Arellano-Bond dynamic panel-data estimation Number of obs = 399
Group variable: bankid Number of groups = 29
Time variable: year
Obs per group: min = 5
avg = 13.75862
max = 15
Number of instruments = 19 wald chi2(4) = 15228.43
Prob > chi2 = 0.0000
Two-step results
pfl Coef. std. Err. z P>|z]| [95% conf. Intervall]
pfl
L1. .5525652 .0152965 36.12 0.000 .5225847 .5825457
mrs -85.92591 50.6004 -1.70 0.089 -185.1009 13.24905
totlo .0033983 .000336 10.11  0.000 .0027397 .0040568
gdp_a -238.0064 28.07792 -8.48 0.000 -293.0381  -182.9747
_cons 232.4343 78.47316 2.96 0.003 78.62977 386.2389

warning: gmm two-step standard errors are biased; robust standard
errors are recommended.
Instruments for differenced equation
GMM-type: L(2/2).pf1
Standard: D.mrs D.totlo D.gdp_a
Instruments for Tevel equation
Standard: _cons

Slika 7: AB dinamicki procjenitelj

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

pfliy = a + 0,55pfl;,_1 — 85,93mrs;; + 0,003totlo;, — 238,01gdp_d;; + €;¢

Vrijednost rezervacija iz razdoblja sa vremenskim odmakom se pozitivno odrazava na
vrijednost rezervacija u narednoj godini, i to za 0,55 jedinica za svaku jedinicu rezervacija u
prethodnom razdoblju (emp. p<0,001).

Upotreba MRS se negativno odrazila na kretanje visine rezervacija i to za 85,92 milijuna dolara
(emp. p=0,089), odnosno utvrden je utjecaj pri grani¢noj razini signifikantnosti od 10%.
Vrijednost ukupnih zajmova ima pozitivan odraz na rezervacije gdje je utvrdeno da svakim
porastom rezervacija za jednu jedinicu se moze ocekivati porast razine teZe naplativih zajmova
u prosjeku za 0,0034 jedinice. Parametar je statisticki znacajan (emp. p<0,001).

Kretanje BDP-a ima negativan odraz na rezervacije gdje se svakim porastom stope rasta za
jedan postotni poen oc¢ekuje pad vrijednosti rezervacija u prosjeku za 238.006 USD. Parametar

je statisticki znacajan (emp. p<0,001).
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6.4. Testiranje reprezentativnosti modela

Da bi model bio valjan za donositi zakljucke i u prognosti¢ke svrhe nuzno je da su instrumenti

valjani, te da problem autokorelacije nije prisutan u modelu.

Sargan test of overidentifying restrictions
HO: overidentifying restrictions are valid

19.93893
0.1321

chi2(14)
Prob > chi2

Slika 7: Sargan test o valjanosti instrumenata

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Ne odbacivanje nulte hipoteze u Sarganovom testu upucéuje na zakljucak da su instrumenti u

modelu valjani.

Arellano-Bond test for zero autocorrelation in first-differenced errors

order z Prob > z

1 |-2.3487 0.0188
2 -.80752 0.4194

HO: no autocorrelation

Slika 7: Test autokorelacije medu rezidualima

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Problem autokorelacije je prisutan medu prvim diferencijama (emp. p =0,019), dok medu
drugim diferencijama nije prisutan (emp. p=0,419), slijedom ¢ega se moze uociti da problem

autokorelacije nije prisutan u modelu.
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Kretanje ostvarenih i modelskih vrijednosti prezentira se graficki.
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Slika 7: Ostvarene i modelske vrijednosti kretanja rezervacija

Izvor: Obrada podataka u programu Stata

Iz grafickog prikaza se moze utvrditi da procijenjeni model poblize prati ostvarene razine

rezervacija iz ¢ega se moze utvrditi da je opravdan za koristenje u prognosticke svrhe.

Zakljuéno je utvrdeno da je uvodenje MSFI 9 doprinijelo smanjenju visine iskazanih rezervacija
banaka. Navedeno se moze pripisati i gospodarskoj krizi gdje su banke u postupku internog
restrukturiranja otpisale i prodale teze naplativa potrazivanja, te su uvele dodatne mehanizme
za ranije detekcije potencijalnih problema teZe naplativosti potrazivanja uvodenjem i EWS

pracenja urednosti izvrSenja obveza.
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7.SAZETAK

Ovaj diplomski rad referira se na problematiku povecavanja troSkova i koristi prilikom
uvodenja novog Medunarodnog standarda financijskog izvjeStavanja 9 Kkoji je obvezan za
primjenu od Ol.sije¢nja 2018 godine. Problem ovoga rada, usmjeren je na istrazivanje i
definiranje novih procedura u bankama prilikom uvodenja novog standarda. Metodom
anonimnog intervjua prikupljeni su svi relevantni podaci o internim procesima, aktivnostima,
metodama i strategijama koji se koriste u procesu odredivanja visine rezerviranja za pojedine
bankovne proizvode. S obzirom na rezultate istrazivanja, donesen je zakljucak da ovakav
pristup za razliku od onog ranije ( MRS 39) povecava transparentnost i omogucava ranije i
sveobuhvatnije prepoznavanje kreditnih gubitaka, za $to je utvrdeno da ima pozitivan u¢inak
na financijsku stabilnost.

Iz empirijske analize rada koja se temelji na obradi podataka o poslovanju 29 banaka u
petnaestogodiSnjem razdoblju, i to od 2002. do 2018. godine moze se zakljuciti da je uvodenje
MSFI 9 doprinijelo smanjenju visine iskazanih rezervacija banaka. Navedeno se moze pripisati
1 gospodarskoj krizi gdje su banke u postupku internog restrukturiranja otpisale i prodale teze
naplativa potrazivanja, te su uvele dodatne mehanizme za ranije detekcije potencijalnih

problema teze naplativosti potrazivanja
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