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1. UvOD

1.1 DEFINICIJA PROBLEMA

Analiza poslovanja poduzeca pruza vazne informacije menadzmentu poduzeca i ¢ini osnovu
za upravljanje razvojem i opstankom poduzeca na trziStu. Takoder, analiza pruza informacije
o polozaju i perspektivi poduzeca za koje su zainteresirani i drugi dionici izvan poduzeca.
Postoje razli¢ite metode 1 tehnike analize koje zajedno daju detaljan uvid u razli¢ite segmente

poslovanja.

1.2 CILJ RADA

Cilj rada je objasniti vaznost financijskih izvjeStaja 1 tehnika 1 metoda u analizi istih te ih

primijeniti u ocjeni poslovanja drustva Atlantska plovidba d.d.

1.3 METODE RADA

Prilikom izrade rada koristit ¢e se metode analize i sinteze, indukcije i dedukcije, metoda

kompilacije te metoda deskripcije.

e Metoda analize je metoda pri kojoj se ras¢lanjuju sloZzeni pojmovi, sudovi i zakljucci
na jednostavnije dijelove i elemente

e Metoda sinteze je metoda objasnjavanja putem sinteze jednostavnih sudova u slozenije

e Metoda indukcije je metoda koja se na temelju analize pojedinacnih €injenica dolazi
do opceg zakljucka

e Metoda dedukcije je metoda u kojoj se iz op¢ih sudova izvode posebni i pojedinacni
zakljuccei

e Metoda kompilacije je postupak preuzimanja tudih rezultata znanstveno-istrazivackog
rada, odnosno tudih opaZzanja, stavova i zaklju¢aka

e Metoda deskripcije je postupak jednostavnog opisivanja ¢injenica, procesa i predmeta

bez znanstvenog tumacenja i objasnjavanja.



2. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI I REGULATORNI
OKVIR FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

Financijski izvjestaji predstavljaju posljednji korak ra¢unovodstvenog procesiranja podataka i
pruzaju kvalitetnu informacijsku podlogu o financijskom polozaju poduzeca i uspje$nosti
poslovanja®. Oni su neophodni za racionalno poslovno odlu¢ivanje. Pruzaju informacije 0

financijskom polozaju, uspjesnosti i nov€anom tijeku poduzeca.

Prilikom sastavljanja financijskih izvjestaja treba se voditi odredenim pretpostavkama. Vazno
je paziti da su informacije upotrebljive i da pomazu korisnicima u informiranju o ekonomskim
resursima poduzeca (funkciji, u€incima transakcija, potrebama i dogadajima koji utjecu njih).
Korisnici financijskih izvjestaja mogu se podijeliti u dvije osnovne skupine - interne i
eksterne. Interni korisnici su menadzment poduzeca i zaposlenici, dok su eksterni korisnici

vlasnici, kreditori, poslovni partneri, revizori, drzava i drugi.
Prema Zakonu o ra¢unovodstvu?, temeljni financijski izvjestaji su:

e Bilanca

e Racun dobiti 1 gubitka

e Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
e [zvjestaj o nov€anim tokovima

e [zvjestaj o promjenama kapitala

¢ Biljeske uz financijske izvjestaje.

Zakonom o ra¢unovodstvu ureduje se raunovodstvo poduzetnika, razvrstavanje poduzetnika,
knjigovodstvene isprave i poslovne knjige, popis imovine i obveza, primjena standarda
financijskog izvjeStavanja, godiSnji financijski izvjestaji, konsolidacija i revizija godiSnjih
financijskih izvjestaja, godiSnje izvjeS¢e, javna objava godiSnjih financijskih izvjeStaja i
godiSnjeg izvjes¢a, Registar godisnjih financijskih izvjestaja te obavljanje nadzora.® Zakonske
obveze moraju primjenjivati trgovacko drustvo i trgovac pojedinac, podruznica poduzetnika

sa sjediStem u drugoj drzavi. Prema zakonskom okviru poduzetnici se mogu razvrstati u Cetiri

! Zager, K, Sacer Mamic¢, I., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
52.

2 Narodne novine (2019): Zakon o ratunovodstvu, izdanje NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18 dostupno na:
https://www.zakon.hr/z/118/Zakon-0-ra%C4%8Dunovodstvu



https://www.zakon.hr/cms.htm?id=15189
https://www.zakon.hr/cms.htm?id=15191
https://www.zakon.hr/cms.htm?id=17721
https://www.zakon.hr/cms.htm?id=35931

skupine - mikro, male, srednje i velike, a razlikuju se prema ukupnoj aktivi, prihodu i

prosje¢nom broju radnika. Tablica 1 pobliZze objasnjava navedene kriterije.

Tablica 1: Kriteriji razvrstavanja poduzetnika

MIKRO MALI SREDNJI VELIKI
AKTIVA 2.600.000,00 30.000.000,00 150.000.000,00 150.000.000,00
PRIHOD 5.200.00,00 60.000.000,00 300.000.000,00 300.000.000,00
PROSJECAN 10 50 250 250
BROJ

ZAPOSLENIH

Izvor: Izrada autora prema Zakonu o ra¢unovodstvu

Da bi se poduze¢e moglo klasificirati u jedno od spomenutih grupa mora ispuniti dva od 3
uvjeta navedenih u tablici. Takoder, bitno je naglasiti da se mikro poduze¢em smatra ako ne

prelazi gore navedene brojeve, a velikim ako ima jednako ili viSe od navedenog.

Obveza sastavljanja pojedinih financijskih izvjestaja se mijenja ovisno o klasifikaciji

poduzeca prema veli¢ini. To prikazuje tablica 2.

Tablica 2. Podjela obveze sastavljanje financijskih izvjestaja

MIKRO MALI SREDNJI VELIKI
BILANCA + + + +
RACUN DOBITI I + + + +
GUBITKA
SVEOBUHVATNA - - - +
DOBIT
NOVCANI TOKOVI - - + +
PROMJENA - - + T
KAPITALA
BILJESKE + + + +

Izvor: Izrada autora prema Zakonu o ra¢unovodstvu

Iz tablice se vidi da su srednji i veliki poduzetnici obvezni sastavljati sve financijske
izvjestaje, a mali 1 mikro samo neke od financijskih izvjestaja. Takoder, veliki poduzetnici i
oni od javnog interesa duzni su sastavljati i prezentirati godiSnje financijske izuvjeStaje
primjenom Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (MSFI), a mikro , mali i

srednji — primjenom Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja (HSFI).



2.1 BILANCA

Bilanca (Izvjestaj o financijskom polozaju) je sustavni pregled imovine, kapitala i obaveza
na odredeni datum®. Predstavlja prikaz stanja i strukture imovine i njenih izvora
odredenog poslovnog subjekta na odredeni dan, izrazeno u financijskim terminima. Dakle,
sastavni dijelovi su imovina (aktiva) i izvori te imovine (pasiva) - obveze i kapital.

Prilikom sastavljanja bilance mora biti zadovoljen uvjet jednakosti aktive i pasive.
AKTIVA = PASIVA
i
IMOVINA = OBVEZE i KAPITAL

Aktivu, odnosno imovinu dijelimo prema ro¢nosti u dvije osnovne skupine: kratkotrajnu i
dugotrajnu. Kratkotrajna imovina je ona imovina za koju se o¢ekuje da ¢e se pretvoriti u
novac u razdoblju kra¢em od godinu dana. Sastoji se od novca, potrazivanja od kupaca
zaliha i financijskih plasmana. Za razliku od kratkotrajne pretpostavka za klasifikaciju
imovine kao dugotrajne je da joj je potrebno duze od godinu dana da se pretvori u novac.

Dijeli se na materijalnu, nematerijalnu, financijsku i potrazivanja.

Pasiva se dijeli na obveze i kapital te nam pokazuje na koji nacin je imovina poduzeéa
financirana. MozZe biti financirana iz vlastitih izvora (kapital) i/ili iz tudih izvora (obveze).
Obveze se po roc¢nosti prikazuju kao dugoro¢ne i kratkoro¢ne i predstavljaju dug
poduzeca koji je proizasao iz proslih dogadaja. Kapital je trajni i vlastiti izvor financiranja
koji osigurava pravo upravljanja poslovanja poduzeéem. Cine ga upisani kapital, premija
na emitirane dionice, revalorizacijske rezerve, ostale rezerve, zadrzanu dobit i dobit

tekuce godine.

4 Belak, V. (1995): Menadzersko ra¢unovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016):
Menadzersko racunovodstvo 1, str. 2., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu



Tablica 3. Prikaz skracene bilance

AKTIVA

A. Potrazivanja za upisani, a neuplaceni A. Kapital i rezerve

kapital I
B. Dugotrajna imovina Il.
l. Nematerijalna imovina 1.

Upisani kapital
Premija na emitirane dionice

Revalorizacijska rezerva

Il. Materijalna imovina V. Rezerve

1. Financijska imovina V. Zadrzana dobit ili preneseni

Iv. Potrazivanja gubitak
C. Kratkotrajna imovina VI.  Dobit ili gubitak tekuce godine

l. Zalihe B. Dugorocna rezerviranja

Il. Potrazivanja C. Dugorocne obveze

I1. Financijska imovina D. Kratkoro¢ne obveze

V. Novac u banci i blagajni E. Odgodeno placanje troskova i prihod
D. Placeni troskovi buduéeg razdoblja i bududeg razdoblja

nedospjela naplata prihoda F. Ukupno pasiva

Gubitak iznad visine kapitala G. Izvanbilanéni zapisi

m

Ukupna aktiva

G. Izvanbilan¢ni zapisi

Izvor: Izrada autora prema Viduci¢, Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015.) Financijski menadzment, RRiF,

str. 425

2.2 RACUN DOBITI I GUBITKA

Racun dobiti i gubitka prikazuje prihode, rashode i financijski rezultat, odnosno poslovne

aktivnosti ostvarene kroz odredeno vrijeme.

Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi koji nastaju kao posljedica povecanja

imovine ili smanjenja obveza. Sistematiziraju se na poslovne, financijske i izvanredne.

Poslovni prihodi ostvaruju se kroz prihode od prodaje proizvoda i robe i od pruzanja

usluga, Sto su ujedno i glavne poslovne aktivnosti.

Financijski prihodi su prihodi od kamata, dividendi, tecajne razlike i od udjela u dobiti. Za

razliku od poslovnih i financijskih prihoda koji se pojavljuju kroz redovito poslovanje,

izvanredni prihodi se ne pojavljuju se redovito. Najcesce su to prihodi od prodaje imovine,

sirovina, otpis obveza i sli¢no.



Rashodi su smanjenje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva ili
iscrpljenja sredstava Sto ima za posljedicu smanjenja glavnice, ali ne one u svezi s
raspodjelom glavnice vlasnicima. Nastaju kao posljedica smanjenja imovine i povecanja
obveza, a takoder mogu biti redovni, financijski i izvanredni. Redovni rashodi su troskovi
prodanih proizvoda, robe, trgovine, i obavljanja usluga. Financijski rashodi su rashodi od
kamata, prodaje tudih dionica, i negativne teCajne razlike. Izvanredni rashodi potjecu od

prodaje imovine, kazna, penala i inventurnih manjkova.

Financijski rezultat utvrduje se oduzimanjem prihoda od rashoda. U slu¢aju da su prihodi
veci od rashoda poduzece posluje s dobitkom, a ako su rashodi veéi od prihoda poduzece

posluje s gubitkom.

Tablica 4. prikazuje racun dobiti i gubitka

Tablica 4.Skraéeni prikaz racuna dobiti i gubitka

1. Prihodi iz osnovnih djelatnosti
2. Rashodi iz osnovne djeladnosti
3. Prihodi iz drugih aktivnosti
4, Rashodi iz drugih aktivnosti
5. Izvanredni prihodi
6. Izvanredni rashodi
7a. Dobitak prije oporezivanja
(1+3+5minus2 + 4 +6)
7b. Gubitak prije oporezivanja
(2+4+6minusl+3+5)
8. Porez na dobitak ili gubitak
9a. Dobitak financijske godine
(ra-8.)
9b. Gubitak financijske godine

(7b. + 8 ili 8 —7a)
Izvor: Izrada autora prema: Vidugié, Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M. (2015.) Financijski menadZment, RriF,
str. 425

2.3 IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI

Unutar MRS 1 prezentiranje financijskih izvjestaja definiraju se dva pojma: (a) sveobuhvatna
dobit i (b) ostala sveobuhvatna dobit.

Sveobuhvatna dobit odnosi se na promjene kapitala tijekom razdoblja koje su proizasle iz
transakcija 1 drugih dogadaja, osim onih promjena koje su proizasle iz transakcija s

vlasnicima u njihovom svojstvu vlasnika, odnosno, sukladno Medunarodnom



racunovodstvenom standardu I, sveobuhvatna dobit obuhvaca sve elemente dobiti ili gubitka 1

ostale sveobuhvatne dobiti®.

Ostala sveobuhvatna dobit dio je sveobuhvatne dobiti koja obuhvaca stavke prihoda i
rashoda, ukljucujuci usklade prilikom reklasifikacije, koje se ne priznaju kao dobit ili gubitak
kako je propisano drugim MSFI-jevima.® Izvjestaj pruza informacije o dobiti ili gubitku kao
rezultat uspjeha ili neuspjeha menadzmenta i o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti kao rezultat

ekonomskih uvjeta poslovanja. Korisnici su vlasnici kapitala i vjerovnici (banke).

Tablica 5. Struktura izvjestaja o sveobuhvatnoj dobiti

OZNAKA Naziv pozicije
POZICIJE
IZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI
(popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
| DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1 OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
1. Tecajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
3. Dobitak ili gubitak s osnove naknadnog vrednovanja financijske imovine raspolozive za
prodaju
4 Dobitak ili gubitak s osnove ucinkovite zastite novcanih tokova
5 Dobitak ili gubitak s osnove u¢inkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
7 Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja
8 Ostale nevlasnicke promjene kapitala
i POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA
v NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
\% SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
DODATAK Izvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

(popunjava poduzetnik koji sastavlja godisnje konsolidirane financijske izvjestaje)

VI SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljiima kapitala matice
2. Pripisana manjinskom (nekontroliraju¢em) interesu

Izvor: Izrada autora Bakarin D., Gulin D., Hladika M., Mili¢i¢ I. (2017.): Pripremne radnje za sastavljanje

financijskih izvjestaja za 2017. godinu, RIF: str. 9

% Bakarin D., Gulin D., Hladika M., Mili¢i¢ 1. (2017.): Pripremne radnje za sastavljanje financijskih izvjestaja za
2017. godinu, RIF: str. 9.
® 1bid str. 10



2.4 1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Izvjestaj o novCanim tokovima je izvjestaj koji se sastavlja na nov€anoj osnovi i sadrzi
informacije 0 novéanim primicima i novéanim izdacima te ¢istom novéanom toku’. Svrha
izvjestaja je da osigura informacije o nov€anim primicima i izdacima. Svi primici i izdaci se

prikazuju kao dio poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti.

Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti poduzeca koje stvaraju prihod i koje u osnovi imaju
najznacajniji utjecaj na financijski rezultat poduzeca, dobit ili gubitak. NajceS¢i primjeri

novc€anih primitaka 1 izdataka su:

e Novc¢ani primici na osnovi prodaje robe ili pruzanja usluga
e Novcani primici od provizija, naknada, tantijema
e Novcani primici od osiguravajuceg drustva

e Nov¢ani izdaci dobavlja¢ima za isporu¢enu robu ili usluge.®

Investicijske aktivnosti su aktivnosti vezane uz promjene na dugotrajnoj imovini. Naj¢es¢i

primjeri investicijskih aktivnosti su:

e Novcani primici od prodaje nekretnina, opreme 1 postrojenja

e Novcani primici od povrata danih kredita

e Novcani primici od prodaje dionica, obveznica drugih poduzeca
e Novcani izdaci na osnovi danih kredita

e Novéani izdaci za nabavu nekretnina, opreme i postrojenja.’

Financijske aktivnosti su aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja i obuhvacaju strukturu

kapitala i obveza. NajceS¢e aktivnosti su:

e Novcani primici od emisije dionica

e Novc¢ani primici od emisije obveznica
e Novcani primici od primljenih kredita
e Novcani izdaci za dividende, kamate

e Novéani izdaci za otkup vlastitih dionica.'

" De¢man N. (2012.): Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspje$nosti poslovanja malih i
srednjih poduzeca u Republici Hrvatskoj, Ekonomski pregled, str 448.

8 Zager, K, Sater Mami¢, L., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia, Zagreb, str.
83

° 1bid str. 84

10 1bid str. 84

10



2.5 IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Izvjestaj o promjeni kapitala prikazuje promjene kapitala (povecanje ili smanjenje) koje su se
dogodile kroz odredeno vremensko razdoblje. Prema MRS-u 1, u izvjeStaju posebno se
iskazuju dobit ili gubitak razdoblja, sve stavke prihoda ili rashoda, uc¢inak racunovodstvenih

politika i ispravke temeljnih greSaka, dodatna ulaganja vlasnika i1 visina izglasanih

dividendi®?.

Informacijska vrijednost ovog izvjestaja je u prikazu promjene kapitala s naslova uplata
vlasnika i zarada od poslovanja, ali i onih promjena koje za posljedicu imaju izravno
povedéanje ili smanjenje vrijednosti kapitala'?. Ovaj izvjestaj daje podlogu menadzmentu za

daljnji razvoj i politiku raspodjele dividendi.

Tablica 6. IzvjeStaj o promjenama kapitala

l. UPISANI KAPITAL
1. PREMIJE NA EMITIRANE DIONICE
1. REVALORIZACIJSKA REZERVA
V. REZERVE
1. Zakonske rezerve
2. Rezerve za vlastite dionice
3. Statutarne rezerve
4. Ostale rezerve
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
VI. DOBIT ILI GUBITAK TEKUCE GODINE

Izvor: Izrada autora prema Zager, K, Saer Mamié, L., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, Masmedia, Zagreb

1 1bid str. 87
12 Abramovi¢ K. ; Tominac Broz, s. ; Cutvari¢. M. ; Cevizovi¢, L (2008) Primjena hrvatskih standarada
financijskog izvjeStavanja, Zagreb, str 63.
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2.6 BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Biljeske predstavljaju detaljniju dopunu i razradu podataka iz bilance, racuna dobiti i gubitka i
izvjestaja o novéanim tokovimal®. Trebaju sadrzavati metode procjene bilan¢nih pozicija,
eventualna odstupanja od postavljenin metoda s razlozima odstupanja i kvantifikacijom
uéinaka tih odstupanjal®. Sadrzi sve podatke koje ne sadrze ostali financijski izvjestaji, a
neophodno su potrebni. Podloga su za donoSenje buducih poslovnih odluka 1 o njima odlucuje
direktor. Biljeske imaju Sirok spektar korisnika i internih i eksternih. Informacije internih
korisnika nisu regulirane zakonom iz razloga $to se razlikuju od poduzeca do poduzeéa ovisno
o potrebama internih korisnika, odnosno sve razine menadzmenta. Za razliku od informacija
za interne Kkorisnike, informacije za eksterne su zakonski regulirane. Prate odredenu formu
kako bi njihovo razumijevanje i sam legitimitet informacija bio zadovoljavajuc¢i svim

korisnicima.

3 Viduéi¢ Lj., Pepur S., Simi¢ Sari¢ M. (2015) : Financijski menadzment, RriF plus, Zagreb, str 434
14 Zager, K., Sacer Mami¢, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str
89
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3. TEHNIKE I METODE ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijska analiza provodi se razliitim metodama i tehnikama i predstavlja jednu od
najzastupljenijih analiza koje poduzeca koriste kod donosenja odluka o poslovanju. Korisnici

financijskih informacija su®®:
e Dionicari
e Vjerovnici
e Investitori
¢ Financijski analiticari

e Gospodarske obrtni¢ke komore.
Tehnike i metode koje se koriste sué:

e Komparativna analiza
e Analiza trenda

e Analiza putem pokazatelja.

3.1 HORIZONTALNA ANALIZA

Horizontalna analiza je usporedni prikaz apsolutnih svota najvaznijih pozicija bilance 1 raCuna
dobiti i gubitka te promjena tih svota tijekom vremena, odnosno za vise uzastopnih godiSnjih
izvjeséa, u apsolutnim i relativnim iznosima?’. Cilj ove analize je da se prikazu promjene na
stavkama na nacin da se provede usporedba koeficijenata ¢ime se omogucava usporedba kroz
odredeno razdoblje. Prilikom koriStenja viSe izvjeStaja za veci broj godina, kroz duze
vremensko razdoblje, moguce je potpunije sagledavanje poslovanja te sukladno tome

donosenje kvalitetnijih odluka.

Analiza se provodi na nekoliko nacina. Jedan od njih je da se izabere bazna godina, a onda se
sve ostale godine usporeduju na temelju racuna baznih indeksa. Drugi nacin je da se svaka

godina usporeduje s prethodnom.

Iznos tekuce godine — Iznos prethode godine = Apsolutna razlika

15 Vidu¢i¢ Lj., Pepur S., Simié Sarié¢ M. (2015) : Financijski menadzment, RriF plus, Zagreb, str. 434.

16 Viduci¢ Lj., Pepur S., Simié¢ Sari¢ M. (2015) : Financijski menadzment, RriF plus, Zagreb, str. 435

17 Belak, V. (1995): Menadzersko ra¢unovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016):
Menadzersko ra¢unovodstvo 1, str. 30., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu.
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Iznos tekute godine — iznos prethodne godine . .
* 100 = Relativna razlika

Iznos prethodne godine

3.2 VERTIKALNA ANALIZA

Vertikalna analiza prikazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvjeS¢a u odnosu na
odgovaraju¢i zbroj. Vertikalna analiza se moze primijeniti usporedno za vise godina, $to
omoguéuje usporedbu kroz vrijeme®®. Strukturni financijski izvjestaji sluze kao podloga za
provedbu vertikalne analize. Vertikalna analiza se provodi tako da se u bilanci aktiva i pasiva
oznace sa 100, a sve se druge pozicije tada stavljaju u odnos s njima da bi se dobila nova

struktura®®.

] Vrijednost pojedine stavke aktive ili pasive
Postotak udjela = — — , * 100
Ukupna vrijednost aktive ili pasive

3.3 ANALIZA TRENDA PERFORMANSI

Analiza trenda prikazuje kretanje performansi izrazeno u postotku u odnosu na neku baznu
veli¢inu koja se oznacava sa 100%. Ona se najcesce upotrebljava za analizu smjerova kretanja
performansi usporedbom viSe godina i prikazuje se pomocu dijagrama da menadzeri lakse

uoée trendove kretanja®.

.. , , Iznos tekuce godine
Bazni indeks za tekucu godinu = — + 100
Iznos bazne godine

3.4 ANALIZA PUTEM POKAZATELJA

Jedna od najc¢esc¢ih koristenih analiza sa svrhom stvaranja podloge za donosSenje odluka je

analiza pomocu financijskih pokazatelja. Podaci se pribavljaju iz bilance, ra¢una dobiti i

18 Belak, V. (1995): Menadzersko rac¢unovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016):
Menadzersko racunovodstvo 1, str. 31., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu.

19 Bolfek, B., Stani¢, M. i KneZevi¢, S. (2012): Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke,
Ekonomski vjesnik, str. 149. — 162.

20 Belak, V. (1995): MenadZersko racunovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016):
Menadzersko racunovodstvo 1, str. 32., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu
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gubitka 1 izvjestaja o novC€anim tokovima. Financijski pokazatelji se mogu podijeliti u dvije
skupine. Prva skupina pokazatelja obuhvac¢a poslovanje poduzeca tijekom odredenog
razdoblja, najcesce je to godinu dana,i ta skupina pokazatelja prikuplja podatke iz izvjesStaja o
dobiti. Druga financijska skupina se primjenjuje na to¢no odredeni trenutak koji se podudara s
trenutkom sastavljanja bilance, iz razloga §to se bilanca sastavlja na to¢no odredeni dan, npr
31.01.2018.

Najéeséa podjela financijskih pokazatelja je?!:

o Pokazatelji likvidnosti

e Pokazatelji zaduzenosti

e Pokazatelji aktivnosti

e Pokazatelji ekonomi¢nosti
e Pokazatelji profitabilnosti

e Pokazatelji investiranja
U nastavku rada detaljnije ¢e se pojasniti svaki od navedenih pokazatelja.
3.4.1 POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
Likvidnost predstavlja sposobnost poduzeca da podmiri sve svoje kratkorocne obveze.

Pokazatelji likvidnosti su izrazito bitni iz razloga da poduzece ne bi doslo u situaciju blokade

odnosno nemoguénosti podmirivanja dospjelih obveza.
Postoji nekoliko pokazatelja likvidnosti, a prikazuje ih tablica 7.

Tablica 7. Pokazatelji likvidnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
mm— Kratkorocne obveze

Koeficijent ubrzane likvidnosti Novac + potrazivanja Kratkoro¢ne obveze

Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkotrajna imovina Kratkorocne obveze

Koeficijent financijske o ] )

) ] Dugotrajna imovina Kapital + dugorocne obveze
stabilnosti
Izvor: lzrada autore prema: Zager, K., Saer Mami¢, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih

izvjeStaja, Masmedia, Zagreb

A Zager, K., Sacer Mami¢, I., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjeStaja, Masmedia, Zagreb,
str. 244
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Koeficijent trenutne likvidnosti pokazuje sposobnost poduzeca da gotovim novcem podmiri
svoje dospjele obveze. Racuna se stavljanjem u odnos raspolozivog novca i iznosa

kratkoro¢nih obveza.

Koeficijent ubrzane likvidnosti stavlja u odnos iznos novca i kratkoroénih potrazivanja

(odmah unov¢ivi vrijednosni papiri i potrazivanja od duznika) i kratkoro¢ne obveze.

Koeficijent tekuce likvidnosti ra¢una se kao omjer kratkotrajne imovine i kratkoro¢nih
obveza. Za neometano poslovanje poduzeca koeficijent tekuce likvidnosti trebao bi iznositi
minimalno 2, odnosno 1.5, §to znaci da bi kratkotrajna imovina trebala biti barem dvostruko

veca od kratkoro¢nih obveza.

Koeficijent financijske stabilnosti prikazuje omjer dugotrajne imovine i kapitala i dugoro¢nih
obveza. Pokazatelj bi trebao biti manji od 1 i povecanje ovog koeficijenta je negativan za

poduzece.

3.4.2 POKAZATELJI ZADUZENOSTI

Pokazatelji zaduZenosti prikazuju strukturu kapitala i na¢in na koji se poduzece financira
odnosno koliki je udio zaduzivanja u financiranju imovine. Poduzecée treba teziti da odnos
dugovanja i imovine bude §to najvise do 50%. Porastom duga iznad te razine povecava se i

financijski rizik za poduzece.
Tablica 8. Prikazuje razli¢ite pokazatelje zaduzenosti.

Tablica 8. Pokazatelji zaduZenosti

NAZIV POKAZATELJ BROJNIK NAZIVNIK
 Koeficijent zaduZenosti ~ Ukupneobveze =~ Ukupnaimovina
Koeficijent vlastitog ) . .
financiranja Glavnica Ukupna imovina
Koeficijent financiranja Ukupne obveze Glavnica
Pokriée troskova kamata Dobit prije poreza i kamata Kamate
Faktor zaduZenosti Ukupne obveze Dugotrajna imovina
Stupanj pokriéa I Glavnica Dugotrajna imovina
Stupanj pokriéa II Glavnica + dugoroc¢ne obveze Dugotrajna imovina

Izvor: lzrada autora prema. Zager, K., Safer Mamic¢, I., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih

izvjeStaja, Masmedia, Zagreb
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Koeficijent zaduzenosti nam govori koliki dio imovine se financira iz tudih izvora. Stava u
odnos ukupne obveze i ukupnu imovinu. Vrijednost ovog koeficijenta ne bi trebala prelaziti

50%, a udio duga veci od 50% predstavlja rizik za ulaganje u poduzece.

Koeficijent vlastitog financiranja govori koliko dio imovine se financira iz vlastitih izvora tj.
kapitala. U omjer se stavljaju glavnica i ukupna imovina. PoZzeljno je da vrijednost
koeficijenta bude Sto veca, no ne bi trebala i¢i ispod 50% jer se tada poduzece vise financira

iz tudih izvora nego vlastitih, §to predstavlja veci rizik.

Faktor zaduzenosti promatra dug s aspekta moguénosti njegovog podmirenja. Stavlja u omjer
ukupne obveze s neto dobiti i amortizacijom. On odreduje broj godina potreban za pokrice

obveza. Manji faktor zna¢i manju zaduZenost, a granica je 5 godina.

Stupanj pokri¢a I daje informacije o pokricu dugotrajne imovine s glavnicom, a stupanj
pokrica II o pokri¢u dugotrajne imovine s glavnicom i1 dugoro¢nim obvezama. Stupanj
pokrica II je jo§ koristan jer se moZe izracunati koliki dio dugoro¢nih izvora u odnosu na

dugotrajnu imovinu ostaje za financiranje kratkotrajne imovine.

3.4.3 POKAZATELJI AKTIVNOSTI

Pokazatelji likvidnosti upucuju na uéinkovitost koristenja imovine ili dijelova imovine. Oni

pokazuju brzinu cirkulacije sredstava i dijelova imovine u poslovnim procesima.?

Tablica 9. Pokazatelji aktivnosti

\ NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
.Koef!cuent CUTE B Ukupni prihod Ukupna imovina
imovine
_Koefl_cuent obrta kratkotrajne Ukupni prihod Kratkotrajna imovina
imovine
Koeficijent obrta potraZivanja Prihodi od prodaje Potrazivanja
g;m;lge naplate potraZivanja u Broj dana u godini (365) Koeficijent obrta potraZivanja

Izvor: lzrada autore prema: Zager, K., Sader Mamié, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih
izvjeStaja, Masmedia, Zagreb

22 Orsag S. (2015.): Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 108
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Koeficijenti obrtaja pokazuje koliko puta imovina prode sve faze poslovnog procesa i vrati se
U pocetni oblik u jednom razdoblju. To je pokazatelj koji izrazava veli¢inu imovine potrebnu
za obavljanje poslovnih aktivnosti. Koeficijent obrta ukupne imovine pokazuje koliko
novCanih jedinica prihoda stvori jedna jedinica imovine, a koeficijent kratkotrajne imovine
prokazuje koliko novcanih jedinica prihoda obrne jedna novcana jedinica kratkrotrajne
imovine. Koeficijent obrta potraZivanja stavlja u omjer prihod od prodaje i potraZivanja te na
temelju njega mozemo izraCunati prosjecno trajanje naplate potrazivanja. Trajanje naplate
potrazivanja u danima pokazuje koliko u prosjeku poduzecu treba da naplati svoja
potrazivanja i izra¢unava se u danima. Pozeljno je da taj broj dana bude $to manji jer za veci

broj dana je manja Sansa da se naplati to potrazivanje.

3.44 POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari

po jedinici rashoda. Racunaju se temeljem podataka iz ra¢una dobiti i gubitka.

Tablica. 10: Pokazatelji ekonomi¢nosti

‘ NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Ekonomic¢nost ukupnog o . .
. Ukupni prihodi Ukupni rashodi

poslovanja
Ekonomic¢nost poslovanja o . . .

. Prihodi od prodaje Rashodi prodaje
(prodaje)
Ekonomié¢nost financiranja Financijski prihodi Financijski rashodi
Ekonomic¢nost izvanrednih o . .

Izvanredni prihodi Izvanredni rashodi

aktivnosti

Izvor: lzrada autora prema: Zager, K., Sater Mami¢, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, Masmedia, Zagreb

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja stavlja u omjer ukupne prihode s ukupnim rashodima.
Pozeljno je da ovaj pokazatelj bude Sto visi. To nam govori da poduzece kvalitetno iskoriStava

svoje resurse i da su prihodi ve¢i od rashoda.

Ekonomicnost financiranja obuhvaca financijske prihode i rashode koje stavljamo u omjer.
Rezultat bi trebao biti Sto visi, najpozeljnije preko 1 jer su u tom slucaju financijski prihodi
ve¢i od financijskih rashoda. Financijski prihodi obuhvacéaju ulaganje u udjela drustava

povezanih sudjeluju¢im interesima, prihode s osnove kamata, teCajne razlike i ostale
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financijske prihode. Rashodi su rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi, tecajne razlike,

nerealizirani gubitci od financijske imovine ukoliko ih ima.

3.45 POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

Pokazatelji profitabilnosti mjere uspjesnost zarada analiziranog poduzeca. Mjere znacenje
nekog poslovnog rezultat prema veli¢ini angaziranog kapitala, odnosno prema obujmu

poslovne aktivnosti predocene veli¢inom prodaje?.

Tablica 11. Pokazatelji profitabilnosti

‘ NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Netomarzaprofita =~ Netodobit ~ Ukupni prihod
Bruto marza profita Dobit prije poreza Ukupni prihod
Neto rentabilnost imovine Neto dobit Ukupna imovina
Bruto rentabilnost imovine Dobit prije poreza Ukupna imovina
Rentabilnost vlastitoga kapitala Neto dobit Vlastiti kapital (glavnica)
(glavnice)

Izvor: lzrada autora prema: Zager, K., Sacer Mami¢, I., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih
izvjestaja, Masmedia, Zagreb

Marza profita je pokazatelj profitabilnosti prodaje te ujedno 1 jedan od najznacajnijih
pokazatelja profitabilnosti poduzeca. Razlikujemo bruto 1 neto marzu. One stavljaju u odnos
dobit prije poreza i kamata (bruto marza) odnosno dobit poslije poreza i kamata (neto marza)
s ukupnim prihodima. Sto je pokazatelj veéi to je poduzeée uspjesnije. Neto i bruto
rentabilnost imovine mjere sposobnost poduzeéa da raspolaganjem vlastitom imovinom
ostvari profit. Rentabilnost vlastitog kapitala promatra ostvarenu neto dobit u odnosu na

angazirani vlastiti kapital vlasnika.

23 Orsag S. (2015.): Poslovne financije, Avantis, Zagreb, str. 110
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3.4.6 POKAZATELJI INVESTIRANJA

Pokazatelji investiranja mjere ekonomske dohotke tvrtke za dioni¢are i pokazuju svojevrsne
multiplikatore vrijednosti ekonomskih dodataka. Oni promatraju dionice dionickog drustva

kao investiciju odnosno mjere uspjesnost ulaganja u dionice poduzeéa.?*

Tablica 12. Pokazatelji investiranja

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

- Dobit podionici (EPS) ~ Netodobit ~ Brojdionica
Dividenda po dionici (DPS) Dio neto dobiti za dividende Broj dionica
Odnos isplate dividendi (DPR) Dividenda po dionici (DPS) Dobit po dionici (EPS)
Odnos cijene i dobiti po dionici Trzisna cijena dionice (PPS) Dobit po dionici (EPS)
(P/E)
Ukupna rentabilnost dionice Dobit po dionici (EPS) Trzi$na cijena dionice (PPS)
Dividendna rentabilnost dionice = Dividenda po dionici (DPS) Trzi$na cijena dionice

Izvor: lIzrada autora prema: Zager, K., Sacer Mami¢, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih

izvjestaja, Masmedia, Zagreb

Dobit po dionici pokazuje ucinkovitost dionice 1 sposobnost poduzeca da ostvari dobit.
Dividenda po dionici pokazuje koliko ¢e dionicar dobiti za svaku dionicu koju posjeduje.
Odnos cijene 1 dobiti po dionici je najvaznija mjera kojom se koriste investitore 1 koristi se

kod trgovanja dionica.

24 |bid str. 114
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4. ANALIZA POSLOVANJA PODUZECA ATLANTSKA PLOVIDBA
D.D.

4.1 OPCENITO O PODUZECU ATLANTSKA PLOVIDBA D.D.

Atlantska plovidba d.d.?® osnovana je 1995. godine sa sjedistem u Dubrovniku. Drustvo je
registrirano za razne djelatnosti, a fokus i primarna djelatnost su pomorski i obalni prijevoz.
Medu ostalim aktivnostima tu su jo§ i djelatnost putnickih agencija 1 turoperatora,
iznajmljivanje vlastitih nekretnina, istraZivanje i razvoj u prirodnim, tehni¢kim i tehnoloSkim
znanostima. Politika tvrtke je razviti i odrzati neovisan poloZaj na trziStima rasutih tereta te
kvalitetno ispunjavati i zadovoljavati potrebe i o¢ekivanja klijenata. Svoju politiku nastoje
posti¢i pridavanjem velike vaznosti sigurnosti u prometu te zadovoljavanjem i odrzavanjem

visokih normi i standarda.

U nastavku rada provest ¢e se financijska analiza poslovanja poduzeca Atlantska plovidba

d.d. u razdoblju od 2016. do 2018. godine.

4.2 HORIZONTALNA ANALIZA BILANCE I RACUNA DOBITI I GUBITKA

Tablica 13. prikazuje podatke iz bilance poduzeca Atlantska plovidba d.d. kroz razdoblje od
2016. do 2018. godine. Prema podacima iz bilance je napravljena skracena bilanca koja
obuhvaca najvaznije podatke pomoc¢u kojih je moguce izraCunati relativnu promjenu stavki

horizontalnom analizom.

25 Atlantska plovidba d.d. dostupno na: http://www.atlant.hr/20_drustvu.php - [25.08.2019]
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Tablica 13. Skraceni prikaz bilance poduzeéa Atlantska plovidba d.d. za razdoblje od
2016. do 2018.

AKTIVA 2016. 2017. 2018.
DUGOTRAJNA
1.723.253.913 1.314.700.264 1.382.859.333
IMOVINA
Nematerijalna imovina 0 12.628.483 12.876.858
Materijalna imovina 1.688.799.306 1.272.587.665 1.361.815.553
Dugotrajna financijska
. . 34.454.607 29.484.116 8.166.922
imovina
KRATKOTRAJNA
125.078.980 101.146.306 79.430.409
IMOVINA
Zalihe 31.428.641 22.526.809 19.723.951
Potrazivanja 24.028.905 30.886.302 21.496.845
Kratkotrajna
. - . 382.000 993.978 180.000
financijska imovina
Novac u banci i
- 69.239.434 46.739.217 38.029.613
blagajni
Plaéeni troskovi
2.367 13.683.740 4.994.087

buduéeg razdoblja

1.848.335.260 1.429.530.310 1.467.283.829
2 T .. O . SO W ... B
586.143.861 565.008.776 595.299.082
908.026.423 418.814.814 533.809.796
333.971.899 425.409.025 323.647.819

Odgodeno placanje
troSkova i prihoda 20.193.077 20.297.695 14.527.132

buduéeg razdoblja

UKUPNO PASIVA 1.848.335.260 1.429.530.310 1.467.283.829

Izvor: Izrada autora prema podatcima Atlantska plovidba d.d, http://www.atlant.hr/

Tablica 14. prikazuje skraceni prikaz relativne promjene bilance poduzeca Atlantska plovidba d.d. za
razdoblje od 2016. do 2018.
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Tablica 14. Skraceni prikaz relativne promjene bilance poduzeéa Atlantska plovidba
d.d. za razdoblje od 2016. do 2018.

AKTIVA 2016. 2017. 2018.

DUGOTRAJNA
-4,05% -31,07% 3,2%
[\ [OAVAT\V2N

Nematerijalna imovina / / 2%

Materijalna imovina -3,9% -32,7% 4,8%

Dugotrajna financijska

- 27,6% -16,8% -261%
imovina

KRATKOTRAJNA
-39,1% -23,6% -27,3%
[\ [OAVAT\V2N

Potrazivanja 6,5% 22,2% -43,7%
. . . 39,7% 61,5% -452,2%
financijska imovina
Novac u banci i

- -50,5% -48,1% -22,9%
blagajni
UKUPNO AKTIVA -6,4% -29,2% 2%

PASIVA

Dugorocne obveze -10,16% -116,8% 21,5%

Kratkoroéne obveze 29,8% 21,4% -31,4%

Odgodeno placanje
troSkova i prihoda -260,8% 0,5% -4,7%

buduéeg razdoblja

UKUPNO PASIVA -6,4% -29,2% 2%

lzvor: Izracun autora

U tablici 14. izraCunate su relativne promjene u odnosu na prethodnu godinu pojedinih stavki
bilance kroz razdoblje od tri godine. Dugotrajna imovina se sastoji od nematerijalne imovine,
materijalne imovine, dugotrajne financijske te odgodene porezne imovine. Na temelju
izraunatih podataka zakljuCuje se da je najvisi pad dugotrajne imovine bio 31,07% odnosno
apsolutno izrazeno 408.553.649 u 2017. godini. Tek se 2018. godine nazire rast u iznosu od
3,2%.
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Kratkotrajnu imovine ¢ine zalihe, potrazivanja, kratkotrajna financijska imovina, novac u

on

anci i blagajni i placeni troskovi buduéeg razdoblja. Kod kratkotrajne imovine se isticu
velike oscilacije u kratkotrajnoj financijskoj imovini. Relativni prikaz varira od 61,5% u 2017.
u odnosu na 2016. do pada od 452,2% u 2018. u odnosu na 2017. Za razliku od dugotrajne
imovine najvisi pad Kratkotrajne imovine bio je 2016. godine, 39,1% ili apsolutno izraZzeno
48.970.951,00.

Pasiva se sastoji od kapitala i rezerva, dugoro¢nih i kratkoro¢nih obveza i odgodenog plac¢anja
troskova 1 prihoda buduceg razdoblja. Kapital i rezerve sadrze pozitivan trend kretanja. Od
pada za 12,4% u 2016. godini u odnosu na 2015. postupno dolazi do rasta za 2,7% u 2018. u
odnosu na 2017. godinu. Poduzec¢e ima izrazito poveéanje dugoro¢nih obveza u 2018. godini
u odnosu na 2017. To povecanje za 21,5% rezultat je porasta kreditnog zaduzenja, odnosno
obveza prema bankama i drugim financijskim institucijama.

Tablica 15. prikazuje podatke iz raCuna dobiti 1 gubitka poduzeca Atlantska plovidba d.d. kroz
razdoblje od 2016. do 2018. godine. Na temelju podataka iz racuna dobiti i gubitka je
napravljen skrac¢eni racun dobiti 1 gubitka koja obuhvaca najvaznije podatke uz pomo¢ kojih
se izraCunava relativna promjena U odnosu na prethodnu godinu stavki horizontalnom

analizom.

Tablica 15. Skraceni prikaz racuna dobiti i gubitka poduzeéa Atlantska plovidba d.d za
razdoblje od 2016. do 2018.

2016. 2017. 2018.

340.513.370 522.799.064 385.176.986
304.747.720 365.502.243 367.205.226
35.765.650 157.296.821 17.971.760
409.162.439 427.479.271 329.885.037
161.513.891 189.636.138 161.160.204
82.800.673 78.977.777 61.944.098
80.452.120 67.902.923 62.292.792
21.505.608 31.889.900 0
62.890.147 59.072.533 44.487.943

FINANCIJSKI
51.605.149 58.280.493 4.875.758
PRIHODI

FINANCIJSKI 63.647.802 93.763.600 55.568.994
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RASHODI

UKUPNI PRIHODI 394.245.065 602.906.500 390.665.303
UKUPNI RASHODI 487.884.888 521.242.871 385.454.031
DOBIT/GUBITAK

PRIJE -93.639.823 81.663.629 5.211.272
OPOREZIVANJA

POREZ NA DOBIT 0 192.372 89.347
DOBIT/GUBITAK

RAZDOBLJA

Izvor: Izrada autora prema podacima dostupnim na Atlantska plovidba d.d, http://www.atlant.hr/

-93.639.823 81.471.257 5.121.925

Tablica 16.: Skraceni prikaz relativne promjene rafuna dobiti i gubitka poduzeca
Atlantska plovidba d.d. za razdoblje od 2016. do 2018.

2016. 2017. 2018.

POSLOVNI PRIHODI -3% 34,8% -35,7%
Prihodi od prodaje -6,8% 16,6% 0,4%
Ostali poslovni prihodi 29,5% 77,13% -775,2%
POSLOVNI RASHODI -25,3% 4,28% -29,8%
Materijalni troSkovi 0,68% 14,82% -13,1%
Troskovi osoblja -41,4% -4,8% -27,4%
Amortizacija -37,3% -18,48% -22,1%
Vrijednosno uskladenje / 32,5% /
Ostali poslovni rashodi -98,5% -6,4% -32,7%
FINANCIJSKI

SRILOD! 72,2% 11,4% -92%
FINANCIJSKI

BASHOD!I -5,65% 32,11% -68,7%
UKUPNI PRIHODI 7,04% 34,6% -54,3%
UKUPNI RASHODI -22,5% 6,3% -35,4%

Izvor: lzrada autora

Poslovni prihodi su najvis§i u 2017. godini. Iznose 522.799.064 i1 imaju najvecu relativnu
promjenu od 34,8%. Sastoje se od prihoda od prodaje usluga, $to u inozemstvu §to u
Hrvatskoj, i od ostalih poslovnih prihoda. Ostali poslovnih prihodi se isticu s 77,13%
promjene u 2017. u odnosu na 2016. Takoder, iz izraCuna se moze is¢itati se da poslovni
prihodi padaju 2018. godine sto dovodi do zakljuc¢ka da je 2017. godina bila najuspjesnija u
usporedbi sve tri promatrane godine. Osim prihoda, i rashodi su bili najvisi u 2017. Relativna

promjena u odnosu na prethodnu godinu iznosi 4,28%. Takva povecana koli¢ina rashoda se
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moze opravdati povec¢anjem obujma poslovanja. Gledajuéi cjelokupnu sliku uocavaju se
izrazite razlike u ukupnim prihodima poduzeca. Kao §to je ve¢ navedeno, 2017. godine je bilo
najvise prihoda Sto nam govori i relativna promjena od 34,6% te godine u odnosu na
prethodnu. No promatrajuéi ostale godine vidljiv je veliki pad ukupnih prihoda u 2018. u
odnosu na prethodnu godinu, pad od 54,3%. Poduzeée je 2016. ostvarilo gubitak od
93.639.823, a sljede¢ih godina se oporavlja i ostvaruje dobit.

4.2 VERTIKALNA ANALIZA BILANCE I RACUNA DOBITI I GUBITKA ZA
PODUZECE ATLANTSKA PLOVIDBA D.D.

U tablicama 13. 1 15. prikazani su podaci iz bilance i racuna dobiti 1 gubitka poduzeca
Atlantska plovidba d.d za razdoblje od 2016. do 2018. godine. Pomoc¢u podataka napravljena
je skrac¢ena bilanca 1 racun dobiti 1 gubitka iz kojih je izracunato vertikalnom analizom udio

pojedinih stavki u odnosu na ukupnu aktivu (pasivu).

Tablica 17. Vertikalna analize aktive i pasive skracene bilance poduzeca Atlantska
plovidba d.d. za razdoblje od 2016. do 2018.

AKTIVA 2016. 2017. 2018.

Nematerijalna imovina 0 0,87% 0.9%

Dugotrajna financijska 1,9% 2,04% 0.6%

imovina

Kratkotrajna financijska 0,02% 0,06% 0,012%

imovina

Novac u banci i blagajni 3,7% 3,24% 2,59%

Placeni troskovi buduéeg 0,00% 0,00% 0,34%
razdoblja

100% 100% 100%
N N N R
31,71% 40,5% 40,57%
49,12% 29% 36,38%
18,06% 29,5% 22,05%
1,09% 1,05% 1%
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troskova i prihoda

buduéeg razdoblja

UKUPNO PASIVA 100% 100% 100%

Izvor: lzrada autora

Dugotrajna imovina ¢ini najve¢i dio aktive, udio imovine iznosi 94,3%. Najveéi udio u
dugotrajnoj imovini ¢ini materijalna imovina kojoj je raspon u promatranom razdoblju bio od
90,05% do 92,81%. Materijalnu imovinu ¢ine brodovi koje koriste za obavljanje primarne
djelatnosti poduze¢a i poslovne zgrade u njihovom vlasnistvu. Najvec¢i udio u pasivi Cine
kapital i rezerve, od 31,7% do 40,57% . 2016. godine ukupne obveze su iznosile 67,18% i
promatrajuéi to u odnosu na ukupnu imovinu zakljucuje se da prelazi granicu od 50% te da se
poduzecée financiralo 67,18% tudim izvorima odnosno zaduzivanjem. Time je zaduZenost
poduzeca iznad granice od 50% te treba voditi raCuna o posljedicama eventualnog daljnjeg

porasta zaduzenosti.

Tablica 18. Vertikalna analiza skraéenog ra¢una dobiti i gubitka poduzeéa Atlantska
plovidba d.d. za razdoblje od 2016. do 2018.

2016. 2017. 2018.
Prihodi od prodaje 77,29% 60,62% 94%
Ostali poslovni prihodi 9,07% 26,08% 4,6%
Financijski prihodi 13,08% 9,66% 1,25%
UKUPNO PRIHODI 99,44% 96,36% 99,85%
Materijalni troSkovi 33,11% 34,91% 41,81%
Troskovi osoblja 16,67% 15,12% 16,07%
Amortizacija 16,48% 14,57% 16,17%
Ostali poslovni rashodi 12,89% 11,31% 11,54%
Financijski rashodi 13,04% 17,95% 14,41%
UKUPNI RASHODI 92,19% 93,86% 100%

Izvor: Izrada autora

Tablica 18. prikazuje strukturu prihoda i rashoda za razdoblje od 2016. do 2018. Najve¢i udio
u prihodima ¢ine prihodi od prodaje koji su najvisi bili 2018. godine s udjelom od 94%.
Rashodi ¢ine materijalni troskovi, troSkovi osoblja, amortizacija, ostali poslovni rashodi 1
financijski rashodi. Financijski rashodi imaju tendenciju rasta. U 2016. godini udio im je bio
13,04%, u 2017. Udio raste na 17,95% i u posljednjoj promatranoj godini iznose 14,41%.
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Materijalnim troskovima pripada najveéi udio u rashodima dok su ostale stavke priblizno

jednako rasporedeni po pojedinoj godini.

4.3 ANALIZA PUTEM POKAZATELJA

Analiza putem pokazatelja jedna je od najCes¢e koriStenih metoda u analizi poslovanja
poduzeca. Prednost ove metode u odnosu na usporedbu apsolutnih vrijednosti jest u tome da
omogucuju usporedbu poduzeca neovisno o njihovoj veli¢ini. U slucaju da se poduzece
udvostruci ili utrostruci u nekoliko godina pokazatelji u vremenski razli¢itim financijskim
izvjeStajima Ce biti jos usporedivi. Pokazatelji povezuju stavke iz vise financijskih izvjestaja.
Nedostatak ove metode moze se ocCitovati kada osoba koja provodi analizu nije selektivna u
primjeni pokazatelja i kada se oni ne mogu usporediti s drugim poduzeéima i izvjestajima radi

usporedbe rezultati.

43.1 POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Tablica 19. Pokazatelji likvidnosti

LIKVIDNOST

Koeficijent trenutne

0,2 0,109 0,11

likvidnosti
Koeficijent ubrzane

0,27 0,182 0,18
likvidnosti
Koeficijent tekuce

0,37 0,23 0,24
likvidnosti
Koeficijent financijske

1,15 1,34 1,22

stabilnosti

Izvor: Izrada autora

Koeficijenti likvidnosti nam pokazuju sposobnost poduzeéa da pravovremeno podmire svoje
dospjele (kratkoro¢ne) obveze. Koeficijent ubrzane likvidnosti ne bi trebao biti manji od 1,
dok tekuca likvidnost mora biti ve¢a od 2. Financijska stabilnost uvijek mora biti manja od 1.
Atlantska plovidba d.d. u svim promatranim godinama ima koeficijente likvidnosti ispod
pozeljnih vrijednosti na temelju cega se moze zakljuciti da ima problema u sposobnosti

podmirivanja svojih kratkoro¢nih obveza. Koeficijent ubrzane likvidnosti je znac¢ajno ispod 1
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kao pozeljne vrijednosti. Koeficijent tekuce likvidnosti mora biti vec¢i od 2, §to znaci da
kratkotrajna imovina mora bit dvostruko veca od kratkoro¢nih obveza. Ovaj koeficijent nije
zadovoljen po svim stavkama. Koeficijent financijske stabilnosti bi trebao biti manji od 1, no
u ovom sluc¢aju je iznad 1. Po svim stavkama poduzece ima problema s likvidno$¢u. Medutim,
navedeno treba promatrati u kontekstu osnovne djelatnosti poduzeéa zbog koje u strukturi

imovine dominira dugotrajna imovina, a u strukturi obveza dugoro¢ne obveze.

4.3.2. POKAZATELJI ZADUZENOSTI

Tablica 20. Prikazuje izracune nekoliko razli¢itih pokazatelja zaduzenosti .

Tablica 20. Pokazatelji zaduZenost

ZADUZENOST
Koeficijent zaduZenosti 0,67 0,58 0,58
Koeficijent vlastitog 0,402

0,31 0,40

financiranja
Faktor zaduZenosti 10,14 5,38 12,71

Izvor: lzrada autora

Koeficijent zaduzenosti nam pokazuje koliki udio imovine je prikupljen zaduzivanjem
odnosno iz tudih izvora financiranja. Pozeljno je da bude $to manji, no u pravilu je pozeljno
da bude manji od 0.5 odnosno da je manje od 50% imovine financirano iz tudih izvora. U
slu¢aju Atlantske plovidbe koeficijent je veé¢i od 0.5. Najvise je iznosio 2016. kad je bio 0,67,

a kasnije se postupno smanjivao i priblizava se granici od idealnih 50% .

Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko je imovine pribavljeno iz vlastitog kapitala.
Za razliku od koeficijenta zaduZenosti, koeficijent vlastitog financiranja bi trebao iznositi vise
od 50%, tj. pozeljno je da barem polovica i vise ukupne imovine bude financirano vlastitim
kapitalom. Kao $to je ve¢ potvrdeno poduzece se vise financira tudim izvorima nego vlastitim
Sto nam i koeficijenti potvrduju. Takoder faktor zaduZenosti je manji od 1. Ukupne obveze su

manje od dugotrajne imovine.
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4.3.2 POKAZATELJI AKTIVNOSTI

Pokazatelji aktivnosti ukazuju na brzinu cirkulacije imovine u odnosu u poslovnom procesu.

Utvrduju se na temelju podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka.

Tablica 21. Pokazatelji aktivnosti

| AKTIVNOSTI 2016. 2017. 2018.
Koeﬂcuent obrta ukupne 0,21 0,41 0,26
imovine
Koeflcuen_t ob_rta _ 3,15 5,96 4,91
kratkotrajne imovine
Koefl(v:!Jent'obrta 12,68 11,83 17,08
potrazivanja
Trajanje naplate 276 30.85 21,37

potraZivanja u danima
Izvor: Izrada autora

Koeficijent obrta ukupne imovine prikazuje koliko se ostvari prihoda koriStenjem ukupne
imovine. Ve¢i koeficijenti su pozeljni $to nije slucaj kod promatranog poduzeca. U 2017.
godini koeficijent je bio najveci i iznosio je 0,41. Te godine svaka kuna imovine rezultirala je
0,41 kuna prihoda.

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine prikazuje u¢inkovitost uporabe kratkotrajne imovine u
ostvarivanju prihoda. Vrijednost ovog koeficijenta varira kroz godine. U 2018. godini
koeficijent iznosi 4,91 i ukazuje nam da jedna kuna kratkotrajne imovine stvara 4,91 kuna
prihoda od prodaje. Uz koeficijent obrta potrazivanja vezano je trajanje naplate potrazivanja u
danima. Ono prikazuje koliko je dana potrebno da poduzece naplati potrazivanja. Najmanje

dana je bilo potrebno 2018. godine, odnosno 21 dan, a najvise je bilo potrebno u 2017. godini.
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4.3.3 POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

Tablica 21. prikazuje izratun pokazatelja ekonomi¢nosti Atlantske plovidbe d.d u razdoblju
od 2016. do 2018. godine

Tablica 22. Pokazatelji ekonomi¢nosti

POKAZATELJI

EKONOMICNOSTI

Ekonomié¢nost ukupnog

. 0,08 1,15 1,01
poslovanja
Ekonomic¢nost poslovanja
. 1,88 1,92 2,27
(prodaje)
Ekonomicnost financiranja 0,81 0,62 0,087

Izvor: lzrada autora

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja stavlja u odnos ukupne prihode i rashode. Koeficijent ne
bi trebao biti manji od 1, odnosno ako iznosi 1 tada su ukupni prihodi i rashodi jednaki. Veci
koeficijent predstavlja ve¢u ekonomi¢nost. Kada je koeficijent manji od 1, poduzece ostvaruje
gubitak. U 2016. godini ekonomi¢nost ukupnog poslovanja je iznosila 0,08, ali je vidljiv
pozitivan trend rasta kao rezultat porasta prihoda od prodaje koji nadmasSuju rashode.
Ekonomi¢nost u 2018. godini ukazuje da je na jednu kunu rashoda ostvareno 2,27 kuna
prihoda. Ekonomi¢nost financiranja stavlja u omjer financijske prihode i financijske rashode.
Kroz cijelo promatrano razdoblje rashodi su veéi od prihoda, ali to ne utjece bitno na

poslovanje jer financijski prihodi/rashodi ¢ine mali udio u strukturi ukupnih prihoda i rashoda.

4.3.4 POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

Pokazatelji profitabilnosti pokazuju na uspjeh ostvarivanja zarade poduzeca. U tablici 22.

izraCunati su za Atlantsku plovidbu d.d. u razdoblju od 2016. do 2018. godine.

Tablica 23. Pokazatelji profitabilnosti

‘ PROFITABILNOST 2016. 2017. 2018.
Neto marza profita -23,7% 13,37% 1,31%
Bruto marzZa profita -23,7% 13,4% 1,33%
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Bruto rentabilnost imovine -5,06% 0,36% 0,35%

Rentabilnost vlastitoga
) ) -15,97% 13,92% 0,86%
kapitala (glavnice)

Izvor: lzrada autora

Neto profitna marza pokazuje koliko dobiti ostaje poduzecu nakon podmirenja svih troskova
podijeliti vlasnicima ili reinvestirati u poslovanje. S obzirom da je poduzece ostvarilo gubitak
2016. godine marza je negativna, -23,7%. U 2017. godini ostvarena neto marza profita je
13,37 % $to zna¢i da nakon podmirenja troSkova ostaje 13,37% prihoda za slobodnu
raspodjelu. Bruto marza pokazuje koliko se bruto dobiti ostvari na jedinicu poslovnih prihoda.
Najveca je 2017. godine i iznosila je 13,4%. Pokazuje da poduzecu nakon pokri¢a osnovnih

troskova djelatnosti ostaje 13,4% prihoda da podmirenje troskova poreza i ostvarenje dobiti.

Rentabilnost imovine pokazuje profitabilnost ukupne imovine odnosno iznos dobitka po
jedinici angazirane imovine i pozeljno je da bude sto veca. Posljednje dvije godine

rentabilnost imovine je pozitivna (osim u 2016.) i pokazuje da je poduzece profitabilno.

Rentabilnost vlastitog kapitala pokazuje prinos koji vlasnici ostvaruju na iznos svog ulozenog
kapitala. Poduzece posluje rentabilno do 2017. godine, a najveca vrijednost pokazatelja ROE
je bila 2017. kada je iznosila 13.92%.
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5. ZAKLJUCAK

Financijska analiza poduzeca izuzetno je vazna jer razliitim korisnicima pruza vazne
informacije o poslovanju poduzeca, a menadzerima samog poduze¢a omogucuje donosenje
odluka vezanih za daljnje poslovanje. Financijska analiza poslovanja moze se provesti
razli¢itim metodama i postupcima koji se medusobno nadopunjuju te u kombinaciji daju $iri i
potpuniji uvid u poslovanje. Jedna od najces¢e koriStenih metoda je analiza putem
pokazatelja. Postoji viSe skupina pokazatelja, za pojedine aspekte poslovanja, a neizbjezni u
analizi su pokazatelji likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti i profitabilnosti. Svi pokazatelji

sagledani zajedno u cjelini mogu prikazati realnu sliku poduzeca.

Predmet ovog rada je analiza poslovanja poduzeCa Atlantska plovidba d.d. Temeljem
provedene financijske analize na temelju financijskih izvjeStaja za trogodiSnje razdoblje
dobiven je uvid poslovanje poduzec¢a. Atlantska plovidba d.d. je jedna od najvec¢ih firmi na
podru¢ju Dubrovacko — neretvanske zupanije Koji nema, na ovome podrucju, izravnog

konkurenta. Stoga se usporedba rezultata provodila u odnosu na prethodno razdoblje.

Pokazatelji likvidnosti su manji od minimalnih vrijednosti i zakljucuje se da nije poduzece
sposobno u kratkom roku podmiriti svoje obveze te da bi u buduénosti moglo imati problema
s podmirivanjem kratkoro¢nih obveza odnosno likvidnos$¢u. Pokazatelj zaduzenosti ukazuju
na povecano koristenih tudih izvora financiranja. Financiranje iz tudih izvora je vece od 50%
te bi se, vodeci se iskustvenom granicom od 50%, trebalo raditi na tome da se zaduzenost u
buduénosti smanji i da se poveca financiranje iz vlastitih izvora. Pokazatelji aktivnosti
iskazuju povoljnije rezultate u zadnjoj godini u odnosu na 2016. godinu. Primjerice, razdoblje
naplate potrazivanja je najkra¢e u posljednjoj promatranoj godini. Prema pokazateljima

profitabilnosti, poduzece posluje pozitivno no prevelike su oscilacije izmedu godina.

Zaklju¢no, moze se re¢i da Atlantska plovidba d.d. posluje uspjesno, medutim, vidljive su
velike razlike izmedu promatranih godina. Jedan od razloga tome mogu biti promjene na
trziStu potraznje koje bi trebalo detaljnije sagledati i uvazavati kod donoSenja buducih
poslovnih odluka. Takoder, s obzirom na iskazane rezultate, u buducnosti bi trebalo djelovati

na povecanje likvidnosti i smanjenje zaduzenosti kako poduzece ne bi zapalo u poteskoce.
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Prilog 1. Racun dobiti i gubitka Atlantska plovidba d.d na 31. prosinca 2018. i 2017. godine

GRUPA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d.

RACUN DOBITI | GUBITKA stanje na dan 31.12.2018.

Rbr.

o AGP  Rbr. . A . £ i ¢
Naziv poziciie ook biljetke Pethodna godina - Tekuda godina Naziv poziciie jesk Prethodnagodina  Tekuéa godina
e
1 s 4 s 1 2 3 4 B
1. POSLOVNI PRIHODI (AOP 126 do 130} 125 522.799.064 385.176.986  IIl. FINANCUSKI PRIHODI (AOP 155 do 164) 154 58.280.493 4875758
T oD T pre 1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 155
2. Prihodi od ulagania u udjele (dionice) drustava povezanih
156 452783 655.627
2. Prihodi od prodaie (izvan grupe) 127 365.502.243 367.205.226 T
3. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvada, robe i usluga 128 3. Prihodi od ostalih dugatrajnih financiskih ulaganja i zajmava 5
4. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe 129 S AR X
4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima unutar grupe 158
5. Ostali poslovi prihedi (izvan grupe) 130 157.296.821 17971760 5 rezaine razlike i ostalifinanciisk prihodi iz odnosa s oo
I POSLOVNIRASHODI (AOP 132+133+137+141+142+143+146+153) 131 428321608 529.885.037 poduzetnicima unutar grupe
1. Promjene wrijednosti zaliha proizvodnie u tijeku i gotovih proizvoda 132 LB ockod s A ko pul Foooe s i o i 22 el 160
ok . 7. Ostali prihodi s osnove kamata 161 207.508 515.333
2. Materijalni trozkovi (AOP 134 do 136) 133 182.287.530 161.160.204
A D) 8. Tedzine razlike i ostali financijski prihodi 162 56.610.269 3704798
a) Troskovi sirovina i materijala 134 41413259 38578340 g Nerealiirani dobici (prihodi) od financijske imovine 163
b) Troskowi prodane robe 135 19364 10. Ostali financiiski prihodi 164 1.009.843
<) Ostali vanjski troskout s e 122585850 V- FINANCUSKI RASHODI (AOP 166 do 172) 165 93.763.600 55.568.994
ot oo . 1. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi s poduzetnicima unutar grupe 166
S = CE (PR ) =7 S| L880E ; refaine raslike 1drugi rashodi's poduzetnicima unutar grupe 167
a) Neto place i nadnice 138 68.419.830 51.800.974 3. Rashodi s osnove kamata i sliéni rashodi 168 49.657.737 53.849.245
b) Trogkovi poreza i doprinesa iz placa 139 7.085.709 6835831 4. Tefajne razlikei drugi rashodi 169 13.868.014 1719749
o m——— e o 3307203 5 Nerealizirani gubici (rashodi) od financiske imovine 170 50.237.849
™ —— 229270 O Vriednosna uskladenja financiske imovine [neto) 171
: 7. Ostali financijski rashodi 172
5. Ostali tro3koui 142 g ¢
V. UDIO U DOBITIOD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUIUCIM s S —_—
6. Vrijednosna uskladenja (AOP 144+145) 143 31.880.900 ] INTERESOM ~
. . VI. UDIOUDOBITIOD ZAIEDNIEKIH POTHVATA 174
a) dugotraine imovine osim financiiske imovine 148 31.889.900 . .
Vil UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM s
b} kratkotrajne imovine osim financiiske imovine 145 INTERESOM
7. Rezerviranja (AGP 147 do 152) 145 o 0 VIll UDIO U GUBITKU OD ZAIEDNIEKIH POTHVATA 176
a " E IX. UKUPNI PRIHODI (AOP 125+154+173 + 174) 177 602.906.500 390 665.303
o . X. UKUPNI RASHODI (AQP 131+165+175 # 176) 178 522.085.208 385.454.031
D) e b oo L4 XI. DOBIT ILI GUBITAK PRUE OPOREZIVANJA (AOP 177-175) 173 50.621.292 5211272
¢) Rezenviranja za zapocete sudske sporove 149 1. Dobit prije oporezivanja (AOP 177-178) 180 £0.821.202 5211072
d) Rezerviranja za trofkove obnavijanja prirodnih bogatstava 150 2. Gubitak prije oporezivanja (AOP 178-177) 181 o o
: XL, POREZ NA DOBIT 182 192372 59347
€) Rezenvirania za troskove u jamstvenim rokovima 151
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA (AP 173-182) 183 50.626.920 5121925
f) Druga rezerviranja =z 1. Dobit razdoblja (AP 179-182) 184 80.628.920 5121975
8. Ostali poslowni rashodi 153 59.072533 44.487.943 ) Gubitak razdoblja (AOP 182-179) 185 o o

Prilog 2. Bilanca Atlantska plovidba d.d na dan 31. prosinca 2018. i 2017. godine

GRUPA ATLANTSKA PLOVIDBA d.d.

BILANCA stanje na dan 31.12.2018.

—— ADP  Rbr. Prethodnagodina  Tekuca godina Naziv pozicile AOP  Rbr.  Prethodna godina Tekuéa godina
laziv pozicije oznaka biljetke (neta) (neto) oznaka biljeske (neto) {neto)
1 2 3 4 s ~ i z B o 2
= IV POTRAZIVANIA (AOP 032 do 035) 031 o 0
. . 1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe 032
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001 - - o
2. PotraZivania od drutava povezanih sudjelujucim interesom 033
B) DUGOTRAINA IMOVINA (AOP 003+010+0204031+036) 002 1337.417.997 1382850333 =
3. PotraZivanja od kupaca 034
L NEMATERIALNA IMOVINA (AOF 004 do 009) 003 12.628.483 12876858 4 Ostala potrafivanja 035
1. ledacl za razvoj 004 65.983 676.83% V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 036
i : ) KRATKOTRAINAIMOVINA (AOP 038+046+053+063) 037 101146306 79.430.408
2. Koncasije, patenti, licencije, robne | usluzne marke, softver o0 —— 12200018 O ( )
i ostala prava 1. ZALIHE (A0P 038 do 045) 038 22526800 19723951
3. Goodwil 006 1. Sirovine i materijal 039 3459612 6.747.393
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine 007 2. Proizvodnja u tijeku 040
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 EGoiov o] 05T
4. Trgovatka roba 042
6. Ostala nematerijalna imovina 009 . .
5. Predujmovi za zalihe 043
I MATERUALNAIMOVINA (AOP 011 do 019) 0 1295308 298 1381815553 g pugstraina imovina namijenjena prodaji 044 19.067.197 12976558
1. Zemljiite 011 12.696.603 12448807 7. Biglozka imovina a5
2. Gradevinski objekti 012 77515.025 74.094947 || POTRAZIVANJA (AOP 047 do 052) 046 30.886.302 21496845
3. Postrojenja i oprema 013 695.970 553823 1. Potrafivanja od poduzetnika unutar grupe 047
4. Alati, pogenski inventar i transportna imovina 014 1.201.207.387 1270273224 2 Potraiivanja od druitava povezanih sudjelujucim interesom 048
oo s T 3. Potrazivanja od kupaca 049 16.665.045 14.423.055
- 4. Potrativanja od zaposlenika | Eanova poduzetnika 050 220,062 226,646
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016 ? P
5 Miaterjsing movin © o1y = s2se0ps O PotraEivania od drdave i drugih instituciia 051 530.034 459882
e B = 6. Ostala potraivania 052 13471160 6.386.362
R A b ) 018 EL 558 1BB.885 || KRATKOTRAINA FINANCUSKA IMOVINA (0P 054 do 062) 0s3 293.978 180.000
9. Ulaganje u nekretnine 019 1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe 054
Il DUGOTRAINA FINANCISKA IMOVINA (AGP 021 do 030) 020 29484116 8166922 2 Ulaganja u ostale wrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 055
1. Ulagania u udiele (dionice) poduzetnika unutar grupe 021 3. Dani zajmovi, depeziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 056
2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar grupe 022 4. Ulaganja u udjele (dionice) druitava povezanih 057
o e TR e = = sudjelujucim interesom
ani zajmovi, depoziti i sliéno poduzetnicima unutar grupe 5" Ulagan]a 1 Gstale vrfedinane papire dniia) povezant
4.Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih sudjelujucim 026 e e 058
interesom 6. Dani zajmovi, depoziti i slicno dru3tvima povezanim o050
5. Ulagania u ostale vrijednosne papire drustava povezanih 025 sudielujucim interesom
sudjelujucim interesom 7. Ulagania u vrijednosne papire 060
6. Dani zajmovi, depoaiti | sliéno drustvima povezanim 026 8. Dani zajmovi, depoziti i sligno 061 993978 180.000
sudjelujucim interesom 9. Ostala financijska imovina 062
7. Ulaganja u vrijednesne papire 027 1272.240 6221710  IV.NOVAC U BANCII BLAGAINI 083 26739217 38.020613
8. Dani zajmovi, depoziti i slitno 028 419.796 o ) P T e U R TR 2 L O Ve AT 064 2,504,087
— 7 PRIHODI .
9. Ostals ulsgania koja s obracunavaiu metodom udicla 029 1791439 1748430 o) (1 oo AKTIVA (AOP 00140024057 4064] oo = =
10. Ostala dugotrajna financijska imovina 030 26,000,581 Gl =
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ez ponee AOP  Rbr.  Prethodnagodina  Tekuéagodina =
pescl oznaka bilieike (neto) (neto) 2iv poziciie
1 2 3 a s 1
PASIVA C) DUGOROCNE OBVEZE (AOP 096 do 106)
A) KAPITALI REZERVE (AOP 068 do 070+076+077+081+084+087) 067 579.121.096 595.299.082 D e T e
L TEMELINI (UPISANI) KAPITAL 068 418.656.000 418,656,000 20N v =2 2nla pove. d epoeie - heplolpock 2=t ksl s PTG
3. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim interesom
I KAPITALNE REZERVE 069
4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
Il REZERVE IZ DOBITI (AQP 071:072-073:0744075) o7 0 651675 ST
1. Zakonske rezerve 071 68L675 5. Obveze za zajmove, depozite isliéno
2. Rezerve za viastite dionice o072 5.004.339 9.004.339 6. Obveze prema bankama | drugim finandijskim institucijama
3. Vlastite dionice i udjeli {odbitna stavka) 073 9.004.339 9.004.339 7. Obveze za predujmove
P — e 8. Obveze prema dobavljadima
Y — o ©. Obveze po vrijednosnim papirima
10. Ostale dugoroZne obveze
IV REVALORIZACUSKE REZERVE 76 125.808.351 130220982
11.0dgodena porezna obveza
V. REZERVE FER VRUEDNOSTI(AOP 078 do 080) 077 0 [ N
D) KRATKOROENE OBVEZE (AOP 108 do 121)
1. Fer vrijednost financilske imovine raspolofive za prodaju o078 1. Qbveze prema poduzetnicima unutar gruse
2 T B AT TS T s 2. Obveze 2a zajmave, depozite i sliéna paduzetnika unutar grupe
3. Utinkoviti dio zadtite neto ulaganja u inozemstvu 080 3.0bveze prema druitvima povezanim sudjelujuéim interesom
VI.ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (AOP 082-083) os1 -52.089.735 34312800 4. Obveze za zajmove, depozite i sliéno drustava povezanih
1. zadrzana dobit 082 34312890 A=ty
_ 5. Obveze za zajmove, depozite isliéna
2. preneseni gubitak 083 52.089.735
6. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama
VI DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (AOP 085-086) 084 80.340.870 4931778
7. Obveze za predujmeve
1. Dobit poslovne godine 085 80.340.870 4831778 8. Obveze premadobavliadima
L S TR BT BT o 9. Obveze po vrijednosnim papirima
VIl MANJINSKI {NEKONTROLIRAJUCI) INTERES 087 6.305.610 6.405.757 10. Obveze prema zaposlenicima
B) REZERVIRANJA (AOP 089 do 034) 088 0 0 11. Obveze za poreze, doprinose i sliéana davania
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sliéne obveze o089 12. Obveze 5 osnove udjela u rezultatu
2 Rezerviranja za porezne obveze e 13. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove 081 14. Ostale krathoroéne obveze
. E) ODGODENG PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA
4. Rezerviranja za troskove obnavljania prirodnih bogatstava 092 s
5. Rezerviranja 2a troskove u jamstvenim rokovima 083 F) UKUPNO — PASIVA (AOP 067+088+085+107+122)
6. Druga rezerviranja 034 G) IZVANBILANCNI ZAPISI

AOP  Rbr.  Prathodna gadina
omaka bilistke {neto)
2 3 a
095 418814 814

101 418,814,814

107 425.409.125
108 13

113 365.433.326
114 2.393.969
115 24580718

17 25612917
118 2491297
119 1.797.961
121 26.098.924
122 15210268

123 1.438.564.303
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b) Izvjesta] o sveobuhvatnoj dobiti za razdoblje 1.1.

—31.12.2017.

odine

Tekuca godina
(neto)
s
533809796

533.800.796

323.647.819

275.977.289
3.435.898
31.833.302

2.033.269
2.023.203
1.620.601
6.724.257

14527.132

1.467.283.829

CWMNIPRIHOD (1 12+113] 1 520 To0 05g
I 112 203 77 T 205 500 243
poslovni prihodi 113 35 785 55 157 200 821
LOWNI RASHOLDN (1 15+116=120+124=125+126+120+130) 114 400 182 830 e T ]
1. Fromjsne wrijednosti zaliha proizwvodnje u tijeku i gotowvih proizvoda 11E
2 Materijaini troskowvi (117 do 11975 K 161 513 301 180 638 138
al lrmskow sirovina i materiala A1 58190 561 41,413 450
bl Troskowi prodane robe 118 19,064
¢} Ostali vaniski troskow A1 1056 322 3N 148 202 715
3. Troskoviosoblia (1271 do 123 120 B 800 573 TEOFE TR
alMeto place | nadnice 1 I3 835 445 85 418 830
Bl Troskow poreza | doprinosa izplaca 122 8852 940 J045. Foe
c} Doprinosi na place 123 2. 312.200 512 238
4 Amortizacija 124 B0 452 120 Sy P02 923
5. Ostali troskowi 125 .
6_Wrijednosno us d’wanJe (127+128) 12€ 21505 808 21,880 8O0
ap dugotrajne imowvine (osim fimnancijs ke imovine) 4127 21_505.608 31.880.000
...... Bl kratkoraine imonine (osim financijske, imaovine ) iz2g
T Rezerviranja A2
B, Ostali s lowvni rashodi A3 62 890 1347
| FIH.P-NCIJSHI PRIHOON (132 do 13681 13 51605 198
. Kamate I:ecaine raz e dividende i slic ni prihodi iz odnosa s 1332
2 Kamate tecajne razlike dividende slicni pribcediiz odnosa s 133 N ]
Do prineda od pridruzenih poduzetnika i sudjelumcih interesa 134 Sra.o1e
irand dobici (prihodi) od financ ] i A3E
fimancijski pribodi A3E A7 385 353
JSKIRASHODI (1228 do 141} A3 B3 847 800
e tecajne razlike i drugi rashodi 5 povezanim poduzeinicima 138
e tecajne razlike i drugirashodi iz odnosa s nepovezanim 135 63 647 807
mwani gubict (ras hodi) od financiishs movine 14
R
[o 1432 2 126 545
D PRIDELUZENIH PODUZE T MIFCA, 143 15074 547
IEZEVANREDMNI - OSTALI PRIFHCYH 1.4 4
. LZVANREDNI - OSTALI RASHODI REL B o
UKUPNI PRIHODI (111+131+7142 = 144) REY: S04 D5 Oah
UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145 EEY
DOBIT ILTN GUBITAK PRIJE OP OREZIVANJA (146-147) AAE
LPobitpnje oporezvania (148-147) 145
2. Gubitak prije oporezivanja (147-148) 15(
| POREZ MNA DOBEIT 15
BLJA (148-151} 152 B Ay 258
52 Bl aA71 357
= 5

IV DOBIT IL] GUBITAK RAZDOEBL FA

rsana imateliima_kapitala matice

EWVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUAVATNG] DOBITI [popunjava poduzetnik obveznik
5Z)

K PRLE POREZA (188 do 165) £
Tecajne razlike iz preracuna inozemnog roslovania A5¢ 54537 615
2. FPromjene revalorzaciskih rezerv dugotraine materijalne | 6L
s osnowve ponovnog vrednovania financishe 1& 12x3 772
k5 osnove ucinkovite zastite novcanog toka =
tite neto ulagana u inczems v 163
tk.u pridruze nih poduzelruka 154
165
166
rd RO 335
E:3 .EZZDT-"SI

-89 284 135]
[v] i

e = ]
Fut-E=MnE=Cnl
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Prilog 4. Bilanca Atlantska plovidba d.d na dan 31. prosinca 2017. i 2016. godine

1. FINANCISKI IZVJESTAJI:
a) Bilanca na dan 31.12.2017.

| POTRAZIVANJA ZA UFISANI A NEUFLACENI KAFITAL [T
E;L)LFGOTRAJHA IMOWVINA (003+010+020+020+033) 2 1.723.2653.813
I. NEMATER LJAL MA IMOWIMA (004 do DOS) 3 4]
1. lzdaci za ra=zvoj 4
2 Koncesiie, patenti, licencije, robne | usluzne marke, softer | ostala prava ]
3. Goodwill B
4. Eredui i g 2 ins or
(L]
& Octala nematerialna imavina 003 -
1. MATERIJALNA IMOVINA (D11 do 018) 010 168808, 700308
1. Zemljiste 1 12.448 807
2. Gradewvinski objekt 2 70.808.882
3. Postrojenja | oprema 3 BB1.875
4 Alati, pogonski inventar i transporina imoving 4 1.502 70 520 1178480
Binlpska.imaying 8 """‘"""@I
0. Preduimow za matenjalnu imoviny [
7. Materijalna imowvina u pripremi T 3.001.725 3.1]]1.@
B. Ostala materijalna imovina B 188.088 164,
. B aganis W Nekreming.  ......cmmm k] "
I DUGOTRAJNAFINANCIISEA IMOVIMNA (021 do 022) 20 34454 BOT ZE.482.11
1. _Id|eI| idlnnlce‘.l l:cld pmezanlh pnd uzmnlka 21 40.000
k]
3 o ::g
Zalrnm: dani g piima.posizis sudisldive 24
H. Lllaganaum_jednuine |:|.:-|p|re 25
8. Danizajmovi, depoaitii s cno 26
7. Ostala dugotrajna financijska imowna 27
8. UlaganakcaEEGbra-iunavau metodom udjela 28
V. POTRAZIVANJA (D30 do 032) 029
1. F'-::trazwam.a od pmezanlh nnduzmmka 030
ienakredit [y
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGOBEMA POREZNA IMOWIMA 33
C) _KRATHOTRAJMA IMOVIMA (D25=043+050=058) 34 125.078.880 IDi.L@%
I. ZALIHE (D38 do D42) 35 31,428.841 ek e
1. Slro'.nne i matemal 036 11.480 832 3.450.812
2. Proizvednia u fisku Dar
“&hﬁmmmdl [
03a
. i .
8. Dugoira|na imovina namijenjena prodaji 41 18.838.752 16,067 1071
7. Bioloska imovina 42
1. POTRAZ AN JA (D44 do 048] 43 24.028.005 S0.BRE.
1. Poirazivania od povezanih poduzeinika 44
2. PofraZivanja od kupaca 45 12.808.134 16,665 046
3 Polrazivania od sudieiiie i 46
4. Potrazivanja od zaposlenika i clanova pclduzemlka 47 201407 EED.Dﬂﬂ
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SAZETAK

Cilj ovog rada je prikazati i analizirati poslovanje poduzeca Atlantska plovidba d.d kroz
analizu financijskih izvjestaja u razdoblju od 2016. do 2018. godine. Financijski izvjestaji su
analizirani primjenom horizontalne i vertikalne analize te putem pokazatelja likvidnosti,
aktivnosti, zaduZenosti, ekonomicnosti i profitabilnosti. Rezultati analize su pokazali da
poduzeée posluje relativno uspjesno no ne i izvrsno, Sto se vidi iz velikih oscilacija izmedu
promatranih godina. Takoder, pokazatelji likvidnosti i zaduZenosti ukazuju na moguce

probleme u budu¢nosti.

Kljuéne rije¢i: financijski izvjestaji, financijska analiza, horizontalna i vertikalna analiza,

pokazatelji, Atlantska plovidba d.d.

SUMMARY

The aim of this work was to demonstrate and analyze the operations of Atlantska plovidba d.d
through the financial statements for the period 2016.- 2018. Financial reports were analyzed
with horizontal and vertical analyzes and indicators of liquidity, activity, indebtedness,
economy and profitability. The results of the research showed that this company is doing a
good job but not excellent, which can be seen from the large oscillations between the
observed years. Also, indicator of liquidity and indebtedness are indicating in possible

problems in future.

Key words: financial analyzes, horizontal and vertical analyzes, financial statements,
Atlantska plovidba d.d
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