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1. UVOD

1.1. Problem istraZivanja

Financijska analiza je proces od prikupljanja do interpretiranja financijskih podataka kojoj je cilj
provjeriti je li poduzeée stabilno, likvidno i1 profitabilno. Osnovno polaziste financijske analize ¢ine
financijski izvjestaji poduzeca, tj. novCani tok sa svojom vremenskom dimenzijom i rizicima

vezanim uz njegovu realizaciju.

Najvaznije financijske izvjestaje ¢ine izvjestaji o financijskom stanju kojeg zovemo bilanca i
izvjestaj o financijskom prometu odnosno racun dobiti i gubitka te izvjestaj o nov€éanom
toku.Financijski izvjestaji moraju svim korisnicima osigurati informacije iz kojih ¢e biti u stanju
procijeniti iznos, vrijeme i izvjesnost potencijalnih nov¢anih primitaka, odnosno ocijeniti financijski

polozaj, profitabilnost i buduéi prosperitet poduzeca. (Zager L.,1996.,str.135.-139.)

Poduzetnik je obvezan sastavljati i prezentirati godiSnje financijske izvjesStaje prema Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja ili primjenom Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja sukladno odredbama Zakona o ra¢unovodstvu. (Narodne novine, NN 2015)

Problem istrazivanja predstavlja specifi¢nost i u¢inkovitost analize poslovanja putem horizontalne
analize, odnosno analiziranja podataka i promjena kroz viSe obracunskih razdoblja, vertikalne
analize, kod koje se razliiti podaci iz istog vremenskog razdoblja medusobno povezuju i
usporeduju,te analize pokazatelja odnosno kombiniranje razli¢itih metoda analize financijskih

izvjestaja, a sve u cilju procjene stanja i perspektive gospodarskog subjekta.

1.2. Predmet istrazivanja

Predmet ovog istrazivanja je financijska analiza poslovanja poduze¢a HOPS d.o.0. 1 usporedba

tekuc¢ih podataka s prethodnim na osnovi analize temeljnih financijskih izvjestaja.



Prema Zakonu o racunovodstvu temeljni financijski izvjestaji su:

> Bilanca,

» Racun dobiti i gubitka,

» Izvjestaj o nov€anom toku,

» lzvjestaj o promjenama kapitala i

» Biljeske uz financijske izvjestaje.

U teorijskom dijelu rada upoznati ¢emo se detaljnije s temeljnim financijskim izvjeStajima 1 s

financijskom analizom tih izvjestaja.

U empirijskom dijelu rada temeljni financijski izvjeStaji analizirat ¢e se putem vertikalne i

horizontalne analize, te pomocu financijskih pokazatelja kojima ¢e se ocjenjivati sigurnost i

uspjesnost poslovanja poduze¢a HOPS d.o.o..

Temeljne grupe financijskih pokazatelja:

>

Pokazatelji likvidnosti - mjere sposobnost poduzeca da podmiri svoje kratkorocne

obveze,

Pokazatelji zaduZenosti - mjere do koje se granice poduzece financira iz tudih izvora,
Pokazatelji aktivnosti - mjere kako efikasno poduzece upotrebljava svoje resurse,
Pokazatelji ekonomicnosti - mjere odnos prihoda i rashoda,

Pokazatelji profitabilnosti - mjere povrat ulozenog kapitala,

Pokazatelji investiranja -mjere uspjesnost ulaganja u dionice. (Financijski pokazatelji

— EFOS)



1.3. IstraZivacka pitanja
Radom se namjerava dati odgovor na sljedeca istrazivacka pitanja:
1. Koliki znacaj ima prijenos elektri¢ne energije u gospodarstvu Republike Hrvatske?

2. Kako posluje poduze¢e HOPS d.o.0. u razdoblju od 2016. do 2019. godine s obzirom na

rezultate dobivene horizontalnom i vertikalnom analizom?

3. Kakav je trend kretanja financijskih pokazatelja poduze¢a HOPS d.o.0. u razdoblju od 2016.

do 2019. godine? Pokazuju li dobiveni rezultati perspektivno poslovanje?

4. Sto pokazuju rezultati dobiveni analizom pokazatelja na temelju novéanog toka?

14. Cilj istrazivanja

Cilj ovog istrazivanja je ispitati financijski polozaj, profitabilnost i buduci prosperitet poduzeca
putem analize temeljnih financijskih izvjestaja. U teorijskom dijelu cilj je istraziti pojam i svrhu
financijskih izvjeStajate financijske analize kako bi se ukazalo na vaznost poznavanja i

razumijevanja financijskih izvjestaja, te financijskih pokazatelja.
U empirijskom dijelu cilj je izracunati i1 interpretirati financijske pokazatelje:
» Likvidnosti,
» Zaduzenosti,
» Aktivnosti,
» Ekonomicnosti,
» Profitabilnosti i

» Investiranja.



U ovome radu provesti ¢e se analiza na primjeru poduze¢a HOPS d.o.0.. Analizirat ¢e se poslovanje
na temelju financijskih pokazatelja za razdoblje od 2015. do 2017. godine te ¢e se provesti

horizontalna i vertikalna analiza balance i racuna dobiti i gubitka.

1.5. Metode istraZivanja

Pri izradi diplomskog rada koristiti ¢e se sljede¢e metode znanstvenog istrazivanja:
1. Induktivna metoda - temelji se na postupku zaklju¢ivanja od pojedina¢nog prema opcem.

2. Deduktivna metoda - temelji se na dedukciji, odnosno na zaklju¢ivanju od opéih sudova ka

pojedina¢nim ili ka drugim op¢im sudovima.

3. Matematicka metoda - ukljucuje matematicke formule, logike, simbole i matematicke

operacije.
4. Metoda prikupljanja podataka - vec¢ina podataka ¢e se prikupiti putem Interneta

5. Metoda deskripcije - postupak jednostavnog opisa ili ocCitavanja cinjenica, te

empirijsko potvrdivanje njihovih veza i odnosa.

6. Metoda sinteze - postupak spajanja jednostavnih misaonih tvorevina u slozene i
sloZzenih u jos slozenije.
7. Metoda komparacije - postupak kojim se uocava i usporeduje slicnost i zajednicka

obiljezja dvaju ili viSe dogadaja, pojava ili objekata.

8. Metoda klasifikacije — sistematska i potpuna podjela opéeg pojma na posebne, koje taj

pojam obuhvaca. (Zelenika R., 2000)



1.6. Doprinos istrazivanja

U ovome radu biti ¢e provedeno teorijsko i empirijsko istrazivanje.

Kroz ovaj radputem financijske analize Zeli se pokazati kako posluje monopolist na podrucju

prijenosa elektri¢ne energije u Republici Hrvatsko;j.

Detaljnom analizom financijskih izvjestaja od 2016. do 2019. godine namjera je ostvariti uvid u
poslovanje monopoliste HOPS-a d.o.o.. Analiza se vrSi preko horizontalne i1 vertikalne analize, te
skupina financijskih pokazatelja kako bi se stekla cjelovita slika o financijskom stanju i1 perspektivi

poduzeca.

1.7. Struktura diplomskog rada
Diplomski rad ¢e se sastojati od Sest glavnih poglavlja, uklju¢ujuéi uvod i zakljucak.

U prvom poglavlju rada, odnosno u uvodu, bit ¢e iznesen problem i predmet istrazivanja te ¢e se
postaviti istrazivacka pitanja i ciljevi koji se zele posti¢i ovim istrazivanjem. Takoder ¢e se objasniti

metode koriStene za istrazivanje kao i doprinos istrazivanja.

U drugom poglavlju rada prijeci¢e se na teorijski dio gdje ¢e se objasniti Zakon o raCunovodstvu, te
¢e se istaknuti vaznost financijskih izvjestaja: bilance, ratuna dobiti i gubitka, izvjeStaja 0 nov€anom
toku, izvjestaja o promjenama kapitala i biljeski uz financijske izvjestaje. U drugom poglavlju jos ¢e

se analizirati pojam, svrha i tehnike financijske analize.

U tre¢em poglavlju rada istrazit ¢e se poblize financijski pokazatelji poslovanja poduzeca, nacin
njihovog izracuna te vaznost primjene u poslovanju. Tako ¢e u okviru toga poglavlja biti analizirani
pokazatelji likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti, ekonomicnosti i profitabilnosti, te pokazatelji ocjene

likvidnosti, pokazatelji kvalitete dobiti i pokazatelji povrata nov¢€anog toka.

Cetvrto poglavlje rada donosi opée informacije o analiziranom poduzecu, predmet i povijest
poslovanja, kao i informacije o organizacijskoj strukturi analiziranog poduzeca. S ovim poglavljem

zavrsiti ¢e se teorijski dio rada i preci ¢e se na empirjski dio rada.



U petom poglavlju iznit ¢e se analiza poslovanja na primjeru poduzeé¢a HOPS d.o.o..Provesti ¢e se
analiza na temelju financijskih izvjestaja, analiza putem pokazatelja i analiza pokazatelja nov€anog

toka.

U zadnjem dijelu rada donijet ¢e se zakljucak, koji ¢e se ste¢i na temelju provedene financijske

analiza na primjeru poduze¢a HOPS d.o.o0..



2. DEFINIRANJE POJMA FINANCIJSKOG IZVJESTAJA

2.1. Zakon o racunovodstvu

Hrvatski sabor donosi odluku o proglaSenju Zakona o racunovodstvu na sjednici 3. srpnja 2015.
godine. Zakonom o ra¢unovodstvu (ZOR), Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja (HSFI)
1 Medunarodnim ra¢unovodstvenim standardima (MRS) odreden je zakonodavni okvir financijskog

izvjestavanja za sve poduzetnike u Republici Hrvatskoj.

Zakonom o ra¢unovodstvu ureduje se raunovodstvo poduzetnika, razvrstavanje poduzetnika i grupa
poduzetnika, knjigovodstvene isprave i poslovne knjige, popis imovine i obveza, primjena standarda
financijskog izvjeStavanja i tijelo za donoSenje standarda financijskog izvjeStavanja, godiSnji
financijski izvjestaji 1 konsolidacija godiSnjih financijskih izvjestaja, izvjeStaj o placanjima javnom
sektoru, revizija godiSnjih financijskih izvjestaja 1 godiSnjeg izvjeS¢a, sadrzaj godiSnjeg izvjesca,
javna objava godis$njih financijskih izvjeStaja i godiSnjeg izvjeSca, Registar godisnjih financijskih

izvjestaja te obavljanje nadzora. (Narodne novine, NN 2015. ¢l. 1)
Prema ovom Zakonu, poduzetnici su:

» Trgovacko drustvo i trgovac pojedinac koji su odredeni propisima kojima se ureduju

trgovacka drustva.

» Poslovna jedinica poduzetnika sa sjediStem u drugoj drzavi €lanici ili tre¢oj drzavi ako ne
postoji obveza vodenja poslovnih knjiga i sastavljanja financijskih izvjestaja, te ako su te

drzave obveznici poreza na dobit sukladno propisima kojima se ureduju porezi
» Podruznica inozemnih poduzetnika u RH, ako ista nije poslovna jedinica

» Svaka pravna i fizicka osoba, koja je obveznik poreza na dobit odredena propisima kojima se
ureduju porezi, osim odredbi kojima se ureduje konsolidacija godisnjih financijskih
izvjestaja, revizija godisnjih financijskih izvjeStaja, godiSnje izvjeS¢e 1 javna objava.

(Narodne novine, NN 2015., ¢1.4)



Prema Zakonu o racunovodstvu poduzetnici se dijele na mikro, male, srednje i velike Sto ovisi o
pokazateljima utvrdenim na zadnji dan poslovne godine koja prethodi poslovnoj godini za koju se

sastavljaju financijski izvjestaji.
Pokazatelji su:
» Iznos ukupne aktive,
» lznos prihoda,
» Prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine.
Mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:
» ukupna aktiva 2.600.000,00 kuna
» prihod 5.200.000,00 kuna
» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine, 10 radnika.

Mali poduzetnici su oni koji nisu mikro poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od

sljedeca tri uvjeta:
» ukupna aktiva 30.000.000,00 kuna
» prihod 60.000.000,00 kuna
» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine, 50 radnika.

Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje u

dva od sljedeca tri uvjeta:
» ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna
» prihod 300.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine, 250 radnika.
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Veliki poduzetnici su:

» poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta vezanih uz srednje

poduzetnike

» Dbanke, Stedne banke, stambene Stedionice, institucije za elektronicki novac, drustva za
osiguranje, drusStva za reosiguranje, leasing drustva, alternativni investicijski fondovi,
mirovinska druStva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima, mirovinska drustva
koja upravljaju dobrovoljnim mirovinskim fondovima, dobrovoljni mirovinski fondovi,
obvezni mirovinski fondovi te mirovinska osiguravaju¢a drustva. (Narodne novine, NN

2015., &L.5)

Grupe poduzetnika prema Zakonu o racunovodstvu dijele se na male, srednje i velike ovisno o

pokazateljima utvrdenim na konsolidiranoj osnovi.

Pokazatelji su:

» iznos ukupne aktive
» iznos prihoda

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine.

Male grupe poduzetnika su one koje na konsolidiranoj osnovi na datum bilance mati¢nog drustva ne

prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:
» ukupna aktiva 30.000.000,00 kuna
» prihod 60.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine, 50 radnika.
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Srednje grupe poduzetnika su one koje nisu male grupe poduzetnika i koje na datum bilance
mati¢nog druStva na konsolidiranoj osnovi ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeca tri

uvjeta:
» ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna
» prihod 300.000.000,00 kuna
» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine, 250 radnika.

Velike grupe poduzetnika su one grupe koje na konsolidiranoj osnovi prelaze grani¢ne pokazatelje

najmanje u dva uvjeta vezanih uz srednje poduzetnike. (Narodne novine, NN 2015., ¢1.6)

Godisnje financijske izvjestaje poduzetnik je duZan sastavljati i prezentirati primjenom Hrvatskih
standarda financijskog izvjeStavanja ili Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja sukladno

odredbama Zakona o ra¢unovodstvu.

Poduzetnici nisu obvezni sastavljati izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti ako su obveznici
primjene Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja u sklopu sastavljanja svojih godis$njih

financijskih izvjestaja

Poduzetnik je duzan sastaviti godiSnje financijske izvjeStaje 1 u sluajevima promjene poslovne
godine, statusnih promjena, otvaranja stecajnog postupka ili pokretanja postupka likvidacije nad
poduzetnikom 1 to sa stanjem na dan koji prethodi pocetku promijenjene poslovne godine, danu upisa
statusne promjene, danu otvaranja ste€ajnog postupka ili pokretanja postupka likvidacije. (Narodne

novine, NN 2015.)
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2.2. Temeljni financijski izvjeStaji

Financijski izvjestaji predstavljaju skup izvjestaja koji se trebaju sastavljati za godiSnje razdoblje
poslovanja. Temelje se na raCunovodstvenom procesiranju proslih poslovnih dogadaja. Financijski
izvjestaji trebaju istinito, pouzdano i nepristrano prikazivati financijsku situaciju, uspjesnost i
sposobnost poduzeca da stvara novac. Uvid u posllovanje poduzeca daje nam analiza financijskih

izvjestaja.

BILANCA

RACUN DOBITI I
GUBITKA

TEMELJNI IZVJESTAJ O
FINANCIJSKI PROMJENAMA
IZVJESTAJI KAPITALA

A 4

I1ZVJESTAJ O
NOVCANOM TOKU

BILJESKE UZ
FINANCIJSKE
IZVJESTAJE

Slika 1: Temeljni financijski izvjeStaji

Izvor: izrada autorice
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Predsjednik uprave i svi Clanovi uprave (direktori), odnosno svi izvrsni direktori poduzetnika
potpisuju godisnje financijske izvjestaje. GodiSnje financijske izvjeStaje subjekata koji nemaju

upravu, odnosno izvrs$ne direktore potpisuju osobe ovlastene za njihovo zastupanje.

Godisnji financijski izvjestaji Cuvaju se trajno u izvorniku. (Narodne novine, NN 2015., ¢1.19)

2.2.1. Bilanca

Bilanca (izvjestaj o financijjskom polozaju) predstavlja sustavni pregled imovine, kapitala i obveza
nekog gospodarskog subjekta na odredeni datum, najces¢e na datum zavrSetka fiskalne godine.
Izvjestaj o financijskom poloZaju daje nam prikaz financijske pozicije tvrtke na odredeni datum.

(Viducie, LJ., 2006., str. 366.)
Bilanca se sastavlja prema temeljnoj racunovodstvenoj jednakosti:
AKTIVA=PASIVA
L
IMOVINA=IZVORI IMOVINE,
odnosno
IMOVINA=KAPITAL+OBVEZE.

U bilanci se imovina poduzec¢a naziva aktiva koja se dijeli na kratkotrajnu i dugotrajnu imovinu.
Kratkotrajna imovina je imovina koja se pretvara u novac u razdoblju kracem od jedne godine.

Stavke koje pripadaju kratkotrajnoj imovini su: novac, potrazivanja, financijska imovina i zalihe.
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Imovina predstavlja ekonomske resurse koji moraju zadovoljavati sljedece kriterije za priznavanje u

bilanci poslovnog subjekta: (Bartulovi¢, M., 2013., str. 42-43)
» uvlasniStvu su poslovnog subjekta,
» imaju mjerljivu vrijednost,

» od resursa tj. imovine se o¢ekuje buduca ekonomska korist.

Prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godiSnjih financijskih izvjestaja (NN. Br. 96/15) dugotrajna

imovina se dijeli na: (Pervan, L., 2014., str. 5)

» nematerijalnu imovinu (izdaci za istrazivanje i razvoj, koncesije, patenti, licencije, robne
marke, softver, goodwill, predujmovi za nabavu nematerijalne imovine, nematerijalna

imovina u pripremi, ostala nematerijalna imovina),

» materijalna imovina (zemljiste, gradevinski objekti, postrojenja i oprema, alati, pogonski
inventar i transportna imovina, predujmovi za materijalnu imovinu, materijalna imovina u

pripremi, ulaganja u nekretnine, ostala materijalna imovina),

» dugotrajna financijska imovina (ulaganja u povezana drustva, dugoro¢ni vrijednosni papiri,

dani dugoro¢ni krediti),

» potrazivanja (potrazivanja od povezanih poduzeca).

Prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN. Br. 96/15) kratkotrajna

imovina dijeli se na: (Pervan, L., 2014., str. 4)

» zalihe (sirovine 1 materijal, proizvodnja u tijeku, gotovi proizvodi, trgovacka roba,

predujmovi za zalihe, dugotrajna imovina namijenjena prodaji, bioloska imovina),
» potrazivanja (potrazivanja od kupaca, potrazivanja za dane predujmove, potrazivanja od zaposlenih),

» kratkotrajna financijska imovina (dani kratkoro¢ni krediti, zajmovi povezanim poduzec¢ima, primljeni

kratkoro¢ni vrijednosni papiri),
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» novac (novac u banci i blagajni).

Pasiva bilance sastoji se od kapitala i obveza. Kapital predstavlja vlastiti izvor financiranja dok
obveze tude izvore financiranja. Obveza je sadasnja obveza subjekta koja je proizasla iz proslih
dogadaja i za ¢ije se podmirenje ocekuje odljev resursa koji utjelovljuje ekonomske koristi. Obveze
mogu biti dugoroCne (rezerviranja i obveze) i kratkorocne (kratkoro¢ne obveze i obracunani a

neplaceni troskovi).

Tablica 1: Prikaz strukture bilance

AKTIVA PASIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A A) KAPITAL I REZERVE

NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA

I. Nematerijalna imovina

II. Materijalna imovina

II1. Dugotrajna financijska imovina
IV. Potrazivanja

V. Odgodena porezna imovina

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA
L. Zalihe

IL. Potrazivanja

III. Kratkotrajna financijska imovina

IV. Novac u banci i blagajni

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG
RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA
F) IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: izrada autorice

I. Temeljni kapital

II. Kapitalne rezerve

II1. Rezerve iz dobiti

IV. Revalorizacijske rezerve

V. Rezerve fer vrijednosti

V1. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
VIL Dobit ili gubitak poslovne godine
VIII. Manjinski interesi

B) REZERVIRANJA

C) DUGOROCNE OBVEZE

D) KRATKOROCNE OBVEZE

E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA I
PRIHOD BUDUCEG RAZDOBLJA
F) UKUPNO PASIVA

G) IZVANBILANCNI ZAPISI
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2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka jedan je od temeljnih financijskih izvjestaja koji prikazuje prihode, rashode i
rezultat poslovanja za odredeno vremensko razdoblje. Na temelju ovoga izvjestaja mozemo donijeti
zakljucke o profitabilnosti poslovanja pojedine tvrtke tijekom odredenog vremenskog razdoblja.
Bilanca nam daje informacije o sigurnosti poslovanja, dok je racun dobiti i gubitka pokazatelj

uspjesnosti poslovanja. (De¢man, N., 2012., str. 449.)

Prihodi predstavljaju povecanje ekonomske koristi koji nastaju zbog povecanja imovine ili smanjenja
obveza dok su rashodi smanjenje ekonomske koristi do kojih dolazi zbog smanjenja imovine ili
povecanja obveza. Povecanje odnosno smanjenje imovine i obveza odnosi se na onaj dio koji utjece
na povecanje ili smanjenje kapitala. (Zager, K., Mami¢ Sacer, I.,Sever, S., Zager, L., 2008., str. 68-

69.)
Prema Zakonu o racunovodstvu prihode dijelimo na: (Bujan, L., 2014., str. 24)

» poslovne prihode,

» prihode od financiranja,

» izvanredne prihode, pri cemu prve dvije vrste prihoda ¢ine prihodi iz redovnog poslovanja.
Rashodi se dijele na: (Viduci¢, LJ., 2015, str. 427)

» poslovne rashode,

» financijske rashode i

» izvanredne rashode, pri ¢emu prve dvije vrste rashoda ¢ine rashodi iz redovitog poslovanja.
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REZULTAT POSLOVANJA:

PRIHODI — RASHODI = FINANCIJSKI REZULTAT
PRIHODI > RASHODI = DOBIT

PRIHODI < RASHODI = GUBITAK

Ako je razlika izmedu prihoda i rashoda pozitivna onda se dobit nakon oporezivanja dijeli na
rezerve, zadrzanu dobit i dividende. O tome odlucuje tvrtka ,a zakonom je reguliran iznos dobiti koji

se odvaja za zakonske rezerve. (Zager, K., Mami¢ Sacer, I.,Sever, S., Zager, L., 2008., str. 70.)

Tablica 2: Osnovna struktura i sadrZaj racuna dobiti i gubitka

POZICIJA

I. Poslovni prihodi

I1. Poslovni rashodi

ITI. Financijski prihodi

IV. Financijski rashodi

V. Udio u dobitku od pridruZenih poduzetnika
VI. Udio u gubitku od pridruzenih poduzetnika
VII. Izvanredni — ostali prihodi

VIII. Izvanredni — ostali rashodi

IX. Ukupni prihodi

X. Ukupni rashodi

XI. Dobitak ili gubitak prije oporezivanja

XII. Porez na dobit

XIII. Dobitak ili gubitak razdoblja

XIV. Dodatak — samo kod konsolidiranog izvjestaja

XV. Dobitak ili gubitak razdoblja

Izvor: Belak, V. (2006.): Profesionalno racunovodstvo prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima
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2.2.3. Izvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje strukturu kapitala pojedine tvrtke i svih promjena na
stavkama kapitala. Ovaj izvjestaj se sastavlja na temelju podataka iz balance i racuna dobiti i
gubitka. Ulaganjem vlasnika ili ostvarenjem dobiti u obracunskom razdoblju povecava se vlasnicka
glavnica dok se smanjenjem ili povlacenjem glavnice te nastalim gubitkom u obracunskom razdoblju

smanjuje vlasnicka glavnica.
Promjene koje izravno utjecu na vrijednost kapitala: (Cirkveni Filipovi¢, T., 2017, str. 129)
» Tekudi i odgodeni porezi,
» Revalorizacija dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine,
» Rezerve fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za prodaju,
» Promjene racunovodstvenih politika,
» Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja,
» Tecajna razlika s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje
» Ucinkovita zastita nov¢anog toka i

» Ostale promjene kapitala.
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2.2.4.  Izvjestaj o novcanom toku

Novcani tokovi predstavljaju priljeve i odljeve novca i novcanih ekvivalenata koji se javljaju u
obavljanju poslovnih, investicijskih i financijskih aktivnosti. Pojam novac predstavlja novac u
blagajni i na racunima tvrtke (depoziti po videnju) dok se nov€anim ekvivalentima smatraju sva
kratkoro¢na, visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo zamijeniti u poznate iznose novca. Primjeri

novcanih ekvivalenata su:
» kratkoro¢ne drzavne obveznice,
» komercijalni zapisi i
> vrijednosni papiri s rokom dospijeéa kra¢im od 90 dana. (Baraé, A., Z., 2019., str. 1)

Izvjestaj o nov€anim tokovima je sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja. Prikazuje izvore

pribavljanja kao i na¢in uporabe novca. Novc¢ani tok moze biti pozitivan ili negativan.

Sastavljanje izvjestaja o nov€anom toku bitno je radi pruzanja podataka o nov€anim priljevima i
odljevima zbog pruzanja informacija o uspjesnosti tvrtke u upravljanju nov€anim sredstvima. Tvrtka
mora novcane tokove klasificirati po vrstama aktivnostima, a to su: poslovne, investicijske i
financijske aktivnosti. Novcani tokovi od investicijskih i financijskih aktivnosti uvijek se iskazuju
izravno dok se novcani tokovi od poslovnih aktivnosti mogu iskazati izravno ili neizravno. (Barac,

A.,7.,2019., str. 1)

Poslovne aktivnosti — glavne aktivnosti poduzecéa koje najznacajnije utjecu na financijski rezultat

poduzeca. Najces¢i novEani primici i izdaci od poslovnih aktivnosti su: (Vujevié, 1., 2009., str.51-52)
» novcani primici od provizija, subvencija i raznih drugih naknada,
» novcani izdaci dobavljac¢ima za isporucenu robu ili usluge,
» mnocani primici po osnovi prodaje proizvedenih proizvoda ili pruzenih usluga
» mnovcani primici od osiguravajucih drustava,
» novcani izdaci za zaposlene,

» novcani izdaci vezani za poreze i doprinose i sl.
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Investicijske aktivnosti — odnose se na promjene na stavkama dugotrajne imovine. Primici i izdaci

novca po osnovi investicijskih aktivnosti su: (Vujevié, 1., 2009.)
» novcani primici od povrata danih kredita drugima,
» novcani primici od prodaje dionica, obveznica drugih poduzeca,

» novcani primici od prodaje nekretnina, opreme, postrojenja i druge materijalne i

nematerijalne imovine,
» novcani izdaci po osnovi kredita danih drugima,

» novcani izdaci za nabavku nekretnina, opreme i druge materijalne i nematerijalne imovine i

sl.

Financijske aktivnosti — vezane su uz financiranje poslovanja, a kao najc¢esce transakcije javljaju se:

(Vujevie, 1., 2009.)
» mnovcani primici od emisije dionica,
» mnovcani primici od primljenih kredita,
» novcani izdaci za dividende, kamate ,
» novcani primici od emisije obveznica i drugih vrijednosnih papira,

» novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i sl.
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2.2.5. Biljeske uz financijske izvjestaje

Biljeske uz financijske izvjestaje su financijski izvjestaj koji sadrzi informacije koje dodatno
objasnjavaju vrijednost, obiljezja i prirodu nekih pozicija i olakSavaju njihovo razumijevanje u

bilanci, racunu dobiti i1 gubitka, izvjestaju o promjenama kapitala te izvjeStaju o nov€anom toku.

Biljeske moraju biti sastavljene prema nacelu urednog knjigovodstva odnosno izvjes¢ivanja. Od

nacela urednog knjigovodstva za biljeske su od posebne vaznosti: (Ramljak, B., 2009., str. 30)

» Nacelo istinitosti — ispunjava se kad su biljeSke pregledane i prihvacene od ovlastene osobe —

revizora, i odgovaraju stvarnoj slici na datum balance,

» Nacelo potpunosti — znaci da biljeske moraju sadrzavati sve zakonski propisane podatke i

objasnjenja zbog vanjskih i unutarnjih korisnika racunovodstvenih informacija,

» Nacelo jasnoce i preglednosti — zahtjeva jasno i razumljivo iskazivanje pozicija financijskih

izvjestaja.
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3. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

3.1. Pojam i svrha analize financijski izvjeStaja

Analiza financijskih izvjestaja podatke iz financijskih izvjestaja pretvara u informacije relevantne za
odlucivanje i upravljanje koriste¢i razli¢ite analiticke instrumente i postupke. Analiza omogucava

razli¢ite usporedbe koje su vazne za dono$enje poslovnih odluka. (Baraé, A., Z., 2019, str. 1)

Kod financijske analize podrazumijeva se pregledavanje velikog broja formalnih i neformalnih
podataka znacajnih za odredenu svrhu analize. Skup osnovnih informacija o poduzecu javno je
dostupan. Informacije su sadrzane u financijskim izvjestajima, koji su sastavljeni prema uputama

javnih racunovodstvenih tijela. (Helfert, E., 1997., str. 13-14)
Koraci u pripremi financijskih izvjestaja za potrebe analize:
1. Korak
PRIKUPLJANIJE I PREGLEDAVANIJE INFORMACIJA (te provjera njezine formalne ispravnosti)
2. Korak
VREDNOVANIE
Metode: metoda pripreme 1 analiticke metode
3. Korak

INTERPRETACIJA (usmjerena na primatelja i na cilj analize)
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3.2 Tehnike analize financijskih izvjeStaja

Financijska analiza provodi se razli¢itim metodama i tehnikama i predstavlja jednu od

najzastupljenijih analiza koje poduzeca koriste pri donosenju odluka o poslovanju.
Korisnici financijskih informacija su: (Vidu¢i¢ Lj., Pepur S., Simi¢ Sari¢ M., 2015., str. 434.)
» Vjerovnici,
» Dionicari,
» Investitori,
» Financijski analiticari
» Gospodarske obrtnicke komore.
Osnovne grupe analitickih sredstava i metoda:
» horizontalna analiza (komparativni financijski izvjestaji),
» vertikalna analiza (strukturni financijski izvjestaji),

» analiza pomocu pokazatelja.

3.2.1. Horizontalna analiza financijskih izvjestaja

Horizontalna analiza je prvenstveno dinamicka analiza. Potrebno je izraditi komparativne financijske
izvjestaje za potrebe horizontalne analize, kojima se usporeduje postotna promjena pojedinih pozicija

u financijskim izvjestajima kroz duze vremensko razdoblje.
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Dva su postupka odredivanja postotka povecanja ili smanjenja vrijednosti neke pozicije financijskog

izvjestaja u sukcesivnim vremenskim razdobljima:

- u odnosu na bazno razdoblje, bazni indeks

Stanje u teku¢em razdoblju — Stanje u baznom razdoblju
*

Postot i = 100
ostotna promjena Stanje u baznom razdoblju
-u odnosu na prethodno razdoblje, veriZni indeks
. Stanje u tekuéem razdoblju — Stanje u preth.razdoblju
Postotna promjena = * 100

Stanje u prethodnom razdoblju

Kod analize uspjesnosti poduzeca cesce se primjenjuje bazni indeks, dok je za potrebe forenzi¢ne

analize primjereniji verizni indeks.

Tehnika sastavljanja komparativnog izvjesStaja o nov¢anim tokovima i provedba horizontalne analize

obuhvaca sljedece korake:
» odredivanje bazne godine,
» racunanje apsolutnog iznosa promjene vrijednosti svake pozicije po razdobljima,
» racunanje postotnih promjena svake pozicije po razdobljima,
» interpretiranje dobivenih rezultata.

Horizontalna analiza se primjenjuje kada se zeli uoc€iti uzrok promjene, procijeniti je li promjena

povoljna ili ne, kao i za procjenu vjerojatnosti da se takav trend nastavi i dalje.

Dobivanje informacija o tome kako su se pojedini novc¢ani tokovi kretali kroz promatrana razdoblja i

je li doslo do znacajnijih odstupanja osnova je ove analize. (Aljinovié B. Z., 2019., str. 1-2)
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3.2.2.  Vertikalna analiza financijskih izvjestaja

Kod vertikalne analize se jedna pozicija iz financijskog izvjestaja uzima kao konstanta te se odreduje
postotni odnos svih ostalih varijabli, odnosno podataka iz izvjestaja u odnosu na uzetu konstantnu
varijablu. Vertikalna analiza je usporedba pojedine pozicije iz financijskih izvjeStaja s povezanim

pozicijama u tom istom izvjeStaju. Ona nam daje uvid u strukturu izvjestaja.

Vertikalna analiza izvjeStaja o nov€anim tokovima provodi se na temelju strukturnog izvjestaja o
nov€anim tokovima i sagledava se u odnosu na ukupno stanje novca ili ukupni iznos svih novcanih

primitaka.

Ako je izvjestaj sastavljen primjenom izravne metode, struktura se obicno sagledava u odnosu na

ukupni iznos svih nov¢anih primitaka.

) Vrijednost pojedine stavke izvjestaja
%udio = — — — * 100
Ukupna vrijednost novcanih primitaka

Ako je izvjestaj o novCanim tokovima sastavljen koriStenjem neizravne metode, struktura se obicno

sagledava u odnosu na ukupno stanje novca.

) Vrijednost pojedine stavke izvjestaja
%udio = - x 100
Ukupno stanje novca

Tehnika sastavljanja strukturnog izvjestaja o nov€anim tokovima i provedba vertikalne analize

obuhvaca sljedece korake:
» odredivanje bazne vrijednosti,
» racunanje postotnih promjena svake pozicije u strukturi,

» interpretiranje dobivenih rezultata.
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Vertikalnom analizom izvjestaja o novcanim tokovima mogu se uociti glavni izvori novca i nov¢anih
ekvivalenata, tj. pokazuje nam u koje se svrhe koriste najznacajnija novcana sredstva. (Aljinovi¢ B.

Z.,2019., str. 2-3)

3.3. Temeljni financijski pokazatelji

Analiza putem pokazatelja postupak je kojim se utvrdiva veza izmedu razli¢itih pozicija bilance,
racuna dobiti i gubitka i izvjeStaja o nov€anim tokovima. Takva analiza daje nam kvalitetan pregled
o stanju poduzeéa, istovremeno naglagavajuéi njegove snage i slabosti. (Aljinovié B. Z., 2019., str.
3)

Financijski pokazatelji dijele se u sljedece skupine:
1. Pokazatel;ji likvidnosti,

2. Pokazatelji zaduzenosti,

3. Pokazatelji aktivnosti,

4. Pokazatelji ekonomicnosti,

5. Pokazatelji profitabilnosti,

6. Pokazatelji investiranja.

3.3.1. Pokazatel;ji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti stavljaju u odnos novac i nov¢ane ekvivalente tvrtke s njezinim obvezama.
Novac se mjeri kao zbroj novca na ra¢unima tvrtke i potencijalnih izvora novca ili kao priljevi novca
iz poslovanja. Nov¢ane obveze se mogu mjeriti kao tekuce obveze za koje je potreban novac ili
odljevi novca za poslovanje. O¢uvanje likvidnosti cilj je svakog poduzeca. (Aljinovi¢ B. Z., 2019.,

str. 6)

27



Tablica 3: Pokazatelji likvidnosti

Naziv pokazatelja Brojnik Nazivnik
Koeficijent tekuée likvidnosti kratkotrajna imovina kratkoro¢ne obveze
Koeficijent ubrzane likvidnosti kratkotrajna imovina — zalihe =~ kratkoro¢ne obveze
Koeficijent trenutne likvidnosti novac kratkoro¢ne obveze
Koeficijent financijske stabilnosti  dugotrajna imovina kapital + dugorocne obveze

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA d.o.0., Zagreb, str. 248

1) Koeficijent tekuce likvidnosti

Koeficijent tekuce likvidnosti ukazuje na sposobnost tvrtke da iz tekuce aktive podmiri tekuce

obveze.

Tekuca aktiva

Tekuci odnos = - -
Tekuéa pasiva

Tekuca aktiva jednaka je zbroju stanja na raCunima novca i onih potrazivanja, financijske imovine i

ostale sli¢ne imovine i zaliha koji ¢e se pretvoriti u novac u roku kra¢em od godine dana.

Tekuca pasiva obuhvaca kratkorocne obveze. To su obveze koje se moraju podmiriti u roku kra¢em

od godine dana, obveze prema dobavljacima i kratkorocnim kreditorima.

Kontrolna mjera ovog pokazatelja koja pokazuje da ¢e tvrtka biti u stanju na vrijeme udovoljiti svim
teku¢im obvezama iznosi 2,00, odnosno omjer 2:1. Vrijednost ovog pokazatelja izmedu 1,00 i 2,00
ukazuje na upitnu likvidnost tvrtke. Kriticnom vrijedno$¢u smatra koeficijent manji od 1,00 jer

pretpostavlja nesposobnost tvrtke u podmirivanju obveza. (Aljinovi¢ B. Z., 2019.)
2) Koeficijent ubrzane likvidnosti

Kod koeficijenta ubrzane likvidnosti imamo pokazatelj brzog odnosa koji ukazuje na sposobnost
tvrtke da iz brze aktive podmiri tekuce obveze. Pokazatelj se racuna tako da se tekuca aktiva

umanjuje za vrijednost zaliha te se stavlja u odnos s teku¢om pasivom.
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Tekuca aktiva — Zalihe

Brzi odnos = - -
Tekuca pasiva

U brojniku se nalazi kratkotrajna imovina uvecana za poziciju placenih troskova buduceg razdoblja
iumanjena za poziciju zaliha. Nazivnik se racuna kao zbroj pozicija kratkorocnih obveza i pasivnih
vremenskih razgranic¢enja. Kontrolna mjera ovog pokazatelja koja pokazuje da ¢e tvrtka biti u stanju
na vrijeme udovoljiti svim teku¢im obvezama iznosi 1,00, odnosno omjer 1:1. (Aljinovié¢ B. 7.,

2019.)
3) Koeficijent trenutne likvidnosti

Koeficijent trenutne likvidnosti stavlja u omjer novac i kratkoro¢ne obveze, a pokazuje sposobnost
poduzeca za trenutno podmirenje obveza. Kontrolna mjera ovog koeficijenta ne bi trebala biti manja

od 0,1. (Zager, L., Zager K., 2008., str. 248)
4) Koeficijent financijske stabilnosti

Koeficijent financijske stabilnosti stavlja u omjer dugotrajnu imovinu i kapital uvecan za dugorocne

obveze. Kontrolna mjera ovog pokazatelja trebala bi iznositi 1 ili manje od 1.

Ako je pokazatelj manji od 1, to znaci da se kratkotrajna imovina financira iz dijela dugoro¢nih
izvora. Ako je pokazatelj veci od 1, to znaci da se dugotrajna imovina dijelom financira iz
kratkoroénih obveza odnosno da postoji deficit obrtnog kapitala. (Zager, L., Zager K., 2008., str.
248)

3.3.2. Pokazatelji zaduZenosti

Analiza zaduZenosti obuhvaca analizu odnosa financijske i kapitalne strukture tvrtke te odnose
pojedinih pozicija te strukture s aktivom. Ovom analizom ocjenjuje se razina rizika tvrtke i njegovo
kretanje kroz vrijeme. (Aljinovié¢ B. Z., 2019.) Pokazatelji zaduZenosti pokazuju nam koliko je

imovine financirano iz vlastitog kapitala te koliko je imovine financirano iz tudeg kapitala.
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Tablica 4: Pokazatelji zaduZenosti

Naziv stavke Brojnik Nazivnik
Koeficijent zaduZenosti ukupne obveze ukupna imovina
Koeficijent vlastitog financiranja  glavnica ukupna imovina
Koeficijent financiranja ukupne obveze glavnica
Faktor zaduZenosti ukupne obveze zadrzana dobit+amortizacija
Stupanj pokriéa I glavnica dugotrajna imovina
Stupanj pokrica I1 glavnica + dug. obveze dugotrajna imovina

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvje$taja, MASMEDIA d.o.0., Zagreb, str. 251

1) Koeficijent zaduzenosti

Koeficijent zaduzenosti u omjer stavlja ukupne obveze i ukupnu imovinu. Pokazuje nam koliki je
dio imovine financiran zaduzivanjem. Kontrolna mjera ovog koeficijenta bi trebala biti manja od

50% (tolerira se do 70%).

Sto je koeficijent veéi, to je veéi i rizik ulaganja u drustvo. Stupanj rizika se povec¢ava sa stupnjem

zaduZenosti poduzeéa. (Zager, L., Zager, K., 2008., str. 250)
2) Koeficijent vlastitog financiranja

Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko je imovine financirano iz vlastitog kapitala

(glavnice). Kontrolna mjera ovog koeficijenta trebala bi biti ve¢a od 50%.
3) Koeficijent financiranja

Koeficijentom financiranja dovode se u omjer ukupne obveze i glavnica. Obveze i1 glavnica trebale
biti u omjeru 1:1. Kod visokog koeficijenta financiranja vrlo je vjerojatno da postoje teskoce u

vraéanju posudenih sredstava. (Zager, L., Zager, K., 2008., str. 250
4) Faktor zaduzenosti

Faktor zaduZenosti pokazuje koliko godina je potrebno da se iz ostvarene zadrzane dobiti uvecane za
amortizaciju podmire ukupne obveze. Manji faktor zaduzenosti znaci i manju zaduZenost. Kontrola

mjera za ovaj pokazatelj je pet godina. (Zager, L., Zager, K., 2008., str. 250
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5) Stupanj pokrica I II

Stupanj pokrica I (zlatno bankarsko pravilo) i II (zlatno bilan¢no pravilo) zahtijevaju financiranje
dugotrajne imovine iz dugoro¢nih izvora. Pokazatelj stupnja pokri¢a II uvijek mora biti ve¢i od 1 jer
dio dugoro¢nih izvora mora se upotrijebiti 1 za financiranje kratkorocne imovine, dok stupanj pokri¢a

I mora biti veéi od 0,5. (Zager, L., Zager, K., 2008., str. 250)

3.3.3. Pokazatelji aktivnosti

Menadzment donosi ocjenu o efikasnom koristenju svojih resursa upotrebom analize pokazatelja
aktivnosti. Ako nam je poznat koeficijent obrtaja, mozemo izraCunati prosje¢ne dane vezivanja
sredstava. Gledano s aspekta sigurnosti i s aspekta uspjesnosti bolje je da je koeficijent obrta §to veéi
broj, tj. da je vrijeme vezivanja ukupne i pojedinih vrsta imovine $to krace. (Zager, K., Mamid Sader,

I, Sever, S., Zager L., 2008., str. 252)

Tablica 5: Pokazatelji aktivnosti

Naziv stavke Brojnik Nazivnik
Koeficijent obrta ukupne imovine ukupni prihod ukupna imovina
Koeficijent obrta kratkotrajne ukupni prihod kratkotrajna imovina
imovine
Koeficijent obrta potrazivanja poslovni prihodi potrazivanja
Trajanje naplate potraZivanja u broj dana u godini (365) koeficijent obrta potrazivanja
danima

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA d.o.o0., Zagreb, str. 252
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Najces¢i pokazatelj aktivnosti su:
1) Koeficijent obrta ukupne imovine

Koeficijent obrta ukupne imovine pokazuje nam koliko se puta ukupna imovina poduzeca obrne
tijekom jedne godine odnosno pokazuje nam koliko poduzece uspjesno koristi imovinu s ciljem
stvaranja prihoda. PoZeljno je da koeficijent obrta ukupne imovine bude $to veéi. (efos.unios.hr -

Financijska analiza)

o ) ) Ukupni prihod
Koeficijent obrta ukupne imovine =

Ukupna imovina

2) Koeficijent obrta kratkotrajne imovine

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine pokazuje nam koliko puta se kratkotrajna imovina poduzeca
obrne tijekom godine dana. Ovaj koeficijent stavlja u omjer ukupan prihod i kratkotrajnu imovinu.
Pozeljno je da koeficijent obrta kratkotrajne imovine bude $to veci. (efos.unios.hr — Financijska

analiza)

Ukupni prihod

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine = — -
Kratkotrajna imovina

3) Koeficijent obrta potrazivanja

Koeficijent obrta potrazivanja stavlja u omjer prihod od prodaje i stanje potrazivanja. Pomocu ovoga
koeficijenta moguce je utvrditi prosjecno trajanje naplate potrazivanja. (efos.unios.hr — Financijska

analiza)

- . . Prihod od prodaje
Koeficijent obrta potrazivanja =

Potrazivanje
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3.3.4.  Pokazatelji ekonomicnosti

Ovi pokazatelji mjere odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se prihoda ostvari po jedinici
rashoda. Pokazatelji ekonomicnosti racunaju se pomocu podataka iz raCuna dobiti 1 gubitka. Ovi

pokazatelji moraju biti veci od 1, odnosno pozeljno je da budu Sto veci.

Tablica 6: Pokazatelji ekonomic¢nosti

Naziv stavke Brojnik Nazivnik
Ekonomi¢nost ukupnog ukupni prihod ukupni rashodi
poslovanja
Ekonomi¢nost poslovnih poslovni prihodi poslovni rashodi
aktivnosti
Ekonomicnost financiranja financijski prihodi financijski rashodi

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA d.o.o0., Zagreb, str. 252

1) Ekonomicnost ukupnog poslovanja

Ekonomicnost ukupnog poslovanja stavlja u omjer ukupne prihode i ukupne rashode. Tvrtka posluje

ekonomicno ako ostvaruje vise prihoda nego rashoda.
2) Ekonomicnost poslovnih aktivnosti

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti stavlja u omjer prihod od poslovne aktivnosti i rashod od
poslovne aktivnosti. Tvrtka posluje ekonomi¢no kada su prihodi od prodaje veéi od rashoda od

prodaje.
3) Ekonomicnost financiranja

Ekonomicnost financiranja stavlja u omjer financijski prihod i financijski rashod.
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3.3.5.  Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti povezuju profit s prihodima iz prodaje i investicijama, a kada ih ukupno
promatramo pokazuju ukupnu uc¢inkovitost poslovanja poduzeca. Ovi pokazatelji mjere sposobnost
poduzeca da ostvari odredenu razinu dobiti u odnosu prema prihodima, imovini ili kapitalu.

(efos.unios.hr — Financijska analiza)

Tablica 7: Pokazatelji profitabilnosti

Naziv stavke Brojnik Nazivnik
Neto profitna marza neto dobit + kamate ukupni prihod
Bruto profitna marza dobit prije poreza + kamate ukupni prihod
Neto rentabilnost imovine neto dobit + kamate ukupna imovina
Bruto rentabilnost imovine dobit prije poreza + kamate ukupna imovina

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA d.o.0., Zagreb, str. 253

1) Neto profitna marza

Neto profitna marza racuna se kao odnos dobitka ili gubitka tekuce godine s ukupnim prihodima.
Niska i opadajuca profitna marza ukazuje nam na borbu za zadrzavanjem udjela na domacem trzistu
u uvjetima di imamo pojacanu stranu konkurenciju, a to se postize snizavanjem cijena, odnosno

zadrzavanjem postojeéih cijena proizvoda. (Aljinovié B. Z., 2019.)

Dobit tekuce godine

Neto profitna marza = Ukupni prihod

2) Bruto profitna marza
Bruto profitna marza stavlja u omjer dobit prije poreza uve¢anu za kamate i ukupni prihod.

3) Neto rentabilnost imovine se racuna stavljanjem u omjer neto dobiti uvec¢ane za kamate i ukupne
imovine, dok se bruto rentabilnost imovine ra¢una stavljanjem u omjer dobiti prije poreza uvecane za

kamate i ukupne imovine.

34



3.3.6. Pokazatelji investiranja

Pokazatelji investiranja sluze za mjerenje uspjesnosti ulaganja u dionice. Kako bi izracunali ove
pokazatelje, osim podataka iz financijskih izvjestaja, potrebni su nam 1 podatci o dionicama, a

posebno o broju dionica 1 trziSnoj vrijednosti dionica. (efos.unios.hr — Financijska analiza)

Tablica 8: Pokazatelji investiranja

Naziv stavke Brojnik Nazivnik
Dobit po dionici neto dobit broj dionica
Dividenda po dionici isplacene dividende broj dionica
Ukupna rentabilnost dionice dobit po dionici trzi$na cijena dionice
Dividendna rentabilnost dividenda po dionici trzi$na cijena dionice

dionice

Izvor: Zager, L., Zager, K. i ostali (2008): Analiza financijskih izvjestaja, MASMEDIA d.o.o0., Zagreb, str. 254

Najucestaliji pokazatelji investiranja su:
1) Dobit po dionici

Pokazatelj dobiti po dionici pokazuje nam sposobnost poduzeca da stvara dobit, odnosno
predstavlja atraktivnost ulaganja u poduzece. Ovaj pokazatelj stavlja u omjer neto dobit i broj

dionica.
2) Dividenda po dionici

Dividenda po dionici pokazuje iznos dividende koji ¢e dioni¢ar dobiti za svaku dionicu koju
posjeduje. Dobit po dionici veca je od dividende po dionici jer se dio dobiti zadrzava, a ako imamo
obrnutu situaciju onda je to jer su dividende isplacene iz zadrzane dobiti. Pokazatelj dividenda po

dionici stavlja u omjer dio neto dobiti za dividende 1 broj dionica.

Ukupna rentabilnost dionice stavlja u omjer dobit po dionici 1 trziSnu cijenu dionice, dok dividendna

rentabilnost dionice stavlja u omjer dividendu po dionici i trziSnu cijenu dionica.
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34. Analiza pokazatelja novéanog toka

Cetiri su vrste pokazatelja na temelju izvjestaja o novéanom toku, a to su: pokazatelj likvidnosti,
pokazatelji kvalitete dobiti, pokazatelji kapitalnih izdataka i pokazatelji povrata nov¢anog toka.
Analiza ovih pokazatelja vazna je u situaciji op¢e nelikvidnosti gospodarstva, odnosno kod

gospodarskih kriza. (Cular, M., 2015., str. 101.)

Pokazatelj
likvidnosti

Pokazatelj kvalitete

dobiti
Pokazatelji analize
izvjeStaja o novéanim
tokovima
Pokazatelj

kapitalnih izdataka

Pokazatelj povrata
novcanog toka

| 2 o NS

Slika 2: Podjela pokazatelja analize izvjeStaja o nov€anim tijekovima

Izvor: Izrada autora
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34.1. Pokazatelji likvidnosti

Najces¢i pokazatelj likvidnosti koji se racuna na temelju podataka iz izvjestaja o nov€anom toku je

odnos novc¢anog toka.
1) Pokazatelj odnosa novcanog toka

Pokazatelj odnosa nov¢anog toka ukazuje na sposobnost tvrtke da svojim redovnim poslovanjem

podmiri kratkoro¢ne obveze.

Operativni novcani tok

Odnos novéanog toka =
g Tekuca pasiva

Pokazatelj odnosa nov¢anog toka stavlja u omjer pozicije neto nov¢€anog toka od poslovnih
aktivnosti u brojniku te kratkoro¢nih obveza uveéanih za odgodeno placanje troskova u nazivniku.
Kontrolna mjera ovog pokazatelja koja pokazuje da ¢e tvrtka biti u stanju na vrijeme udovoljiti svim

teku¢im obvezama iznosi 40%. (Aljinovi¢ B. Z., 2019.)
2) Pokazatelj pokrica kriticnih potreba

Pokazatelj pokrica kriti¢nih potreba ukazuje na sposobnost tvrtke da podmiri dospjele obveze i

obveze prema vlasnicima iz nov¢anog toka ostvarenoga putem poslovnih aktivnosti.

Operativni novéani tok + Placene kamate

Pokazatelj pokricéa kriticnih potreba =
ofeazated] poKrica Kritienin potresa Plac¢ene kamate + Dospjeli dug + Placene dividende

Brojnik pokazatelja pokri¢a kriti¢nih potreba racuna se kao zbroj pozicije neto nov¢anog toka od
poslovnih aktivnosti i pozicije kamata i1 ostalih financijskih rezultata. Nazivnik kod ovog pokazatelja
se racuna kao zbroj pozicije kamata i ostalih financijskih rezultata s kratkoro¢nim financijskim

obvezama i ispla¢enim dividendama. (Aljinovié¢ B. Z., 2019.)
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3) Odnos slobodnog novcanog toka 1 i operativnog novcanog toka

Ovaj pokazatelj nam pokazuje koliko nov€anog toka od poslovne aktivnosti ostaje u tvrtki za
ulaganje u dugotrajnu imovinu te otplatu duga i isplatu vlasnicima. Odnos slobodnog novéanog toka
1 1 operativnog novc¢anog toka se racuna kao razlika izmedu neto nov¢anog toka od poslovnih
aktivnosti 1 amortizacije Sto se nalazi u brojniku koja se stavlja u omjer s neto nov€anim tokom od

poslovnih aktivnosti u nazivniku. (Aljinovié B. Z., 2019.)

Operativni novéani tok — Kapitalni izdaci

0d lobod 1)i ti ] toka =
nos slobodnog (1)i operativnog novcanog toka Neto novcani tok od poslovnih aktivnosti

4) Pokazatelj slobodnog novcanog toka 2 i operativnog novéanog toka

Pokazatelj slobodnog novcanog toka 2 i operativnog novc¢anog toka pokazuje koliko nov¢anog toka
od poslovne aktivnosti ostaje tvrtki za otplatu duga i isplatu dividendi vlasnicima. Ovaj pokazatelj se
racuna stavljanjem u omjer zbroja pozicija neto novcanog toka od poslovnih aktivnosti i neto
novc¢anog toka od investicijskih aktivnosti §to se nalazi u brojniku s pozicijom neto nov¢anog toka

od poslovnih aktivnosti u nazivniku. (Aljinovié B. Z., 2019.)

3.4.2. Pokazatelj kvalitete dobiti

Pokazatelj kvalitete dobiti ukazuje na sposobnost tvrtke da kontinuirano osigurava novac svojim
redovnim poslovanjem, odnosno poslovanjem iz poslovnih aktivnosti. Kvaliteta dobiti se racuna kao
omjer neto nov¢anog toka od poslovnih aktivnosti i operativne dobiti iskazane zbrojem pozicija
dobiti ili gubitka prije oporezivanja, financijskih i izvanrednih rezultata i amortizacije. Kontrolna
mjera ovog pokazatelja iznosi 1,0, odnosno omjer 1:1. Pozeljno je da pokazatelj bude §to veci jer Sto

je vrijednost pokazatelja manja, to je losiji jer ukazuje na veée razlike izmedu dobiti iz poslovanja i

nové&anog toka iz poslovanja koje su rezultat obradunskih kategorija. (Aljinovié¢ B. Z., 2019.)

Operativni novcéani tijek

Kvaliteta dobiti = , - — —
Operativna dobit + amortizacija + deprecijacija
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3.4.3. Pokazatelji kapitalnih izdataka

Pokazatelji kapitalnih izdataka pokazuju sposobnost poduzeca da u kratkom roku podmiri svoje

kapitalne izdatke.
1) Pokazatelj investiranja

Pokazatelj investiranja ra¢una se tako da stavlja u odnos dva novc¢ana toka, novcani tok iz
financijskih 1 nov€ani tok iz investicijskih aktivnosti. Ovaj pokazatelj nam pokazuje je li poduzece
vise ulagalo u druge poslove ili vrijednosne papire i tako zaradilo novac ili je koristilo druge izvore

financiranja. (Zager, L., Zager, K., 1999.)

. . . Novcani tok iz investicijskih aktivnosti
Pokazatelj investiranja =

Novcani tok iz financijskih aktivnosti

2) Pokazatelj financiranja

Pokazatelj financiranja u omjer stavlja sva tri toka, u brojniku se nalazi novc¢ani tok iz investicijskih
aktivnosti a u nazivniku se nalazi zbroj poslovnog i financijskog toka. Pomocu ovog pokazatelja

saznajemo je li poduzeée investiralo vise nego $to je zaradilo. (Zager, L., Zager, K., 1999.)

o ) ) Novcani tok iz investicijskih aktivnosti
Pokazatelj financiranja =

Novcani tok iz poslovnih aktivnosti + Novéani tok iz financijskih aktivnosti
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4. ANALIZA POSLOVANJA: NA PRIMJERU PODUZECA “HOPS

d.o.0.”

Kroz ovaj dio diplomskog rada prikazana je financijska pozicija i uspjesnost poduzec¢a HOPS d.o.o.
kroz razdoblje od Cetiri godine, od 2016. do 2019. godine, koriste¢i razli¢ite metode financijske
analize. KorisStene su skupine financijskih pokazatelja i skupine pokazatelja na temelju izvjestaja o

novéanom toku.

4.1. Predmet poslovanja i povijest poduzeca

HOPS d.o.o. — Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.o. (nekada bio HEP d.o.o0. — operator
prijenosnog sustava) posluje 1 sudjeluje u pravnom prometu pod ovim imenom od 2. srpnja 2013.
godine, temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Zagrebu, o upisu u sudski registar, poveéanju

temeljnog kapitala, promjeni tvrtke i predmeta poslovanja.

HOPS d.o.o. jedini je operator (monopolist) elektroenergetskog prijenosnog sustava u Republici
Hrvatskoj 1 vlasnik je cjelokupne hrvatske prijenosne mreze. Takoder posjeduje dozvolu za

obavljanje energetske djelatnosti prijenosa elektricne energije kao regulirane javne usluge.

Poslovanje ovog poduzeca regulirano je Zakonom o energiji, Zakonom o trzistu elektricne energije,

te drugim domac¢im i medunarodnim propisima.

HOPS posluje po modelu neovisnog operatora prijenosa (ITO model), Sto znaci da se organizira kao

samostalna pravna osoba izvan strukture vertikalno integriranog subjekta. (Hops.hr)
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4.1.1. Organizacijska struktura poduzeca

HOPS ima sljedece organizacijske jedinice:
» Ured uprave,
» Sektor za vodenje EES-a,
» Sektor za trziste,
» Sektor za poslovnu integraciju,
» Sektor za razvoj, priklju¢enja, izgradnju i upravljanje imovinom,
» Sektor za ekonomske, pravne, kadrovske i opée poslove i

» Prijenosna podrucja. (Hops.hr)

4.2. Analiza poslovanja poduzeé¢a HOPS d.o.0. na temelju financijskih izvjestaja

Analiza bilance poduze¢a HOPS d.o.o0. prikazana je kroz horizontalnu i vertikalnu analizu bilance u

razdoblju od Cetiri godine, od 2016. do 2019. godine.

4.2.1. Horizontalna analiza bilance

Provedena je horizontalna analiza bilance u razdoblju od 2016. do 2019. godine kako bi uo¢ili kakvo
je kretanje i kakve su promjene glavnih stavki u pojedinom razdoblju u odnosu na prethodno

razdoblje. Horizontalna analiza poduze¢a HOPS d.o.o. prikazana je u prilogu 2.

Provedbom horizontalne analize uoceno je kako je dugotrajna imovina u 2017. godini imala blagi
rast od 0,76% da bi u 2018. dozivjela veliki pad za 5,57% 1 zatim u 2019. godini imala rast za
2,03%. Najveci porast izmedu stavki dugotrajne imovine biljeze ulaganja u udjele (dionice) drustava
povezanih sudjeluju¢im interesom te koncesije, patenti, licencije, robne 1 usluzne marke, softver i

ostala prava u 2019. godini.
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Kratkotrajna imovina u 2017. godini biljezi veliki pad za 12,30%. Pad se takoder nastavlja u 2018.
godini da bi u 2019. dozivjela rast za 3,70%. Potrazivanja od kupaca u 2017. godini rastu za
79,53% da bi u sljedecoj godini pala ¢ak za 127,51%. U 2019. godini biljeZe rast od 104,90%.

Ukupna aktiva pada u 2017. 1 2018. godini dok u 2019. godini raste za 2,26%.

Kod passive, temeljni kapital raste u 2017. godini u odnosu na 2016. za 3,31% dok u 2018. biljezi
veliki pad za 12,94%. U 2019. godini raste za 0,39%.

Najveci porast u 2019. godini biljeZze rezerviranja za zapocete sudske sporove za 104,53%.

Dugorocne obveze od 2017. do 2019. godine rastu u odnosu na prethodnu godinu.

Ukupna pasiva jednako se krece kao 1 ukupna aktiva.

4.2.2. Vertikalna analiza bilance

Provedena je vertikalna analiza bilance poduzeca kako bi se video udio pojedine stavke u ukupnoj

imovini. Vertikalna analiza poduzec¢a HOPS d.o.0. nalazi se u prilogu 3.

Ovom analizom dobili smo uvid da najveci udio u ukupnoj imovini od 2016. do 2019. godine ¢ini

dugotrajna imovina i to materijalna imovina kroz postrojenja i opremu.

Kratkotrajna imovina tijekom cijelog promatranog razdoblja ima dosta manji udio od dugotrajne

imovine koji se krece u intervalu od 8,34% do 9,33% udjela u ukupnoj imovini.

Kod pasive kapital i rezerve imaju najveci udio kroz cijelo promatrano razdoblje. Najvise se istice
temeljni kapital kojemu se interval krece od 70,24% do 74,68% udjela u ukupnoj pasivi. Dugoro¢ne
obveze imaju mali udio u ukupnoj pasivi, a kroz promatrano razdoblje krecu se u intervalu od 6,13%
do 9,99%. Kratkoro¢ne obveze imaju nesto veci udio od dugoro¢nih obveza u ukupnoj pasivi koji se

kreée u intervalu od 9,43% do 13,02% kroz promatrano razdoblje.
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4.3. Analiza racuna dobiti i gubitka poduze¢a HOPS d.o.o0.

43.1. Horizontalna analiza

Provedena je horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka u razdoblju od 2016. do 2019. godine kako
bi se istrazile promjene najvaznijih stavki unutar promatranog razdoblja i procijenilo jesu li te

promjene povoljne.

Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka nalazi se u prilogu 5. Iz tablice horizontalne analize
vidljivo je da poslovni prihodi u 2017. godini rastu i zatim u zadnje dvije godine padaju. U 2017.
godini biljeZe stopu rasta od 12% da bi u 2019. imali negativnu stopu rasta od -2%. Poslovni

rashodi takoder rastu u 2017. godini za 8% 1 padaju u 2019. za 1%.

Rezerviranja u 2016. 1 2017. godini biljezila su stopu rasta od 49% da bi u 2018. narasla za 249%.
Najveci porast u promatranom razdoblju s obzirom na poslovne aktivnosti poduzeca biljezi stavka

rezerviranja za zapocete sudske sporove u 2019. godini za 6146%.
Financijski prihodi u 2016. imali su stopu rasta od 39% da bi u 2019. godini pali za -83%.

Financijski rashodi prve tri godine biljezili su negativne stope rasta da bi u 2019. godini dosli na

pozitivan rast od 2%.
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4.4. Analiza poslovanja poduze¢a HOPS d.o.0. na temelju financijskih pokazatelja

U nastavku su prikazani rezultati analize putem financijskih pokazatelja na temelju dostupnih
podataka u financijskim izvjeStajima poduze¢a HOPS d.o.0. za razdoblje od 2016. do 2019. godine.

Koristeni financijski izvjestaji su: bilanca, racun dobiti i gubitka i izvjestaj o nov€anom toku.

4.4.1. Analiza pokazatelja likvidnosti

Tablica 9: Pokazatelji likvidnosti poduzeé¢a HOPS d.o.o.

Naziv stavke 2016. 2017. 2018. 2019.
Koeficijent tekuée likvidnosti 0.716341 1.112803 1.327912 1.362253
Koeficijent trenutne likvidnosti 0.126589 0.205708 0.248335 0.346766
Koeficijent ubrzane likvidnosti 1.069013 1.053504 1.110770 1.132817
Koeficijent financijske stabilnosti 0.699876 0.780348 0.868150 0.771714

Izvor: izrada autorice

Koeficijent tekuce likvidnosti u ¢etverogodiSnjem razdoblju ne zadovoljava idealnu vrijednost prema
kojoj tekuc¢i odnos treba biti 2 ili ve¢i od 2, Sto znaci da poduzece ne moze svojom kratkotrajnom
imovinom podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze, odnosno raspolozivim novcem ne moze podmiriti
svoje dospjele kratkorocne obveze. Zbog rezultata ovog koeficijenta zakljucuje se da ¢e poduzece
HOPS d.o.o. dio kratkoro¢nih obveza dijelom morati financirati dugotrajnom imovinom jer nema

dovoljno likvidnih sredstava.

Prema koeficijentu trenutne likvidnosti, koji se dobiva dijeljenjem novca i kratkotrajne imovine, a
koji bi trebao biti minimalno 1, vidljivo je da poduzece u sva Cetiri razdoblja ima koeficijent manji

od 1 te nije sposobno podmiriti svoje kratkorocne obveze.

Koeficijent ubrzane likvidnosti dobiva se dijeljenjem kratkotrajne imovine umanjene za zalihe s
kratkoro¢nim obvezama. Njegova pozeljna vrijednost takoder iznosi minimalno 1. Iz tablice 9
vidimo da je uvjet zadovoljen u sve Cetiri godine §to nam pokazuje da poduzece nema probleme sa

sposobnoscu da se u kra¢em roku dode do gotovog novca.
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Koeficijent financijske stabilnosti dobiva se dijeljenjem dugotrajne imovine s kapitalom uvec¢anim za
dugoro¢ne obveze, te je pozeljno da isti bude manji od 1. Iz tablice 9 je vidljivo da je uvjet
zadovoljen u sve Cetiri godine §to znaci da poduzece iz dijela dugorocnih izvora mora financirati

kratkotrajnu imovinu.

4.4.2. Pokazatelj zaduzenosti

Tablica 10: Pokazatelji zaduZenosti poduze¢a HOPS d.o.0.

Naziv stavke 2017. 2018.
Koeficijent zaduZenosti 0.252999 0.208528 0.238334 0.253072
Koeficijent vlastitog financiranja 0.747001 0.791471 0.761665 0.746927
Koefijent financiranja 0.338686 0.263470 0.312911 0.338817
Faktor zaduZenosti 5273774 4.954792 4.819728 3.506928
Stupanj pokrica I 0.825135 0.865847 0.831661 0.815798
Stupanj pokrica IT 0.947344 0.961687 0.912063 0.899440

Izvor: izrada autorice

Iz tablice je vidljivo da koeficijent zaduzenosti, koji se dobiva dijeljenjem ukupnih obveza i ukupne
imovine, u 2017. godini pada pa zatim raste u sljedec¢e dvije godine. Pozeljna vrijednost ovog
pokazatelja je 0,5 ili manja, te se vidi da je u svim godinama promatranog vremenskog perioda

vrijednost ovog pokazatelja manja od 0,5.
Koeficijent vlastitog financiranja dobiva se dijeljenjem glavnice i ukupne imovine.

Njegova vrijednost trebala bi biti 0,5 ili visa, Sto znaci da je onda i ve¢i dio imovine poduzeca
financiran iz vlastitih izvora. 1z tablice je vidljivo da je ovaj koeficijent kroz promatrano razdoblje

veéi od 0,5 Sto znaci da je situacija zadovoljavajuca.

Koeficijent financiranja pokazuje koliki postotak imovine se financira iz tudih izvora. Ovaj

koeficijent dobiva se dijeljenjem ukupnih obveza i glavnice.
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1z tablice je vidljivo pozeljno kretanje koeficijenta koje nam govori da poduzece nece imati problema

s vracanjem posudenih sredstava i placanja kamata.

Faktor zaduzenosti dobiva se dijeljenjem ukupnih obveza sa zadrzanom dobiti uveéanom za
amortizaciju. Iz tablice je vidljivo da je faktor u 2016. godini iznad 5, dok je u sljedece tri godine

ispod $to je poZeljno kretanje.

Na kraju imamo pokazatelje Stupnja pokri¢a I i Stupnja pokri¢a II koji u 2017. godini rastu, a u
sljedece dvi godine padaju. Stupanj pokri¢a I pozeljan je da bude najmanje 0,5 Sto je i slucaj kroz
sve Cetiri godine, dok Stupanj pokric¢a II trebao bi biti ve¢i od 1 $to nije ovdje slucaj, ali je jako blizu

te granice. Bilo bi bolje da je vrijednost ovog pokazatelja Sto veca.

4.4.3. Pokazatelji aktivnosti

Tablica 11: Pokazatelji aktivnosti poduzeé¢a HOPS d.o.0.

Naziv stavke p]1) (3 2017. 2018. 2019.
Koeficijent obrta ukupne imovine 0.269563 0.282078 0.263434 0.248535
Koeficijent obrta kratkotrajne imovine 2.890471 3.326364 3.156966 2.976097
Koeficijent obrta potraZivanja 3.647551 4.750399 4.664114 5.870219
Trajanje naplate potraZivanja u danima 100.0672 76.83563 78.25708 62.17825

Izvor: izrada autorice

Koeficijent obrta ukupne imovine dobiva se dijeljenjem ukupnog prihoda i ukupne imovine.
Pozeljno je da ovaj pokazatelj bude Sto veéi. 1z tablice je vidljivo da je ovaj koeficijent stabilan
tijekom promatranog perioda, te mu se vrijednost u cijelom periodu kre¢e izmedu 0,24 i 0,28 Sto
znaci da poduzece ostvaruje stalno vise manje isti prihod po jednoj nov€anoj jedinici imovine

(izmedu 0,24 1 0,28 lipa po jednoj kuni ukupne imovine).

Koeficijent obrta kratkotrajne imovine krece se u rasponu od 2,89 do 3,33 Sto znaci da poduzece na 1
kunu kratkotrajne imovine ostvaruje 3,33 kn prihoda. Ovaj koeficijent nam ukazuje na ucinkovitost

koristenja kratkotrajne imovine u ostvarivanju prihoda. Pozeljno je da pokazatelj bude $to veci.
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Koeficijent obrta potrazivanja racuna se tako da stavlja u odnos prihod od prodaje sa stanjem
potrazivanja. Za ovaj koeficijent pozeljno je da bude Sto veci kako bi vrijeme naplate potrazivanja

bilo Sto krace.

U drugom razdoblju koeficijent raste pa zatim pada u sljede¢em, da bi u zadnjem razdoblju narastao
na najvisu dosadasnju razinu $to je pozitivno jer ¢e vrijeme naplate potrazivanja biti kra¢e. UoCava
se da je vrijeme naplate potrazivanja u rasponu od 62 do 100 dana. Od prvog razdoblja do zadnjeg
broj dana se smanjio sa 100 na 62 dana Sto pokazuje napredak u smanjenju dana naplate

potrazivanja, odnosno potrebno je manje dana da bi poduzece naplatilo svoja potrazivanja.

4.4.4. Pokazatelji ekonomicnosti

Tablica 12: Pokazatelji ekonomicnosti poduze¢a HOPS d.o.o.

Naziv stavke

Ekonomi¢nost ukupnog

, 1.196354 1.234486 1.139543 1.105899
poslovanja
Ekonomiénost poslovnih
. , 1.217339 1.256477 1.151774 1.122791
aktivnosti
Ekonomicnost financiranja 0.354584 0.230430 0.373081 0.060926

Izvor: izrada autorice

Pokazatelji ekonomi¢nosti izracunati su na temelju podataka iz racuna dobiti 1 gubitka, te prikazuju
koliko se prihoda ostvari po jedinici rashoda. Minimalna pozeljna vrijednost je 1. Ako je manje od

jedan to znaci da poduzece posluje s gubitkom.

Kroz razdoblje od cetiri godine iz racuna dobiti i gubitka vidljivo je da je poduzece ostvarivalo
ukupne prihode vece od ukupnih rashoda sto pokazuje da poduzece posluje donekle ekonomicno jer
je ekonomicnost ukupnog poslovanja kroz sva razdoblja neSto veca od 1. Kod ovog poduzeca

ekonomicnost financiranja je kroz sve promatrane godine ispod jedan $to nije dobro.
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4.4.5. Pokazatelji profitabilnosti

Tablica 13: Pokazatelji profitabilnosti poduze¢a HOPS d.o.o.

Naziv stavke

Neto profitna marza 16.22% 15.52% 9.99% 7.65%
Bruto profitna marza 16.41% 18.99% 12.25% 9.58%
Neto rentabilnost imovine 4.37% 4.38% 2.63% 1.90%
Bruto rentabilnost imovine 4.42% 5.36% 3.23% 2.38%

Izvor: izrada autorice

Bruto marza profita pokazuje postotak ostvarenog profita prema ostvarenom prihodu u obracunskom
razdoblju. PoZeljna je Sto veca vrijednost ovog pokazatelja. Neto profitna marza u 2016. godini
iznosi 16,22%, $to znaci da poduzece na 1 kunu prodaje dobiva 0,16 kn dobiti §to je najveca
vrijednost tog pokazatelja u promatrane Cetiri godine. Bruto profitna marza najveca je u 2017. godini

11znosi 18,99%, Sto znaci da poduzece na 1 kunu prodaje dobiva 0,19 kn dobiti.

Bruto rentabilnost imovine pokazuje koliko jedinica dobiti je ostvareno na 100 investiranih
novCanih jedinica aktivu. Kretanje ovog pokazatelja kao i pokazatelja neto rentabilnosti imovine

sli¢no je kretanju prethodnih dvaju pokazatelja.

4.4.6. Pokazatelji investiranja

Pomocu pokazatelja investiranja mjeri se uspjesnost ulaganja u dionice poduzeca.

Kako je poduzec¢e HOPS d.o.0. (drustvo s ograni¢enom odgovornoséu), a ne d.d. (dioni¢ko drustvo)

nije moguce izracunati pokazatelje investiranja.
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4.5. Analiza pokazatelja novéanog toka

Analiza pokazatelja nov¢anih tokova pokazuje nam koliko je poduzeée uspjesno u poslovanju s
novcem i nov€anim ekvivalentima u obracunskim razdobljima. Pruza nam podatke o zaradi poduzec,
podatke o konkurentnosti s glediSta financijske sposobnosti te podatke o stupnju obnovljivosti

resursa.

4.5.1. Pokazatelji ocjene likvidnosti

Tablica 14: Pokazatelji ocjene likvidnosti poduze¢a HOPS d.o.o0.

Naziv stavke

Pokazatelj odnosa nov¢anog toka 0.84 0.62 0.44 0.57
Odnos slobodnog novéanog toka 1
. : . 0.60 0.35 0.30 0.50
i operativnog novéanog toka
Odnos slobodnog novéanog toka 2

0.39 0.09 0.03 0.19

i operativnog nov¢anog toka

Izvor: izrada autorice

Pokazatelj odnosa nov€anog toka pokazuje sposobnost poduze¢a da novcem iz redovnog poslovanja
podmiri tekuce obveze. Kontrolna vrijednost ovog pokazatelja je 0,4. Iz tablice je vidljivo da je kod
ovog poduzeéa pokazatelj kroz cijelo promatrano razdoblje iznad 0,4 (40%) Sto pokazuje da ce

tvrtka biti u stanju na vrijeme udovoljiti svim teku¢im obvezama.

Odnos slobodnog novcéanog toka 1 i operativnog novcanog toka pokazuje koliko nov¢anog toka iz
poslovnih aktivnosti ostaje za ulaganje u dugotrajnu imovinu te otplatu duga i isplatu vlasnicima.

Bolje je sto je veci pokazatel;.

Odnos slobodnog novcanog toka 2 i operativnog novc¢anog toka pokazuje koliko nov¢anog toka iz
poslovnih aktivnosti ostaje za otplatu duga i isplatu vlasnicima. Takoder je bolji §to veéi iznos

pokazatelja.
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4.5.2.  Pokazatelj kvalitete dobiti

Tablica 15: Pokazatelj kvalitete dobiti za poduzec¢e HOPS d.o.o.

Naziv stavke
Kvaliteta dobiti 1.24 0.71 0.85 1.30

Izvor: izrada autorice

Pokazatelj kvalitete dobiti ukazuje na sposobnost poduzeca da kontinuirano osigurava novac svojim
redovnim poslovanjem. PoZeljna je §to veéa vrijednost ovog pokazatelja. Sto je vrijednost
pokazatelja kvalitete dobiti manja od 1 to znaci i nizu kvalitetu dobiti. Najveci koeficijent ostvaren

jeu2019. godini.

4.6. Komparativna analiza s konkurentnim poduze¢em HEP d.d.

4.6.1. Opéenito o poduze¢u HEP d.d.

Hrvatska elektroprivreda (HEP grupa) je nacionalna energetska tvrtka koja se bavi proizvodnjom,
distribucijom i opskrbom elektricnom energijom, a u posljednjih nekoliko desetljeca 1 distribucijom i

opskrbom kupaca toplinskom energijom i prirodnim plinom.
HEP d.d. organiziran je u obliku koncerna kao grupacija povezanih drustava ( tvrtke kéeri).

Hrvatski operator prijenosnog sustava d.o.0. (HOPS d.o.0.) razdvojen je u odnosu na HEP grupu

prema ITO modelu ( neovisni operator prijenosa). (hep.hr)
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4.6.2. Komparativna analiza temeljena na izabranim pokazateljima

Tablica 16: Odabrani pokazatelji poduzec¢a HEP d.d.

Naziv stavke 2016. 2017. 2018. 2019.

Ukupni prihodi 8856568510 8823844235 9413863610 10519884837
Ukupni rashodi 7351085903 8531482412 9014815403 9291600639
Bruto dobit 1505482607 292361823 399048207 1228284198
Neto dobit 1323818373 364022458 353976075 1107307661
Koeficijent tekuée likvidnosti 1,66 1,71 1,61 1,75
Koeficijent zaduZenosti 0,28 0,27 0,27 0,25

Izvor: izrada autorice

Iz odabranih podataka vidljivo je da HEP d.d. ostvaruje veéi dobitak razdoblja kroz cijelo

promatrano razdoblje, u odnosu na poduzec¢e HOPS d.o.o..

Iz tablice 16 i tablice 9 je vidljivo da nijedno poduzece ne zadovoljava uvjet likvidnosti. Oba
poduzeca imaju problema u podmirivanju svojih kratkoro¢nih obveza. Koeficijent likvidnosti
poduzec¢a HOPS d.o.0. ima tendenciju rasta, dok koeficijent likvidnosti kod HEP d.d. prvo raste u
2017. godini pa pada te na kraju opet raste u 2019. godini. Koeficijent tekuce likvidnosti ima vece

vrijednosti je kroz cijelo promatrano razdoblje kod poduze¢a HEP d.d..

Koeficijent zaduZenosti poduze¢a HEP d.d. kre¢e se u relativno jednakim iznosima kroz razdoblje i
iznosi od 25% do 28% S§to znaci da poduzece ne pokriva svoje obveze zaduZivanjem ve¢ se koristi
vlastitim izvorima. Koeficijent zaduzenosti poduze¢a HOPS d.o.o. slicno se krece kao 1 koeficijent

poduzeé¢a HEP d.d. u intervalu od 20% do 25%.

Donosi se zakljucak da je HEP d.d. u boljoj poziciji u odnosu na poduzec¢e HOPS d.o.o0. s obzirom
na vecu ostvarenu dobit razdoblja i veéi koeficijent tekuce likvidnosti. Ni jedno poduzece ne
udovoljava uvjetu likvidnosti. Oba poduzeca imaju povoljne koeficijente zaduzenosti §to znac¢i da ne

pokrivaju svoje obveze zaduzivanjem ve¢ se koriste vlastitim izvorima.
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5. ZAKLJUCAK

Ovim diplomskim radom analizirali smo poslovanje poduze¢a HOPS d.o.0. u razdoblju od 2016. do
2019. godine. U Republici Hrvatskoj svako poduzece je duzno sastavljati i objaviti financijske
izvjestaje sukladno Zakonu o racunovodstvu. Prema Zakonu o racunovodstvu, temeljni financijski
izvjestaji su bilanca, racun dobiti 1 gubitka, izvjeStaj o nov€anom toku, izvjeStaj o promjenama
kapitala te biljeske koje predstavljaju nadopunu glavnih stavki iz financijskih izvjestaja. U ovom
radu koristeni financijski izvjestaji su: bilanca, racun dobiti i gubitka te izvjeStaj o nov€anom toku.

Glavni cilj svakog poduzeca je uspjesno i profitabilno poslovanje.

Prijenos elektri¢ne energije je od vitalnog znacaja za gospodarstvo Republike Hrvatske te je iznimno

bitno da poduzece uspijeva izvrsiti sve svoje obveze u tehnickom i financijskom aspektu.

Provedena analiza poslovanja poduzec¢a HOPS d.o.o0. temelji se na horizontalnoj i vertikalnoj analizi
te na analizi pomocu financijskih pokazatelja koji se temelje na podatcima iz bilance, racuna dobiti i

gubitka te izvjeStaja o novcanom toku.

Na temelju provedene analize pokazalo se da je u promatranom razdoblju poduze¢e HOPS d.o.o.
svake godine poslovalo s dobitkom, odnosno ukupni prihodi ve¢i su od ukupnih rashoda kao i §to su
veci poslovni prihodi od poslovnih rashoda kroz cijelo promatrano razdoblje $to je vidljivo iz raCuna

dobiti i gubitka.

Kroz analizu bilance uocena je velika zastupljenost dugotrajne imovine u ukupnoj imovini i
nedostatak kratkotrajne imovine kojom bi se osigurala zadovoljavajuca razina likvidnosti. Na temelju
rezultata koeficijenta tekuce likvidnosti gdje je utvrdeno da poduzece ne zadovoljava kriticnu
vrijednost likvidnosti zakljucuje se da poduze¢e HOPS d.o.o. dio kratkoro¢nih obveza dijelom
morati financirati dugotrajnom imovinom jer nema dovoljno likvidnih sredstava. Koeficijent ubrzane
likvidnosti zadovoljen je u sve Cetiri godine promatranog razdoblja §to nam pokazuje da poduzece

nema problema sa sposobnos¢u da u kra¢em roku dode do gotovog novca.

Kroz kretanje koeficijenta financiranja vidljivo je da poduzece nec¢e imati problema s vracanjem
posudenih sredstava i pla¢anja kamata. Koeficijent obrta ukupne imovine stabilan je tijekom
promatranog razdoblja, dok koeficijent obrta potrazivanja ukazuje na tendencije rasta $to znaci da je

vrijeme naplate potrazivanja krace. Na temelju pokazatelja ekonomi¢nosti dolazi se do zakljucka da
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poduzece posluje ekonomicno iako su pokazatelji tek nesto veé¢i od jedan. Pokazatelj ekonomi¢nosti
ukupnog poslovanja tijekom cijelog promatranog razdoblja bio je veéi od 1, $to znaci da je poduzece
poslovalo s dobitkom u svim godinama. Pokazatelji profitabilnosti su na niskim razinama $to moze
biti rezultat rasta troSkova administracije, distribucije i financiranja, a sve to smanjuje operativni

profit.

Pokazateljem odnosa nov¢anog toka vidljivo je da ¢e poduzece biti u stanju na vrijeme udovoljiti
svim teku¢im obvezama. Putem pokazatelja kvalitete dobiti dolazimo do zakljuc¢ka da poduzece

donekle kontinuirano osigurava novac svojim redovnim poslovanjem.

1z analiziranih izvjeStaja mozemo zakljuciti da poduzeée HOPS d.o.0. nije klasi¢no poduzece koje se
bori na trziStu ve¢ se bavi specificnom djelatnoS¢u prijenosa elektri¢ne energije i iz toga proizlazi
veliki nesrazmjer izmedu dugotrajne imovine (koja iznosi nekoliko milijardi kuna u kojoj najveci
udio imaju gradevinski objekti te postrojenja i oprema) i kratkotrajne imovine (koja kroz promatrano

razdoblje nije presla pola milijarde kuna).

Na kraju mozemo zakljuciti da poduzec¢e HOPS d.o.0. ima manjih problema s likvidnosti, ali i dalje
jako dobro posluje bez prevelike zaduzenosti §to nam pokazuju svi ostali financijski pokazatelji. Isto
tako vidljivo je da poduze¢e HOPS d.o.o. uspjes$no posluje kroz promatrano razdoblje te pokazuju

perspektivno poslovanje jer su financijski pokazatelji pokazali zadovoljavajuce razine vrijednosti.
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SAZETAK

HOPS d.o.o. jedini je operator elektroenergetskog prijenosnog sustava u Republici Hrvatskoj i
vlasnik je cjelokupne hrvatske prijenosne mreze. Takoder posjeduje dozvolu za obavljanje

energetske djelatnosti prijenosa elektricne energije kao regulirane javne usluge.

Na temelju prikupljenih podataka i financijskih izvjestaja u radu je provedena analiza poslovanja
poduze¢a HOPS d.o.o0. u razdoblju od 2016. do 2019. godine. Analiza poslovanja temeljena je na
horizontalnoj 1 vertikalnoj analizi te analizi pomocu financijskih pokazatelja. Provedenom analizom
ocijenjena je uspjeSnost i1 financijski polozaj poduze¢a HOPS d.o.o.. Rezultatom analize dalo se
zakljuciti da poduzece HOPS d.o.o. uspjesno posluje kroz promatrano razdoblje te pokazuju

perspektivno poslovanje.

Kljucne rijeci: financijski izvjestaji, analiza, financijski pokazatelji, HOPS d.o.o.

SUMMARY

HOPS d.o.o. is the sole electricity transmission system operator in the Republic of Croatia, and the
owner of the entire Croatian transmission network. Also HOPS d.o.o. has the license to carry out

electricity transmission as a public service.

Based on the collected data and financial reports of HOPS d.o.o. an analysis of the business in the
period from 2016. to 2019. was performed. Business analysis is based on horizontal and vertical
analysis and using financial indicators. The analysis evaluated the financial position and performance
of HOPS d.o.0.. The result of the analysis concluded that HOPS d.o.o0. operated successfully through

the observed period and showed promising business.

Key words: financial statements, analysis, financial ratios, HOPS d.o.o..
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PRILOZI

Prilog 1: Bilanca poduze¢a HOPS d.o.0. u razdoblju od 2015. do 2019. godine

Opis

A) POTRAZIVANJA ZA
UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA

I. NEMATERIJALNA IMOVINA

1. Izdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, licencije,
robne i usluZne marke, softver i
ostala prava

3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu
nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u
pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina
II. MATERIJALNA IMOVINA
1. Zemljiste

2. Gradevinski objekti

3. Postrojenja i oprema

4. Alati, pogonski inventar i
transportna imovina

5. Bioloska imovina

6. Predujmovi za materijalnu

imovinu

7. Materijalna imovina u pripremi

8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine

III. DUGOTRAJNA
FINANCIJSKA IMOVINA
1. Ulaganja u udjele (dionice)
poduzetnika unutar grupe

2. Ulaganja u ostale vrijednosne

2015.

5,282,386,014
22,484,725

22,484,725

5,194,027,916

153,696,527
1,471,481,548
3,115,683,396

27,216,420

5,371,587

409,789,289
42,626
10,746,523

41,752,547

2016.

5,625,244,780
22,758,661

22,758,661

5,536,041,687

153,696,527
1,629,934,265
3,321,962,191

22,703,664

3,692,095

393,283,645
45,526
10,723,774

46,039,051

34,544,659

58

2017.

6,033,092,403
20,313,090

20,313,090

5,947,868,064

154,858,269
1,707,935,891
3,545,156,252

28,295,075

4,577,408

502,596,971
45,526
4,402,672

40,157,035

34,544,659

2018.

6,134,633,628
20,480,754

20,480,754

6,025,159,648

155,499,961
1,748,059,049
3,587,513,965

31,786,640

3,617,071

494,204,536
38,526
4,439,900

40,748,015

34,544,659

2019.

6,362,693,576
46,592,446

41,876,134

4,716,312
6,230,065,678
155,492,072
1,768,131,266
3,680,999,584

34,593,650

3,755,241

582,607,939
46,026
4,439,900

42,657,036

34,544,659



papire poduzetnika unutar grupe
3. Dani zajmovi, depoziti i slicno
poduzetnicima unutar grupe

4. Ulaganja u udjele (dionice)
drustava povezanih sudjelujuéim
interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne
papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Dani zajmovi, depoziti i slicno
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

7. Ulaganja u vrijednosne papire
8. Dani zajmovi, depoziti i slicno
9. Ostala ulaganja koja se
obracunavaju metodom udjela

10. Udjeli (dionice) kod povezanih
poduzetnika

11. Dani zajmovi povezanim
poduzetnicima

12. Sudjelujudi interesi (udjeli)
13. Zajmovi dani poduzetnicima u
kojima postoje sudjelujudi interesi
14. Ulaganja koja se obracunavaju
metodom udjela

15. Ostala dugotrajna financijska
imovina

IV. DUGOROCNA
POTRAZIVANJA

1. Potrazivanja od poduzetnika
unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava
povezanih sudjelujué¢im interesom
3. Potrazivanja od kupaca

4. Potrazivanja od povezanih

poduzetnika

41,752,547

2,804,111

59

6,000,000

5,494,392

2,322,900

5,612,376

1,893,181

590,980

5,612,376

1,281,613

2,500,000

5,612,377

833,759



5. Potrazivanja po osnovi prodaje
na kredit
6. Ostala potraZivanja
V. ODGODENA POREZNA
IMOVINA
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA
. ZALIHE
. Sirovine i materijal

. Proizvodnja u tijeku

I

1

2

3. Gotovi proizvodi
4. Trgovacka roba

5. Predujmovi za zalihe

6. Dugotrajna imovina
namijenjena prodaji

7. Biolo$ka imovina

II. KRATKOROCNA
POTRAZIVANJA

1. Potrazivanja od poduzetnika
unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava
povezanih sudjelujué¢im interesom
3. Potrazivanja od povezanih
poduzetnika

4. Potrazivanja od sudjelujuéih
poduzetnika

5. Potrazivanja od kupaca

6. Potrazivanja od zaposlenika i
¢lanova poduzetnika

7. Potrazivanja od drZave i drugih
institucija

8. Ostala potraZivanja

III. KRATKOTRAJNA
FINANCIJSKA IMOVINA

1. Ulaganja u udjele (dionice)
poduzetnika unutar grupe

2. Udjeli (dionice) kod povezanih

poduzetnika

2,804,111

21,316,715

500,786,270
15,989,639
15,989,639

401,394,079

276,402,353

45,608,336

300,057

77,598,788

1,484,545

31,034,431

2,322,900

18,082,481

579,477,968
13,319,126
13,319,126

455,892,001

398,321,785

15,329,111

215,463

40,568,269

1,457,373

7,863,929

60

1,893,181

22,861,033

559,688,297
11,526,776
11,526,776

390,341,754

343,985,997

37,697,970

133,781

7,162,063

1,361,943

13,318,442

1,281,613

46,963,598

558,951,158
10,514,784
10,514,784

376,387,919

314,305,868

30,755,893

301,276

29,318,772

1,706,110

15,167,496

833,759

42,544,657

580,346,395
10,829,330
10,829,330

293,967,453

179,201,502

68,683,668

216,393

44,048,833

1,817,057

19,639,627



3. Ulaganja u ostale vrijednosne
papire poduzetnika unutar grupe
4. Dani zajmovi, depoziti i slicno
poduzetnicima unutar grupe

5. Dani zajmovi povezanim
poduzetnicima

6. Sudjelujudi interesi (udjeli)

7. Ulaganja u udjele (dionice)
drustava povezanih sudjelujuéim
interesom

8. Ulaganja u ostale vrijednosne
papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

9. Dani zajmovi, depoziti i slicno
drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

10. Zajmovi dani poduzetnicima u
kojima postoje sudjelujudi interesi
11. Ulaganja u vrijednosne papire
12. Dani zajmovi, depoziti i slicno
13. Ostala financijska imovina
IV.NOVAC U BANCI 1
BLAGAJNI

D) PLACENI TROSKOVI
BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA

F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI
A) KAPITAL I REZERVE

I. TEMELJNI (UPISANI)
KAPITAL

II. KAPITALNE REZERVE

III. REZERVE 1Z DOBITI

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za vlastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna

stavka)

31,034,431

52,368,121

2,189,115

5,785,361,399
74,067,173
4,176,013,822

3,980,800,500

5,483,664
40,053

1

7,863,929

02,402,912

8,909,565

6,213,632,313

75,248,527

4,641,588,984

4,364,392,200

61

5,523,832

3,000,000

10,318,442

144,501,325

7,253,568

6,600,034,268
75,273,745
5,223,735,961

4,929,195,000

5,523,902

15,167,496

156,880,959

4,808,300

6,698,393,086

5,101,938,159

4,929,195,000

5,523,902

19,639,627

255,909,985

6,331,369

6,949,371,340
180,024,821
5,190,677,327

4,948,627,300

5,523,915



4. Statutarne rezerve

5. Ostale rezerve

IV. REVALORIZACIJSKE
REZERVE

V.REZERVE FER
VRIJEDNOSTI

1. Fer vrijednost financijske
imovine raspoloZive za prodaju
2. U¢inkoviti dio zasStite nov¢anih
tokova

3. U¢inkoviti dio zaStite neto
ulaganja u inozemstvu

VI. ZADRZANA DOBIT ILI
PRENESENI GUBITAK

1. Zadrzana dobit

2. Preneseni gubitak

VII. DOBIT ILI GUBITAK
POSLOVNE GODINE

1. Dobit poslovne godine

2. Gubitak poslovne godine

VIII. MANJINSKI
(NEKONTROLIRAJUCI)
INTERES

B) REZERVIRANJA

1. Rezerviranja za mirovine,
otpremnine i sli¢ne obveze

2. Rezerviranja za porezne obveze
3. Rezerviranja za zapocete sudske
sporove

4. Rezerviranja za troskove
obnavljanja prirodnih bogatstava
5. Rezerviranja za troskove u
jamstvenim rokovima

6. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima

unutar grupe

40,053

189,689,605

189,689,605

61,470,791

36,623,000

24,847,791
845,379,939

271,672,952

271,672,952

66,948,134

41,657,000

25,291,134

620,503,571

1,215,010

62

289,017,059

289,017,059

75,260,326

50,327,000

24,933,326

502,953,394

957,906

-8,988,505

289,017,059
298,005,564

176,207,762

176,207,762

72,310,260

48,354,338

23,955,922

420,924,698

741,720

104,373,990

104,373,990

132,152,122

132,152,122

106,169,015

58,110,568

48,058,447

426,019,316

538,602



2. Obveze prema povezanim
poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i
slicno poduzetnika unutar grupe
4. Obveze prema drustvima
povezanim sudjelujuc¢im interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i
slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i
sli¢no

7. Obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama
8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima
10. Obveze po vrijednosnim
papirima

11. Ostale dugorocne obveze

12. Odgodena porezna obveza

D) KRATKOROCNE OBVEZE
1. Obveze prema poduzetnicima
unutar grupe

2. Obveze prema povezanim
poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i
slicno poduzetnika unutar grupe
4. Obveze prema drustvima
povezanim sudjelujuc¢im interesom
5. Obveze za zajmove, depozite i
slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i
sli¢no

7. Obveze prema bankama i
drugim financijskim institucijama
8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima

843,130,465

21,265

2,228,209

623,380,949

370,947,737

17,315

25,784,878
191,276,964

617,396,612

1,891,949

808,941,379

253,997,966

248,037,311

58,174,737
215,650,135
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500,391,729

1,603,759

702,457,082

224,642,282

146,309,697

63,013,922
206,932,586

418,925,274

1,257,704

631,729,479

208,070,576

95,166,157

21,343,420
241,769,428

421,225,020

4,255,694

737,989,795

187,256,610

19,125,437

50,020,640
382,165,497



10. Obveze po vrijednosnim
papirima

11. Obveze prema zaposlenicima
12. Obveze za poreze, doprinose i
slicna davanja

13. Obveze s osnove udjela u
rezultatu

14. Obveze po osnovi dugotrajne
imovine namijenjene prodaji

15. Ostale kratkoro¢ne obveze
E) ODGODENO PLACANJE
TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA

Izvor: info.BIZ

13,708,585

5,791,392

15,854,078

79,115,898

5,785,361,399

14,029,085

9,319,359

9,732,786

75,650,245

6,213,632,313
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14,201,117

31,468,969

15,888,509

95,627,505

6,600,034,268

15,971,222

5,103,934

44,304,742

471,490,490

6,698,393,086

35,322,810

8,172,936

32,845,268

23,080,597

488,515,887

6,949,371,340



Prilog 2: Horizontalna analize bilance HOPS d.o.o0. od 2016. do 2019. godine

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI

KAPITAL
B) DUGOTRAJNA IMOVINA
I. NEMATERIJALNA IMOVINA

1.

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver

Izdaci za razvoj

i ostala prava

3.
4.
5.
6.

Goodwill
Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
Nematerijalna imovina u pripremi

Ostala nematerijalna imovina

II. MATERIJALNA IMOVINA

1.

7.
8.
9.

Zemljiste

2. Gradevinski objekti

3. Postrojenja i oprema
4.
5

. BioloSka imovina

Alati, pogonski inventar i transportna imovina

. Predujmovi za materijalnu imovinu

Materijalna imovina u pripremi
Ostala materijalna imovina

Ulaganje u nekretnine

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar

grupe

3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe

4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih

sudjelujuéim interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih

sudjelujuéim interesom

6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim

sudjelujuéim interesom

2016.

6.49%
1.22%

1.22%

6.58%
0.00%
10.77%
6.62%
-16.58%

-31.27%

-4.03%

6.80%
-0.21%
10.27%

2017.

7.25%
-10.75%

-10.75%

7.44%
0.76%
4.79%
6.72%
24.63%

23.98%

27.80%
0.00%
-58.94%
-12.78%
0.00%

2018.

1.68%
0.83%

0.83%

1.30%
0.41%
2.35%
1.19%
12.34%

-20.98%

-1.67%
-15.38%
0.85%
1.47%
0.00%

2019.

3.72%
127.49%

104.47%

3.40%
-0.01%
1.15%
2.61%
8.83%

3.82%

17.89%
19.47%
0.00%
4.68%
0.00%

323.03%



7. Ulaganja u vrijednosne papire

8. Dani zajmovi, depoziti i slicno

9. Ostala ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela

10. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
11. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

12. Sudjelujudi interesi (udjeli)

13. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci

interesi

14. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela
15. Ostala dugotrajna financijska imovina

IV. DUGOROCNA POTRAZIVANJA

1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im
interesom

3. Potrazivanja od kupaca

4. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

5. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit

6. Ostala potraZivanja

V. ODGODENA POREZNA IMOVINA

C) KRATKOTRAJNA IMOVINA

I. ZALIHE

1. Sirovine i materijal

2. Proizvodnja u tijeku

3. Gotovi proizvodi

4. Trgovacka roba

5. Predujmovi za zalihe

6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

7. Biolo$ka imovina

II. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA

1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im
interesom

3. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

4. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika

5. PotrazZivanja od kupaca

6. PotrazZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika

7. Potrazivanja od drzave i drugih institucija

-17.16%

-15.17%

15.71%
-16.70%
-16.70%

13.58%

-66.39%
-28.19%
-47.72%
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2.15%
-18.50%

-18.50%
26.43%
-3.42%
-13.46%
-13.46%

-14.38%
-13.64%

145.92%
-37.91%
-82.35%

0.00%
-32.30%

-32.30%
105.43%
-0.13%
-8.78%
-8.78%

-3.57%
-8.63%

-18.41%
125.20%
309.36%

0.00%
-34.94%

-34.94%
-9.41%
3.83%
2.99%
2.99%

-21.90%
-42.98%

123.32%
-28.17%
50.24%



8. Ostala potraZivanja -1.83% -6.55%
III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA -74.66% 69.36%
1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

3. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar

grupe

4. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe

5. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

6. Sudjelujudi interesi (udjeli)

7. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih

sudjelujuéim interesom

8. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih

sudjelujuéim interesom

9. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim

sudjelujuéim interesom

10. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci

interesi

11. Ulaganja u vrijednosne papire

12. Dani zajmovi, depoziti i slicno -74.66% 31.21%
13. Ostala financijska imovina

IV.NOVAC U BANCI I BLAGAJNI 95.54% 41.11%
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA 1

OBRACUNATI PRIHODI 30699% - -18.39%
E) UKUPNO AKTIVA 7.40% 6.22%
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 1.59% 0.03%
A) KAPITAL I REZERVE 11.15% 12.54%
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 9.64% 12.94%
II. KAPITALNE REZERVE 0.73% 0.00%

III. REZERVE 1Z DOBITI

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za vlastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve

5. Ostale rezerve

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE
V.REZERVE FER VRIJEDNOSTI

1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju

67

25.27%
13.88%

8.57%

-33.71%

1.49%

-2.33%

0.00%
0.00%

6.50%
29.48%

63.12%

31.68%

3.75%

1.74%

0.39%
0.00%



2. U¢inkoviti dio zaStite nov¢anih tokova

3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu

VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
1. Zadrzana dobit

2. Preneseni gubitak

VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE

1. Dobit poslovne godine

2. Gubitak poslovne godine

VIIL. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove

4. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava

5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze prema povezanim poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar
grupe

4. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i slicno

7. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima

10. Obveze po vrijednosnim papirima

11. Ostale dugorocne obveze

12. Odgodena porezna obveza

D) KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze prema povezanim poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar
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43.22%
43.22%

8.91%
13.75%

-26.60%

-15.09%

29.77%

6.38%
6.38%

12.42%

20.81%

-1.41%

-18.94%
-21.16%

-18.95%

-15.23%

-13.16%
-11.56%

-41.01%

-39.03%
-39.03%

-3.92%

-3.92%

-3.92%

-16.31%
-22.57%

-16.28%

-21.58%

-10.07%
-7.38%

-34.96%

-63.89%

-25.00%

-25.00%

46.82%

20.18%

100.61%

1.21%
-27.38%

0.55%

238.37%

16.82%
-10.00%

-79.90%



grupe

4. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i slicno

7. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima

10. Obveze po vrijednosnim papirima

11. Obveze prema zaposlenicima

12. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

13. Obveze s osnove udjela u rezultatu

14. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
15. Ostale kratkoro¢ne obveze

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA

Izvor: izrada autorice
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125.62%
12.74%

2.34%
60.92%

-38.61%

-4.38%

7.40%

8.32%
-4.04%

1.23%
237.67%

63.25%

26.41%

6.22%

-66.13%
16.83%

12.46%
-83.78%

178.85%

393.05%

1.49%

134.36%
58.07%

121.17%
60.13%

-47.90%

3.61%

3.75%



Prilog 3: Vertikalna analiza balance poduzec¢a HOPS d.o.0. od 2016. do 2019. godine

AKTIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI
KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA

I. NEMATERIJALNA IMOVINA

1. Izdaci za razvoj

2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluZne marke, softver
i ostala prava

3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

II. MATERIJALNA IMOVINA

. Zemljiste

. Gradevinski objekti

. Postrojenja i oprema

. Alati, pogonski inventar i transportna imovina

. Bioloska imovina

. Predujmovi za materijalnu imovinu

. Materijalna imovina u pripremi

. Ostala materijalna imovina

O @R SN N R W N

. Ulaganje u nekretnine

III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar
grupe

3. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe
4. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

5. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

7. Ulaganja u vrijednosne papire

8. Dani zajmovi, depoziti i slicno
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2016.

90.53%
0.37%

0.37%

89.10%
2.47%
26.23%
53.46%
0.37%

0.06%
6.33%
0.00%
0.17%
0.74%
0.56%

0.10%

2017.

91.41%
0.31%

0.31%

90.12%
2.35%
25.88%
53.71%
0.43%

0.07%
7.62%
0.00%
0.07%
0.61%
0.52%

2018.

91.58%
0.31%

0.31%

89.95%
2.32%
26.10%
53.56%
0.47%

0.05%
7.38%
0.00%
0.07%
0.61%
0.52%

0.01%

2019.

91.56%
0.67%

0.60%

0.07%
89.65%
2.24%
25.44%
52.97%
0.50%

0.05%
8.38%
0.00%
0.06%
0.61%
0.50%

0.04%



9. Ostala ulaganja koja se obrac¢unavaju metodom udjela

10. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

11. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

12. Sudjelujudi interesi (udjeli)

13. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi

interesi

14. Ulaganja koja se obracunavaju metodom udjela

15. Ostala dugotrajna financijska imovina 0.09%
IV. DUGOROCNA POTRAZIVANJA 0.04%
1. Potrazivanja od poduzetnika unutar grupe

2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjeluju¢im

interesom

3. Potrazivanja od kupaca

4. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

5. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit

6. Ostala potraZivanja 0.04%
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 0.29%
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA 9.33%
I. ZALIHE 0.21%
1. Sirovine i materijal 0.21%

2. Proizvodnja u tijeku

3. Gotovi proizvodi

4. Trgovacka roba

5. Predujmovi za zalihe

6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji

7. Biolo$ka imovina

II. KRATKOROCNA POTRAZIVANJA 7.34%
1. PotrazZivanja od poduzetnika unutar grupe 6.41%
2. Potrazivanja od drustava povezanih sudjelujué¢im

interesom

3. Potrazivanja od povezanih poduzetnika

4. Potrazivanja od sudjelujuéih poduzetnika

5. PotraZivanja od kupaca 0.25%
6. PotraZivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 0.00%
7. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 0.65%
8. Ostala potraZivanja 0.02%
III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA 0.13%
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0.09%
0.03%

0.03%
0.35%
8.48%
0.17%
0.17%

5.91%
5.21%

0.57%
0.00%
0.11%
0.02%
0.20%

0.08%
0.02%

0.02%
0.70%
8.34%
0.16%
0.16%

5.62%
4.69%

0.46%
0.00%
0.44%
0.03%
0.23%

0.08%
0.01%

0.01%
0.61%
8.35%
0.16%
0.16%

4.23%
2.58%

0.99%
0.00%
0.63%
0.03%
0.28%



1. Ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar grupe

2. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika

3. Ulaganja u ostale vrijednosne papire poduzetnika unutar
grupe

4. Dani zajmovi, depoziti i slicno poduzetnicima unutar grupe
5. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima

6. Sudjelujudi interesi (udjeli)

7. Ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

8. Ulaganja u ostale vrijednosne papire drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

9. Dani zajmovi, depoziti i slicno drustvima povezanim
sudjelujuéim interesom

10. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci
interesi

11. Ulaganja u vrijednosne papire

12. Dani zajmovi, depoziti i slicno

13. Ostala financijska imovina

IV.NOVAC U BANCI I BLAGAJNI

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I
OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA

F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI

A) KAPITAL I REZERVE

I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL

II. KAPITALNE REZERVE

III. REZERVE 1Z DOBITI

1. Zakonske rezerve

2. Rezerve za vlastite dionice

3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka)
4. Statutarne rezerve

5. Ostale rezerve

IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE
V.REZERVE FER VRIJEDNOSTI

1. Fer vrijednost financijske imovine raspoloZive za prodaju

2. Ucinkoviti dio zaStite nov¢anih tokova
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0.13%

1.65%

0.14%

100.00%

1.21%
74.70%
70.24%

0.09%

0.05%

0.16%

2.19%

0.11%

100.00%

1.14%
79.15%
74.68%

0.08%

0.23%
2.34%

0.07%

100.00

%

76.17%
73.59%
0.08%

0.28%

3.68%

0.09%

100.00%

2.59%
74.69%
71.21%

0.08%



3. Ucinkoviti dio zastite neto ulaganja u inozemstvu

VI. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK
1. Zadrzana dobit

2. Preneseni gubitak

VII. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE

1. Dobit poslovne godine

2. Gubitak poslovne godine

VIIL. MANJINSKI (NEKONTROLIRAJUCI) INTERES
B) REZERVIRANJA

1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze
2. Rezerviranja za porezne obveze

3. Rezerviranja za zapocete sudske sporove

4. Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava

5. Rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima
6. Druga rezerviranja

C) DUGOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze prema povezanim poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar
grupe

4. Obveze prema drustvima povezanim sudjelujucim
interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i slicno

7. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima

10. Obveze po vrijednosnim papirima

11. Ostale dugorocne obveze

12. Odgodena porezna obveza

D) KRATKOROCNE OBVEZE

1. Obveze prema poduzetnicima unutar grupe

2. Obveze prema povezanim poduzetnicima

3. Obveze za zajmove, depozite i slicno poduzetnika unutar

grupe
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4.37%
4.37%

1.08%
0.67%

0.41%

9.99%

0.02%

9.94%

0.03%

13.02%
4.09%

3.99%

4.38%
4.38%

1.14%
0.76%

0.38%

7.62%

0.01%

7.58%

0.02%

10.64%
3.40%

2.22%

-0.13%

4.31%
4.45%
2.63%
2.63%

1.08%
0.72%

0.36%

6.28%

0.01%

6.25%

0.02%

9.43%
3.11%

1.42%

1.50%
1.50%

1.90%

1.90%

1.53%

0.84%

0.69%

6.13%

0.01%

6.06%

0.06%

10.62%
2.69%

0.28%



4. Obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom

5. Obveze za zajmove, depozite i slicno drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

6. Obveze za zajmove, depozite i slicno

7. Obveze prema bankama i drugim financijskim
institucijama

8. Obveze za predujmove

9. Obveze prema dobavlja¢ima

10. Obveze po vrijednosnim papirima

11. Obveze prema zaposlenicima

12. Obveze za poreze, doprinose i slicna davanja

13. Obveze s osnove udjela u rezultatu

14. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
15. Ostale kratkoro¢ne obveze

E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD
BUDUCEGA RAZDOBLJA

F) UKUPNO - PASIVA

Izvor: izrada autorice
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0.94%
3.47%

0.23%

0.15%

0.16%

1.22%

100.00%

0.95%
3.14%

0.22%

0.48%

0.24%

1.45%

100.00%

0.32%
3.61%

0.24%
0.08%

0.66%

7.04%

100.00
%

0.72%
5.50%

0.51%

0.12%

0.47%

0.33%

7.03%

100.00%



Prilog 4: Racun dobiti i gubitka poduzeéa HOPS d.o.0. od 2015. do 2019. godine

Opis
I. POSLOVNI PRIHODI
1. Prihodi od prodaje

a) Prihodi od prodaje s poduzetnicima
unutar grupe

b) Prihodi od prodaje (izvan grupe)

2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih
proizvoda, robe i usluga

3. Ostali poslovni prihodi

a. Ostali poslovni prihodi s
poduzetnicima unutar grupe

b. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)
II. POSLOVNI RASHODI

1. Promjene vrijednosti zaliha
proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda
2. Materijalni troskovi

a) Troskovi sirovina i materijala

b) Troskovi prodane robe

¢) Ostali vanjski troskovi

3. Troskovi osoblja

a) Neto place i nadnice

b) Troskovi poreza i doprinosa iz placa
¢) Doprinosi na plaée

4. Amortizacija

5. Ostali troskovi

6. Vrijednosna uskladenja

a) dugotrajne imovine osim financijske
imovine

b) kratkotrajne imovine osim financijske
imovine

7. Rezerviranja

a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i sliéne obveze

b) Rezerviranja za porezne obveze

¢) Rezerviranja za zapocete sudske
sporove

d) Rezerviranja za troskove obnavljanja
prirodnih bogatstava

e) Rezerviranja za troskove u
jamstvenim rokovima

f) Druga rezerviranja

8. Ostali poslovni rashodi
II1. FINANCIJSKI PRIHODI

1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice)
poduzetnika unutar grupe

2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice)
drustava povezanih sudjelujuéim

2016.
1,662,889,136
1,632,078,999
1,461,502,651
170,576,348
4,361,615
26,448,522
4,111,722

22,336,800
1,366,002,915

205,399,329
20,066,918

185,332,411
177,060,370
105,136,637
46,678,712
25,245,021
298,086,966
53,249,290
7,303,705

7,303,705
6,511,425
5,357,523

1,153,902

618,391,830
12,075,051

75

2017.
1,854,279,375
1,826,139,183
1,548,808,340
277,330,843
5,008,582
23,131,610
5,450,300

17,681,310
1,475,776,478

241,696,749
18,734,222
222,962,527
180,350,202
109,157,150
45,766,535
25,426,517
317,277,305
64,777,168
5,990,530

5,990,530
9,693,960
8,670,000

1,023,960

655,990,564
7,448,100

2018.
1,755,516,225
1,715,138,263
1,465,987,465
249,150,798
4,953,501
35,424,461
842,524

34,581,937
1,524,184,357

241,525,218
16,484,929
225,040,289
184,890,278
111,679,140
47,429,650
25,781,488
335,156,920
66,100,485
3,146,775

3,146,775
33,801,507
33,402,846

398,661

659,563,174
9,073,762

2019.
1,725,653,581
1,685,945,138
1,451,641,927
234,303,211
5,912,717
33,795,726
516,803

33,278,923
1,536,931,556

242,677,002
17,851,527
224,825,475
202,001,491
122,502,313
53,048,468
26,450,710
343,893,854
64,669,549
948,649

948,649
44,249,880
17,722,135

24,901,857

1,625,888
638,491,131
1,513,693



interesima

3. Prihodi od ostalih dugotrajnih

financijskih ulaganja i zajmova -
poduzetnicima unutar grupe

4. Ostali prihodi s osnove kamata iz

odnosa s poduzetnicima unutar grupe

5. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i

slicni prihodi

6. Dio prihoda od pridruZenih

poduzetnika i sudjelujucih interesa

7. Nerealizirani dobici (prihodi) od

financijske imovine

8. Tecajne razlike i ostali financijski

prihodi iz odnosa s poduzetnicima 9,736,605
unutar grupe

9. Prihodi od ostalih dugotrajnih

financijskih ulaganja i zajmova

10. Ostali prihodi s osnove kamata 1,667,908

11. Tecajne razlike i ostali financijski
prihodi

12. Nerealizirani dobici (prihodi) od
financijske imovine

13. Ostali financijski prihodi -

IV. FINANCIJSKI RASHODI 34,054,086

1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni
rashodi s poduzetnicima unutar grupe
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s
poduzetnicima unutar grupe

3. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni
rashodi

4. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi -

670,538

32,727,260

46,112

5. Tecajne razlike i drugi rashodi 402,049

6. Nerealizirani gubici (rashodi) od

financijske imovine

7. Vrijednosna uskladenja financijske

imovine (neto)

8. Ostali financijski rashodi 878,665

V. UDJELI U DOBITI POVEZANIH
DRUSTAVA

1. Udjeli u dobiti od drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

2. Udjeli u dobiti od zajednickih pothvata -

3. Udio u dobiti od pridruZenih
poduzetnika

VI. UDJELI U GUBITKU POVEZANIH
DRUSTAVA

1. Udio u gubitku od drustava povezanih
sudjelujuéim interesom

2. Udio u gubitku od zajednickih
pothvata

3. Udio u gubitku od pridruZenih
poduzetnika

IX. UKUPNI PRIHODI 1,674,964,187

76

4,958,236

635,515
1,854,349

32,322,576
29,226,827

315,296

1,904,189

876,264

1,861,727,475

7,413,313

580,665
1,079,784

24,321,108
21,676,559

52,761

1,715,524

876,264

1,764,589,987

141,023
1,372,670

24,844,526
20,879,828

40,331

2,882,950

1,041,417

1,727,167,274



X. UKUPNI RASHODI

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE
OPOREZIVANJA
1. Dobit prije oporezivanja

2. Gubitak prije oporezivanja
XII. POREZ NA DOBIT

XIII. DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA
1. Dobit razdoblja

2. Gubitak razdoblja

XIV. DOBIT ILI GUBITAK
PREKINUTOG POSLOVANJA

XV. DOBIT ILI GUBITAK UKUPNOG
POSLOVANJA

XVI. OSTALA SVEOBUHVATNA
DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA
XVII. POREZ NA OSTALU
SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

XVIII. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI
GUBITAK RAZDOBLJA

1. Sveobuhvatna dobit pripisana
imateljima kapitala matice

2. Sveobuhvatna dobit pripisana
manjinskom (nekontroliraju¢em)
interesu

Izvor: info.BIZ

1,400,057,001
274,907,186
274,907,186

3,234,234
271,672,952
271,672,952

271,672,952

77

1,508,099,054
353,628,421
353,628,421

64,611,362
289,017,059
289,017,059

289,017,059

1,548,505,465
216,084,522
216,084,522

39,876,760
176,207,762
176,207,762

176,207,762

1,561,776,082
165,391,192
165,391,192

33,239,070
132,152,122
132,152,122

132,152,122



Prilog 5: Horizontalna analiza rac¢una dobiti i gubitka poduzeé¢a HOPS d.o.0. od 2016. do 2019.

godine

OPIS

I. POSLOVNI PRIHODI

1. Prihodi od prodaje

a) Prihodi od prodaje s poduzetnicima unutar grupe

b) Prihodi od prodaje (izvan grupe)

2. Prihodi na temelju upotrebe vlastitih proizvoda, robe i usluga
3. Ostali poslovni prihodi

a. Ostali poslovni prihodi s poduzetnicima unutar grupe

b. Ostali poslovni prihodi (izvan grupe)

I1. POSLOVNI RASHODI

1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih
proizvoda
2. Materijalni troskovi

a) Troskovi sirovina i materijala

b) TroSkovi prodane robe

¢) Ostali vanjski troskovi

3. Troskovi osoblja

a) Neto place i nadnice

b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa

¢) Doprinosi na plaée

4. Amortizacija

5. Ostali troskovi

6. Vrijednosna uskladenja

a) dugotrajne imovine osim financijske imovine
b) kratkotrajne imovine osim financijske imovine
7. Rezerviranja

a) Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze
b) Rezerviranja za porezne obveze

¢) Rezerviranja za zapocete sudske sporove

d) Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava
e) Rezerviranja za tro§kove u jamstvenim rokovima

f) Druga rezerviranja

8. Ostali poslovni rashodi

II1. FINANCIJSKI PRIHODI

1. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) poduzetnika unutar
grupe

2. Prihodi od ulaganja u udjele (dionice) drustava povezanih
sudjelujuéim interesima

3. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i
zajmova poduzetnicima unutar grupe

4. Ostali prihodi s osnove kamata iz odnosa s poduzetnicima
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2016.
2%
1%

29%

0%

-1%
-7%

0%
2%
2%
3%
1%
6%
7%
-67%

-67%
49%

-3%
39%

2017.
12%
12%

6%
63%
15%

-13%
33%

-21%

8%

18%
-7%

20%
2%
4%

-2%
1%
6%

22%

-18%

-18%
49%
62%

-11%

6%
-38%

2018.
-5%
-6%
-5%

-10%
-1%
53%

-85%
96%

3%

0%
-12%

1%
3%
2%
4%
1%
6%
2%
-47%
-47%
249%
285%

-61%

1%
22%

2019.
-2%
2%
-1%
-6%
19%
-5%

-39%
-4%

1%

0%
8%

0%
9%
10%
12%
3%
3%
2%
-70%

-70%
31%
-47%

6146
%

-3%
-83%



unutar grupe

5. Kamate, te¢ajne razlike, dividende i sli¢ni prihodi

6. Dio prihoda od pridruZenih poduzetnika i sudjelujuéih
interesa

7. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

8. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi iz odnosa s
poduzetnicima unutar grupe

9. Prihodi od ostalih dugotrajnih financijskih ulaganja i
zajmova

10. Ostali prihodi s osnove kamata

11. Tecajne razlike i ostali financijski prihodi

12. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine
13. Ostali financijski prihodi

IV. FINANCIJSKI RASHODI

1. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi s poduzetnicima
unutar grupe
2. Tecajne razlike i drugi rashodi s poduzetnicima unutar grupe

. Rashodi s osnove kamata i sli¢ni rashodi

. Kamate, te¢ajne razlike i drugi rashodi

. Tecajne razlike i drugi rashodi

. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine
. Vrijednosna uskladenja financijske imovine (neto)

8. Ostali financijski rashodi

V. UDJELI U DOBITI POVEZANIH DRUSTAVA

1. Udjeli u dobiti od drustava povezanih sudjelujué¢im interesom
2. Udjeli u dobiti od zajednickih pothvata

3. Udio u dobiti od pridruzenih poduzetnika

VI. UDJELI U GUBITKU POVEZANIH DRUSTAVA

1. Udio u gubitku od drustava povezanih sudjelujuc¢im
interesom
2. Udio u gubitku od zajednickih pothvata

3. Udio u gubitku od pridruzenih poduzetnika

IX. UKUPNI PRIHODI

X. UKUPNI RASHODI

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

1. Dobit prije oporezivanja

2. Gubitak prije oporezivanja

XII. POREZ NA DOBIT

XIIL. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA

1. Dobit razdoblja

2. Gubitak razdoblja

XIV. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA
XV. DOBIT ILI GUBITAK UKUPNOG POSLOVANJA

XVI. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE
POREZA

N SN B AW
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-56%

2%
-3%
44%
44%

205%
43%
43%

-49%

-62%
177%

-5%
-11%

584%

374%

0%

11%

8%
29%
29%

1898%
6%
6%

50%

-9%
-42%

-25%
-26%

-83%

-10%

0%

-5%
3%
-39%
-39%

-38%
-39%
-39%

-76%
27%

2%
-4%

-24%

68%

19%

-2%
1%
-23%
-23%

-17%
-25%
-25%



XVII. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT
RAZDOBLJA

XVIII. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK
RAZDOBLJA

1. Sveobuhvatna dobit pripisana imateljima kapitala matice

2. Sveobuhvatna dobit pripisana manjinskom
(nekontroliraju¢em) interesu
Izvor: izrada autorice

80

6%

-39%

-25%



Prilog 6: 1zvjestaj o novéanom toku poduzeé¢a HOPS d.o.0. od 2015. do 2019. godine

Opis

1. Dobit prije oporezivanja

2. Uskladenja:

a) Amortizacija

b) Dobici i gubici od prodaje i vrijednosna
uskladenja dugotrajne materijalne i nematerijalne
imovine

¢) Dobici i gubici od prodaje i nerealizirani dobici
i gubici i vrijednosno uskladenje financijske
imovine

d) Prihodi od kamata i dividendi

¢) Rashodi od kamata

f) Rezerviranja

g) Tecajne razlike (nerealizirane)

h) Ostala uskladenja za nenovc¢ane transakcije i
nerealizirane dobitke i gubitke

I. Povecanje ili smanjenje novcanih tokova prije
promjena u radnom kapitalu (AOP 001+002)

3. Promjene u radnom kapitalu

a) Povecanje ili smanjenje kratkoro¢nih obveza
b) Povecanje ili smanjenje kratkotrajnih
potrazivanja

c) Povecanje ili smanjenje zaliha

d) Ostala povecanja ili smanjenja radnog kapitala
II. Novac iz poslovanja

4. Novc¢ani izdaci za kamate

5. Plaéeni porez na dobit

A) NETO NOVCANI TOKOVI OD
POSLOVNIH AKTIVNOSTI

1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne
materijalne i nematerijalne imovine

2. Nov¢ani primici od prodaje financijskih
instrumenata

3. Nov¢ani primici od kamata

4. Novc¢ani primici od dividendi

5. Nov¢ani primici s osnove povrata danih
zajmova i Stednih uloga

6. Ostali novcani primici od investicijskih
aktivnosti

III. Ukupno novcani primici od investicijskih
aktivnosti

1. Novc¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne
i nematerijalne imovine

2. Novc¢ani izdaci za stjecanje financijskih
instrumenata

3. Novcani izdaci s osnove danih zajmova i §tednih
uloga za razdoblje

4. Stjecanje ovisnog drustva, umanjeno za steceni

2016.

274,907,186
294,269,983
298,086,966
3,425,027

-1,667,907
32,773,372
5,477,343
-10,005,094
-33,819,724

569,177,169

165,336,392
185,560,431
-18,763,588

1,634,568
-3,095,019
734,513,561
-32,773,372
37,035,236
738,775,425

1,667,908

1,679,703
3,347,611

-453,179,163

-4,286,504

81

2017.

353,628,421
368,598,200
317,277,305
12,205,122

6,000,000

-635,515
29,542,124
8,312,192
-4,908,397
805,369

722,226,621

-200,001,763
22,195,128
-200,554,251

1,114,359 kn
21,633,257
522,224,858
29,542,123
-1,725,546
490,957,189

635,515

429,719
1,065,234

-443,465,248

-5,454,513

-117,984

2018.

216,084,522
358,735,478
335,156,920
9,123,743

1,409,020

-580,665
22,605,583
-2,950,066
635,741

-6,664,798

574,820,000

-93,460,424
60,362,956
-152,992,668

-830,712 kn

481,359,576

481,359,576

580,665

3,000,000
960,337
4,541,002

-422,500,434

-4,849,165

2,000,000

2019.

165,391,192
409,026,043
343,893,854
9,453,648

-1,909,020

-141,023
21,796,423
44,249,880
1,510,280

9,827,999

574,417,235

153,743,237
65,992,421
88,847,640

-1,096,824

728,160,472

-34,719,236
693,441,236

141,023

141,023

-558,933,907

-4,472,896



novac
5. Ostali novcani izdaci od investicijskih aktivnosti

I'V. Ukupno novcani izdaci od investicijskih
aktivnosti

B) NETO NOVCANI TOKOVI OD
INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Novc¢ani primici od povecanja temeljnog
(upisanog) kapitala

2. Novc¢ani primici od izdavanja vlasnickih i
duznickih financijskih instrumenata

3. Nov¢ani primici od glavnice kredita, pozajmica
1 drugih posudbi

4. Ostali novc€ani primici od financijskih aktivnosti
V. Ukupno novc¢ani primici od financijskih
aktivnosti

1. Novcani izdaci za otplatu glavnice kredita,
pozajmica i drugih posudbi i duznic¢kih
financijskih instrumenata

2. Nov¢ani izdaci za isplatu dividendi

3. Novcani izdaci za financijski najam

4. Novcani izdaci za otkup vlastitih dionica i
smanjenje temeljnog (upisanog) kapitala
5. Ostali novéani izdaci od financijskih aktivnosti

VI. Ukupno novcani izdaci od financijskih
aktivnosti

C)NETO NOVCANI TOKOVI OD
FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

1. Nerealizirane tecajne razlike po novcu i
novc¢anim ekvivalentima

D) NETO POVECANIJE ILI SMANJENJE
NOVCANIH TOKOVA

E) NOVACI NOVCANI EKVIVALENTI NA
POCETKU RAZDOBLJA

F) NOVACI NOVCANI EKVIVALENTI NA
KRAJU RAZDOBLJA

Izvor: info.BIZ

-457,465,667

-454,118,056

234,255,447

-9,605

-357,526
234,622,578

234,622,578

50,034,791

52,368,121

102,402,912

82

-885,313
-449,923,058

-448,857,824

-952

-952

42,098,413
102,402,912

144,501,325

44,118,322
-473,467,921

-468,926,919

-53,024
-53,024

-53,024

12,379,633
144,501,325

156,880,958

-138,406
-563,545,209

-563,404,186

-30,000,000

-1,008,024
-31,008,024

-31,008,024

99,029,026
156,880,959

255,909,985





