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1. UvOD

U sredistu istrazivanja ovog diplomskog rada je analiza financijskih izvjeS¢a jednog
turistickog poduzeca- Sun¢anog Hvara d.d. Turisticko poduzece je izabrano jer je turizam kao
djelatnost s visokim postotkom zastupljena u stvaranju BDP Republike Hrvatske. Jo$ vise nego
na nacionalnoj razini turizam doprinosi cjelokupnom ekonomskom zivotu u Dalmaciji. Tako
turizam predstavlja glavni izvor prihoda za stanovnike grada Hvara. Svake godine raste broj
privatnih iznajmljivaca, takoder se otvaraju i novi ugostiteljski objekti. Grad Hvar je 2018.
godine slavio obljetnicu 150. godina organiziranog turizma te se povodom toga tradicionalna

manifestacija Dani Hrvatskog turizma odrzala u Hvaru na tvrdavi Veneranda.

Suncani Hvar je poduzece s bogatom povijes¢u poslovanja koje nazalost nije bilo imuno na
razne poslovne malverzacije. Tijekom zadnjih tridesetak godina poduzeée je prolazilo kroz
teSka razdoblja koja je dodatno otezavala politika Republike Hrvatske. Suncani Hvar je
poduzece koje u prosijeku ima oko 270 stalno zaposlenih radnika, dok u ljetnim mjesecima broj
zaposlenih prelazi 750 radnika. Zadnjih godina sve vise se zaposljavaju radnici iz

kontinentalnih krajeva Hrvatske.

Suncani Hvar je u 2014. usao u postupak predstecajne nagodbe koja je zavrSena sredinom
2015. godine. Njezinim okon¢anjem zavrs$ena je financijska konsolidacija kojom je ukupan dug
smanjen do iznosa koji dozvoljava nastavak uspjesnog poslovanja. Tako je poduzece ,,Suncani
Hvar d.d.“ 2016. godine, samo jednu godinu nakon predstecajne nagodbe podmirilo sva

dugovanja prema vjerovnicima utvrdenim kroz postupak predstec¢ajne nagodbe.
1.1. Problem istrazivanja

Za uspjesno upravljanje poduze¢em, vazno je poznavanje samih financijskih izvjeséa i
kvalitetna interpretacija podataka i informacija sadrzanih u njima. Upravo sam postupak analize
financijskih izvjeS¢a omogucava korisnicima financijskih izvjeS¢a da s jedne strane
identificiraju sve pozitivne segmente koje drustvo uspjesno koristiti, ali isto tako s druge strane

sama analiza omogucava prepoznavanje slabosti koje drustvo ima.

Problem istrazivanja rada je statistiCka analiza financijskih izvje$¢a i usporedivanje s
odabranim konkurentima. Postupak analize financijskih izvjesc¢a sastoji se od primjene ¢itavog
niza razli¢itih analitickih pravila i tehnika na financijska izvjeS¢a u namjeri da se kroz njihova
mjerenja 1 medusobne odnose izvedu znacajne i korisne informacije za donoSenje poslovnih

odluka.



1.2. Predmet Istrazivanja

Predmet istrazivanja ovog diplomskog rada je statisticka analiza poslovanja poduzeca
,»suncani Hvar d.d.* u razdoblju od 2014. do 2018. godine te usporedba s konkurentima. Pri
analizi ¢e se koristiti temeljnim financijskim izvje$¢ima koji predstavljaju temelj za provedbu
horizontalne i vertikalne analize te izraCunavanje financijskih pokazatelja likvidnosti,
zaduzenosti, aktivnosti, ekonomi¢nosti i profitabilnosti. Postavljene hipoteze ¢e se prihvatiti ili

odbaciti na temelju teorijske i empirijske obrade podataka iz financijskih izvjesca.
1.3. Istrazivacke hipoteze

Hipoteza je znanstvena pretpostavka postavljena za objasnjenje neke pojave koju treba
provijeriti i dokazati ili opovrgnuti da bi postala vjerodostojna znanstvena teorija. U postavljanju
hipoteze treba nastojati postaviti valjanu ili dobru hipotezu koja je adekvatna predmetu
istrazivanja, provjerljiva i koja se moZze potvrditi odredenim teorijsko-prakti¢énim postupkom.
Potrebno je razlikovati znanstvene i statisticke hipoteze. Znanstvene hipoteze predstavljaju
nagadanje, nasluc¢ivanje i pretpostavke koje motiviraju istrazivaca, dok statisticke se postavljaju

na na¢in da mogu biti vrednovane statisticko-analitickim postupcima.
U ovom radu koristit ¢e se sljedece hipoteze:
H1: Poduzecée ,,Suncani Hvar d.d.“ posluje uspjesno u promatranom razdoblju.

Za provedbu ove hipoteze ¢e se iz racuna dobiti 1 gubitaka istraziti je 1i poduzece u

odabranom razdoblju ostvarivalo dobit.

H2: Poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.“ kroz promatrano razdoblje biljeii napredak u

poslovanju.

Za provedbu ove hipoteze promatraju se imaju li odgovaraju¢i financijski pokazatelji

poslovanja uzlazni trend.
H3: Poduzecle ,,Suncani Hvar d.d.“ posluje uspjesnije od svojih konkurenata.

Za prosudbu ove hipoteze izraunat ¢e se odabrani financijski pokazatelji poduzeca kroz
analizirano razdoblje od 2014. do 2018. godine i usporediti s prosje¢nim pokazateljima

konkurenata.



1.4.

Ciljevi istrazivanja

Nakon definiranog problema i predmeta istrazivanja te postavljenih hipoteza definirani

su sljedeci ciljevi ovog rada:

>

1.5.

Nakon teorijske obrade pet temeljnih financijskih izvjes¢éa izbor odgovarajucih
metoda za analizu financijskih izvje$¢a poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.*.

Empirijska razrada financijskih izvjesca te izracunavanje financijskih pokazatelja.
Temeljita financijska 1 statisticka analiza baza podataka u financijskim izvjes¢ima
za promatrano razdoblje poduzeca ,,Sun¢ani Hvar d.d.*.

Usporedna analiza poslovanja poduze¢a ,Suncani Hvar d.d.“ s izabranim
konkurentima u razdoblju od 2014. do 2018. godine.

Prihvacanje ili odbacivanje temeljnih istrazivackih hipoteza i1 donoSenje zakljucka

usporedne statisticke analize.

Metode istrazivanja

Metodologija je znanost o metodama znanstvenog istrazivanja. Znanstvena metodologija

ima tri znacajke:

>
>

>

Tvrdnje treba iznositi jasno, precizno i ispravno
Znanstvene spoznaje iz odredenog podruc¢ja moraju biti obrazloZzene i povezane s
drugim spoznajama

Sve bi rezultate znanstvenog istrazivanja trebalo biti moguce provijeriti u praksi

Metoda dolazi od grcke rijeci methodus §to u prijevodu znaci put, nacin istrazivanja.

Metoda je planski postupak ispitivanja i istrazivanja nekog predmeta koji znanost istrazuje te

skup razli¢itih metoda kojima se znanost koristi u znanstveno- istrazivackim radovima. U svrhu

analize financijskih izvjes¢a poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ koristit ¢e se sljede¢e metode

istrazivanja:

>
>

Metoda analize sluzi nam za ras¢lanjivanje sloZzenih misaonih tvorevina na jedini¢ne
Metoda sinteze pomocu koje se izdvojeni pojmovi i cjeline povezuju u jedinstvene
cjeline 1 donose primjereni zakljucci

Metoda deskripcije je jednostavno opisivanje ¢injenica bez znanstvenog tumacenja

1 objasnjavanja,



» Metoda kompilacije je preuzimanje tudih rezultata znanstveno-istrazivackog rada,
odnosno tudih zapazanja, stavova i zakljucaka

» Metoda komparacije nam sluzi za usporedivanje podataka kroz razdoblje

Y

Metoda klasifikacije se ogleda u podjeli financijskih izvjesca i njihovoj razradi

» Matematicka metoda nam sluzi za izracun horizontalne i vertikalne analize te
razli¢itih financijskih pokazatelja

» Izabranim statistickim metodama ¢e se analizirati pokazatelji poslovanja poduzeca

»Suntani Hvar d.d.“ i donijeti zakljuCci usporedne analize sa izabranim

konkurentima.

1.6. Doprinos istrazivanja

Doprinos istrazivanja je ovim radom naglasiti vaznost financijskih izvje$¢a u analizi
poslovanja poduzeca prikazano na primjeru financijskih izvje$¢a poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar
d.d.“ i njegovih konkurenata. Naime, financijska izvjes¢a daju detaljan uvid u poslovanje

subjekta te usporedbu s odabranim konkurentima.

Mnogi korisnici financijskih izvjes¢a Cesto kazu da izvjeS¢a sluze samo za
zadovoljavanje zakonskih uvjeta, medutim na temelju dobre analize moze se donijeti
mjerodavan sud o financijskom poloZaju promatranog drustva. Poslovanje poduzeca se

najbolje vidi iz financijskih pokazatelja.

Ovo istrazivanje moze posluziti vlasnicima i menadzmentu poduzeca za dobivanje
uvida u uspjesnost poslovanja te pomo¢i u procesu donosenja raznih poslovnih odluka.
Takoder, u vrijeme donoSenja godiSnjih temeljnih financijskih izvjesca javlja se pojacan
interes poslovnih partnera i dobavljaca za analizom tih izvjes¢a. Izvje$¢a im daju uvid u

likvidnost poslovanja poduzeéa i pomazu im pri procjeni naplate potrazivanja od poduzeca.

Ovo istrazivanje bi moglo motivirati i neke nove ulagace da odluce postati jednim od

vlasnika ,,Sun¢anog Hvara d.d.*.



1.7.  Struktura diplomskog rada

Diplomski rad sastojat ¢e se od ukupno sedam medusobno povezanih dijelova koji govore

o temeljnim financijskim izvje$¢ima, zakonskoj regulativi i financijskim pokazateljima.

Prvi, uvodni dio, je fokusiran na definiranje problema istrazivanja. Nakon odredivanja
predmeta i ciljeva istrazivanja postavljamo istrazivacke hipoteze koje ¢emo analizirati u treCem

dijelu diplomskog rada.

U drugom i treCem dijelu e se obraditi teorijski dio rada koji ¢e se temelji na financijskim
izvjeS¢ima. Predstavit ¢e se takoder i metode koje ¢e se koristiti za analiticku analizu podataka

i financijskih pokazatelja.

U Cetvrtom dijelu e se predstaviti osnovni podaci o poduzeéu ,,Sun¢ani Hvar d.d.“, njegovu

povijest i vlasnicku strukturu.

Peti dio rada je posvecen analizi financijskih izvjes¢a poduzeca ,,Sun€ani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2014. do 2018. godine. U tu svrhu ¢e se izvrsiti horizontalna 1 vertikalna analiza

financijskih izvjesca.

U Sestom dijelu rada izvrsit ¢e se usporedna analiza uspjeSnosti poslovanja poduzeca

,Sun¢ani Hvar d.d.” s njegovim konkurentima i donijeti odgovarajuci zakljuéci.

U zaklju¢nom, sedmom, dijelu rada iznijet ¢e se konacni zakljucci testiranja istrazivackih
hipoteza o poslovanju poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.” nakon provedene statisticke analize

financijskih izvjesc¢a i usporedne analize s odabranim konkurentima.

Na kraju rada je popis koristene literature, popis tablica i grafikona, te sazetak rada na

hrvatskom i engleskom jeziku.
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2. TEMELJNA FINANCIJSKA IZVJESCA 1 ZAKONSKA REGULATIVA

U ovom dijelu rada obradit ¢e se zakonska regulativa i temeljna financijska izvje$ca ( bilanca,
racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€anim tokovima, izvjestaj o promjenama kapitala i biljeske
uz financijska izvjes¢a). Objasnit ¢e se i osnovne metode analize financijskih izvjesca koje su

koriStene u ovom radu.
2.1. Zakonska regulativa

Racunovodstvo moze biti regulirano zakonskim propisima, te racunovodstvenim

nacéelima 1 standardima.

U Republici Hrvatskoj su 1993. godine Zakonom o0 racunovodstvu utemeljena su
temeljna financijska izvjes¢a. Tim je zakonom odredeno da su svi poduzetnici na podrucju

Republike Hrvatske obvezni sastavljati, revidirati i objavljivati financijska izvjesca.
Prema® Zakonu o ra¢unovodstvu temeljna financijska izvje$éa su:

> Dilanca

» racun dobiti i gubitka

» izvjesc¢a o novcéanom toku

» izvjese 0 promjeni kapitala

> biljeske uz financijska izvjesc¢a

Poduzetnici se prema Zakonu o racunovodstvu razvrstavaju se na mikro, male, srednje i
velike poduzetnike ovisno o pokazateljima utvrdenim na zadnji dan poslovne godine koja

prethodi poslovnoj godini za koju se sastavljaju financijska izvjesca.
Pokazatelji? na temelju kojih se razvrstavaju poduzetnici su:

» iznos ukupne aktive

» iznos prihoda

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine

1 Narodne novine 78/15, zakon o raéunovodstvu, ¢l. 19
2 Narodne novine 78/15, zakon o ra¢unovodstvu, ¢l. 5
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Mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:
» ukupna aktiva 2.600.000,00 kuna
» prihod 5.200.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 10 radnika.

Mali® poduzetnici su oni koji nisu mikro poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od

sljedeca tri uvjeta:

» ukupna aktiva 30.000.000,00 kuna
» prihod 60.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 50 radnika

Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze grani¢ne

pokazatelje u dva od sljedeca tri uvjeta:

» ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna
» prihod 300.000.000,00 kuna

» prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 250 radnika

Veliki poduzetnici su:

» poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta srednjih

poduzetnika

» banke, Stedne banke, stambene Stedionice, institucije za elektronicki novac, drustva za

osiguranje

3 Narodne novine 78/15, zakon o ratunovodstvu, €l. 6
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Godisnja financijska izvjeS¢a moraju pruziti istinit i poSten prikaz financijskog polozaja i
uspjesnosti poslovanja poduzetnika. Poduzetnik* je, prema Zakonu o racunovodstvu, duzan
sastaviti godiSnja financijska izvje$¢a i u slu¢ajevima promjene poslovne godine, statusnih
promjena, otvaranja stecajnog postupka ili pokretanja postupka likvidacije nad poduzetnikom i
to sa stanjem na dan koji prethodi pocetku promijenjene poslovne godine, danu upisa statusne
promjene, danu otvaranja stecajnog postupka ili pokretanja postupka likvidacije. Osim toga,
godisnja financijska izvjeséa sastavljaju se za razdoblje od dana pokretanja postupka likvidacije
do datuma zavrSetka postupka likvidacije. Za ta su izvjeS¢a odgovorni ¢lanovi uprave i

nadzornog odbora poduzeca, odnosno svi izvrsni direktori 1 upravni odbor.

Financijska izvjeSc¢a registriranih poduze¢a u Republici Hrvatskoj prikuplja FINA koja
ih obraduje te ih objavljuje u Registru godisnjih financijskih izvjes¢a kojem mogu pristupiti sve

fizicke 1 pravne osobe putem interneta.

Medunarodni® radunovodstveni standardi su stupili na snagu 1973. godine od strane
Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde (International Accounting Standards
Board — TASB). Cilj donosenja MRS-ova je uskladivanje razli¢itih obrac¢unskih sustava
pojedinih zemalja. U Hrvatskoj se MRS primjenjuju od 1993. godine. Medunarodnim
racunovodstvenim standardima se 2004. godine mijenja naziv u ,, Medunarodni standardi
financijskog izvjes¢ivanja“®. Radunovodstveni standardi predstavljaju detaljniju razradu
racunovodstvenih nacela, a podrazumijevaju reguliranje nacdina obuhvata, obrade i

prezentiranja racunovodstvenih informacija te su izvor racunovodstvenih politika.

Cilj financijskog izvje$¢ivanja je pruziti informacije o financijskom poloZaju,
uspjesnosti poslovanja 1 promjenama financijskog polozaja. Financijska izvjeS¢a trebaju

prikazati financijske u¢inke proslih dogadaja i u pravilu ne prikazuju nefinancijske informacije.

Hrvatski standardi financijskog izvjes¢ivanja u primjeni su od 1.01.2008. godine,
namijenjeni su srednjim 1 malim poduzetnicima s ciljem smanjenja troskova. HSFI se temelje
na MSFI, neke odredbe su doslovno preuzete. Zakon o racunovodstvu definira HSFI kao
raCunovodstvena nacela 1 pravila sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjesca, koje

primjenjuje racunovodstvena struka.

4 Narodne novine 78/15, zakon o raéunovodstvu, ¢l. 19

5 Grupa autora (1997.), Medunarodni raunovodstveni standardi, RRIF, Zagreb, str 1-3

6 Belak V. (2006), Profesionalno raéunovodstvo prema MSFI i hrvatskim propisima, Zgombié¢& Partneri, Zagreb,
str 39-41
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Hrvatski’ standardi financijskog izvjesé¢ivanja su jednostavni i zadovoljavaju kriterije
racunovodstva. Namijenjeni su vanjskim korisnicima. Svrha standarda je propisati osnovu za
sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjeStaja, pruziti pomo¢ revizorima u formiranju
misljenja jesu li financijska izvjes¢a u skladu s Hrvatskim standardima financijskog
izvjes¢ivanja te pomo¢ korisnicima financijskih izvjeséa pri tumacenju podataka informacija

koje su sadrzane u financijskim izvje$¢ima.

Odbor za standarde financijskog izvje$¢ivanja osnovan je temeljem Zakona o racunovodstvu.
Strucno je tijelo od devet ¢lanova koje na prijedlog ministra financija imenuje irazrjeSava Vlada

Republike Hrvatske na mandat od pet godina.

2.2 Temeljna financijska izvjesc¢a
2.2.1. Bilanca

Bilanca je financijsko izvje$¢e kojim se iskazuje financijski polozaj i promjene u
financijskom polozaju poduzeéa. Bilancom?® se iskazuje stanje imovine, obveza i kapitala na
odredeni dan, a obi¢no se sastavlja na kraju poslovne godine. Samim time rije¢ je 0
financijskom izvjes$c¢u koje je stati¢nog karaktera jer upucuje na financijske informacije za to¢no

odredeni datum, a ne za neko razdoblje.

Bilanca poduzeca sastoji se od aktive i pasive. Karakteristika bilance je u tome $to je
aktiva uvijek jednaka pasivi. Aktiva prikazuje imovinu kojom poduzece raspolaze, dok pasiva

prikazuje vlastiti kapital i obveze.

Imovina® se prvenstveno dijeli na dugotrajnu i kratkotrajnu imovinu. O¢ekuje se da ée
se dugotrajna imovina uporabom postupno troSiti te u proizvodnom procesu svoju vrijednost
postupno prenosi na finalni proizvod, iz tog razloga se ista i amortizira, dok se kratkotrajna
imovina trosi u jednom poslovnom ciklusu ili u razdoblju koje je krace od jedne godine.
Dugotrajna imovina se dijeli na materijalnu, nematerijalnu, financijsku 1 dugorocna
potrazivanja, dok se kratkotrajna imovina dijeli na zalihe, potrazivanja, financijsku imovinu te

novac u banci i blagajni.

7 Hrvatska zajednica ra¢unovoda i financijskih djelatnika( 2008), Primjena hrvatskih standarda financijskog
izvjeStavanja, RIF, Zagreb, str. 20- 25

8 Vidugi¢, L., (2012): Financijski menadZment, RRIF Plus d.o.0., Zagreb, str. 376

9 Zager, K., Mami¢ Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjetaja, Masmedia, Zagreb, str. 55-
57
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Pasival® bilance se sastoji od vlastitih izvora, odnosno kapitala te tudih izvora

financiranja, odnosno obveza koje mogu biti dugorocne i kratkoroc¢ne.

Tablica 1.: Bilanca

Aktiva Pasiva
Dugotrajna imovina Kapital i pricuve
1. nematerijalna imovina 1. upisani kapital
2. materijalna imovina 2. pricuve
3. financijska imovina 3. zadrzana dobit, preneseni gubitak
4. dugoroc¢na potrazivanja 4. dobit ili gubitak poslovne godine
Kratkotrajna imovina Rezerviranja
1. zalihe

2. potrazivanja
3. kratkoroc¢na financijska imovina

4. novac u banci i blagajni

Dugorocne obveze

Kratkoro¢ne obveze

Izvor: Izrada autora prema

http://www.efzg.unizg.hr/UserDocslmages/RAC/hpercevic/racunovodstvo/Financijski%20izvije% C5%Altaji.pdf

2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun'! dobiti i gubitka je jedan od temeljnih financijskih izvjes¢a koji pokazuje
uspjesnost poslovanja poduzeéa kroz odredeno vremensko razdoblje. Sadrzi'? prikaz svih
prihoda i rashoda, te ostvarenog financijskog rezultata u odredenom obra¢unskom razdoblju i
daje  nam odgovor na pitanje kakav je poslovni rezultat poduzec¢e ostvarilo u odredenom
razdoblju. Temeljna razlika izmedu bilance i rauna dobiti i gubitka je u tome $to bilanca
prikazuje stanje imovine i njenih izvora na odredeni dan, a ra¢un dobitka i gubitka prikazuje

financijski rezultat ostvaren u odredenom vremenskom razdoblju®®,
PRIHODI > RASHODI = DOBIT

PRIHODI < RASHODI = GUBITAK

10 Belak, V., (2002): Osnove profesionalnog ra¢unovodstva, Veleudiliste u Splitu, Split, str. 57

11 Belak, V.,: (2006.): Profesionalho raéunovodstvo, Zgombié i Partneri, Zagreb, str. 58

2 Vidugié, Lj., (2012): Financijski menadZmet, RRIF plus d.o.0., Zagreb, str. 378

13 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 69.
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http://www.efzg.unizg.hr/UserDocsImages/RAC/hpercevic/racunovodstvo/Financijski%20izvje%C5%A1taji.pdf

Tablica 2.: Rac¢un dobiti i gubitka

Redni broj Opis Iznos
1. PRIHODI
2 RASHODI
3. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA (1.-2.)
4 POREZ NA DOBIT (20%)
o. DOBIT POSLJE OPOREZIVANJA (3.-4.)
Izvor: Izrada autora prema

http://www.efzg.unizg.hr/UserDocslmages/RAC/hpercevic/racunovodstvo/Financijski%20izvije%C5%Altaji.pdf

Prihodi** su vrijednost prodanih dobara i usluga koje su iskazane kroz obrac¢unsko razdoblje.

Povecanjem prihoda utjeCe se na povecanje kapitala. Osim prihoda iz redovite djelatnosti,

mogu se javiti i druge vrste prihoda, kao prihodi od kamata, tecajnih razlika, s osnove viskova

na zalihama, uporabe robe za vlastite potrebe i sl.

Prihodi®*® mogu biti redovni, financijski i izvanredni.

Redovni prihodi su:

>
>
>
>

prihodi od prodaje proizvoda i usluga
prihodi od prodaje robe
prihodi od ukidanja dugoro¢nih rezerviranja

prihodi od kompenzacija, subvencija

Financijski prihodi su:

YV V. V V V

prihodi od udjela u dobiti
prihodi od dividendi
prihodi od kamata
prihodi od tecajnih razlika

dobici od prodaje dionica i poslovnih udjela

4 http://www.efos.unios.hr/financiranje-poduzetnickog-pothvata/wp-
content/uploads/sites/224/2013/04/Ra%C4%8Dun-dobiti-i-gubitka_1.pdf
15 Zager, K. | Zager, L., (1999): Analiza financijskih izvjestaja., Masmedia., Zagreb. Str. 46-48
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http://www.efzg.unizg.hr/UserDocsImages/RAC/hpercevic/racunovodstvo/Financijski%20izvje%C5%A1taji.pdf

Izvanredni prihodi su:

» prihodi od prodaje dugotrajne imovine, sirovina i materijala, rezervnih dijelova i sitnog
inventara
» viskovi

» prihodi od naplac¢enih prethodno otpisanih potrazivanja

Rashodi mogu biti poslovni, financijski i izvanredni.
Poslovni rashodi nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeca kao §to su:

» troskovi poslovanja u razdoblju (sirovine, materijali, rezervni dijelovi, energija, usluge
prijevoza, premije osiguranja, place, porezi, amortizacija...)

» troskovi nabave prodane robe
Financijski rashodi nastaju kao posljedica koristenja tudeg novca:

kamate na kredite
negativne teCajne razlike

vrijednosna uskladivanja financijske imovine

YV V V V

gubici od prodaje dionica, poslovnih udjela i financijske imovine
Izvanredni rashodi

» manjkovi
» vrijednosna uskladivanja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine, proizvodnje u
tijeku

» ispravak potrazivanja od kupaca

2.2.3. IzvjeS¢e o novéanim tokovima

Izvjesce® o noveanim tokovima temelji se na novcu i novéanim ekvivalentima te
prikazuje primitke 1 izdatke tijekom odredenog vremenskog razdoblja. IzvjeS¢e o novcanim
tokovima obuhvaceno je MRS 7. Prema MRS 7 pod novac se ubrajaju novac u blagajni i

depoziti po videnju dok novc¢ani ekvivalenti su kratkotrajna visoko likvidna ulaganja koja se

16 Zager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L., (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 81
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mogu brzo konvertirati u poznate iznose novca i podlozna su beznac¢ajnom riziku promjena

vrijednosti. Svrha izvjes¢a o nov¢anom tijeku:

» procjena sposobnosti poduzec¢a da ostvari bududi €isti novcani tok

» omoguciti ocjenu sposobnosti poduzeca da ispuni svoje obveze vjerovnicima, isplati
dividende te da se ocjene potrebe poduzeéa za vanjskim financiranjem

» omoguciti ocjena uzroka zbog kojih se razlikuje neto dobit od ¢istog novéanog toka te
da omoguci povezivanje nov¢anih primitaka i nov¢anih izdataka

» omoguciti procjena ucinaka novfanog toka te raznih nenov¢anih investicijskih i

financijskih aktivnosti tijekom razdoblja na financijski polozaj poduzeca
Prikaz!’ nov¢anih primitaka i izdataka novca moze biti od:

1. Poslovnih aktivnosti
2. Investicijskih aktivnosti
3. Financijskih aktivnosti

Poslovne aktivnosti su:

novcani primici od prodaje roba i pruzanja usluga
novcani primici od tantjema, naknada, provizija i drugi primici
novcane isplate dobavljacima za isporucenu robu i pruZene usluge

novcane isplate zaposlenicima i za racun zaposlenih

YV V. V VYV V

novcani primici i novcane isplate osiguravajuceg drustva za premije i odstetne zahtjeve,
anuitete i druge police osiguranja

» mnovcane isplate ili povrati poreza na dobit, osim ako se ne mogu posebno identificirati
kao financijske i investicijske aktivnosti

» novcani primici i isplate prema ugovorima koji sluze za poslovne ili trgovacke svrhe
Investicijske aktivnosti su:

» novcane isplate za nabavku nekretnina, postrojenja i opreme, nematerijalne imovine i
druge dugotrajne imovine
» novcani primici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme, nematerijalne imovine i

druge dugotrajne imovine

17 http://www.efos.unios.hr/upravljanje-marketingom/wp-content/uploads/sites/224/2013/04/4 _izvjestaj-o-
novcanom-tijeku.pdf
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novéane isplate za stjecanje vlasni¢kih i duznickih instrumenata drugih subjekata i
udjela u zajednicke pothvate

novcani primici od prodaje vlasnickih ili duznickih instrumenata drugih subjekata i
udjela u zajednickim pothvatima

nov¢ani predujmovi i zajmovi dani drugim strankama

novcani primici od otplate predujmova i zajmova koji su dani tre¢im strankama
novéane isplate za buduce ugovore, terminske ugovore, ugovore s opcijom i
kompenzacijske ugovore

nov€ani primici od buduc¢ih ugovora, terminskih ugovora, ugovora s opcijom i

kompenzacijskih ugovora

Financijske aktivnosti su:

A\

novcani primici od izdavanja dionica ili drugih instrumenata glavnice

novcane isplate vlasnicima za stjecanje ili iskup dionica subjekta

novéani primici od izdavanja zaduZnica, zajmova, pozajmica, obveznica, hipoteka i
druge kratkoro¢ne ili dugorocne posudbe

novcane otplate posudenih iznosa

novcane otplate najmoprimca za smanjenje nepodmirene obveze koja se odnosi na

financijski najam

Metode'® sastavljanja izvjeséa o novéanim tokovima su:

1.
2.

Direktna metoda

Indirektna metoda

Direktna metoda sastavljanja izvje$¢a novcanog toka iskazuje primitke i izdatke novca i

novc¢anih ekvivalenata po osnovnim grupama aktivnosti.

Indirektna metoda sastavljanja izvjeS¢a novcanog toka se svodi na korigiranje neto dobiti od

poslovnih aktivnosti za u¢inke:

>

Prihoda i rashoda koji ne rezultiraju nov€anim tokovima (amortizacije dugotrajne

imovine, vrijednosna uskladenja, nerealizirane tec¢ajne razlike)

18 Zager K., Sacer I.M., Sever S., Zager L., (2008): Analiza financijski izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str. 84
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» Prihoda i rashoda koji se odnose na investicijske i financijske aktivnosti (prihodi i
rashodi od prodaje dugotrajne imovine, prihoda i rashoda od udjela u povezanim
drustvima)

» Promjene radnog kapitala (povecanje ili smanjenje zaliha, potrazivanja i obveza)

2.2.4. IzvjeStaj o promjenama kapitala

Izvijestaj'® o promjenama kapitala je jedan od pet temeljnih financijskih izvjeséa. Ovo
izvjeS¢e prikazuje promjene kapitala, odnosno kako se kapital mijenja od pocetka do kraja
obracunskog razdoblja. Za vlasnike velikih poduzeca ovo izvjeS€e je najvaZznije izvjesce jer

kapital predstavlja vlasnikov udio u vlasnic¢koj strukturi poduzeca.

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje sva konta kapitala koji utjeCu na konacno

stanje kapitala ukljucujuci pri tom obi¢ne dionice, neto dobit, uplaceni kapital i1 dividende.

2.2.5. Biljeske uz financijske izvjeStaje

Biljeske? uz financijske izvjestaje sastavljaju svi poduzetnici i dostavljaju ovlastenim
institucijama. Izraduju se prema podacima iz ostalih financijskih izvjesStaja. Biljeske
prezentiraju racunovodstvene politike koje su koriStene pri izradi financijskih izvjestaja te daju
dopunu i razradu podataka koje sadrzi bilanca i racun dobiti i gubitka. U biljeSkama su
prikazane informacije koje nisu prikazane ni u jednom drugom financijskom izvjes¢éu a
omogucuju dodatne analize poslovanja poduzeca koje su neophodne za istinito i fer
izvjeS¢ivanje. U biljeSkama se opisuju metode koje su koriStene za obra¢un amortizacije
dugotrajne imovine, metode za obracun utroska zaliha kao i troSkova prodanih zaliha, a koje su

utjecale na financijski rezultat poslovanja.

Sadrzaj 1 oblik biljeski nije propisan, tako da se ovisno o specifi¢nostima poslovanja
poduzecéa, procjenjuje koje informacije obuhvatiti dodatnim objasnjenjima KoriStenih
ratunovodstvenih postupaka i politika. Smjernice za sadrzaj biljeski daju racunovodstveni
standardi. Nacela za sastavljanje biljeska uz financijska izvjesc¢a su potpunost, istinitost, jasnoca

i preglednost.

19 Zager, K.,Zager, L., (2008.): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 87
20 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str. 89.
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2.3. Tehnike i metode analize financijskih izvjeS¢a
2.3.1. Horizontalna analiza

Horizontalna?! analiza financijskih izvje$¢a omoguéava usporedivanje podataka kroz
dulje vremensko razdoblje da bi se otkrile tendencije i dinamika promjena pojedinih bilan¢nih
pozicija. Sredstva koja se analiziraju u horizontalnoj analizi su komparativna financijska
izvies¢a. Horizontalna?? analiza moze se izraziti u apsolutnoj i relativnoj promjeni. Za bolje

sagledavanje promjena bolje je koristiti duze razdoblje promatranja.
Apsolutna razlika = vrijednost pojave u tekucoj godine — vrijednost pojave u predhodnoj godini

Relativna razlika = (apsolutna razlika / vrijednost pojave u predhodnoj godini) *100

2.3.2. Vertikalna analiza

Vertikalna?® analiza se provodi na bilanci i ra¢unu dobiti i gubitka, gdje se usporeduju podaci
iz financijskih izvjestaja prikupljeni tijekom jedne godine. U vertikalnoj analizi bilance aktiva
i pasiva izjednacavaju se s brojem 100 i predstavljaju konstantnu veli¢inu dok se sve druge
pozicije unutar aktive i pasive stavljaju u odnos s njima kako bi se odredio postotni udio svih

ostalih varijabli.

2.3.3. Analiza smjerova kretanja performansi

Analiza** smjerova kretanja performanse (analiza indeksa) pokazuje kretanje
performansi izrazeno u postocima u odnosu na neku baznu veli¢inu koja se oznacava sa 100%.
Ona se naj¢eSce upotrebljava za analizu smjerova kretanja performanse usporedbom vise
godina. Prema tome, podaci za vise godina dijele se s podatkom iz bazne godine te se na taj

nacin dobiva postotni odnos performanse odredene godine s baznom godinom.

21 Belak, V., (1995): MenadZersko raéunovodstvo, RRiF, Zagreb, str. 93.

22 7ager K., Mami¢, Sacer I., Sever, S., Zager L., (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagrebg, str.
228

23 Belak, V., (1995): MenadZersko radunovostvo, Rrif plus, Zagreb, str. 96

24 Vujevié, 1., (2003): Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, Split, str. 130
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3. FINANCIJSKI POKAZATELJI

U ovom dijelu rada predstavit ¢e se financijski pokazatelji koji ¢e se koristiti u statistickoj
analizi poslovanja poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d. i koji ¢e sluziti i za usporednu analizu s

konkurentima
3.1. Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji®® likvidnosti se koriste za procjenu sposobnosti poduzeéa da udovolji kratkoroénim
obvezama. Dobavlja¢i proizvoda i usluga poduzecu, kao i vjerovnici koji odobravaju poduzecu
kratkoro¢ne kredite zainteresirani su za procjenu sposobnosti poduzeca da udovolji obvezama
koje dospijevaju na kratak rok (obveza s rokom dospije¢a do godinu dana). Likvidnost je

pokazatelj koji je najranije poceo biti koriSten u analizi financijskih izvjesca.

3.1.1. Koeficijent tekuée likvidnosti
TEKUCA LIKVIDNOST = KRATKOROCNA IMOVINA / KRATKOROCNE OBVZE

Koeficijent?® tekuée likvidnosti u omjer uzima kratkoro¢nu imovinu i kratkoro¢ne
obveze i smatra se da je omjer kratkoro¢ne imovine i kratkoro¢nih obveza od 2:1 optimalan za
vec¢inu poduzeca, jer pruza dovoljnu zastitu pokrica kratkoroénih obveza poduzeca. Ako
poduzece ima brz obrt zaliha i moze naplatiti svoju realizaciju bez problema, prihvatljivi odnos
tekucih sredstava i teku¢ih obveza mozZe biti i nizi, medutim nikako ne bi trebao biti manji od

omjera 1:1.

3.1.2. Koeficijent ubrzane likvidnosti

KOEFICIJENT UBRZANE LIKVIDNOST = (NOVAC+POTRAZIVANJA) /
KRATKOROCNE OBVEZE

Ovaj pokazatelj bi trebao iznositi minimalno 1 ili viSe, odnosno kratkoro¢ne obveze ne bi smjele
biti vece od zbroja iznosa novca i potrazivanja. Ako je pokazatelj visok, znaci da je potrebno
unaprijediti upravljanje gotovinom radi smanjenja viska gotovine, poostriti kreditnu politiku ili

smanijiti kratkotrajnu u korist dugotrajne imovine.

25 7ager, K. | Zager, L., (1999): Analiza financijskih izvje$taja., Masmedia., Zagreb. Str. 172
26 Vidu¢i¢, LJ. (2012): Financijski menadZment, RRIF Plus d.o.0., Zagreb, str. 393-394.
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3.1.3. Koeficijent trenutne likvidnosti
KOEFICIJENT TRENUTNE LIKVIDNOSTI = NOVAC / KRATKOROCNE OBVEZE

Koeficijent trenutne likvidnosti u omjer stavlja novac i kratkoro¢ne obveze i pokazuje
sposobnost poduzeca na trenutno podmirivanje obveza. Vrijednost koeficijenta ne smije biti

manja od 0.10.

3.2. Pokazatelji zaduzZenosti

Pokazatelji?” zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala i putove kojima poduzeée financira svoju
imovinu, oni odreduju stupanj koriStenja financijskih sredstava za koja se firma zaduzila.
Poduzeca sa znacajno visokim stupnjem zaduzenosti gube financijsku fleksibilnost, mogu imati
probleme pri pronalaZenju novih investitora, a mogu se suociti i s rizikom bankrota medutim
zaduzenost nije nuzno losa, naime, ukoliko je stupanj zaduzenosti pod kontrolom, a posudena

sredstva se koriste na pravi nacin, zaduzenost moze rezultirati porastom povrata na investirano.

3.2.1. Koeficijent vlastitog financiranja
KOEFICIJENT VLASTITOG FINANCIRANJA = KAPITAL / UKUPNA IMOVINA

Koeficijent vlastitog financiranja stavlja u omjer vlastiti kapital s ukupnom imovinom

poduzeca. Njegova bi vrijednost trebala biti ve¢a od 50%.

3.2.2. Koeficijent zaduZenosti
KOEFICIJENT ZADUZENOSTI = UKUPNE OBVEZE / UKUPNA IMOVINA

Pokazatelj zaduzenosti pokazuje do koje mjere poduzeée koristi zaduzivanje kao oblik
financiranja poduzeéa, odnosno koliki je postotak imovine nabavljen zaduzivanjem. Sto je veci
odnos duga i imovine ve¢i je i financijski rizik, odnosno da poduzeée nece biti u moguénosti

vratiti dug. Vrijednost koeficijenta zaduzenosti bi morao biti manji od 50%.

27 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.
250-251
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3.2.3. Koeficijent financiranja
KOEFICIJENT FINANCIRANJA = UKUPNE OBVEZE / KAPITAL

Koeficijent financiranja govori nam kolika je rizi¢nost ulaganja u poduzece. U omjer se uzimaju
ukupne obveze poduzeca sa vlastitim kapitalom. Koeficijent bi trebao biti $to nizi medutim ne

bi smio biti veéiod 1.

3.2.4. Faktor zaduZenosti
FAKTOR ZADUZENOSTI = UKUPNE OBVEZE / (NETO DOBIT + AMORTIZACIJA)

Faktor?® zaduzenosti pokazuje koliko bi godina trebalo uz postoje¢e uvjete poslovanja i
ostvarivanja dobiti da poduzece podmiri svoje ukupne obveze. Faktor zaduZzenosti ne bi smio
biti veéi od 5, $to znadi da poduzeée moZe podmiriti svoje obveze unutar 5 godina. Sto je faktor

zaduzenosti niZi to nam ukazuje na vecu sigurnost i solventnost poduzeca.
3.3. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji?® aktivnosti koriste se pri ocjeni u¢inkovitosti kojom management koristi imovinu
koju su mu povijerili vlasnici. Pokazatelj aktivnosti poznati su jo§ i po nazivu koeficijenti

obrtaja. Oni se racunaju stavljanjem u odnos prihoda s imovinom.

3.3.1 Koeficijent obrtaja ukupne imovine

KOEFICIJENT OBRTAJA UKUPNE IMOVINE = UKUPNI PRIHOD / UKUPNA
IMOVINA

Koeficijent obrta ukupne imovine stavlja u omjer ukupni prihod i ukupnu imovinu te ukazuje
na to koliko puta poduzece u godini dana obrne svoju imovinu, odnosno koliko uspjesno
poduzece koristi svoju imovinu s ciljem da je pretvori u prihod. PoZeljno je da koeficijent bude

Sta vecl.

28 http://www.efos.unios.hr/financiranje-poduzetnickog-pothvata/wp-
content/uploads/sites/224/2013/04/8 financijski-pokazatelji.pdf

29 7ager, K., Mamié Sacer, ., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.
251-252
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3.3.2. Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine

KOEFICIJENT OBRTAJA KRATKOTRAIJNE IMOVINE = UKUPNI PRIHOD /
KRATKOTRAINA IMOVINA

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine stavlja u omjer prihode s kratkotrajnom imovinom te
nam pokazuje koliko uspjesno poduzece koristi kratkotrajnu imovinu s ciljem stvaranja

prihoda. PoZeljno je da koeficijent obrtaja bude Sta vedi.

3.3.3. Koeficijent obrtaja potrazivanja
KOEFICIJENT OBRTAJA POTRAZIVANJA = PRIHOD OD PRODAJE / POTRAZIVANJA

Koeficijent obrta potrazivanja stavlja u odnos prihod od prodaje sa stanjem potraZivanja te je
na temelju tog koeficijenta moguce je utvrditi prosje¢no trajanje naplate potrazivanja od
kupaca. Takoder je moguce izraCunati koeficijente obrta potrazivanja za svakog pojedinog

kupca.

3.3.4. Dani naplate potrazivanja

DANI NAPLATE POTRAZIVANJA = BROJ DANA U GODINI / KOFICIJENT OBRTAJA
POTRAZIVANJA

Dani naplate potrazivanja stavljaju u omjer broj dana u godini s koeficijentom obrtaja

potrazivanja i pozeljno je da je koeficijent Sta manji.

3.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji®® ekonomi¢nosti ra¢unaju se iz podataka prikupljenih iz ra¢una dobiti i gubitka. U
odnos se stavljaju prihodi s rashodima te koeficijent treba biti ve¢i od 1 Sto znaci da su prihodi

veci od rashoda i da poduzece posluje ekonomicno.

30 7ager, K., Mami¢ Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
252
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3.4.1. Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja
EKONOMICNOST UKUPNOG POSLOVANIJA = UKUPNI PRIHOD / UKUPNI RASHOD

Pokazatelj ekonomiénosti ukupnog poslovanja stavljaju u odnos ukupne prihode poduzeca i
ukupne rashode poduzeca. Poduzece posluje ekonomi¢no ako su ukupni prihodi veéi od
ukupnih rashoda te je samim time koeficijent ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja veéi od 1, a
ako je koeficijent ekonomic¢nosti manji od 1 znaci da su prihodi poslovanja manji od rashoda

poslovanja poduzeca te da poduzecée ne posluje ekonomicno.

3.4.2. Ekonomié¢nost poslovnih aktivnosti

EKONOMICNOST POSLOVNIH AKTIVNOSTI = PRIHODI OD POSLOVNE
ANKTIVNOSTI / RASHODI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

Pokazatelj ekonomi¢nost poslovnih aktivnosti stavlja u omjer prihode i rashode od poslovne

aktivnosti te pokazuje na uspjeh poduzeca od osnovne djelatnosti.

3.4.3. Ekonomicnost financiranja

EKONOMICNOST FINANCIRANJA = FINANCISKI PRIHODI / FINANCIJSKI
RASHODI

Pokazatelj ekonomi¢nosti financiranja stavlja u omjer financijske prihode i rashode poduzeca

1 pozeljno je da koeficijent bude Sto veci.

3.5. Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji®! profitabilnosti izrazavaju snagu zarade poduzeéa, odnosno pokazuje ukupni efekt
likvidnosti, upravljanja imovinom i dugom na moguénost ostvarenja profita. Ovi se pokazatelji
raunaju na temelju podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka. Pokazatelji profitabilnosti se

mogu podijeliti u dvije temeljne skupine:

31 7ager, K., Mamic Sacer, 1., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.
253
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» Pokazatelje koji pokazuju profitabilnost u odnosu prema prodaji (bruto profitna marza
I neto profitna marza)

» Pokazatelje koji pokazuju profitabilnost u odnosu prema ulaganjima ( povrat na imovinu
I povrat na vlastiti kapital

3.5.1. Neto profitna marza
NETO PROFITNA MARZA = NETO DOBIT / UKUPNI PRIHOD

Neto profitna marza stavlja u omjer neto dobit poslovanja poduzeca s ukupnim prihodima
poduzeca. Pokazatelj nam pokazuje koliko je prihoda poduzecu ostaje nakon podmirenja svih

troSkova poslovanja 1 poreza na dobit. PoZeljno je da koeficijent bude Sto veci.
3.5.2. Bruto profitna marza
BRUTO PROFITNA MARZA = BRUTO DOBIT / UKUPNI PRIHOD

Bruto profitna marza stavlja u omjer bruto dobit poslovanja poduzeca s ukupnim prihodima
poduzeca. Pokazatelj nam pokazuje koliko prihoda ostaje poduze¢u nakon pokri¢a troskova.
Ovaj prihod je vazan za poduzetnika jer mu daje informaciju koliko prihoda ostaje za razvoj
poduzeca nakon $to neki proizvod ili uslugu realiziramo na trzistu. Pozeljno je da koeficijent

bude Sta veci.
3.5.3. Povrat na imovinu (ROA)
POVRAT NA IMOVINU (ROA) = NETO DOBIT / UKUPNA IMOVINA

Stopa povrata imovine pokazuje koliko poduzece ostvaruje dobiti na jednu uloZenu jedinicu
imovine. Pozeljno je da taj pokazatelj bude $to ve¢i. Vrijednost koeficijenta povrata na imovinu
uvelike varira ovisno o djelatnosti kojoj poduzeée pripada. Sto je niza dobit po novéanoj jedinici
imovine, visi je stupanj intenzivnosti imovine, veca intenzivnost zahtijeva i viSe investiranja u

poslovanje kako bi se ostvarila dobit.
3.5.4. Povrat na vlastiti kapital (ROE)
POVRAT NA VLASTITI KAPITAL (ROE) = NETO DOBIT / VLASTITI KAPITAL

Povrat na vlastiti kapital je jedan od najvaznijih pokazatelja te u omjer stavlja neto dobit

poslovanja poduzeca s vlastitim kapitalom. PoZeljno je da koeficijent bude Sta veci.
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4. PODUZECE ,,SUNCANI HVAR D.D.“

U ovom dijelu rada ¢e se prikazati povijest i razvitak ,,Suncanog Hvara d.d.* njegovu vlasnicku

strukturu, nekretnine koje posjeduje u svom vlasnistvu i usluge koje nudi.
4.1. Povijest i razvitak ,,Sun¢anog Hvara d.d.*

Godine 1959. osniva se samostalna tvrtka Hotelsko poduzeée Hvar koja je objedinila
sve tadasnje hvarske hotele. Tvrtka je uzimala najbolja zemljista grada i privatnih vlasnika i

koristila te najbolje lokacije za izgradnju hotela.

Tijekom 90-tih godina poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.”“ je imao velikih teskoéa u
poslovanju, $to je posljedica izostanka gostiju zbog rata i zbrinjavanja velikog broja prognanika
1 izbjeglica. Kao ilustracija sluzi podatak da je 1990. godine ostvareno svega 366.926 nocenja
gostiju dok 1991. godine 48.441, a 1992. godine samo 14.453. Tek od 1995. godine broj nocenja
pocinje rasti medutim tek od 2000-tih godina ponovno pocinju ostvarivati vise prihode od
rashoda u poslovanju. Smjestajem i prehranom prognanika i izbjeglih u objektima tada
Sunéanog Hvara, poduzece se kreditno zaduZivalo te je nastao dug od 15 milijuna eura ¢ime je
dug narastao na 25% vrijednosti firme. U tim ratnim vremenima je upravljanje hotelskom
ku¢om vodila Privredna banka koja je u to vrijeme bila u drzavnom vlasnistvu. Privatizacijom
Privredne banke drzava preuzima dionice Sun¢anog Hvara. Tijekom rata udio malih dionicara
koje su uglavnom ¢inili gradani grada Hvara te i djelatnici drustava se smanjivao jer su ljudi

prodavali dionice zbog ratnih uvjeta i nedostatka turizma u gradu.

Pokusaj prve privatizacije odvija se kroz 2000. godinu kada je raspisan prvi natjecaj za
prodaju 62.3 posto Sunéanog Hvara. Na natje¢aju se javljaju tvrtke Kompas i Terme Catez.
Vlada je prihvatila ponudu Terma Catez u iznosu od 74,5 milijuna kuna i zadrzavanje
zaposlenih. Medutim tada na scenu stupa politika, podigla se velika pobuna protiv ulaska
slovenske tvrtke na Hvar i privatizacija je neuspjela. 2005. godine poduzece raspisuje
medunarodni natjecaj na kojemu se javlja grupacija ORCO iz Luksemburga. Gotovo odmah
nakon potpisa javno privatnog partnerstva, krenule su kritike da je drzava ORCU omogucila
stjecanje vecinskog vlasnistva te Grad Hvar trazi 25 posto dionica dok je crkva traZila povrat
imovine. ORCO grupacija je trebala prema javno privathom partnerstvu renovirati svih deset
hotela. Nakon pet godina bila su renovirana samo tri hotela i nagomilan je dug preko 400
milijuna kuna. Drzava raskida javno privatno partnerstvo te poduzece izlazi na burzu. Plan je

bio traZenje trece strane i spustanje vlasnickog udjela ORCA na samo 25 posto.
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Orco je u lipnju 2014. godine svoj vlasnicki udjel smanjio do ispod 50 posto prodajom
24,9 posto dionica Prime Tourist Resortsu za simboli¢an jedan euro te prenio potraZzivanja
proizi§la iz ugovora o zajmu iz 2010. godine. 2016. godine Prime Tourist Resorts je sklopio
ugovor o prijenosu 46,17 posto dionica Sunc¢anog Hvara, te su potom sklopili ugovor i s Orcom
te su stekli jos 15,77 posto dionica te ukupno raspolagali s 61,95 posto dionica. Prime Tourist
Resort je iste godine objavio i ponudu za preuzimanje preostalih dionica Sun¢anog Hvara, a u

toj je ponudi stekao daljnjih 30,51 posto dionica Sunc¢anog Hvara.

Hvar je u 2014. usao u postupak predsteajne nagodbe koja je zavrSena sredinom 2015.
godine. Njezinim okon¢anjem zavrSena je financijska konsolidacija kojom je ukupan dug od
574,091.910,28 kuna smanjen za 272,4 milijuna kuna, a od ¢ega je otpisano 50,84 milijuna
kuna. Nagodbu su potpisali vjerovnici ¢ije trazbine ukupno ¢ine visSe od 98% obveza utvrdenih
u postupku predstecajne nagodbe nad drustvom, ¢ime su ostvarene pretpostavke za dugoro¢nu
financijsku stabilizaciju i kontinuirani rast i razvoj poduzeé¢a ,,Sun¢ani Hvar d.d.“. Ukupan dug
drustva prema planu financijskog restrukturiranja prihva¢enom kroz predstecajni postupak
smanjen je za 272,4 milijun kuna, od Cega otpis duga predstavlja oko 50,84 milijuna kuna. Od
toga se samo 7,9 milijuna kuna odnosi na otpis glavnice, ¢ime je otpisano samo 1,4% ukupnog
duga Suncanog Hvara. Ostatak smanjenja u iznosu od 221,55 milijuna kuna odnosi se na
predlozenu zamjenu duga za kapital Drustva. Tako je utvrdenih 574.091.910,28 kn ukupnog

duga smanjeno za 47,46%, te novi ukupan dug Drustva iznosi 301,6 milijuna kuna.

Poduzece ,,Suncani Hvar d.d.* je 2016. godine, samo jednu godinu nakon predstecajne
nagodbe podmirilo sva dugovanja prema vjerovnicima utvrdenim kroz postupak predstecajne

nagodbe.
4.2. Sadasnja vlasni¢ka struktura i nekretnine

Dana® 21.12.2018. godine odrzana je izvanredna glavna skupstina poduzeéa ,,SUNCANI
HVAR d.d.“, u hotelu Amfora na prijedlog glavnog dioni¢ara poduze¢a ,PTR PRIME
TOURIST RESORTS* te je donesena odluka o prijenosu dionica manjinskih dioniara na

glavnog dioni¢ara uz isplatu otpremnine u visini od 38,00 kn po dionici.

32 https://oi.vobco.hr/hr/oi/suncani-hvar/vlasnicka-struktura.html
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Tablica 3.: Vlasnicka struktura poduzeca ,,Sun¢anog Hvara d.d.“ 2018. godine

R.B. Dioniéar Koli¢ina Postotak Vrsta racuna
1 PTR PRIME TOURIST 19.418.785 100% OSNOVNI
RESORTS RACUN

Izvor: https://oi.vobco.hr/hr/oi/suncani-hvar/vlasnicka-struktura.html

Poduzece ,,Suncani Hvar d.d.* danas raspolaze s 9 hotela i jednim kampom.

Hotel Amfora

Hotel Palace Elisabeth
Hotel Adriana

Hotel Riva

Hotel Dalmacija
Hotel Pharos

Hotel Sirena

Hotel Delfin

Hotel Bodul

Camp Vira

YV V.V V V V V VYV V VY

Hoteli Amfora, Palace Elisabeth, Adriana i Riva spadaju u ekskluzivne hotele, dok ostali hoteli
spadaju u kategoriju niskobudzetnih hotela. Hotel Bodul je namijenjen za sezonske radnike

poduzeca.
4.3. Spektar usluga koje danas nudi ,,Suncani Hvar d.d.*

Sunéani®® Hvar osim smjestaja u hotelima takoder imaju razne restorane i barove u sklopu
hotela od kojih su najpoznatiji restoran San Marco koji se nalazi na terasi kompletno
renoviranog heritage Hotela Palace Elisabeth i BB Club koji se nalazi u sklopu Hotela Riva.
Suncani Hvar takoder ima i privatnu plazu ,,Bonj Les Bains* arhitektonskog dragulja s pocéetka
proslog stolje¢a koje je u ljetnim mjesecima popularno odrediSte za vjencanja. Takoder
poduzece ,,Suncani Hvar d.d.* pruza usluge organiziranog transfera sa splitskog aerodroma do

grada Hvara 1 pruZa usluge organiziranih izleta za svoje goste.

33 https://www.suncanihvar.com/hr
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5. ANALIZA FINANCIJSKIH 1ZVJESCA PODUZECA ,,SUNCANI HVAR D.D.“

U ovom dijelu rada ¢e biti prikazani bilanca i racun dobiti i gubitka koji ¢e koristiti za izracun

usporedne analize i financijskih pokazatelja poslovanja poduzeca ,,Sun¢ani Hvar d.d.*
5.1. Usporedna analiza financijskih izvje$éa od 2014. do 2018. godine

U Tablici 4. i 5. prikazat ¢e se bilanca i racun dobiti i gubitka poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.* u
razdoblju od 2014. do 2018. godine koje ¢e se koristiti u daljnjoj analizi za izracun horizontalne
i vertikalne analize poduzeca te financijskih pokazatelja poduzeca. U tablicama Ce se nalaziti i

podaci za 2013. godinu da bi mogli izra¢unati trend promjene i za 2014. godinu.

Analizom bilance poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.* za razdoblje od 2014. godine do 2018. godine
vidljivo je da je ukupna aktiva bila najvec¢a 2015. godine. Dugotrajna imovina je kroz cijelo
razdoblje veca od kratkotrajne te je u konstantnom rastu dok je kratkotrajna imovina rasla do
2015, godine te je nakon toga do 2018. godine u konstantnom padu. U nastavku je prikazano

kretanje dugotrajne, kratkotrajne imovine i ukupne aktive linijskim grafikonom.
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0
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Dugotrajna imovina Kratkotrajna imvina Ukupno aktiva

Grafikon 1.: Kretanje dugotrajne, kratkotrajne imovine i ukupne aktive poduzeca
wSuncani Hvar d.d.“ od 2013.-1018. godine

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.*
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Tablica 4.: Skracena bilanca poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ za razdoblje od 2014. do
2018. godine (u 1000. kn.)

Stavka 2013. 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
1.Dugotrajna 658.825 641.662 665.742 | 698.643  689.543 @ 745.287
imovina

Nematerijalna 1.158 967 843 582 613 736
imovina

Materijalna 657.647 640.675 636.637 | 680.177 @ 674.680 @ 736.957
imovina

Dugotrajna fin. 20 20 20 62 20 20
imovina

Odgodena 0 0 28.242 17.822 14.230 7.574
porezna

imovina

2.Kratkotrajna = 38.502 70.705 116.240 79.377 34.668 9.013
imovina

Zalihe 1.365 984 1.290 1.189 1.032 1.496
PotraZivanja 10.917 7.406 2.126 2.156 4.320 4.433
Kratkotrajna fin. = 24.566 51.365 94.363 57.349 42 0
imovina

Novac u banci i 1.654 10.950 18.461 18.683 29.270 3.084
blagajni

Ukupno aktiva = 697.327 712.367 781.982 | 778.020 724.211  754.300
1.Glavnica 90.430 113.870 453.227 | 484550 @ 531.040 | 612.483
Temeljni kapital = 333.652 333.652 388.376 = 388.376 & 388.376 | 388.376
Kapitalne 40.800 40.800 0 53.158 49.915 49.915
rezerve

Akumulirani -284.022 | -260.582 64.851 43.016 87.940 | 154.773
dobici/ gubici

2.Dugoroc¢ne 741 477 264.013 | 259.292  161.483 @ 108.878
obveze

Rezerviranja 741 477 648 243 243 243
Krediti 0 0 260.668 | 258.775  161.543 @ 108.635
Obv. prema 0 0 2.697 274 0 0
dobavljac¢ima

3.Kratkoro¢ne = 606.156 598.020 64.742 34.178 31.385 32.939
obveze

Obv. PND 0 0 0 0 6.716 6.396
Obv. prema 94.635 80.380 22.268 1.473 19.399 22.317
dobavljac¢ima

Rezerviranja 5.698 7.586 8.683 10.152 5.270 4.226
Krediti 458.953 458.254 33.791 9.953 0 0
Obv. prema 64.870 51.800 0 0 0 0
poreznoj

Ukupna pasiva = 697.327 712.367 781.982 | 778.020 724.211 @ 754.300

Izvor.: Izrada autora prema financijskim izvje§¢ima poduzeca ,,Sun¢ani Hvar d.d.*
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Analizom pasive mozemo uociti visoku vrijednost kratkoro¢nih obveza koje su od 2013.12014.
godine bile znatno vise od dugoro¢nih obveza. 2015. godine kratkoro¢ne obveze biljeze
drasti¢an pad vrijednost s 600 milijuna kuna na 50 milijuna kuna. Od 2015. godine do kraja
2018. godine vidljiv je kontinuirani pad vrijednosti kratkoro¢nih obveza. Dugoro¢ne obveze
rastu do 2015. godine nakon ¢ega je njihova vrijednost u silaznom trendu. Ukupne obveze
poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d. su u konstantnom padu u promatranom razdoblju. Kretanje

kratkoro¢nih, dugoro¢nih i ukupnih prikazano je linijskim grafikonom u nastavku.
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Grafikon 2.: Kretanje dugoro¢nih, kratkoro¢nih i ukupnih obveza poduzeéa ,,Suncani
Hvar d.d.*“ od 2013.-1018. godine

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

U narednoj Tablici 5. prikazan je racun dobiti i gubitka poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.“ u

razdoblju od 2014. do 2018. godine prikazan u tisu¢ama kuna.
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Tablica 5.: Racun dobiti i gubitka poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ za razdoblje od 2014.

do 2018. godine (u 1000. kn.)

Stavka 2013.
Poslovni 142.313
prihodi

Prihod od 136.430
prodaje

Ostali prihodi 5.883
Financijski 12.160
prihod

Poslovni 275.870
rashod

Troskovi 58.696
materijala

Troskovi 46.552
zaposlenih

Amortizacija 17.826
Vrijednosna 143.600
uskladenja

Ostali poslovni  9.196

rashodi

Financijski 54.235
rashodi

Dobit/ -175.632
gubitak prije

poreza

Porez na

dobit/ prihod

Dobit / -175.632
gubitak

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

2014.
174.623

146.334

28.289
10.443

124.143

48.444

47.883

19.964
2.287

5.565

37.483

23.440

23.440

2015.
224.131

167.201

56.930
10.587

129.570

57.316

50.651

19.724
212

1.667

15.583

89.565

28.242

117.807

2016.
192.386

187.774

4.612
5.004

138.423

62.404

52.289

21.568
235

1.927

17.224

41.743

-10.420

31.323

2017.
210.915

204.345

6.570
10.028

147.203

64.121

58.349

22.628
1.657

448

16.942

56.798

-10.308

46.490

2018.
288.500

212.794

75.706
4.315

187.720

64.928

58.988

23.035
40.237

532

6.122

98.973

-17.530

81.443

Kretanja dobiti i gubitka prikazana su sljede¢im linijskim grafikonom. Poduzece je u 2013.

godini ostvarilo gubitak poslovanja u iznosu od 175.632 tisu¢e kuna. Poduzece je u 2014. godini

poslovalo pozitivno s 23.440 tisu¢e kuna dobiti. U 2015. godini ostvarilo najvecu dobit

poslovanja. U sljede¢oj godini biljezi znatno manju dobit u iznosu od 31.323 tisu¢e kuna. U

zadnje dvije godine dobit je u uzlaznom trendu te 2018. godine iznosi 81.443 tisuce kuna.

Kretanje dobiti i gubitka prikazan je u Grafikonu 3.
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Grafikon 3.: Dobit ili gubitak poslovanja poduzeca ,,Sunéani Hvar d.d.* u razdoblju od
2013.-2018. godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Iz Tablice 5. je vidljivo da su poslovni prihodi znatno visi od financijskih prihoda. Vecinu
poslovnih prihoda ¢ine prihodi od prodaje dok manji dio otpada na ostale prihode. 1z Grafikona
4. je vidljivo da je poduzece najvece prihode ostvarilo u 2018. godini. Poduzece je imalo
uzlazan trend rasta prihoda od 2013. do 2018. godine s izuzetkom u 2016. godini kada biljezi

mali pad vrijednosti prihoda u odnosu na prethodnu godinu.
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Grafikon 4.: Poslovni i financijski prihodi poduzeéa ,,Suné¢ani Hvar d.d.“ od 2013.-2018.
godine

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.*
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Poslovne rashode su najve¢im dijelom promatranog razdoblja ¢inili troSkovi zaposlenika i
materijala. Iznimno u 2013. godini vrijednosna uskladenja sacinjavaju preko 50% ukupnih
poslovnih rashoda. U narednim godinama poduzeée biljezi male vrijednosti vrijednosnih
uskladenja sve do 2018. godine kada rastu do 40% ukupnih poslovnih rashoda. Troskovi
zaposlenih su u prvoj godini ¢inili 20% ukupnih poslovnih rashoda dok su u ostalom vremenu

promatranja u prosjeku iznosili 40%.

Poslovni rashodi

100%

p— —
80%
60%
40%
20% .
0

2013 2014 2015 2016 2017 2018
Godina

X

M Troskovi materijala M Troskovi zaposlenih Amortizacija

Vrijednosna uskladenja B Ostali poslovni rashodi

Grafikon 5.: Poslovni rashodi poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2013.-2018.
godine

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeéa Suncani Hvar d.d.

Uvidom u Tablicu racuna dobiti i gubitka uo¢avamo da poduzece za 2014. godinu nije plac¢alo
porez na dobit, dok je u 2015. godini dobit uvecana za 28.242 kn. U 2014. godini poduzece je
ostvarilo dobiti prije poreza u iznosu od 23.440 tisu¢e kuna. Poduzece je za 2014. iskoristilo

porezne gubitke koji su prethodno bili nepriznati te nije trebalo platiti iznos poreza na dobit.

U 2015. godini poduzece je ostvarilo 89.565 tisu¢e kuna dobiti prije poreza. Porez na dobit u
iznosu od 17.913 je podmirena iz iskoriStenih poreznih gubitaka koji su prethodno bili
nepriznati. Poduzece je priznalo odgodenu poreznu imovinu od privremenih razlika i poreznih
gubitaka u iznosu od 28.242 te je ukupna dobit za 2015 godinu uvecana za taj iznos. Ukupna
dobit u 2015. godini je iznosila 117.807 tisu¢a kuna. Na Slici 1. su prikazane biljeske uz
financijska izvjeS¢a na kojima vidimo objaSnjenja vezana za Porez na dobit iz Rac¢una dobiti 1

gubitka.
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. POREZ NA DOBIT
a) Tekuéi porez na dobit

2015. 2014,
Porez na dobit
Odgodeni porez (28.242)
Porez za godinu (28.242) -
2015. 2014,
Dobit prije poreza 89.565 23.440
Porez na dobit na 20% 17.913 4,688
Nepriznati troskovi KX 659
Neoporezivi prihodi (658)
Privremene razlike koje nisu priznate kao imovina 366
Priznavanje odgodene porezne imovine od priviemenih razlika i
poreznih gubitaka (28.242)
Iskoriéteni porezni gubici i priviemene razlike, prethodno
nepriznati (17.586) (5.712)
Porez za godinu (28.242)

Slika 1.: Biljeske uz financijska izvje$¢a za 2014.-2015. godinu
Izvor: http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/pSubjektTrazi.do
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5.1.1. Horizontalna analiza

Tablica 6.: Apsolutne promjene bilance poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od
2014.-2018. godine (u 1000 kn.)

Stavka 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
1.Dugotrajna imovina -17.163 24.080 32.901 -9.100 55.744
Nematerijalna imovina -191 -124 -261 31 123
Materijalna imovina -16.972 -4.038 43.540 -5.497 62.277
Dugotrajna fin. imovina 0 0 42 -42 0
Odgodena porezna imovina 0 28.242 -10.420 | -3.592 -6.656
2.Kratkotrajna imovina 32.203 45535 | -36.863 | -44.709 | -25.655
Zalihe -381 306 -101 -157 464
Potrazivanja -3.511 -5.280 30 2.164 113
Kratkotrajna fin. imovina 26.799 42.998 | -37.014 | -57.307 -42
Novac u banci i blagajni 9.296 7.511 222 10.587 | -26.186
Ukupno aktiva 15.040 69.615 -3.962 | -53.809 | 30.089
1.Glavnica 23.440 | 339.357 | 31.323 46.490 81.443
Temeljni kapital 0 54.724 0 0 0
Kapitalne rezerve 0 -40.800 | 53.158 -3.243 0
Akumulirani dobici/ gubici 23.440 | 325.433 | -21.835 | 44.924 66.833
2.Dugoroc¢ne obveze -264 263.536 -4.721 -97.809 | -52.605
Rezerviranja -264 171 -405 0 0
Krediti 0 260.668 -1.893 -97.232 | -52.908
Obv. prema dobavlja¢ima 0 2.697 -2.423 -274 0
3.Kratkoroc¢ne obveze -8.136 | -533.278 | -30.564 | -2.793 1.554
Obv. PND 0 0 0 6.716 -320
Obv. prema dobavlja¢ima -14.255 | -58.112 | -20.795 | 17.926 2.918
rezerviranja 1.888 1.097 1.469 -4.882 -1.044
Krediti -699 -424.463 | -23.838 | -9.953 0
Obv. prema poreznoj -13.070 | -51.800 0 0 0
Ukupna pasiva 15.040 69.615 -3.962 -53.809 | 30.089

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.*
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Tablica 7.: Relativne promjene bilance poduzeéa

2014.-2018. godine

wouncani Hvar d.d.“ u razdoblju od

Stavka 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
1.Dugotrajna imovina -2,61 3,75 4,94 -1,30 8,08
Nematerijalna imovina -16,49 -12,82 -30,96 5,33 20,07
Materijalna imovina -2,58 -0,63 6,84 -0,81 9,23
Dugotrajna fin. imovina 0,00 0,00 210,00 -67,74 0,00
Odgodena porezna imovina - - -36,90 -20,15 -46,77
2.Kratkotrajna imovina 83,64 64,40 -31,71 -56,32 -74,00
Zalihe -27,91 31,10 -7,83 -13,20 44,96
Potrazivanja -32,16 -71,29 141 100,37 2,62
Kratkotrajna fin. imovina 109,09 83,71 -39,23 -99,93 -100,00
Novac u banci i blagajni 562,03 68,59 1,20 56,67 -89,46
Ukupno aktiva 2,16 9,77 -0,51 -6,92 4,15
1.Glavnica 25,92 298,02 6,91 9,59 15,34
Temeljni kapital 0,00 16,40 0,00 0,00 0,00
Kapitalne rezerve 0,00 -100,00 - -6,10 0,00
Akumulirani dobici/ gubici -8,25 -124,89 -33,67 104,44 76,00
2.Dugoro¢ne obveze -35,63 | 55248,64 -1,79 -37,72 -32,58
Rezerviranja -35,63 35,85 -62,50 0,00 0,00
Krediti - - -0,73 -37,57 -32,75
Obv. prema dobavlja¢ima - - -89,84 -100,00 -
3.Kratkoroéne obveze -1,34 -89,17 -47,21 -8,17 4,95
Obv. PND - - - - -4,76
Obv. prema dobavlja¢ima -15,06 -72,30 -93,39 1216,97 15,04
Rezerviranja 33,13 14,46 16,92 -48,09 -19,81
Krediti -0,15 -92,63 -70,55 -100,00 -
Obv. prema poreznoj -20,15 -100,00 - - -
Ukupna pasiva 2,16 9,77 -0,51 -6,92 4,15

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.*

Iz prethodnih tablica vidljivo je da je dugotrajna imovina u odnosu na prethodnu godinu

zabiljezila najve¢i rast u 2018. godini dok je 2014. i 2017. godine u odnosu na prethodnu
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biljezila mali pad. Kratkotrajna imovina od 2014. do 2018. godine biljezi kontinuirani pad

relativne vrijednosti u odnosu na prethodnu godinu $to je vidljivo na sljede¢em grafikonu.
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Grafikon 6.: Relativne promjene dugotrajne i kratkotrajne imovine poduzeéa ,,Suncani
Hvar d.d.“ od 2014.-2018.

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Kratkoro¢ne obveze su padale u odnosu na prethodnu godinu u razdoblju od 2014.-2017.
godine, dok su u 2018. godini rasle u odnosu na prethodnu godinu. Najvec¢i pad kratkoro¢nih
obveza zabiljezen je 2015. godini od 89,17%, trend pada vrijednosti degresivno se nastavio do
2017. godine. Dugoro¢ne obveze su bile priliéno niske u 2013. i 2014. godini te je u 2015.
godini zabiljeZen veliki rast u apsolutnoj vrijednosti od 263.536 §to je u odnosu na prethodnu
godinu povecanje od 55248,64%. Razlog povecanja dugoro¢nih obveza rezultat je dugoro¢nog
kredita kojeg je tadasnji vecinski vlasnik ,,Sun¢anog Hvara d.d.“, Prime Tourist Resorts

podigao da bi podmirio obveze proizasle iz predstecajne nagodbe.

Kapital 1 rezerve ili glavnica se 2015. godine povecala za skoro 300%. Razlog tako velikog
povecanja proizlazi iz toga da je 2014. godine poduzece imalo velike akumulirane gubitke koji
su umanjivali vrijednost glavnice, dok je 2015. godine poduzece imalo pozitivne akumulirane
dobitke. 2015. godine je i temeljni kapital drustva povecan. Relativne promjene glavnice

prikazani su na Grafikonu 7.
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Grafikon 7.: Relativne promjene glavnice poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od

2014.-2018. godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Tablica 8.: Apsolutne promjene RDIG poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od

2014.-2018. godine (u 1000. kn.)

Stavka 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Poslovni prihodi 32.310 49.508 -31.745 18.529 77.585
Prihod od prodaje 9.904 20.867 20.573 16.571 8.449
Ostali prihod 22.406 28.641 -52.318 1.958 69.136
Financijski prihod -1.717 144 -5.583 5.024 -5.713
Poslovni rashod -151.727 5.427 8.853 8.780 40.517
Troskovi materijala -10.252 8.872 5.088 1.717 807
Troskovi zaposlenih 1.331 2.768 1.638 6.060 639
Amortizacija 2.138 -240 1.844 1.060 407
Vrijednosna uskladenja -141.313 -2.075 23 1.422 38.580
Ostali poslovni rashodi -3.631 -3.898 260 -1.479 84
Financijski rashodi -16.752 -21.900 1.641 -282 -10.820
Dobit/ gubitak prije poreza 199.072 66.125 | -47.822 15.055 42.175
Porez na dobit/ prihod 0 28.242 -38.662 112 -7.222
Dobit / gubitak 199.072 94.367 -86.484 15.167 34.953

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.*

41




Tablica 9.: Relativne promjene RDIG poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.“ u razdoblju od
2014.-2018. godine

Stavka 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Poslovni prihodi 22,70 28,35 | -14,16 9,63 36,78
Prihod od prodaje 7,26 14,26 12,30 8,82 4,13
Ostali prihod 380,86 | 101,24 | -91,90 42,45 1052,30
Financijski prihod -14,12 1,38 -52,73 100,40 -56,97
Poslovni rashod -55,00 4,37 6,83 6,34 27,52
Troskovi materijala -17,47 18,31 8,88 2,75 1,26
Troskovi zaposlenih 2,86 5,78 3,23 11,59 1,10
Amortizacija 11,99 -1,20 9,35 4,91 1,80

Vrijednosna uskladenja -98,41 -90,73 10,85 605,11 2328,30
Ostali poslovni rashodi -39,48 -70,04 | 15,60 -76,75 18,75

Financijski rashodi -30,89 -58,43 | 10,53 -1,64 -63,86
Dobit/ gubitak prije | -113,35 | 282,10 | -53,39 36,07 74,25
poreza
Porez na  dobit/ - - -136,90 -1,07 70,06
prihod
Dobit / gubitak -113,35 | 402,59 | -73,41 48,42 75,18

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Apsolutne i relativne promjene Racuna dobiti i gubitka prikazane su u Tablicama 8. i 9.
Poslovni prihodi su se najvise povecali 2018. godine, najmanji rast je zabiljezen u 2017. godini
u odnosu na prethodnu godinu. 2016. godine zabiljezen je pad poslovnih prihoda za 14,16%.
Poslovni rashodi su 2014. godine pali u odnosu na prethodnu godinu za 55% dok je nakon toga
u sljede¢im godinama zabiljeZzen mali rast poslovnih rashoda. Financijski prihodi zabiljezili su

mali rast prihoda u 2015. godini u iznosu od 1,38% dok je u 2017. godini zabiljeZen rast u

iznosu od 100,40%.
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Grafikon 8.: Relativne promjene prihoda i rashoda poduzeé¢a ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2014.-2018. godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Poduzeée je u 2013. godini poslovalo s gubitkom u iznosu od 175.632 tisu¢e kuna. Dobit
poslovanja se povecala 2014. godine za 199.072 tisu¢e kuna. U 2015. godini dobit poslovanja
poduzeca i dalje raste za 94.367 kuna. Nakon te godine dobit se smanjila u sljedecoj godini za

86.484 tisuca kuna $to je za 73,41% manje u odnosu na prethodnu godinu.
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Grafikon 9.: Relativne promjene dobiti/ gubitka poduzeéa ,,Suné¢ani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2014.-2018. godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Sun¢ani Hvar d.d.*
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5.1.2. Vertikalna analiza

Tablica 10.: Vertikalna analiza bilance poduzeéa ,,Suné¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od

2013.-2014. godine

Stavka 2013. 2014, 2015. 2016. 2017. 2018.
1.Dugotrajna imovina 94,48 90,07 85,14 89,80 95,21 98,81
Nematerijalna imovina 0,17 0,14 0,11 0,07 0,08 0,10

Materijalna imovina 94,31 89,94 81,41 87,42 93,16 97,70
Dugotrajna financijska | 0,00 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00

Imovina

Odgodena porezna imovina 0,00 0,00 3,61 2,29 1,96 1,00

2.Kratkotrajna imovina | 5,52 9,93 14,86 10,20 4,79 1,19

Zalihe 0,20 0,14 0,16 0,15 0,14 0,20

Potrazivanja 1,57 1,04 0,27 0,28 0,60 0,59

Kratkotrajna  financijska | 3,52 7,21 12,07 7,37 0,01 0,00

imovina

Novac u banci i blagajni 0,24 1,54 2,36 2,40 4,04 0,41

Ukupno aktiva 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00
1.Glavnica 12,97 15,98 57,96 62,28 73,33 81,20
Temeljni kapital 47,85 46,84 49,67 49,92 53,63 51,49
Kapitalne rezerve 5,85 5,73 0,00 6,83 6,89 6,62

Akumulirani dobici/ gubici | -40,73 -36,58 8,29 5,53 12,14 20,52
2.Dugoroc¢ne obveze 0,11 0,07 33,76 33,33 22,30 14,43
Rezerviranja 0,11 0,07 0,08 0,03 0,03 0,03

Krediti 0,00 0,00 33,33 33,26 22,31 14,40
Obv. prema dobavlja¢ima 0,00 0,00 0,34 0,04 0,00 0,00

3.Kratkoroéne obveze 86,93 83,95 8,28 4,39 4,33 4,37

Obv. PND 0,00 0,00 0,00 0,00 0,93 0,85

Obv. prema dobavlja¢ima | 13,57 11,28 2,85 0,19 2,68 2,96

rezerviranja 0,82 1,06 1,11 1,30 0,73 0,56

Krediti 65,82 64,33 4,32 1,28 0,00 0,00

Obv. prema poreznoj 9,30 7,27 0,00 0,00 0,00 0,00

Ukupna pasiva 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 100,00 | 100,00

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,

Suncani Hvar d.d.“
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Dugotrajna imovina u prosjeku kroz promatrano razdoblje ¢ini 92%. ukupne imovine. S
obzirom da je poduzece u vlasnistvu hotelskih objekata, sasvim je razumljiv tako velik udio
dugotrajne imovine koji najve¢im dijelom otpada na materijalnu imovinu ¢ija je vrijednost
konstantno vec¢a od 80%. ukupne imovine. Dugotrajna imovina je najmanju vrijednost imala
2015. godine u iznosu 85,14% ukupne imovine. Od 2015. do 2018. godine poduzeée ima
uzlazan trend dugotrajne imovine. Najvecu vrijednost udjela u imovini ima u 2018. godini s
98,81%. Ostali udio ukupne imovine ¢ine kratkoro¢na imovina. Najveci udio kratkotrajne
imovine u razdoblju od 2013. do 2016. godine je imala kratkotrajna financijska imovina u

odnosu na ukupnu imovinu.
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Grafikon 10.: Struktura aktive poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2013.-2018.
godine

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Relativno nizak udio vlastitog kapitala u 2013. i 2014. godini rezultat je akumuliranih gubitaka
iz prethodnih godina poslovanja. Od 2015. godine vrijednost mu prelazi preko prihvatljivih
50%. Vrijednost kratkoro¢nih obveza je visoka u prve dvije godine zbog kratkoroc¢nih kredita.
Do 2015. godine vrijednost dugoro¢nih obveza je bila manja od kratkoro¢nih obveza, medutim
2015. godine poduzece podize dugoro¢ni kredit te do 2018. godine vrijednost dugoroénih

obveza je veca od vrijednosti kratkoro¢nih obveza.
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Grafikon 11.: Struktura pasive poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2013.-2018.

godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Tablica 11.: Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2013.-2014. godine

Stavka 2013. 2014, 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
Poslovni prihodi 92,13 94,36 95,49 97,46 95,46 98,53
Prihod od prodaje 88,32 79,07 71,23 95,13 92,49 72,67
Ostali prihod 3,81 15,29 24,25 2,34 2,97 25,85
Financijski prihod 7,87 5,64 4,51 2,54 4,54 1,47

Poslovni rashod 83,57 76,81 89,26 88,93 89,68 96,84
Troskovi materijala 17,78 29,97 39,49 40,09 39,06 33,50
Troskovi zaposlenih 14,10 29,63 34,89 33,59 35,55 30,43
Amortizacija 5,40 12,35 13,59 13,86 13,79 11,88
Vrijednosna uskladenja 43,50 1,41 0,15 0,15 1,01 20,76
Ostali poslovni rashodi 2,79 3,44 1,15 1,24 0,27 0,27

Financijski rashodi 16,43 23,19 10,74 11,07 10,32 3,16

Ukupni prihodi 100,00 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00
Ukupni rashodi 100,00 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00 | 100,00

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjesé¢ima poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.
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Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka prikazana je u Tablici 7. te prikazuje strukturu prihoda
i rashoda poslovanja poduzeca. Poslovni prihodi kroz cijelo razdoblje ¢ine preko 90% ukupnih
prihoda, dok preostali dio ¢ine financijski prihodi. Udio poslovnih prihoda je bio najveéi u
2018. godini sa 98,53% dok su najmanji bili u 2014. godini. Najveci udio poslovnih prihoda

¢ine prihodi od prodaje dok ostatak otpada na ostale prihode.
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Grafikon 12.: Ukupni prihodi poduzeéa ,,Sunéani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2013.-2018.
godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeéa ,,Suncani Hvar d.d.

U strukturi ukupnih rashoda prevladavaju poslovni rashodi. Financijski rashodi su najvec¢i udio
imaliu 2014. godini sa 20%. Sljedece 3 godine financijski rashodi imaju prosjecan udio od 11%
dok u 2018. godini postotak pada na 3%. Poslovni rashodi od 2014. do 2018. godine imaju
uzlazan trend. Najveci dio poslovnih rashoda ¢ine troskovi materijala i zaposlenih. Vrijednosna
uskladenja su u 2013. godini ¢inili 43,50% ukupnih rashoda poslovanja poduzeca zbog

vrijednosnog uskladenja vrijednosti dugotrajne imovine.
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Grafikon 13.: Ukupni rashodi poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2013.-2018.
godine

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

5.2. Analiza financijskih izvjeS§¢a putem pokazatelja
5.2.1. Pokazatelji likvidnosti

Tablica 12: Pokazatelji likvidnosti poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2014.-
2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,12 1,80 2,32 1,10 0,27
Koeficijent ubrzane likvidnosti 0,03 0,32 0,61 | 1,07 0,23
Koeficijent trenutne likvidnosti 0,02 0,29 0,55 | 0,93 0,09

Izvor: lIzrada autora prema podacima s RGFl-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/pSubjektTrazi.do

Koeficijenti tekuce likvidnosti u 2014. i 2018. godini su ispod prihvatljivih 1 §to znaci da
poduzeée nije bilo sposobno podmirivati kratkoro¢ne obveze s kratkoro€nom imovinom
poduzecéa. Poduzece je 2015.12017. godine imalo vrijednost pokazatelja imalo vrijednost vecu
od 1 ali i manju od 2 te je s blagim potesko¢ama bilo sposobno podmirivati svoje kratkorocne
obveze iz kratkotrajne imovine poduzeca. Poduzece je jedino u 2016. godini imalo vrijednost
pokazatelja 2,32 Sto znaci da je poduzece na 1 kunu kratkoro¢nih obveza ostvarilo 2,32 kune

kratkoro¢ne imovine.
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Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje da je poduzece jedino u 2017. godini prelazilo
minimalnu prihvatljivu vrijednost od 1 te je bilo u moguénosti podmirivati svoje kratkoro¢ne

obveze upotrebom novca i potrazivanja od kupaca.

Koeficijent trenutne likvidnosti od 2015. do 2018. godine prelazi 0,1 te je poduzece u tom
razdoblju sposobno za trenutno podmirenje svojih kratkoroénih obveza. U ostalim godinama

poduzece nije bilo sposobno trenutno podmiriti svoje kratkoro¢ne obveze.

5.2.2. Pokazatelji zaduzZenosti

Tablica 13.: Pokazatelji zaduZenosti poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2014.-
2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Koeficijent vlastitog financiranja 0,16 0,58 0,62 0,73 0,81
Koeficijent zaduzenosti 0,84 0,42 0,38 0,27 0,19
Koeficijent financiranja 5,26 0,73 0,61 0,36 0,23

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Koeficijent vlastitog financiranja pokazuje da je poduzece samo u 2014. godini imalo vrijednost
manju od 50%, dok u ostalim razdobljima prelazi kriti¢nu vrijednosti financiranja ukupne

imovine vlastitim izvorima kapitala.

Koeficijent zaduzenosti jedino u 2014. godine prelazi kriti¢nu vrijednost od 50% te iznosi 84%
Sto znaci da se da se 84% ukupne imovine financiralo iz obveza. U ostalom razdoblju vrijednosti

su unutar kriti¢nih 50%.

Koeficijent financiranja nam pokazuje kolika je rizicnost ulaganja u poduzece te njegova
vrijednost ne bi smjela prelaziti 1. U 2014. godine poduzece ima vrijednost pokazatelja vecu

od 1 dok u ostalim razdobljima vrijednosti pokazatelja ne prelaze kriti¢nu vrijednost

49



5.2.3. Pokazatelji aktivnosti

Tablica 14.: Pokazatelji aktivnosti poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2014.-

2018. godine
Pokazatelji 2014. | 2015. 2016. 2017. 2018.
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,26 0,30 0,25 0,31 0,39
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine | 2,62 2,02 2,49 6,37 32,49
Koeficijent obrtaja potrazivanja 19,76 | 78,65 87,09 47,30 48,00
Dani naplate potrazivanja 18,47 4.64 4,19 1,72 7,60

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeéa ,,Sunéani Hvar d.d.

Koeficijenti obrtaja dugotrajne imovine imaju nisku vrijednost kroz cijelo razdoblje. Najvecu
vrijednost imalo je u 2018. godini kada se na 1 kunu dugotrajne imovine ostvarilo 0,39 kuna

prihoda.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine prve 3 godine ima vrijednost u prosjeku od 2,37 kuna
prihoda na 1 kunu kratkotrajne imovine. Najvecu vrijednost poduzec¢e ima u 2018. godini kada

je ostvarivalo 32,49 kuna prihoda na 1 kunu kratkotrajne imovine.

Koeficijenti obrtaja potrazivanja je najve¢i u 2015. godini kada je na 1 kunu ulozenu u

potrazivanja ostvareno 78,65 kuna prihoda.

Iz Tablice 14. vidljivo je da je u 2014. godini poduzecu ,,Sunc¢ani Hvar d.d.” bilo potrebno 18
dana da naplati svoja potrazivanja Sto je osjetno viSe u odnosu na ostatak promatranog
razdoblja. U 2016. godini poduzecu je bilo najmanje potrebno da naplate svoja potrazivanja od

kupaca.
5.2.4. Pokazatelji ekonomic¢nosti

Tablica 15.: Pokazatelji ekonomi¢nosti poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od
2014.-2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,15 1,62 1,27 1,35 1,51
Ekonomi¢nost poslovnih aktivnosti 1,41 1,73 1,39 1,43 1,54
Ekonomic¢nost financiranja 0,28 0,68 0,29 0,59 0,70

Izvor: Izrada autora prema financijskim izvjes¢ima poduzeca ,,

Suncani Hvar d.d.“




Ekonomicnost ukupnog poslovanja stavlja u omjer ukupne prihode i rashode. Za cijelo
razdoblje promatranja koeficijenti su ve¢i od 1 Sto znac¢i da poduzece ostvaruje dobit i posluje

ekonomi¢no.

Ekonomicnost poslovnih aktivnosti stavljaju u omjer poslovne prihode i rashode te bi morali
biti ve¢i od 1. U cijelom razdoblju poduzece ima vrijednost pokazatelja veéu od kriti¢ne

vrijednosti te posluje ekonomicno.

Ekonomicnost financiranja stavlja u omjer financijske prihode s financijskim rashodima, te u
promatranom razdoblju koeficijenti ne prelaze kriticnu vrijednost od 1, Sto znaci da su

financijski rashodi ve¢i od financijskih prihoda te da pokazatelji nisu ekonomicni.

5.2.5 Pokazatelji profitabilnosti

Tablica 16.: Pokazatelji profitabilnosti poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ u razdoblju od
2014.-2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Neto profitna marza 0,13 0,50 0,16 0,21 0,28
Bruto profitna marza 0,13 0,38 0,21 0,26 0,34
Povrat na imovinu (ROA) 0,03 0,15 0,04 0,06 0,11
Povrat na vlastiti kapital (ROE) 0,21 0,26 0,06 0,09 0,13

Izvor: lzrada autora prema financijskim izvje$¢ima poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.*

Iz Tablice 16. vidljivo je da su svi pokazatelji profitabilnosti imali najvecu vrijednost
pokazatelja u 2015. godini. Vrijednost neto profitne marze poduzeca ,,.Sun¢ani Hvar d.d. je na
1 kunu uloZene imovine ostvarivala 0,50 kuna neto dobiti. Bruto profitna marza je ostvarivalo
0,38 kuna bruto dobiti na 1 kunu uloZene imovine. Povrat na imovinu je za 1 kunu uloZene

imovine ostvarivalo 0,15 kuna neto dobiti.

Nakon 2016. godine pa do kraja promatranog razdoblja pokazatelji profitabilnosti imaju

uzlazni trend.
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6. USPOREDNA ANALIZA POSLOVANJA PODUZECA ,,SUNCANI HVAR D.D.“ S
KONKURENTIMA

U ovom dijelu rada ée se predstaviti odabrani konkurenti koji ¢e se koristiti za usporedbu s
poduzec¢em ,,Suncani Hvar d.d.”. Prikazat ¢e se osnovni podaci o poduzeé¢ima i izraCunati

odgovarajuci pokazatelji koji ¢e se koristiti za usporednu analizu.
6.1. Odabrani konkurenti
6.1.1. Grand Hotel Lav d.o.o.

Grand hotel Lav je hotelsko poduzeée koje se nalazi u Podstrani te se smatra jednim od
najluksuznijih hotela u Splitu. Osnovano je dana 7. lipnja 2002. godine kao drustvo s
ograni¢enom odgovornos¢u za ugostiteljsko i turizam. Hotel Lav prostire se na 55 tisuca
cetvornih metara, ima 382 sobe, kongresni centar koji moze primiti do 1500 sudionika, raskosan

wellness centar, teniske terene, marinu i prekrasnu plazu.

Tablica 17.: Odabrani pokazatelji poduzeé¢a Grand Hotel Lav d.o.0. u razdoblju od 2014.-
2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,22 0,44 0,33 0,40 1,97
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,01 -0,01 0,61 0,60 0,29
Koeficijent obrtaja potrazivanja 35,32 | 66,34 6,81 | 128,36 | 66,05
Dani naplate potrazivanja 10,33 5,50 53,60 2,84 5,53
Koeficijent zaduzenosti 1,24 0,87 0,66 0,64 0,43
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 0,99 1,05 2,04 1,12 1,20
Neto profitna marza 0,29 -0,01 0,39 0,08 0,16

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Koeficijent tekuce likvidnosti je jedino u zadnjoj godini veéi od kriti¢ne razine dok u ostalim
godinama vrijednost pokazatelja je manja od 1. Koeficijent obrtaja ukupne imovine ima visoku
vrijednost za 2016. i 2017. godinu, dok je u 2015. godini poduzece ostvarilo gubitak.
Koeficijent obrtaja potrazivanja su 2017. godine bili najveci te su tada na 1 kunu ulozenu u
potrazivanja ostvarili 128,36 kuna prihoda. Koeficijent zaduZenosti je u silaznom trendu i
jedino je u 2018. pokazatelj ispod kritiéne vrijednosti od 50%, u ostalim godinama postoji

financijski rizik poslovanja. Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja pokazuje da poduzece u prvoj
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godini nije poslovalo pozitivno dok u preostalom razdoblju vrijednost pokazatelja prelazi 1 i
poduzeée posluje ekonomicno. Neto profitna marza je imala najvecu vrijednost u 2014. godini

kada je poduzece na 1 kunu prihoda ostvarivalo 2,29 kuna neto dobiti.

6.1.2. Liburnia Riviera Hoteli d. d.

Liburnia Riviera Hoteli d.d. utemeljena je 1.sijecnja 1947. godine kao Hotelsko poduzece za
Istru. Od 1954. do 1956. godine udruzivanjem niza hotelskih poduzeca nastaje jedinstveno
hotelsko poduzece Kvarner. Koncem 1968.g. hotelsko poduzeée Kvarner promijenilo je naziv
u hotelsko poduzece Liburnia. Dana 01. lipnja 1974.g. osnovano je poduzece za turizam,
ugostiteljstvo, trgovinu u Opatiji pod nazivom RO Kvarner Express u ¢ijem sastavu se nalazilo
i hotelsko poduzece Liburnia. Nakon toga se u ozujku 1978.g. RO Kvarner Express organizira
u SOUR Kvarner Exspress u kojem je danasnja Liburnia Riviera Hoteli d.d. organizirana kao
RO Kvarner Exspress Hotelijerstvo n.sol.o. Deset godina kasnije Drustvo 1 dalje djeluje unutar
SOUR-a Kvarner Express, ali pod nazivom Liburnia Riviera Hoteli n.sol.o., da bi joj 1989. bilo
pripojen OOUR Hotel Kontinental, Opatija iz sastava Brodokomerc-Hotelijerstvo, Rijeka.
Osamostaljenjem Republike Hrvatske Liburnia Riviera Hoteli kao dioni¢ko drustvo osnovano
je 01. sije¢nja 1993.g. Danasnja Liburnia Riviera Hoteli d.d. je pravni sljednik svih prethodno
navedenih hotelskih poduzeca i radnih organizacija. Kroz prikazani povijesni tijek Liburnia
Riviera Hoteli d.d. razvijala se dinami¢no izgradivsi niz hotela kao §to su hotel Ambasador,
hotel Admiral, hotel Excelsior i dr. hotele, ¢ime je kao pravni subjekt dominanto utjecala na
razvoj cjelokupne destinacije i ujedno ju ucinila respektabilnom. Liburnia Riviera Hoteli d.d.
od pocetka svojeg postojanja bila je prisutna na medunarodnom trzistu i svojom kvalitetom
bitno doprinosila medunarodnoj trgovinskoj razmjeni biv§e drzave a tako i danas Republike
Hrvatske na kojem je trziStu dobila niz priznanja za pruzenu turisticku uslugu. Isto tako je i
svjedocila brojnim socijalnim krizama te unato¢ njima opstala kao jedno od najvaznijih
hotelskih kuca na Jadranu. Danas je Liburnia Riviera Hoteli d.d. jedna od najvecih hotelskih
tvrtki u Republici Hrvatskoj. Vode¢i poslovanje na temeljima tradicije i povjerenja gosta, sa
struénim i educiranim kadrovima, kvalitetnom hotelskom ponudom i uslugom, zauzima mjesto

institucije od potpunog povjerenja svojih gostiju.
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Tablica 18.: Odabrani pokazatelji poduzeca Liburnia Riviera Hoteli d. d. u razdoblju od

2014.-2018. godine

Pokazatelji 2014. 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
Koeficijent tekuce likvidnosti 1,51 1,42 0,94 0,93 0,88
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,28 0,41 0,31 0,35 0,34
Koeficijent obrta potrazivanja 29,94 35,87 15,28 | 39,53 6,94
Dani naplate potrazivanja 12,19 10,18 23,89 9,23 52,59
Koeficijent zaduzenosti 0,22 0,22 0,21 0,15 0,19
Ekonomicnost ukupnog poslovanja 1,46 1,05 1,06 1,07 0,95
Neto profitna marza 0,14 0,04 0,04 0,05 -0,04

Izvor: Izrada autora prema podacima s RGFI-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Koeficijent tekuce likvidnosti je u prve dvije godine promatranog razdoblja na prihvatljivoj
razini nakon ¢ega vrijednost pokazatelja pada ispod 1. Koeficijent obrtaja ukupne imovine ima
najvecu vrijednost 2015. godine kada je na 1 kunu ukupne imovine ostvarilo 0,41 kunu ukupnog
prihoda. Koeficijent obrtaja potrazivanja ima najvecu vrijednost u 2017. godini kada su za 1
kunu uloZenu u potrazivanja ostvarili 39,53 kune ukupnih prihoda. Poduzeée posluje

ekonomi¢no u razdoblju od 2014. do 2017. godine. 2018. godine poduzece je ostvarilo gubitke.

6.1.3. Solaris d.d.

Izgradnja nekadasnjeg odmaraliSta u vlasni$tvu drzave zapocinje krajem 60-ih godina, a vizija
pet hotela na atraktivnoj i netaknutoj lokaciji neposredno uz more razvija se paralelno s
ekspanzijom razvoja turizma na ovim prostorima i izgradnjom Jadranske magistrale. Slijede
investicije i u ostale hotele i atrakcije koje vode u smjeru razvoja novoga branda Amadria Park.

Danas Solaris grupa raspolaze s 12 hotela.
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Tablica 19.: Odabrani pokazatelji poduzeéa Solaris d.d.

u razdoblju od 2014.-2018.

godine
Pokazatelji 2014. 2015. | 2016. | 2017. | 2018.
Koeficijent tekuce likvidnosti 0,44 0,76 0,72 0,62 0,62
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,22 0,21 0,24 0,25 0,27
Koeficijent obrtaja potrazivanja 11,33 4,42 6,01 6,23 7,27
Dani naplate potrazivanja 32,22 82,58 | 60,73 | 58,59 | 50,21
Koeficijent zaduzenosti 0,44 0,43 0,46 0,48 0,50
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,01 1,01 1,01 1,01 0,91
Neto profitna marza 0,01 0,01 0,01 0,01 0,01

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-

web/prijava.do

Koeficijent tekuce likvidnosti je kroz cijelo razdoblje promatranja ispod prihvatljive razine.

Koeficijent obrtaja ukupne imovine pokazuje od 2015. godine pokazuje trend rasta te je u 2018.

godini za 1 kunu ukupne imovine ostvarilo 0,29 kuna ukupnog prihoda. Poduzece je najvise

obrnulo svoja potrazivanja u 2014. godini kada je na 1 kunu ulozenu u potrazivanja ostvarilo

11,388 kuna prihoda. Poduzece je poslovalo ekonomic¢no u periodu od 2014. do 2017. godine.

U 2018. godini poduzece je poslovalo s gubitkom. Neto profitna marza je konstantna kroz cijelo

razdoblje. Poduzece je na 1 kunu prihoda ostvarivalo 0,01 kunu neto dobiti.
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6.2. Usporedna analiza poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ s konkurentima putem pokazatelja

Tablica 20.: Odabrani pokazatelji konkurenata i poduze¢a ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2014.-2018. godine.

| 2014. | 2015. | 2016. |2017. [ 2018.
Koeficijent tekuce likvidnosti
Grand Hotel Lav d.o.o. 0,22 | 0,44 0,33 0,4 1,97
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 151 (1,42 0,94 0,93 0,88
Solaris d.d. 0,44 |0,76 0,72 0,62 0,62
Suncani Hvar d.d. 0,12 |18 2,32 1,1 0,27
Koeficijent obrtaja ukupne imovine
Grand Hotel Lav d.o.o. 0,01 |-0,01 0,61 0,6 0,29
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 0,28 | 0,41 0,31 0,35 0,34
Solaris d.d. 0,22 |0,21 0,24 0,25 0,27
Suncani Hvar d.d. 0,26 |0,3 0,25 0,31 0,39
Koeficijent obrtaja potrazivanja
Grand Hotel Lav d.o.o. 35,32 | 66,34 6,81 128,36 | 66,05
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 29,94 | 35,87 15,28 |39,53 | 6,94
Solaris d.d. 11,33 | 4,42 6,01 6,23 7,27
Suncani Hvar d.d. 19,76 | 78,65 87,09 47,3 48
Dani naplate potrazivanja
Grand Hotel Lav d.o.o. 10,33 | 5,5 53,6 2,84 5,53
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 12,19 | 10,18 23,89 9,23 52,59
Solaris d.d. 32,22 18258 |60,73 |5859 |5021
Suncani Hvar d.d. 18,47 | 4,64 4,19 7,72 7,6
Koeficijent zaduzenosti
Grand Hotel Lav d.o.o. 1,24 | 0,87 0,66 0,64 0,43
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 0,22 | 0,22 0,21 0,15 0,19
Solaris d.d. 0,44 | 0,43 0,46 0,48 0,5
Suncani Hvar d.d. 0,84 | 0,42 0,38 0,27 0,19
Ekonomiénost ukupnog poslovanja
Grand Hotel Lav d.o.o. 0,99 | 1,05 2,04 1,12 1,2
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 1,46 | 1,05 1,06 1,07 0,95
Solaris d.d. 1,01 | 1,01 1,01 1,01 0,91
Suncani Hvar d.d. 1,15 | 1,62 1,27 1,35 1,51
Neto profitna marza
Grand Hotel Lav d.o.o. 0,29 |-0,01 0,39 0,08 0,16
Liburnia Riviera Hoteli d. d. 0,14 | 0,04 0,04 0,05 -0,04
Solaris d.d. 0,01 |0,01 0,01 0,01 0,01
Suncani Hvar d.d. 0,13 |05 0,16 0,21 0,28

Izvor: lIzrada autora prema podacima s RGFl-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do
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Iz Tablice 20. moze se vidjeti da jedino poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.* ostvaruje u 2016. godini
pokazatelj tekuce likvidnosti ve¢i od idealne razine 2, dok u svim ostalim razdobljima sva
poduzeéa koja usporedujemo ostvaruju nize vrijednosti od idealne. Poduzece ,,Solaris d.d.*
ostvaruje najlosije koeficijente tekuce likvidnosti u promatranom razdoblju. Poduzeée ,,Grand
Hotel Lav d.0.0.“ u prve 4 godine ostvaruje niske vrijednosti koeficijenta tekuce likvidnosti,
dok u zadnjoj godini je zabiljezen rast pokazatelja na 1,97 Sto je i vece od ostatka konkurencije.
Poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.“ pokazuje bolje pokazatelje tekuée likvidnosti u razdoblju od
2015. do 2017. godine od ostatka konkurencije.

Koeficijent tekuce likvidnosti
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Grafikon 14.: Kretanje pokazatelja tekuée likvidnosti poduzeéa ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ i

njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Pozeljno je da koeficijent obrtaja ukupne imovine bude $to ve¢i. On nam pokazuje koliko 1
kuna ukupne imovine donosi kuna prihoda. Iz Tablice 20. mozemo vidjeti da su poduzeca
,Liburnia Riviera Hoteli d. d.“ i ,,Solaris d.d.“ u cijelom razdoblju ostvarivali bolje pokazatelje
obrtaja ukupne imovine. Poduzece ,,Grand Hotel Lav d.0.0.“ je za razliku od konkurenata imao
dinami¢ne promjene pokazatelja u promatranim razdobljima. 2016. 1 2017. godine su ostvarili
najbolje pokazatelje obrtaja ukupne imovine dok su u prve dvije godine promatranog razdoblja

ostvarivali osjetno najlosije vrijednosti pokazatelja.
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Koeficijent obrtaja ukupne imovine
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Grafikon 15.: Kretanje pokazatelja obrtaja ukupne imovine poduzeca ,,Suncani Hvar

d.d.“ i njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Koeficijent obrtaja potrazivanja je kao i za koeficijent obrtaja ukupne imovine pozeljno da bude
Sto veci. Iz Tablice 20. vidljivo je da poduzece ,,Grand Hotel Lav d.o.0.” u prvoj godini te u
2017. 1 2018. ostvaruje najvece pokazatelje obrtaja potrazivanja. U preostale dvije godine
poduzece ,,Sunéani Hvar d.d.“ ostvaruje najbolje pokazatelje. Poduzece ,,Solaris d.d.“ u cijelom

razdoblju ostvaruju osjetno lo$ije vrijednosti pokazatelja u odnosu na konkurenciju.
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Grafikon 16.: Kretanje pokazatelja obrtaja ukupne imovine poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar

d.d.“ i njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFl-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do
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PoZeljno je da su dani naplate potrazivanja §to nizi. [z Tablice 20. vidimo da poduzecu ,,Solaris
d.d.” potrebne osjetno vise dana od konkurencije da bi naplatili svoja potrazivanja. Poduzeéu
,Grand Hotel Lav d.0.0.“ u 2016. godini je bilo potrebno da naplati svoja potrazivanja 53 dana.
U 2014., 2017. i 2018. godini promatranog razdoblju imaju najkrace vrijeme naplate od
potrazivanja. ,,Suncani Hvar d.d.” ima konstantno nisku razinu naplate, u 2015. 1 2016. godini

imali su kraée vrijeme naplate potrazivanja od konkurencije.

0 Dani naplate potrazivanja

@ 80
70
©

_g 60
a 50
3 40
[

€ 30
©

220

2014. 2015. 2016. 2017. 2018.
Godina

e Grand Hotel Lav d.o.o. Liburnia Riviera Hoteli d. d.

Solaris d.d. Suncani Hvar d.d.

Grafikon 17.: Kretanje pokazatelja dani naplate potraZivanja poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar

d.d.“ i njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Preporucena razina pokazatelja zaduzenosti iznosi 50%. i nize. Pokazuje koliko se ukupne
imovine financira iz ukupnih obveza. Iz Tablice 20. vidljivo je da se poduzece ,,Liburnia Riviera
Hoteli d. d.“ najmanje financiralo svoju imovinu iz ukupnih obveza poduzeca u odnosu na

3

konkurenciju u cijelom razdoblju. Poduzece ,,Grand Hotel Lav d.o.0.” ostvaruje najloSije

pokazatelje koeficijenta zaduZenosti i u promatranom razdoblju prelazi preporucenih 50%.

59


http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do
http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-web/prijava.do

Koeficijent zaduzenosti
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Grafikon 18.: Kretanje pokazatelja zaduZenosti poduzeéa ,,Sunc¢ani Hvar d.d.* i njegovih

konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja mora imati vrijednost vecu od 1, §to znac¢i da su ukupni
prihodi veé¢i od ukupnih rashoda poslovanja. Poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.“ u cijelom
promatranom razdoblju ima vrijednost pokazatelja vecu od 1, te posluje pozitivno. Ostali
konkurenti su u jednoj godini iz promatranog razdoblja imali ve¢e ukupne rashode od prihoda
i imali pokazatelj ekonomi¢nosti ukupnog malo manjeg od 1. Poduzec¢a ,,Sun¢ani Hvar d.d.“
2015. i 2018. godini ostvaruje bolje pokazatelje od konkurenata. Poduzece ,,Liburnia Riviera
Hoteli d. d.* u 2014. godini ostvaruje vrijednost pokazatelja 1,46 sto je vece od vrijednosti koje
ostvaruju konkurenti, dok u preostalom razdoblju ostvaruju nisku vrijednost pokazatelja.
Poduzece ,,Grand Hotel Lav d.0.0.“ ostvarilo je osjetno vecu vrijednost pokazatelja od ostatka

konkurencije u 2016. godini u vrijednosti pokazatelja 2,04.
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Ekonomicnost ukupnog poslovanja
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Grafikon 19.: Kretanje ekonomi¢nosti ukupnog poslovanja poduzeéa ,,Suncani Hvar

d.d.“ i njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFIl-javna objava dostupno na http:/rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do

Neto profitna marza pokazuje koliko se neto dobiti ostvaruje ukupnim prihodima te je pozeljno
da koeficijent bude Sto ve¢i. U 2015., 2017. 1 2018. godini poduzece ,,Sunc¢ani Hvar d.d.”
ostvaruje vece pokazatelja neto dobiti od konkurenata. U preostala dva razdoblja poduzece
,,Grand Hotel Lav d.o.0.* ostvaruje najvecée vrijednosti pokazatelja. Poduzece ,,Solaris d.d.”“ u

cijelom promatranom razdoblju ima konstantno nisku vrijednost pokazatelja od 0,01.
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Grafikon 20.: Kretanje pokazatelja neto profitna marza poduzeca ,,Sunc¢ani Hvar d.d.“ i

njegovih konkurenata u razdoblju od 2014.-2018. godine.

Izvor: lzrada autora prema podacima s RGFl-javna objava dostupno na http://rgfi.fina.hr/JavnaObjava-
web/prijava.do
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7. ZAKLJUCAK

U ovom diplomskom radu napravljena je statisticka analiza financijskih izvje$¢a poduzeca
,»suncani Hvar d.d.“ u razdoblju od 2014. do 2018. godine. Analiza financijskih izvjesca
provela se na temelju podataka iz Bilance i Ra¢una dobiti i gubitka. Provedene su horizontalna
i vertikalna analiza te analiza putem pokazatelja likvidnosti, zaduzenosti, aktivnosti,

ekonomicnosti i profitabilnosti.

U prvom dijelu diplomskog rada opisani su problem, predmet, ciljevi i metode istrazivanja.
Postavljene su i hipoteze koje ¢e se testirati u ovom diplomskom radu. U drugom dijelu obradila
se zakonska regulativa i pet temeljnih financijskih izvjes¢a. U tre¢em dijelu obradeni su
teorijski svi pokazatelji koriSteni u ovom radu. U Eetvrtom dijelu su predstavljeni osnovni
podaci o0 poduzeéu ,,Sun¢ani Hvar d.d.“, njegovoj povijesti i vlasni¢ka struktura. U petom dijelu
diplomskog rada napravljena je analiza financijskih izvjeS¢a poduzeca ,,Suncani Hvar d.d.“ u
razdoblju od 2014. do 2018. godine. Napravljene su horizontalna i vertikalna analiza bilance i
racuna dobiti i gubitka za razdoblje od 2014. do 2018. godine. Na temelju podataka iz
izraCunatih tablica objasnjena su kretanja najvaznijih stavki iz bilance i raCuna dobiti 1 gubitka.
U Sestom dijelu rada prikazani su odabrani financijski pokazatelji konkurenata (Grand Hotel
Lav d.o.0., Liburnia Riviera Hoteli d. d. | Solaris d.d.) koji su koriSteni za usporednu analizu sa

Sunc¢anim Hvarom d.d.

Temeljem provedene analize poduzeca moze se zakljuciti kako je ,,.Sun¢ani Hvar d.d.“ poslovao

uspje$no u promatranom razdoblju od 2014. do 2018. godine.

Horizontalnom analizom bilance imovina je rasla u 2014. i 2015. godini, nakon toga u 2016. i
2017. godini pada zbog smanjenja kratkotrajne financijske imovine. U zadnjoj godini imovina
se povecava. Dugoro¢ne obveze rastu samo u 2015. godini dok u svim ostalim razdobljima
biljeze pad u odnosu na prethodnu godinu. Vrijednost kratkoro¢nih obveza se smanjuje U
razdoblju od 2014. do 2017. godine, dok u zadnjoj godini promatranog razdoblja biljezi mali

rast.

Horizontalna analiza rac¢una dobiti i gubitka ukazuje da su se poslovni prihodi smanjili u 2016.
godini zbog smanjenja ostalih prihoda. U ostalim godinama promatranog razdoblja poduzeée
ostvaruje povecanje ukupnih prihoda. Poslovni rashodi su se smanjili u 2014. godini u odnosu
na prethodnu te su nakon toga rasli do 2018. godine.*“ Sun¢ani Hvar d.d.* biljezi smanjenje neto

dobiti u 2016. godini dok u ostalim promatranim godinama dobit raste.
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U ovom radu koristene su 3 istrazivacke hipoteze:
H1: Poduzece ,,Suncani Hvar d.d.“ posluje uspjesno u promatranom razdoblju.

Za testiranje prve hipoteze pratili smo rezultate dobiti poslovanja poduzeéa iz racuna dobiti i
gubitka. Poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.“ ima ukupne prihode poslovanja vece od ukupnih
rashoda te ostvaruje dobit u cijelom promatranom razdoblju. Hipoteza H1 se prihvaca kao
istinita.

H2: Poduzeée ,,Suncani Hvar d.d.“ kroz promatrano razdoblje biljeZi napredak u poslovanju.

Pokazatelji likvidnosti su rasli do 2016. godine te nakon toga imaju silazan trend. Pokazatelji
zaduZenosti imaju trend smanjivanja zaduzenosti. Pokazatelji ekonomic¢nosti i profitabilnosti
su 2016. godine pali u odnosu na prethodnu godinu dok su u ostalim razdobljima imali uzlazan

trend. Na temelju pokazatelja moze se djelomi¢no prihvatiti hipoteza H2.
H3: Poduzecée ,,Suncani Hvar d.d.“ posluje uspjesnije od svojih konkurenata.

Na temelju provedene usporedne analize ne moze se to¢no procijeniti koje poduzecée posluje
najuspjesnije. Poduzece ,,Solaris d.d. “ostvaruje najlosije vrijednosti odabranih pokazatelja. Na

temelju pokazatelja testirana hipoteza H3 se ne moze ni prihvatiti ni odbaciti.

Razlicite analize financijskih izvjes¢a mogu posluziti potencijalnim investitorima, vlasniku,
managementu, zaposlenicima i ostalima koji su zainteresirani za poslovanje poduze¢a. Ovim
radom je izvrSena samo temeljna statisticka analiza financijskih izvjes¢a i odredenih

pokazatelja poslovanja da bi se testirale postavljene hipoteze.
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SAZETAK

U ovom diplomskim radu cilj je bio analizirati temeljna financijska izvjes¢a poduzeca ,,Suncani
Hvar d.d.“ u razdoblju od 2014. do 2018. godine i usporediti njegovo poslovanje s odabranim
konkurentima. U radu su se koristile tehnike horizontalne i vertikalne analize financijskih
izvjeSc¢a i analiza putem pokazatelja likvidnosti, zaduZenosti, ekonomi¢nosti, aktivnosti te
profitabilnosti. Rezultati su interpretirani i prikazani koristenjem tablica i grafikona. Na temelju
pokazatelja aktivnosti, profitabilnosti, ekonomicnosti i zaduzZenosti ne mozemo reéi da

poduzece ,,Sun¢ani Hvar d.d.“ posluje uspjesnije od konkurenata.

Kljucne rijeci: statisticka analiza financijskih izvjesc¢a, horizontalna analiza, vertikalna analiza,

analiza financijskih pokazatelja, usporedna analiza

SUMMARY

In this work the main goal was to analyze the fundamental financial reports of the company
,,Sunc¢ani Hvar d.d.” in the period from 2014 - 2018 and compare them to the financial reports
of the selected competitors. The analysis techniques used are horizontal and vertical analysis,
analysis of financial statements and analysis through indicators of liquidity, indebtedness,
economy, activity and profitability. The results were interpreted and presented using tables and
graphs. Based on the indicators of activity, profitability, economy and indebtedness, we can't

say that the company "Suncani Hvar d.d." operates more successfully than its competitors.

Keywords: statistical analysis of financial statements, horizontal analysis, vertical analysis,

financial indicators analysis, comparative analysis
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