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1. UVOD

1.1. Problem i predmet istrazivanja

Rezerviranje je sadasnja obveza neodredenog vremena ili iznosa, proizasla iz proslih dogadaja,
a za Cije se podmirenje oCekuje da ¢e doéi do odlijeva resursa koji stvaraju ekonomske koristi.!
Rezerviranja se priznaju kada: a) subjekt ima sadasnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja,
b) je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa koji stvaraju ekonomske
koristi i ¢) se iznos moze pouzdano procijeniti.? 1znos priznat kao rezerviranje treba biti najbolja
procjena izdataka potrebnih za podmirivanje obveze, dok samu procjenu iznosa rezerviranja
odreduje menadzment trgovac¢kog drustva.® Kod prosudivanja iznosa u uvjetima neizvjesnosti
potrebno je paziti da prihodi ili imovina nisu precijenjeni, a rashodi ili obveze nisu

podcijenjeni.*

Ovaj princip povlaci za sobom pojam racunovodstvenog konzervativizma koji se do posljednjih
nekoliko godina spominjao kao jedna od kvalitativnih karakteristika koje ¢ine financijske
izvjestaje 1 informacije koje pruzaju korisnima. Pojam konzervativizma ukljucuje stupanj
opreza pri procjenama u uvjetima neizvjesnosti i rizika na na¢in da se imovina ili financijski
rezultat ne precjenjuju, a troSkovi i obveze ne podcjenjuju. Upotreba racunovodstvenog
konzervativizma ne dozvoljava stvaranje skrivenih rezervi ili prekomjernih rezerviranja,
namjerno podcjenjivanje imovine i prihoda ili namjerno precjenjivanje obveza i troskova jer u

tom slu¢aju financijski izvjestaji vise ne bi bili kvalitetni i pouzdani.®

Rezultati istrazivanja provedenih u razdoblju od 2010. do 2012. godine pokazali su povezanost
izmedu stupnja racunovodstvenog konzervativizma zemlje u kojoj posluje drustvo i iznosa
iskazanih rezerviranja. Rezultati ukazuju na to da poduzeca u zemljama s vis§im stupnjem
konzervativizma pripisuju znatno veci stupanj neizvjesnosti ukupnom iznosu obveza. Stupanj

neizvjesnosti povezan s podmirivanjem obveza poduzeca mjeri se pokazateljem PLR, odnosno

! Medunarodni ra¢unovodstveni standard 37 — Rezerviranja, nepredvidene obveze i nepredvidena imovina, t.10
2 1bid., t.14

3 Ibid., t.36-39

4 Guzié S. (2014.), Radunovodstvo rezerviranja, Racunovodstvo, revizija i financije, 08/14, str. 29

5 Suer A. Z. (2014.) The Recognition of Provisions: Evidence from BIST100 Non-financial Companies,
Procedia Economics and Finance, vol. 9, str. 392



provisions to liabilities ratio, ili udio rezerviranja u ukupnim obvezama.® Odnosno, trgovacka
drustva koja posluju u konzervativnoj poslovnoj kulturi imaju tendenciju iskazivati mnogo vecée
iznose rezerviranja. Budu¢i da Hrvatska pripada grupi s konzervativnom racunovodstvenom
kulturom, zajedno s Francuskom i Njemackom, od koje je preuzela legislativu’, za o¢ekivati je

da se gore navedeni zakljucci odnose i1 na trgovacka drustva unutar Hrvatske.

Srednja vrijednost pokazatelja PLR (udio rezerviranja u ukupnim obvezama) je u 2010. godini
u Europskoj Uniji iznosila oko 5%, a u zemljama s konzervativhom rac¢unovodstvenom
kulturom 7,33%38, dok se u Hrvatskoj kretala oko 9%° pa je logi¢no bilo zakljuciti da je i

Hrvatska bila dio te konzervativne skupine.

Izvor konzervativizma u Hrvatskoj lezi u velikoj razlici izmedu racunovodstvenih pravila i
zakona te poreznih pravila i zakona $to bi zahtijevalo sastavljanje dvaju financijskih izvjestaja.
Nasuprot tome, vremenski je manje zahtjevno drzati se poreznih zakona i zadovoljiti drzavu
kao dionika kojem je najbitnije da se redovito i u potpunosti ispunjavaju obveze prema njoj.
Zbog toga se preko 60% poduzeca drzi primarno poreznih zakona pri sastavljanju godisnjih

financijskih izvjestaja.*

Potrebno je napomenuti da bez obzira na sve vrste rezerviranja koje je moguce priznati, nisu
sve pod istim poreznim tretmanom. Prema Zakonu o porezu na dobit porezno su priznata,
odnosno ne uvecavaju osnovicu poreza na dobit: rezerviranja za otpremnine, rezerviranja za
troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava, rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima,
rezerviranja za troskove po zapocetim sudskim sporovima, ** rezerviranja za neiskoristene

godisnje odmore.*?

S druge strane, u pasivi godiSnjeg izvjeStaja o financijskom polozaju velikih poduzetnika

(bilanci) u odjeljku B nalazi se Sest propisanih pozicija za rezerviranja. Redom po pozicijama

® Feleagd et al. (2010.), National accounting culture and the recognition of provisions: an application of the
prudence principle, Crises et nouvelles problématiques de la Valeur, str. 10-12

" Drazi¢ Lutilsky 1. (2016.), Accounting treatment and manipulation with the corporate income tax of the small
limited liability companies, Conference: Proceedings of the 5th International Scientific Symposium ,,Economy of
Eastern Croatia - Vision and Growth “, str. 3

8 Feleagi et al. (2010.), op. cit., str. 10

® Aljinovi¢ Baraé Z., Reljanovié¢ K. (2012), Interdependence of Accounting Provision and Company's Financial
Performance, The Business Review Cambridge, vol. 19, no. 2; str. 97

10 Drazi¢ Lutilsky 1. (2016.), op. cit., str. 7-10

11 Zakon o porezu na dobit, NN 177/04 ¢&l. 11 st. 2

12 Zakon o porezu na dobit, NN 80/10, ¢1. 11 st. 6



od 1 do 6 to su: rezerviranja za otpremnine i mirovine, rezerviranja za porezne obveze,
rezerviranja za zapocete sudske sporove, rezerviranja za obnavljanje prirodnih bogatstava,

rezerviranje za troSkove u jamstvenom roku i druga rezerviranja.

Moze se uociti da su samo dvije razlike izmedu Zakona i izmedu racunovodstvenih pravila
prema kojima su sastavljene kategorije bilance. Rezerviranja za godi$nje odmore nisu zasebno
iskazana, ali pri sastavljanju izvjestaja mogli bismo ih svrstati u prvu kategoriju odjeljka B jer
se odnose na radnike, a i porezno su priznata. Pogotovo je jasna logika uzmemo li u obzir
obvezu isplate neiskoriStenog godisnjeg odmora radniku prilikom prekida radnog odnosa.
Druga je razlika ta $to su zasebno iskazana rezerviranja za porezne obveze te time Cine jedinu
poziciju iskazanu u bilanci koja nije porezno priznat trosak prema poreznom zakonu. Druga
porezno nepriznata rezerviranja skrivena su pod pozicijom broj 6 — ostala rezerviranja, a

detaljnije objasnjena tek u biljeSkama uz godiSnje financijske izvjestaje.

Buduéi da rezerviranja u velikoj mjeri podlijezu diskreciji 1 slobodnoj procjeni menadzmenta,
mogu se Koristiti u svrhe upravljanja zaradama (eng. earnings management) ili kako bi se
,uljepSao” financijski rezultat.™® Politika rezerviranja pri upravljanju zaradama obi¢no se koristi
sa svrhom smanjenja zarada u uspjesnijim godinama. Nacin na koji su to radi je da se dobit
smanji na razinu koja je jo$ uvijek dovoljno visoka da zadovolji dionicare i dionike, a onda u
narednim razdobljima, kada financijski rezultat pada, rezerviranja se ukidaju i priznaju kao
prihod ¢ime se odrzava pozitivan trend. U ekstremnim slu¢ajevima koristi se tehnika big bath
accounting. Kada drustvo, odnosno menadzment, shvati da u teku¢oj godini moraju objaviti 10§
financijski rezultat i da ga ne mogu viSe namjestiti nijednom metodom upravljanja zaradama,
odlucuju svojevoljno, dodatno smanjiti financijski rezultat iskazivanjem rezerviranja. To se radi
sa svrhom da se u narednim razdobljima polako ukidaju rezerviranja, priznaju kao prihodi i da

se naizgled ¢ini da drustvo brze izlazi iz financijske krize.

Stoga, glavni fokus MRS-a 37 postaju big bath rezerviranja i ograni¢avanje zlouporabe
obracunskih kategorija. MRS 37 zabranjuje koriStenje rezerviranja da bi se manipuliralo
financijskim rezultatom precjenjivanjem iznosa rezerviranja u jednoj godini s ciljem
prikazivanja vecih prihoda u sljede¢em razdoblju, odnosno ima za cilj sprije€iti priznavanje

nerealnih rezerviranja kako bi se ublazila fluktuacija financijskog rezultata.'*

13 Aljinovié Baraé Z., Reljanovié¢ K. (2012.), op.cit., str. 94
14 Suer A. Z. (2014.), op. cit., str. 394-395



Osim big bath tehnike koja se koristi kada se oc¢ekuje lo$ financijski rezultat samo u tekucoj
godini, Peek je istrazivanjem na nizozemskim drustvima koja kotiraju na burzi potvrdio da se
koriste i druge tehnike manipulacija kao Sto je earnings smoothing. Osim navedenoga,
rezerviranja se mogu Koristiti i za signaliziranje dioni¢arima. Rezultati njegovog istrazivanja
pokazali su da trgovacka drustva iskazuju neobi¢no visoke iznose rezerviranja u godinama kada
su prihodi, time i financijski rezultat vrlo visoki pa ih zele ublaziti, stoga se moze govoriti o
tehnici earnings smoothing. Osim toga, iskazuju se i veliki iznosi rezerviranja kada se u
narednoj godini o¢ekuju povecani prihodi i1 financijski rezultat pa se moze govoriti da se koriste

u svrhu signaliziranja dioni¢arima da uloZe dodatan novac.®®

Teorija koriStenja rezerviranja kao alat upravljanja zaradama (eng. earnings management)
dokazana je i na hrvatskim trgovackim drustvima. Istrazivanje je pokazalo da hrvatska
profitabilna i likvidna drustva, koja ne koriste financijsku polugu, priznaju rezerviranja u veéim

iznosima nego ona neprofitabilna i insolventna, koja koriste financijsku polugu.*

Osim navedenoga, zbog utjecaja nacionalnih ratunovodstvenih i poreznih zakona, postoje i
druge primjene rezerviranja pa nisu povezana samo s obvezama, ve¢ i S imovinom i
prilagodbom njene vrijednosti. U Poljskoj je uobic¢ajeno koristenje rezerviranja za ocekivane
gubitke vrijednosti imovine ili teku¢ih poslova, za revalorizacije i sli¢no, dok je to zabranjeno
u Hrvatskoj i velikoj veéini ostalih zemalja Europske Unije jer se povecava stupanj diskrecije.
Shodno navedenoj upotrebi rezerviranja, rezultati su pokazali da rezerviranja mogu utjecati i
nekoliko postotnih poena na vrijednost imovine prilikom procjene vrijednosti poduzeca Sto opet

otvara moguénost manipulacija.*’

Prilikom istraZivanja provedenog na trgovinskim poduze¢ima, dokazana je povezanost izmedu
iskazanih iznosa rezerviranja i performansa poduzeca. Poduzeca s ve¢im iznosima dugoro¢nih
rezerviranja imala su ve¢i postotak prodaje i zadovoljstva kupaca od poduzeca s manjim
iznosima rezerviranja iskazanima u bilanci. Dokazana je i pozitivna veza izmedu rezerviranja i

financijskog rezultata.'®

15 peek E. (2004.), The Use of Discretionary Provisions in Earnings Management: Evidence from The
Netherlands, Journal of internatinal accounting research, vol. 3, no. 2, str. 35-38

16 Aljinovié Baraé Z., Reljanovié¢ K. (2012), op. cit., str. 99-100

17 Gadawska J. (2011.), Effect of Provisions on the Valutation of a Company, Equilibrium, vol. 6, no. 2, str. 109-
111

18 Luki¢ R. (2017.), The Impact of Long-Term Provision Cost on Performance of Trade in Serbia, Economic and
Environmental Studies, vol. 17, no. 3 (43/2017), str. 459-468



Rezerviranja bi se, izmedu ostaloga, mogla koristiti i za upravljanje porezima te indirektno
novCanim tokom. Naime, rezerviranja se pri priznavanju knjize kao trosak razdoblja, a po
prestanku rizika ili po nastanku obveze knjize se na teret prihoda tekuce godine. Ukoliko bi
provedena rezerviranja bila porezno priznata, umanjila bi osnovicu poreza na dobit te zadrzala
novac u poduzecu. Tek likvidacijom rezerviranja nastao bi prihod i doslo bi do odlijeva novca.
Vrijedi i suprotno, kada bi menadzment procijenio da je rezultat tekué¢e godine povoljan te si
drustvo moze priustiti vece nov¢ane izdatke, moze se provesti porezno nepriznata rezerviranja,
platiti porez na dobit, a u godini kada rezultat nije zadovoljavaju¢i, mogu se ukinuti

rezerviranja, odnosno priznati prihod bez plac¢anja poreza, a uz to i o¢uvati novcani tok.

Rezerviranja kratkorocno mogu imati velik utjecaj na financijski rezultat i iznos poreza,
medutim dugoro¢no nemaju nikakav utjecaj jer se rezultati i porezne obveze samo odgadaju.
Racunovodstvenom politikom rezerviranja nije moguce stvoriti financijski rezultat, ali je
mogucée upravljati njime u smislu da se dobit moze rasporediti tijekom razdoblja prema
dinamici koja odgovara drustvu. Isto tako, politikom rezerviranja nije moguce izbjeci poreze,

ali ih je moguce u odredenoj mjeri kontrolirati, odnosno rasporediti prema razdobljima.

Predmet istrazivanja ovog rada je teorijski definirati pojam dugoro¢nih rezerviranja u skladu s
Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja, odnosno Medunarodnim rac¢unovodstvenim
standardima te ih shodno tome analizirati s racunovodstvenog i poreznog aspekta.
Racunovodstveni aspekt podrazumijeva uskladenost s hrvatskim i medunarodnim standardima
u vidu nacina priznavanja, mjerenja iznosa rezerviranja i ukidanja. Porezni aspekt odnosi se na
postivanje poreznih pravila 1 zakona pri sastavljaju racuna dobiti 1 gubitka te odredivanja
obveze poreza na dobit. Empirijski ¢e se ispitati postoji li povezanost izmedu obiljezja poduzeca
koja primjenjuju politiku rezerviranja i udjela dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama
kao pokazatelja neizvjesnosti. Isto tako, istrazit ¢e se utjece li financijski rezultat na odredivanje
1znosa rezerviranja, a sve kako bi se mogli donijeti zaklju¢ci o mogucim upotrebama tehnika

kreativnog racunovodstva u upravljanju zaradama.



1.2. Istrazivacke hipoteze

S obzirom na definirani problem i predmet istraZivanja postavlja se glavna hipoteza koja glasi:

Hi... Financijski rezultat i karakteristike poduzeéa povezana su s visinom iznosa dugorocnih

rezerviranja iskazanih u pasivi bilance

Iz navedenog mogu se definirati varijable: pokazatelji profitabilnosti kao mjera financijskog
rezultata, karakteristike poduzeca (veli¢ina, vlasnis$tvo i industrija) i dugoro¢na rezerviranja.
Dugorocna rezerviranja mogu se promatrati s dva aspekta, ratunovodstvenog i poreznog. Pod
racunovodstvenim aspektom rezerviranja ¢e se promatrati na ukupnoj razini, a s poreznog
aspekta ¢e se promatrati samo porezno priznata rezerviranja. Kod raéunovodstvenog i poreznog
aspekta promatrat ¢e se povezanost i utjecaj dugoro¢nih rezerviranja s ostalim varijablama.
Osim toga, neCe se promatrati apsolutni iznosi rezerviranja, ve¢ njihov udio u ukupnim

obvezama drustva (pokazatelj PLR, eng. provisions to liabilities ratio).

Uzimajuci u obzir definirane varijable i oba aspekta, potrebno je postaviti i pomo¢ne hipoteze.

Hi1 ... Postoji povezanost izmedu pokazatelja profitabilnosti, karakteristika poduzeca i

pokazatelja udjela dugorocnih rezerviranja za troskove i rizike u ukupnim obvezama poduzeca,

Hi2. ... Postoji povezanost izmedu pokazatelja profitabilnosti, karakteristika poduzeca i
pokazatelja udjela porezno priznatih dugorocnih rezerviranja za troskove i rizike u ukupnim

obvezama poduzeca.

Temeljem prijasnjih provedenih istrazivanja koja su dokazala pozitivhu vezu izmedu
financijskog rezultata i visine dugoro¢nih rezerviranja!® o¢ekuje se pozitivna veza izmedu
pokazatelja profitabilnosti 1 pokazatelja PLR. Takoder se ocekuje statisticki znacajna
povezanost izmedu veli¢ine poduzeca 1 industrije s pokazateljem PLR, dok se ne ocekuje
povezanost izmedu vlasnistva i pokazatelja PLR.? Za ogekivati je da ¢e veéa poduzeca imati

potrebu iskazivati vece iznose rezerviranja zbog svojeg kompleksnog na¢ina poslovanja te da

19 Rezultati istrazivanja npr. Aljinovi¢ Bara¢ i Reljanovié¢ (2012.), Feleagi (2010.), Peek (2004.), Suer (2014.) i
ostali
2 Aljinovié Baraé Z., Reljanovié¢ K. (2012.), op. cit., str. 95



¢e odredene industrije zbog prirode poslovanja utjecati na visinu priznatih dugoroc¢nih

rezerviranja, dok vlasniStvo ne bi trebalo znacajno utjecati.

Iako se oc¢ekuje da ¢e na ukupnoj razini prevladavati porezno priznata rezerviranja, ne moze se
predvidjeti smjer povezanosti ni statisti¢ka signifikantnost rezultata testova s poreznog aspekta
jer se uobicajeno istrazivanja ne baziraju na poreznim zakonima zbog neusporedivosti rezultata

izmedu drzava uslijed razlicitih nacionalnih poreznih propisa.

1.3. Ciljevi istrazivanja

Istrazivanje ¢e primarno biti podijeljeno na dva dijela, teorijsko 1 empirijsko. U teorijskom
dijelu bit ¢e prikazani i objasnjeni racunovodstveni i porezni aspekt rezerviranja u okviru
odgovaraju¢ih regulativa, zakona i standarda. Racunovodstveni aspekt odreduje pod kojim
uvjetima i kako se rezerviranja priznaju i ukidaju. S druge strane, porezni aspekt se bazira na
Zakonu, odnosno Pravilniku o porezu na dobit koji propisuje porezno priznata rezerviranja. Sva
ona rezerviranja koja su provedena u skladu sa standardima, a nisu spomenuta u Zakonu ili
Pravilniku o porezu na dobit smatraju se porezno nepriznatim rezerviranjima, to jest uvecavaju

oshovicu poreza na dobit.

U empirijskom dijelu rada cilj je prikladnim istrazivackim metodama do¢i do rezultata koji ¢e
dokazati ili opovrgnuti postavljene hipoteze. Istrazivanje ¢e se provesti obradom podataka iz
financijskih izvjeStaja poduzeca odabranih za uzorak ¢ime e se ispitati utjeu li pokazatelji
profitabilnosti te karakteristike poduzeca na iznos dugoro¢nih rezerviranja. Uzorak ¢e €initi 61
poduzece od pocetnih 107 ¢ijim se vrijednosnicama trguje na Zagrebackoj burzi iskljucivanjem
1z uzorka poduzeca koja nisu dionicka drustva, koja su financijske institucije jer se podaci ne
bi mogli usporediti, subjekata koji su u likvidaciji te, najvaznije, u uzorak ne ulaze poduzeca
koja nemaju iskazanu stavku dugoro¢nih rezerviranja u pasivi bilance. Cilj istraZivanja je
spomenute ¢imbenike ispitati 1 s racunovodstvenog i s poreznog aspekta te u skladu s teorijskim
spoznajama iznijeti rezultate i donijeti zakljucke. Rezultati ¢e se, izmedu ostalog, usporediti i s

drugim istim ili slicnim istrazivanjima.
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1.4. Metode istrazivanja

Da bi se prikupljeni podaci pravilno obradili protumacili, koristit ¢e se sljede¢e znanstvene

metode:

— Induktivna i deduktivna metoda
Uzimajuéi financijske izvjestaje kao temelj i izvor podataka za provodenje istrazivanja
donijet ¢e se sud o utjecaju pokazatelja profitabilnosti te karakteristika poduzeca na
iznos dugoro¢nih rezerviranja za svaki pojedinacni subjekt iz odabranog uzorka, na
temelju Cega se moze donijeti i sud za sva ostala poduzeca koja kotiraju na Zagrebackoj

burzi.

— Metoda analize i sinteze
Istrazivanje ¢e se provoditi s dva aspekta, ratunovodstvenog i poreznog, a definirane
varijable Ce se ra$¢laniti na precizne pokazatelje iz skupine pokazatelja profitabilnosti
za Cije ¢e racunanje biti potrebni detaljni podaci iz tri seta izvjestaja dok ce se
karakteristike poduzeca promatrati na temelju veli¢ine, vlasnistva i djelovanja u

industriji, a tek spajanjem svih elemenata se moze do¢i do kona¢nih zakljuéaka.

— Metoda apstrakcije posebnog
Izdvajanjem bitnog iz opéeg odabrale su se 3 varijable na kojima ¢e se temeljiti

istrazivanje i od mogucih 107 subjekata odabrao se 61 koji ¢ini reprezentativan uzorak.

— Metoda dokazivanja i opovrgavanja
Primaran cilj istrazivanja je dokazati ili opovrgnuti ve¢ postavljene hipoteze. U slu¢aju
dokazivanja, odnosno opovrgavanja postavljene H1 hipoteze, uzajamno se iskljuéuje ili
prihvaca Ho hipoteza, koja nije postavljena, ali nemogucénost aporije pretpostavlja

nemogucnost istovremene istinitosti oba suprotna stava.

— Metoda klasifikacije
Kako bi istrazivanje bilo Sto razumljivije, a rezultati to¢niji 1 konkretniji, podjela ¢e biti
izvrSena temeljem pokazatelja profitabilnosti, karakteristika poduze¢a te dugoro¢nih

rezerviranja koja se 1 sama razlikuju ovisno o ra¢unovodstvenom ili poreznom aspektu.
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— Metoda deskripcije
Opisat ¢e se 1 objasniti teoretske spoznaje 1 rezultati dobiveni empirijskim istrazivanjem

te ¢e se utvrditi odnos 1 veza istih.

— Metoda kompilacije i komparacije
Preuzeti ¢e se rezultati prijasnjih istrazivanja kako bi se mogli usporediti u sli¢nostima
i razlikama s odredenim rezultatima planiranog istrazivanja. Buduc¢i da ¢e se utjecaj
financijskog rezultata i karakteristika poduze¢a na dugoro¢na rezerviranja promatrati s
racunovodstvenog i poreznog aspekta, isto tako ¢e se moci rezultati usporediti i izmedu

aspekata.

— Statisticke metode
Na temelju obiljezja iz odabranog uzorka saznat ¢e se neke opce odredenosti, pravilnosti
1 zakonitosti o dugoro¢nim rezerviranjima racunanjem prosjecnih i srednjih vrijednosti,
mjera disperzije i korelacije, testiraju¢i hipoteze, radeci regresijski model te graficki

prikazujuéi dobivene rezultate.

1.5. Doprinos istrazivanja

Ovim istrazivanjem ¢e se identificirati obiljezja poduzeca koja primjenjuju racunovodstvenu
politiku rezerviranja. PoCetna hipoteza ¢e se testirati 1 utvrditi postoji li povezanost izmedu
obiljezja poduzeca 1 visine iznosa rezerviranja. Ukoliko se utvrdi povezanost, moc¢i Ce se
donijeti zakljucci o povezanosti i utjecaju financijskog rezultata i obiljezja poduzeca na iznos
rezerviranja. Ukoliko se dokaZe pozitivna veza izmedu financijskog rezultata i iznosa
rezerviranja mo¢i ¢e se govoriti o mogucem koristenju politike rezerviranja u svrhu upravljanja
zaradama. U slucaju da se ne dokaze pozitivna veza izmedu ove dvije varijable, odnosno dokaze

se suprotno, moci ¢e se govoriti o mogucnosti koristenja big bath tehnike.

Usporedbom rezultata sa sli¢nim istraZzivanjima utvrdit ¢e se prati li Hrvatska trend politike
rezerviranja s drugim drzavama ¢lanicama Europske Unije, je 1i se racunovodstvena kultura
liberalizirala, odnosno jesu li se Hrvatska poduzeca uskladila s Medunarodnim standardima pri
financijskom izvjestavanju ili je jo$ uvijek financijsko izvjestavanje veéinski pod utjecajem

nacela konzervativizma.
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Ovaj rad bi se trebalo odraziti i na buduca istrazivanja koja ¢e obuhvacati isto ili sli¢no podrucje
pruzanjem uvida u tijek kretanja i promjene pokazatelja PLR i porezni PLR te na nacin da
rezultati ovog istrazivanja pomognu u sljede¢im radovima u donoSenju zakljucaka 0
ocekivanom smjeru kretanja i jakosti veza izmedu financijskog rezultata, karakteristika

poduzeca i udjelu dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama.

1.6. Struktura rada

U uvodu ¢e se definirati problem i predmet istrazivanja, izloziti rezultati ranijih istrazivanja
koja ¢e postaviti oekivanja i smjer istrazivanja, postaviti istrazivacke hipoteze i cilj istrazivanja
koji se temelji na prethodnim spoznajama te ¢e se odrediti primjerene metode kojima ¢e se doci

do trazenih rezultata.

U drugom poglavlju dugoro¢na rezerviranja ¢e se promatrati s racunovodstvenog aspekta koji
podrazumijeva definiciju i na¢in upotrebe, odnosno priznavanje i ukidanje rezerviranja u okviru
regulatornog okvira Medunarodnog racunovodstvenog standarda te Hrvatskih standarda

financijskog izvjestavanja.

U tre¢em poglavlju dugoro¢na rezerviranja promatraju se s poreznog aspekta te ih se definira u
okviru Zakona o porezu na dobit. Takoder ¢e se detaljno obraditi porezno priznata rezerviranja
te najCesca porezno nepriznata rezerviranja u okviru odgovarajucih zakona, propisa 1 ostalih

standarda koji ih definiraju, sve u svrhu boljeg uvida u prirodu rezerviranja.

U cetvrtom poglavlju provest ¢e se empirijsko istraZzivanje povezanosti udjela ukupnih
dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama druStva, financijskog rezultata, odnosno
pokazatelja profitabilnosti i karakteristika poduzeca s ciljem potvrdivanja ili opovrgavanja
postavljenih hipoteza. U ovome poglavlju istrazivanje se provodi s racunovodstvenog aspekta

pa ¢e zavisna varijabla regresijskog modela biti pokazatelj PLR.

U petom poglavlju provest ¢e se empirijsko istrazivanje povezanosti udjela ukupnih porezno
priznatih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama druStva, financijskog rezultata,
odnosno pokazatelja profitabilnosti i karakteristika poduzeca s ciljem potvrdivanja ili

opovrgavanja postavljenih hipoteza. U ovome poglavlju istrazivanje se provodi S poreznog
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aspekta pa se iz uzorka isklju¢uju poduzeéa koja nemaju iskazana porezno priznata rezerviranja,

a zavisnu varijablu regresijskog modela ¢ini nova varijabla porezni PLR.

U zakljucku se daje sazeti pregled rezultata istrazivanja s naglaskom na objasnjenje rezultata u

okviru pocetno postavljenih hipoteza i mogucih alternativa.

U sljedecem dijelu rada daje se sazetak rada na hrvatskom i engleskom jeziku.

Na kraju rada prikazat ¢e se popis koriStenih izvora u radu te popis prikazanih tablica i grafikona

u radu.
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2. RACUNOVODSTVENI ASPEKT DUGOROCNIH REZERVIRANJA

Politikom dugoro¢nih rezerviranja na ra¢unovodstveni i porezno dopustiv na¢in stvaraju se
obveze za ocekivane troskove u budu¢im razdobljima, a koji proizlaze iz sadasnjih poslovnih
aktivnosti.?! Provodenjem dugoro&nih rezerviranja stvaraju se ,,pri¢uve* za oéekivane troskove
kako ne bi doslo do ,,udara® na tro§kove u jednom razdoblju. Odnosno, dugoro¢na rezerviranja
stvaraju balans financijskog rezultata iz razdoblja ostvarivanja prihoda do razdoblja nastanka
troskova povezanih s ostvarenim prihodima.?? Iskazivanje pozicije dugoroénih rezerviranja
trebalo bi imati za cilj realniji prikaz poslovanja drustva kao i poveéanje pravovremenosti

priznavanja troskova.

Rezerviranje karakterizira neizvjesnost u vezi iznosa i vremena nastanka pa se moze definirati
kao sadaSnja obveza proizasla iz proslih dogadaja, a za ¢ije se podmirenje ocekuje odljev
imovine drustva. Rezerviranja pritom treba razlikovati od nepredvidivih obveza koje su moguce
obveze za koje se ne moze tvrditi da postoje na dan bilance pa se ni ne iskazuju u njoj.
Pojednostavljeno, nepredvidive obveze su one obveze koje ne udovoljavaju definiciji

rezerviranja jer se ne moze pouzdano procijeniti iznos ili nije vjerojatno da ée obveza nastati.?>

Temeljna isprava na osnovu koje se provodi, odnosno knjizi rezerviranje je Odluka uprave o
dugorocnom rezerviranju s tabli¢nim ili drugim pregledom osnova i iznosa za koje se provodi
rezerviranje.?* Prema tome, uprava, odnosno menadzment drustva je taj koji donosi odluku o
visini rezerviranja za troSkove 1 rizike. Nacin na koji se odreduje visina rezerviranja je
racunovodstvena procjena koja zahtijeva poznavanje poslovanja drustva, iskustvo u takvim ili
slinim poslovima, a ponekad i savjet stru¢njaka.?® Jer podlijezu procjeni, rezerviranja je prema
zahtjevu t. 39 MRS-a 8 potrebno ra$¢laniti prema vrsti i svoti u biljeskama uz financijske

izvjestaje.?®

2L Brkani¢ V. (2017.), Troskovi dugoroénih rezerviranja, Racunovodstvo, revizija i financije, 10/2017., str. 46
22 1bid,, str. 50

2 Guzié S. (2014.), op. cit., str. 28

24 Guzi¢ S. i drugi (2018.), Racunovodstvo poduzetnika s primjerima knjizenja, X|. izmijenjena i dopunjena
naklada, RRIF plus, Zagreb, str. 532

%5 Guzié S., op. cit., str. 29

2 Cirkveni Filipovi¢ (2018.), Ratunovodstvene procjene, Racunovodstvo, revizija i financije, 1/2018., str. 206
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2.1. Racunovodstvena regulativa

Prema Zakonu o radunovodstvu, poduzetnici se razvrstavaju na mikro, male, srednje i velike?’
gdje prve tri skupine primjenjuju Hrvatske standarde financijskog izvjestavanja (HSFI), a veliki
poduzetnici primjenjuju Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS), odnosno
Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI).2® Ovakva podjela primjene

racunovodstvene regulative naziva se dualni sustav raunovodstva.

Kako u Hrvatskim ra¢unovodstvenim standardima ne postoji samo jedan standard koji
obuhvaca regulativu rezerviranja potrebno se osloniti na HSFI 13 — Obveze, HSFI 15 — Prihodi
te HSFI 16 — Rashodi koji izmedu ostalog sadrze i odredbe o rezerviranjima, iako
pojednostavljene, direktno preuzete iz MRS-a 37 — Rezerviranja, nepredvidive obveze i

nepredvidiva imovina kojeg su duzni primjenjivati veliki poduzetnici.

Veliki poduzetnici, osim na MRS 37, moraju se osloniti i na neke druge standarde u kojima ¢e
pronaci specifi¢nosti za odredene vrste rezerviranja u pojedinim djelatnostima pa ¢e tako
koristiti primjerice MRS 11 — Ugovor o izgradnji, MRS 12 — Porez na dobit, MRS 17 —
Najmovi, MRS 19 — Primanja zaposlenih te MSFI 4 — Ugovori o osiguranju. MRS 37 definira
rezerviranja, nacin priznavanja i ukidanje, ali je vrlo Stur s definicijama pojedinih rezerviranja.
Na primjer, kod rezerviranja za mirovine i otpremnine, opée odredbe o rezerviranju mogu se
prona¢i u MRS-u 37, ali to¢nu definiciju mirovine 1 otpremnine, u kojim uvjetima 1 iz kojih
razloga Ce se rezerviranje izvrSiti te kako ¢e se izracunati potreban iznos ipak daje MRS 19.
Postoje i drugi primjeri poput toga da MRS 37 ostavlja mogucnost nadoknadivanja od drugih,
ali da bi ispravno obavili rezerviranja treba se osloniti na MSFI 4 jer je najées¢i slucaj da ¢e
osiguravajuc¢e druStvo pokriti troSkove 1 slicni slucajevi koji zahtijevaju primjenu ostalih

standarda.

27 Zakon o ra¢unovodstvu (NN 78/15), &1. 5 st. 1
2 |bid., &l. 17 st. 2-3
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2.2. Dugorocna rezerviranja prema Medunarodnom racunovodstvenom standardu 37 -
Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina

2.2.1. Definicija rezerviranja

Rezerviranje je sadasnja obveza neodredenog vremena ili iznosa, proizasla iz proslih dogadaja,
a za &ije se podmirenje oéekuje da ée do¢i do odljeva resursa koji stvaraju ekonomske koristi.?°
Prosli dogadaj koji dovodi do sadasnje obveze naziva se obvezuju¢i dogadaj koji stvara
zakonsku ili izvedenu obvezu koji ima za posljedicu da subjekt nema druge alternative nego
podmiriti obvezu. Zakonska obveza je obveza koja proizlazi iz djelovanja ugovora, zakona ili
drugih pravnih propisa. lzvedena obveza je ona obveza koja proizlazi iz prosle prakse,
objavljenih politika ili dovoljno podrobne sadasnje izjave na temelju koje se stvaraju opravdana

o¢ekivanja kod drugih strana da ée se obveze uistinu i ispuniti.*

Po prirodi sva su rezerviranja nepredvideni dogadaju buduéi da su neodredeni u vremenu i
iznosu, ali ipak ih treba razlikovati od nepredvidenih obveza po tome §to je nepredvidena
obveza moguca obveza Cije ¢e postojanje biti potvrdeno samo nastankom ili nenastankom
jednog ili vise buduc¢ih dogadaja koji nisu u potpunosti pod kontrolom subjekta. Isto tako, ako
za rezerviranje ne mozemo objektivno i pouzdano procijeniti iznos ili je veca vjerojatnost da
do odljeva resursa nece do¢i nego da ¢e doci, tretira se kao nepredvidena obaveza te se ne

priznaje nego se objavljuje u biljeskama.®

2.2.2. Priznavanje rezerviranja

Rezerviranje se priznaje kada:
— subjekt ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog dogadaja,
— je vjerojatno da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa koji stvaraju
ekonomske koristi,
—  se iznos moze pouzdano procijeniti.®?
Ako navedeni uvjeti nisu ispunjeni, rezerviranje ne treba priznati, nego se priznaje

nepredvidena obveza u biljeSkama.

2 MRS 37, t.10
% 1bid.

31 1bid.

% 1bid., t. 14

17



Povremeno nece biti jasno postoji li sadaSnja obveza. U takvim se sluajevima, uzimajuci u
obzir sve raspolozive dokaze, smatra da sadaSnja obveza kao posljedica proslog dogadaja
postoji ako je vjerojatnije da ¢e obveza postojati na kraju izvjestajnog razdoblja, nego da ista

ne postoji.>3 Pritom se kao donja granica uzima vjerojatnost od 50%.3*

Problem vjerojatnosti sadasnje obveze moze nastati i tamo gdje postoje brojne sli¢ne obveze,
poput danih jamstava proizvodaca. Vjerojatnost da ¢e za podmirivanje biti potreban odljev
resursa odreduje se sagledavanjem skupine obveza kao cjeline. Iako ¢e mozda vjerojatnost
odljeva za neku pojedinacnu stavku biti mala, ve¢a je mogucénost da ¢e biti potreban odljev

resursa za skupinu obveza kao cjeline. Ako je to slu¢aj, rezerviranje se priznaje.>®

Nadalje, iako se neke stavke prvotno tretiraju kao nepredvidene obveze, u onom trenutku kada
stavka ispuni prethodno navedene uvjete, odnosno iznos se moze sa sigurno$c¢u procijeniti i

postoji vjerojatnost da ée doéi do odlijeva resursa, rezerviranje se mora priznati.®

2.2.3. Mjerenje rezerviranja

Iznos priznat kao rezerviranje treba biti najbolja procjena izdataka potrebnih za podmirivanje
obveze. Najbolja procjena opisuje se kao iznos koji bi subjekt mogao objektivno platiti radi

podmirivanja obveze na datum bilance ili da ju u isto vrijeme prenese tre¢oj strani.®’

Ishod 1 financijski u¢inak procjenjuje menadZzment drustva vlastitom prosudbom uz pomoc¢
poznavanja poslovanja, iskustva u istim ili sliénim transakcijama, a ponekad i1 uz pomo¢
vanjskog nezavisnog stru¢njaka.®® Pri procjeni, rukovodstvo se koristi raznim metodama.
Primjerice, kada rezerviranje ukljucuje velik broj stavki (poput rezerviranja za troSkove
popravka u jamstvenom roku), koristi se statisticka metoda ,,oCekivane vrijednosti* koja
podrazumijeva ponderiranje svih mogucih ishoda s odgovaraju¢om vjerojatnosti moguce

pojave, a kada svi ishodi imaju jednaku vjerojatnost, onda se uzima srednja vrijednost ishoda.

% Ibid., t. 15

34 Horvat Jurjec K. (2012.), Radunovodstveno i porezno motriste rezerviranja, Racunovodstvo, revizija i
financije, 1/2012., str. 174

B MRS 37t. 24

% |bid., t. 30

7 Ibid., t. 36-37

% |bid., t. 38
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S druge strane, ukoliko se mjeri samo jedna obveza, najvjerojatniji pojedina¢ni ishod moze biti
najbolja procjena obveze. Medutim, isto treba uzeti u obzir i druge moguce ishode jer ako su
drugi mogu¢i ishodi uglavnom visi ili uglavnom nizi od najvjerojatnijeg ishoda, najbolja
procjena ¢e ipak biti visi ili nizi iznos.®

Pri procjeni iznosa rezerviranja treba uzeti u obzir razne rizike i neizvjesnosti koji prate buduce
dogadaje i okolnosti. Kod prosudivanja u uvjetima neizvjesnosti potrebno je paziti da prihodi
ili imovina nisu precijenjeni, a rashodi ili obveze nisu podcijenjeni. Medutim, neizvjesnost ne

opravdava prekomjerna rezerviranja ili namjerno precjenjivanje obveza.*°

2.2.4. Uéinak vremenske vrijednosti novca

6

ovac uvijek vrijedi vise danas nego novac u nekom buduéem razdoblju** poslovna je
filozofija menadzerskog vodenja drustva. AKo je u¢inak vremenske vrijednosti novca znac¢ajan,
iznos rezerviranja treba biti sadasnja vrijednost o¢ekivanih izdataka potrebnih za podmirivanje
obveze. Obicno, §to je duzi rok dospije¢a neke obveze, odnosno §to su rokovi placanja neke
obveze dulji, to je vremenski u¢inak vrijednosti novca znacajniji, odnosno ima manji teret u
sadasnjosti te je rezerviranja potrebno diskontirati. Diskontna stopa treba biti stopa prije poreza,
koja odrazava tekucu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca i rizika specificnih za
obvezu, bez odrazavanja rizika za koje su korigirane procjene buduéih novéanih tijekova.*?
Nadalje, treba voditi raCuna o moguc¢im budu¢im dogadajima koji mogu utjecati na iznos
potreban za podmirivanje obveza ukoliko postoji objektivan dokaz da ¢e ona uistinu i nastati
poput razvoja tehnologije ili novih zakona 1 propisa ¢ija je primjena najavljena u kracem

vremenskom roku.*

Sadasnja se vrijednost buducih o€ekivanih izdataka moze procjenjivati putem odgovarajucih

racunskih obrazaca. Tako se moze koristiti obrazac**:

% Ibid., t. 39-40

40 Ibid., t. 42-43

41 Guzi¢ S., op. cit., str. 29

42 MRS 37, t. 45-47

43 Ibid., t. 48-50

4 Horvat Jurjec K., op. cit., str. 180
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__"
Vo= T 1)

Objasnjenje oznaka:

Vo — sadasnja vrijednost nov¢€anog toka
V¢ — novcani izdatci
k — diskontna stopa

t — broj godina

Kada bi obveze odjednom dospjele, onda bi se mogle Kkoristiti Il. financijske tablice, a ukoliko
bi se radilo o viSe ravnomjernih isplata, odnosno dospije¢a onda bi se mogle koristiti IV.
financijske tablice jer predstavljaju sadasnju vrijednost vise jednakih svota koje se javljaju

ravnomjerno.®

2.2.5. Nadoknadivanja od drugih

Rezerviranje bi se trebalo priznati samo ako ¢e procijenjeni iznos biti troSak poduzeca i ako ¢e
ga morati platiti iz vlastite imovine.*® Kada to nije slu¢aj, odnosno ako se oekuje da ¢e neke
ili sve izdatke potrebne za podmirivanje rezerviranja nadoknaditi druga strana, povrat se

priznaje samo kada je sigurno da ¢e se naknada primiti.

S naknadom koja ¢e se primiti od drugih treba postupati kao s odvojenom imovinom. Priznati
iznos naknade ne smije prelaziti iznos rezerviranja. Ukoliko je rezerviranje u drustvu
proknjiZzeno, a primila se naknada od druge strane, onda se u racunu dobiti i gubitka moze
prikazati rashod povezan s rezerviranjem umanjen za priznat iznos povrata. Druga strana povrat

moze izvrsiti u smislu refundacije za troskove koje je drustvo pokrilo ili moze platiti izravno.*’

Najcesci slucajevi kada se prima naknada od drugih je polica osiguranja pa sve eventualne
troskove podmiruje osiguranje, a ne drustvo. U tom se slucaju ne knjizi rezerviranje, nego

potrazivanje od osiguravajuéeg drustva za iznos naknade.*®

%5 Guzi¢ S., op. cit., str. 30
4 1bid., str. 29

47 MRS 37, t. 53-55

8 Guzi¢ S., op. cit., str. 29
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Takoder je Cesta situacija da drustvo ostaje odgovorno za cijeli iznos pa ako druga strana iz bilo
kojeg razloga ne isplati naknadu, drustvo mora podmiriti cijeli iznos, a rezerviranje se priznaje
u punom iznosu obveze. Ukoliko se trosak ipak nadoknadi, onda se tretira kao nov¢ana imovina

i prihod.

Ponekad se isto tako dogada da drustvo nije odgovorno za troskove ni onda kada ih druga strana
ne podmiri. U tom slu¢aju drustvo nema nikakvu obvezu i ne provodi se rezerviranje.*® Primjer
toga bi bio da trgovac daje jamstvo na svoje ime, ali troSkove popravaka podmiruje proizvodac.
U tom slucaju, trgovac ne moze priznati rezerviranje za troSkove popravka jer nije odgovoran

za obvezu koja ¢e nastati.*

2.2.6. Promjene i uporaba rezerviranja

Rezerviranje je potrebno pregledati na kraju svakog izvjeStajnog razdoblja te ga uskladiti
ukoliko je potrebno kako bi odrazavalo tekucu najbolju procjenu. Ukoliko se rezerviranje
diskontira, zbog odraza protoka vremena iznos rezerviranja ¢e se povecati, a razlika uslijed
povecanja priznaje Se kao troSak prosudbe. Ako vise nije vjerojatno da ¢e podmirenje obveze

zahtijevati odljev resursa s ekonomskim koristima, rezerviranje se ukida.>!

Rezerviranja je dozvoljeno koristiti samo za izdatke za koje je rezerviranje prvotno priznato.
Pokrivanje izdataka iz rezerviranja koje je prvotno bilo priznato u neke druge svrhe imalo bi

u¢inak prikrivanja dvaju razli¢itih dogadaja.>?

Iako se u nekim drZzavama rezerviranja koriste u vezi sa stavkama kao $to su amortizacija,
umanjenje vrijednosti imovine te sumnjiva i sporna potraZivanja, u smislu ovoga standarda to
nije dozvoljeno jer su to uskladivanja knjigovodstvene vrijednosti.>® Isto tako rezerviranje se

ne moze priznati za gubitke buduéeg razdoblja.>*

49 MRS 37, t.56-57

50 Guzi¢ S., op. cit., str. 29
51 MRS 37, t. 59-60

52 1pid., t. 61-62

53 |pid., t. 7

5 1bid., t. 63
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2.2.7. Objavljivanje

Za svaku skupinu rezerviranja drustvo je duzno objaviti sljedece informacije:
— knjigovodstveni iznos na pocetku i na kraju razdoblja,
— dodatna rezerviranja, ukljucujuéi i povecanje postojecih rezerviranja u razdoblju,
— iskoriStene iznose tijekom razdoblja,
— neiskoriStene iznose ukinute tijekom razdoblja,
— povecanja tijekom razdoblja proizasla iz diskontiranja iznosa zbog proteka vremena,
— sazeti opis vrste rezerviranja i o¢ekivano vrijeme odljeva sredstava,
— pokazatelj neizvjesnosti u vezi iznosa i vremena tih odljeva,
— iznos oc¢ekivanih povrata uz navod iznosa imovine koja je bila priznata u vezi s tim

o&ekivanim povratom.>®

2.3. Dugoro¢na rezerviranja prema Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja

Rezerviranje je u sva tri prethodno spomenuta Hrvatska standarda financijskog izvjestavanja
definirano kao obveza ¢ija je priroda jasno odredena i1 za koju je na datum bilance vjerojatno ili

sigurno da ¢e nastati, ali postoji neizvjesnost u pogledu iznosa ili datuma kada ¢e nastati.

Rezerviranje se priznaje ako i samo ako:
— poduzetnik ima sada$nju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog dogadaja,

— je vjerojatno da ¢e podmirivanje obveze zahtijevati odljev resursa koji utjelovljuju

ekonomske koristi,

—  se iznos obveze moze pouzdano procijeniti.>®

Zakonska obveza je obveza koja proizlazi iz ugovora, zakona ili drugog djelovanja zakona.
Izvedena obveza je obveza koja proizlazi iz djelovanja poduzetnika gdje se putem prakse,
objavljenih politika ili dovoljno specifi¢nih izjava stvara o¢ekivanje kod drugih strana da ce

preuzeti odgovornost podmirenja obveze.>’ Prosli dogadaj koji dovodi do sada$nje obveze

% Ibid., t. 84-85
% Hrvatski standard financijskog izvje$tavanja 13 - Obveze, t. 25;

Hrvatski standard financijskog izvjeStvanja 16 - Rashodi, t. 23
STHSFI 13, t. 14-16
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naziva se obvezujuc¢i dogadaj, a da bi dogadaj bio obvezujuci znaci da poduzetnik nema druge
opcije nego podmiriti obvezu bilo zbog zakonske prinude ili izvedene obveze koja je stvorila

o¢ekivanja kod druge strane.*®

Nepredvidena obveza, koju je potrebno razlikovati od rezerviranja, definirana je kao moguca
obveza proizasla iz proslih dogadaja Cije ¢e ostvarenje biti potvrdeno nastankom ili
nenastankom buducih poslovnih dogadaja koji nisu pod kontrolom poduzetnika, odnosno kao
obveza za ¢ije podmirivanje nije vjerojatno da ¢e zahtijevati odljev resursa. Takoder je bitno
napomenuti da se nepredvidena obveza ne priznaje, nego se samo objavljuje u biljeSkama uz

financijske izvjestaje.>

Iznos rezerviranja treba biti najbolja procjena izdataka potrebnih za podmirivanje sadaSnje
obveze na datum sastavljanja financijskih izvjestaja. Pri tome je potrebno uzeti u obzir rizike i
neizvjesnosti koji se vezu uz dogadaje i ostale okolnosti pri provodenju rezerviranja. Prilikom
utvrdivanja iznosa rezerviranja ne smiju se uzeti u obzir prihodi od ocekivanog otudenja
imovine.®® Isto tako, odredeno je standardima da se rezerviranja ne smiju Koristi u svrhu

uskladivanja vrijednosti imovine.%!

Ako je u¢inak vremenske vrijednosti novca znacajan, potrebno je uskladiti iznos rezerviranja
na sada$nju vrijednost o¢ekivanih izdataka potrebnih za podmirivanje obveze. Diskontna stopa
treba biti stopa prije poreza koja odrazava tekucu trziSnu procjenu vremenske vrijednosti novca
1 rizika specifi¢nih za obvezu. Diskontna stopa ne smije odrazavati rizike za koje su korigirane

procjene buduéih novéanih tokova.®?

Ako se o¢ekuje da ¢e neke ili sve izdatke potrebne za podmirivanje rezerviranja nadoknaditi
druga strana, rezerviranja se priznaje samo kada je gotovo sigurno da ¢e se naknada primiti ili
ako poduzetnik podmiri obvezu. S naknadom primljenom za nadoknadu troskova postupa se

kao s odvojenom imovinom i samo do visine priznatog iznosa rezerviranja. Prilikom

58 HSFI 16, .25

S HSFI13,t. 161 t. 26

60 HSFI 13, t. 29; HSFI 16, t. 26 i t. 28

61 HSFI 13, t. 13; Hrvatski standard financijskog izvjestavanja 15 — Prihodi, t. 16; HSFI 16, t. 16
62 HSFI 16, t. 27
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sastavljanja racuna dobiti i gubitka, u rashodima se moze prikazati iznos u vezi s rezerviranjem

umanjen za iznos naknade.%3

Rezerviranje je potrebno pregledati na svaki datum izrade financijskih izvjeStaja i ako se utvrdi
da viSe nije vjerojatno da ¢e podmirivanje obveze zahtijevati odljev resursa koji stvaraju
ekonomske koristi ili ako se svota vise ne moze pouzdano procijeniti, onda se rezerviranje ukida
prijenosom u prihode. Pritom treba obratiti pozornost na to da se rezerviranje moze ukinuti

samo za izdatke za koje je rezerviranje poéetno priznato.®*

Informacije o rezerviranjima koje je poduzetnik duzan objaviti u biljeSkama uz financijske
izvjeStaje su opis, iznos i ocekivano vrijeme odljeva ekonomskih koristi vezanih uz

rezerviranja.®

Iz svega prethodno navedenoga moze se uociti da su Hrvatski standardi financijskog
izvjeStavanja zapravo pojednostavljena verzija Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda, a
definicije su gotovo pa prepisane. Hrvatski standardi imaju malo blaza pravila pa se tako ne
zahtjeva da iznos rezerviranja bude neodreden u vremenu i iznosu ve¢ je dovoljno da se obveza
definira kao obveza neodredenog vremena ili iznosa, odnosno ne moraju nuzno biti ispunjena
oba uvjeta. Prilikom procjene iznosa rezerviranja u HSFI se ne spominju budu¢i dogadaji koje
bi trebalo uzeti u obzir prilikom procjene iznosa kao $to je to sugerirano u MRS-u. Isto tako i
manji su zahtjevi HSFI-ja za popratne podatke o rezerviranjima, dok su u MRS-u definirani
opsezni zahtjevi za informacijama za svaku skupinu rezerviranja. Nadalje, iz MRS-a se ne da
zakljuciti da da bi informacije morale biti objavljene bas u biljeskama, dok je u HSFI 16 to vrlo
jasno. Jedini segment u kojem HSFI daju informaciju vise nego MRS je zahtjev da se po
ukidanju rezerviranje prenese u prihode $to nije eksplicitno definirano MRS-om, ali je

definirano s HSFI 16 — Prihodi.

8 1bid., t. 29
64 HSFI 13, t. 33-34; HSFI 16, t. 36; HSFI 16, t. 30
8 HSFI 16, t. 40
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3. POREZNI ASPEKT DUGOROCNIH REZERVIRANJA

U okviru poreza na dobit, u Hrvatskoj su rezerviranja regulirana Zakonom o porezu na dobit
(ZoPD), ¢l. 11 st. 2 i 5 te Pravilnikom o porezu na dobit ¢l1. 36.

Porezno priznata rezerviranja su:

rezerviranja za otpremnine,

— rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava,

— rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima,

— rezerviranja za tro§kove po zapodéetim sudskim sporovima,®®
— rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore,®’

— rezerviranja kod banaka za rizike od potencijalnih gubitaka,®

— rezerviranja kod osiguravajuc¢ih druStava koja se obvezatno formiraju u skladu sa

zakonom koji ureduje osiguranje.®

Sva ostala rezerviranja koja nisu spomenuta u ZoPD tretiraju se kao porezno nepriznati rashodi,

stoga oni uvecavaju poreznu osnovicu prilikom godi$nje prijave poreza na dobit.

Fokus ¢e se u ovome radu staviti na prvih pet vrsta rezerviranja te ¢e ih se dodatno obraditi. Isto

tako Ce se obraditi neka porezno nepriznata rezerviranja koja se u praksi €esto javljaju, a to su:

rezerviranja za mirovine,

— rezerviranja za porezne obveze,

— rezerviranja za restrukturiranje poduzeca,
— rezerviranja za Stetne ugovore,

— rezerviranja za jubilarne nagrade.

86 Zakon o porezu na dobit, NN 177/04, ¢€1. 11 st. 2
67 Zakon o porezu na dobit, NN 80/10, &l. 11 st. 5
8 Zakon o porezu na dobit, NN 177/04, &l. 11 st. 3
% |bid., st. 4
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3.1. Porezno priznata rezerviranja

3.1.1. Rezerviranja za mirovine i otpremnine

Vrlo su Cesti slucajevi rezerviranja za otpremnine, no ne i za mirovine koje prema ZoPD nisu
porezno priznat troSak, a i mjesecno poslodavac upla¢uje u mirovinski fond stoga daljnja

rezerviranja, u pravilu, nisu ni potrebna.

Otpremnine su definirane kao odvojeno primanje od ostalih primanja zaposlenika zato §to je
dogadaj iz kojega proizlazi obveza prestanak radnog odnosa, a ne rad zaposlenika. Zato se
zahtijeva podjela otpremnina kao posljedica:

— odluke subjekta o prestanku radnog odnosa,

— odluke zaposlenika da prihvati primanja koja nudi subjekt u zamjenu za prestanak

radnog odnosa.”®

Otpremnine ne ukljucuju primanja zaposlenika koja proizlaze iz prestanka radnog odnosa na
zahtjev zaposlenika bez ponude drustva ili koja proizlaze iz redovitog umirovljenja jer se

definiraju kao primanja nakon prestanka radnog odnosa.”*

Rezerviranje za otpremnine uslijed prekida radnog odnosa priznaje se kao obveza i rashod na
raniji od sljedec¢ih datuma:

— datum na koji subjekt viSe ne moze povuéi ponudu primanja,

— datum na koji subjekt priznaje troSkove restrukturiranja koje je obuhvaceno podruc¢jem

primjene MRS-a 37 i uklju¢uje isplatu otpremnina.’?

Za otpremnine koje se isplac¢uju uslijed otkaza ugovora o radu od strane subjekta, smatra se da
subjekt ne moze viSe povuci svoju ponudu kada svim pogodenim zaposlenicima priop¢i plan
za prestanak radnog odnosa koji ispunjava sve sljedece kriterije:
— radnje potrebne za dovrSenje plana ukazuju na malu vjerojatnost zna¢ajnih promjena
plana,
— planom se utvrduje broj zaposlenika ¢iji radni odnos prestaje, njihova radna mjesta ili

funkecije 1 lokacije te ocekivani datum dovrSenja plana,

0 Medunarodni ra¢unovodstveni standard 19 — Primanja zaposlenih, t. 159
™ Ibid., t. 160
2 bid., t. 165
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— u planu su dovoljno detaljno utvrdene otpremnine koje ¢e zaposlenici primiti.”

Otpremnine je potrebno mijeriti prilikom prvog priznavanja, a u narednim razdobljima
pregledavati 1 priznavati promjene sukladno s vrstom primanja zaposlenika uz uvjet da su
otpremnine povecanja primanja nakon prestanka radnog odnosa. Ukoliko se ocekuje isplata
cjelokupnog iznosa otpremnine u roku 12 mjeseci od kraja izvjesStajnog razdoblja u kojem je
otpremnina prvotno priznata onda se primjenjuju zahtjevi za kratkoro¢na primanja zaposlenika.
U suprotnom, kada se o¢ekuje isplata u vremenskom razdoblju duljem od 12 mjeseci onda se

primjenjuju zahtjevi za druga dugoro¢na primanja zaposlenika.’*

Sva rezerviranja pa tako i1 rezerviranja za otpremnine potrebno je diskontirati u slu¢aju da se ne
o¢ekuje podmira obveza u roku od 12 mjeseci ili ako je uc¢inak vremenske vrijednosti novca
znacajan. Stopa koja se upotrebljava za diskontiranje obveza povezanih s primanjima nakon
prestanka zaposlenja utvrduje se prema trziSnim prinosima visokokvalitetnih korporativnih
obveznica na kraju izvjeStajnog razdoblja. Ukoliko trziste takvim visokokvalitetnim
korporativnim obveznicama nije razvijeno, upotrebljava se trzi$ni prinos drzavnih obveznica
na kraju izvjestajnog razdoblja. Valuta i rok dospije¢a korporativnih ili drzavnih obveznica
moraju biti uskladeni s valutom 1 procijenjenim dospije¢em obveza povezanih s primanjima

nakon prestanka zaposlenja.”

U Hrvatskoj otpremnine ureduje Zakon o radu kojim je definirano da radnik kojem poslodavac
otkazuje nakon dvije godine neprekidnog rada, osim ako se otkazuje zbog razloga uvjetovanih
ponasanjem radnika, ima pravo na otpremninu u iznosu koji se odreduje s obzirom na duZinu
prethodnog neprekidnog trajanja radnog odnosa s tim poslodavcem.’ 1z navedenoga je za
zakljuciti da radnik ima pravo na otpremninu samo ukoliko poslodavac raskine ugovor o radu,

a ne i ako radnik zahtjeva raskid radnog odnosa.

Otkaz temeljem kojega radnik ima pravo na otpremninu moZe biti poslovno uvjetovan (ako
prestane potreba za obavljanjem odredenog posla zbog gospodarskih, tehnoloskih ili

organizacijskih razloga) ili osobno uvjetovan (ako radnik nije u moguénosti uredno izvrSavati

8 Ibid., t. 167

™ Ibid., t. 169

5 Ibid., t. 83

6 Zakon o radu, NN 93/14, ¢l. 126 st. 1
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svoje obveze iz radnog odnosa zbog odredenih trajnih osobina ili sposobnosti).”” Izvanredan
otkaz kada poduzetnik jednostrano otkazuje ugovor o radu pa je propisima obvezan platiti
otpremninu ne moze biti osnova za rezerviranje, ve¢ plan restrukturiranja u kojem se predvida

tehnoloski visak koji ¢e nastati po realizaciji toga plana.’®

Budu¢i da otkaz ugovora o radu nije jedini nacin prestanka radnog odnosa, nego i odlazak u
mirovinu kada radnik navr$i 65 godina Zivota i 15 godina mirovinskog staza’®, proizlazi da bi
onda radnik imao pravo i na otpremninu zbog odlaska u mirovinu. Medutim, pravo radnika na
otpremninu zbog odlaska u mirovinu nje propisano zakonom, ve¢ kolektivnim ugovorima i
drugim internim aktima. Stoga, ukoliko poslodavac nije obveznik primjene kolektivnih

ugovora, nije obvezan radniku isplatiti otpremninu zbog odlaska u mirovinu.

Iznos otpremnina ne smije se odrediti u svoti manjoj od jedne tre¢ine prosjecne mjesecne place
koju je radnik ostvario u tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, za svaku navrSenu godinu
rada kod toga poslodavca. S druge strane, ukupan iznos otpremnine ne moze biti veci od Sest
prosjeénih mjese¢nih placa koje je radnik ostvario u tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu,
ukoliko nije drugacije odredeno kolektivnim ugovorom, pravilnikom o radu ili ugovorom o

radu.®

Otpremnine prilikom odlaska u mirovinu mogu se jednokratno neoporezivo isplatiti do svote
od 8.000,00 kuna. Otpremnine zbog poslovno ili osobno uvjetovanih otkaza mogu se isplatiti
neoporezivo do 6.500,00 kn za svaku navrSenu godinu rada kad tog poslodavca. Otpremnine
zbog ozljede na radu ili profesionalne bolesti neoporezive su do svote od 8.000,00 kn za svaku

navr$enu godinu rada kad tog poslodavca.®!

U svotu prosje¢ne pla¢e®? u svrhu obraduna otpremnine uradunavaju se sva primanja u noveu i
naravi koja predstavljaju naknadu za rad. To mogu biti osnovna placa, dodaci na placu, minuli

rad 1 stimulativni dio place. No, naknade, potpore i darovi kao $to su dnevnice, jubilarne

7 Ibid., ¢l. 115 st. 1-2

78 Guzié §. i drugi, op. cit., str. 729

79 |bid., &1 112 st. 4

8 Ibid., ¢l. 126 st. 2-3

8 Pravilnik o porezu na dohodak, NN 10/17, &l. 7. st. 2 t. 14-16

82 Pritom se prema ¢l. 92. st. 4. ZOR-a (NN 93/14) placa i naknada place izrazavaju u bruto iznosu.
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nagrade, regres, potpore za bolovanje i sli¢no, ne uzimaju se u obzir, neovisno o tome jesu li

isplaéene u neoporezivim iznosima ili su obradunate kao plaé¢a.®

| otpremnine po otkazu ugovora o radu i otpremnine zbog odlaska u mirovinu su porezno
priznat rashod®*, no priznaju se samo rezerviranja za otpremnine koje ¢e se isplatiti u iducoj

poslovnoj godini. 8

3.1.2. Rezerviranja za obnavljanje prirodnih bogatstava

Obveze koje se priznaju kao rezerviranja su samo one obveze koje su proizasle iz proslih
dogadaja koji ne ovise o buduc¢em djelovanju subjekta. Primjer takve obveze je obnova
prirodnih bogatstava jer dovodi do odljeva resursa s ekonomskim Kkoristima, bez obzira na

buduée djelovanje subjekta.®

Bilo da je rije¢ o privatnom vlasnistvu ili koncesiji prirodnih bogatstava, odnosno
eksploatacijskih polja, zakonom je propisano da je ovlaStenik istraznog prostora nakon
zavrsetka radova ili po isteku koncesije duzan provesti sanaciju terena na kojem su izvedeni
radovi na nacin da se provedu sve mjere osiguranja radi sprje¢avanja nastanka opasnosti za
ljude, imovinu, prirodu i okolis.®” Ukoliko se ne provede sanacija nadlezno tijelo odreduje rok
u kojem je naloZeno provesti sanaciju, a ukoliko ni po proteku roka ne bude obavljena, to ¢e se

uciniti putem treée osobe, na trosak odgovorne osobe za sanaciju.®

Buduc¢i da postoji zakonska obveza, bez obzira na buduce djelovanje subjekta, sigurno je da ¢e
do odljeva resursa do¢i pa se moze priznati rezerviranje koje je u ovom slucaju u funkciji
stvaranja pri¢uve za izdatke koji ée nastati u buduénosti.®° Osim toga, budu¢i da zemljista, Sume
i ostala obnovljiva prirodna bogatstva ne podlijezu amortizaciji®, rezerviranjem se postize

ravnomjeran raspored ocekivanih izdataka vezanih za ostvarivanje prihoda od eksploatacije na

8 Cirkveni Filipovi¢ T. (2017.), Radunovodstvo rezerviranja za troskove zaposlenika, Racunovodstvo, revizija i
financije, 11/17, str. 34

84 Zakon o porezu na dobit, NN 177/04, ¢1. 11 st. 2

8 Pravilnik o porezu na dobit, NN 61/12, &l. 36 st. 5

8% MRS 37, 1. 19

87 Zakon o rudarstvu, NN 56/13, ¢l. 44 st. 2

8 |bid., ¢1. 101 st. 2-3

8 Guzié S. i drugi, op. cit., str. 733

9 Zakon o porezu na dobit, NN 143/14, 1. 12 st. 4
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vise razdoblja ¢ime se zadovoljava zahtjev pravodobnog suéeljavanja prihoda i rashoda.®! S
druge strane, primjenom neke druge tehnologije (poput procisc¢ivaca zraka na tvornicama) ili
nacina poslovanja uslijed zakonskih zahtjeva, pritiska javnosti ili ekonomi¢nosti, ne smatra se
temeljem za provodenje rezerviranja jer subjekt svojim djelovanjem moze izbjec¢i odredene

izdatke poput novéanih kazni.%?

3.1.3. Rezerviranja za troSkove u jamstvenom roku

Troskovi popravka i odrzavanja u jamstvenom roku su troskovi redovnog odrzavanja koji se

priznaju kao rashod u racunu dobiti i gubitka u razdoblju u kojem su nastali.®

Ako proizvodac ili prodavatelj jamci za ispravnost stvari u tijeku odredenog vremena ra¢unajuci
od njezine predaje kupcu, kupac moze, ako stvar nije ispravna, zahtijevati od prodavatelja tako
i od proizvodaca, da stvar popravi u razumnom roku ili, ako to ne ucini, da mu umjesto nje

preda ispravnu stvar.

Jamstvo je obvezujuce bez obzira u kojem je obliku dano (pismeno, usmeno, popratno
reklamiranje i sl.).* Osim pocetnog vremenskog tijeka jamstva, moze se i produljiti. U slu¢aju
(manjeg) popravka jamstveni rok se produljuje onoliko koliko je kupac bio liSen uporabe stvari.
Ako je zbog neispravnosti stvari izvrsena zamjena ili bitan popravak, jamstvo ponovno pocinje
te¢i od zamjene, odnosno vrac¢anja popravljene stvari. Ako je bitno popravljen ili zamijenjen
dio neispravne stvari, onda od vracanja popravljanje stvari po€inje te¢i novo jamstvo samo za

taj dio.%

Jamstveni rok je odreden ugovorom ili zakonom. Primjer zakonskog jamstva odnosi se na

jamstvo izvodaca gradevinskih radova. Izvodac¢ je duzan otkloniti (manje) nedostatke koji se

%1 Baica Z. (2012.), Ra¢unovodstvo dugoro¢nog rezerviranja za tro§kove i rizike (primjena HSFI-a),
Racunovodstvo i porezi u praksi, 10/12, str. 35

2 MRS 37, 1. 19

9% HSFI 16,t. 9

94 Zakon o obveznim odnosima, NN 35/05, ¢l. 423 st. 1-3

% |bid., ¢l. 425 st. 1-3
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pokazu u roku od dvije godine, a u sluaju nedostataka bitnih zahtjeva za gradevinu®

odgovoran je za nedostatke koji se pokazu u roku od deset godina od predaje i primitka radova.®’

Rezerviranje se radi za troSkove otklanjanja nedostataka koji mogu nastati uslijed kvarova i
pogresaka u razdoblju za koji se daje jamstvo za isporucena dobra ili obavljenu uslugu, a iznos
se odreduje na temelju ugovora ili procjene iz prijasnjih iskustava. Pod prijasnjim iskustvima
podrazumijevaju se, osim iskustva drustva (poreznog obveznika), i iskustva drugih u sli¢énim
djelatnostima i sli¢énim uvjetima. Ako nema iskustvenih spoznaja tada se iznos rezerviranja
utvrduje na temelju pretpostavke koliko ¢e iznositi bududi troSkovi, ovisno o vrijednosti i
rokovima danih jamstava.® Iznos rezerviranja najées¢e se procjenjuje od ukupne neto

vrijednosti prihoda od prodaje (bez PDV-a) dobara za koje je dano jamstvo.*®

U slucaju da se iznos mijenja na vise ili manje, drustvo bi trebalo dodatno elaborirati zasto je
tako odlu¢eno i koji su ¢imbenici utjecali na novu procjenu. 1°° Neki od razloga mogu biti razvoj
tehnologije kojom su se otklonili neki od kvarova pa je potreban manji iznos ili, kao $to je veé

navedeno, produljenje garantnog roka pa bi troskovi popravaka i odrzavanja mogli porasti.

Ukoliko prodavatelj daje jamstvo i sudjeluje u otklanjanju nedostataka i kvarova, ali ¢e troskove
u potpunosti nadoknaditi od proizvodaca, ne postoji osnova za takvo rezerviranje i ono se ne
moze priznati. Ako proizvoda¢ samo djelomi¢no pokriva troskove popravaka, onda prodavatelj
moze priznati rezerviranje. Isto tako, zadrzana plac¢anja koja se ugovaraju kao garancija nisu

rezerviranja.®

Rezerviranja za troskove u jamstvenom roku ukidaju se u poreznom razdoblju u kojem istjecu

jamstveni rokovi.%?

% Temeljni zahtjevi za gradevinu su: 1. mehanicka otpornost i stabilnost, 2. sigurnost u slu¢aju pozara, 3.
higijena zdravlje i okolis, 4. sigurnost i pristupacnost tijekom uporabe, 5. zastita od buke, 6. gospodarenje
energijom i oCuvanje topline, 7. odrziva uporaba prirodnih izvora. (Zakon o gradnji, NN 153/13, ¢1. 8)

97 Zakon o obveznim odnosima, NN 35/05, &l. 605. st. 2 i &l. 633 st. 1

% Pravilnik o porezu na dobit, NN 95/05, ¢&l. 36 st. 2-3

9 Guzié¢ S. i drugi, op. cit., str. 734

100 Baica Z., op. cit., str. 29

101 |bid., str. 535-536

102 Pravilnik o porezu na dobit, NN 95/05, ¢&l. 36 st. 2
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3.1.4. Rezerviranja za porezne obveze i zapocete sudske sporove

Rezerviranje za porezne obveze nije porezno priznato te se iznimno rijetko iskazuje Sto ¢e biti
vidljivo u narednim poglavljima empirijskog istrazivanja prilikom analize podataka. S druge
strane, rezerviranja po zapocetim sudskim sporovima Su cesta i porezno priznata ukoliko

ispunjavaju zahtjeve Pravilnika o porezu na dobit.

Rezerviranje za sudske sporove provodi se samo ukoliko se o¢ekuje negativan ishod presude.
Porezno priznatim smatraju se rezerviranja za pokrenute sudske sporove koje su druge osobe
zapocele protiv drustva do petnaestog dana prije dana podnoSenja porezne prijave, u visini
utuzenog iznosa uveéanog za pripadajuce troSkove spora, osim kamata na utuzeni iznos. Osim
toga, u rashode poreznog razdoblja priznaju se i rezerviranja po zapocetim, zakonski utvrdenim

arbitraZznim postupcima i postupcima mirenja.

Ako spor traje vise godina, rezerviranje se provodi sve do pravomoéne presude, pravorijeka
arbitraznog izabranog suda ili nagodbe u postupku mirenja.1% Utuzeni iznosi i troskovi sudenja
predstavljaju izvedenu obvezu drustva.'® Ukoliko se za vrijeme visegodisnjeg trajanja spora,
utuzene svote povecaju, to se na kraju izvjeStajnog razdoblja smatra novom osnovom za

rezerviranje 1 iznos postojeceg rezerviranja mora se korigirati i povecati.

Rezerviranje se moze oprihodovati tek nastankom stvarnih gubitaka (isplata po rjeSenju suda)

ili ako je presudeno u korist tuzenog drustva pa obveza prestaje.1%

3.1.5. Rezerviranja za neiskoristene godisnje odmore

Racunovodstveni standardi definiraju godi$nji odmor kao kratkoro¢no primanje zaposlenika za
koje se ocekuje da ¢e biti u cijelosti namireno u roku od 12 mjeseci od kraja godiSnjeg

izvjestajnog razdoblja.1%®

103 |bid., ¢l. 36 st. 4

104 Guzié S. i drugi, op. cit., str. 732

105 | bid.

106 MRS 19 — Primanja zaposlenih, t. 9
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Naknada za neiskoriSteni godi$nji odmor predstavlja akumuliraju¢e plac¢eno odsustvo, odnosno
pravo na placeno odsustvo s rada koje se ne mora iskoristiti u cijelosti u razdoblju kada je
ostvareno i moze se prenijeti u buducéa razdoblja. Obveza nastaje kada zaposlenik obavlja rad
kojim povecava svoje pravo na buduéa plaéena odsustva.?” Pojednostavljeno, to je naknada za

steeno, a neiskoristeno pravo na godi$nji odmor.1%

Drustvo mora utvrditi o¢ekivani troSak akumuliraju¢ih placenih odsustava kao dodatni iznos za
koji se oCekuje da ¢e platiti zbog akumuliranja neiskoriStenog prava na kraju izvjestajnog
razdoblja.'%® Ovakva obaveza proizlazi iz toga da zaposlenik svojim radom doprinosi rezultatu
drustva, a da za vrijeme godisnjeg odmora ili drugog vida izostanka ne doprinosi rezultatu
drustva. TroSkove nastale zbog koristenja godisnjeg odmora potrebno je pravodobno suceliti
prihodima &ijem je ostvarivanju doprinio radnik.!® Jedan od nagina ostvarivanja pravodobnog

suceljavanja prihoda i rashoda su rezerviranja.

Rezerviranje po osnovi neiskoriStenog godisnjeg odmora priznaje se kao obveza i rashod u
razdoblju u kojem je pravo ostvareno. Pri mjerenju obveze potrebno je paziti na mogucnost da

zaposlenici napuste drustvo prije nego iskoriste svoja akumulirana plaéena odsustva. 1

Naknada za neiskoristeni godi$nji odmor utvrduje se u visini naknade koja bi se radniku isplatila
da je koristio godi$nji odmor.''? Za vrijeme koristenja godisnjeg odmora radnik ima pravo na
naknadu place u visini odredenoj kolektivnim ugovorom, pravilnikom o radu ili ugovorom o
radu, a najmanje u visini njegove prosjeCne mjeseéne place u posljednja tri mjeseca

(uraunavajuéi sva primanja u novcu i naravi koja predstavljaju naknadu za rad).!*®

Prilikom provodenja rezerviranja za neiskoristeni godi$nji odmor klju¢no je utvrditi broj dana
neiskoristenog godi$njeg odmora.!** Radnik ima pravo na godi$nji odmor u trajanju od
minimalno 4 tjedna za svaku kalendarsku godinu nakon 6 mjeseci neprekidnog radnog odnosa

kod istog poslodavca.*™® Zakonski minimum nalaZe da je minimalan godi$nji odmor 20 dana za

107 1bid., t. 15

108 Cirkveni Filipovi¢ T., op. cit., str. 31
1° MRS 19, t. 16

110 Gyzié S. i drugi, op. cit., str. 731

11 MRS 19, t. 15-16

112 Cirkveni Filipovié¢ T., op. cit., str. 31
113 7akon o radu, NN 93/14, ¢l. 81

114 Cirkveni Filipovié¢ T., op. cit., str. 31
115 Zakon o radu, NN 93/14, &l. 77 st. 2-3
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radnika koji radi 5 dana tjedno, a radnik koji radi 6 dana tjedno ima pravo na 24 dana godi$njeg
odmora.!® Potrebno je obratiti pozornost i na to da ukoliko radniku prestaje radni odnos onda

ima pravo na razmjeran dio godi$njeg odmora.'!’

Ukoliko koristenje cijelog ili dijela godi$njeg odmora nije bilo moguce, radnik ima pravo
preostali neiskoristeni godi$nji odmor iskoristiti u sljedecoj kalendarskoj godini, a najkasnije
do 30. lipnja. S druge strane, ukoliko je bilo omoguéeno koristenje godisnjeg odmora, ali ga
radnik nije iskoristio, onda nije dozvoljeno prenijeti dane neiskoriStenog godisnjeg odmora u

sliede¢u kalendarsku godinu.*®

Prema ZoPD rezerviranja za neiskoriStene godi$nje odmore porezno Su priznat rashod, a

obvezno se ukidaju u sljedeéem poreznom razdoblju. 1°

3.2. Porezno nepriznata rezerviranja
3.2.1. Rezerviranja za restrukturiranje

Restrukturiranje podrazumijeva znatnu promjenu opsega i &esto prirodu poslovanja drustva,'?°
a povezani troSkovi mogu Se smatrati ulaganjem. Sami gospodarski smisao troSkova
restrukturiranja je u ravnomjernijem rasporedu troSkova u budu¢im razdobljima te isto tako
ravnomjernijem ostvarivanju dobitaka u tim razdobljima. Troskovi restrukturiranja nastaju kao
posljedica proslih dogadaja i poslovnih aktivnosti kojima ne bi trebalo teretiti buduca razdoblja

jer ne pridonose ostvarivanju buduée ekonomske koristi.'?!

Dogadaji koji €ine restrukturiranje su:
— prodaja ili napustanje poslovnog programa,
— zatvaranje poslovnih mjesta u drzavi ili regiji, ili premje$tanje poslovnih aktivnosti iz

jedne drzave ili regije u drugu,

116 Cirkveni Filipovi¢ T., op. cit., str. 32

117 Razmjeran dio godisnjeg odmora utvrduje se u trajanju od 1/12 godinjeg odmora iz &l. 77 (kojim svaki
radnik ima pravo na 4 tjedna godi$njeg odmora za svaku kalendarsku godinu) za svaki mjesec trajanja radnog
odnosa. (Zakon o radu, NN 93/14, ¢l. 78 st. 1)

118 |bid., ¢1. 84 st. 1-3

119 Zakon o porezu na dobit, NN 80/10, &l. 11 st. 517

120 Guzié S., op. cit., str. 32

12! Guzi¢ S. i drugi, op. cit., str. 737
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— promjene strukture rukovodstva, na primjer, uklanjanje sloja rukovodstva,

— temeljni preustroj koji ima znacajni utjecaj na vrstu i svrhu poslovanja subjekta.'??

Rezerviranje za restrukturiranje provodi se uslijed nastale izvedene obveze koja proizlazi iz
politika drustva, dosadasnjih praksi, danih izjava ili preuzimanja odgovornosti te stvorenih

o¢ekivanja kod javnosti i zaposlenika.!?

Rezerviranje za restrukturiranje priznaje se samo ako drustvo:

— ima podrobni formalni plan restrukturiranja koji sadrzi najmanje:
i. odnosno poslovanje ili dio tog poslovanja,
ii. glavne lokacije na koje se odnosi,
iii. lokaciju, funkciju i priblizan broj zaposlenika kojima ¢e se isplatiti naknada

uslijed prekida radnog odnosa,

iv. izdatke koji ¢e nastati,
v. kada ¢e plan biti proveden.

— stvori opravdana ocekivanja osoba na koje se plan odnosi da ¢e izvrSiti restrukturiranje,

I to zapocinjanjem provedbe toga plana ili izlaganjem glavnih znacajki onima na koje

se odnosi.*?*

Dokaz pocetka provedbe plana moZe biti npr. ruSenje pogona, prodaja imovine, podrobna javna
objava glavnih znacajki plana restrukturiranja, pregovori s predstavnicima zaposlenih o
otpremninama, pregovori s kupcima kojima ¢e se potencijalno prodati poslovanje, sklapanje

ugovora o prodaji i sl.*?

U iznos rezerviranja za restrukturiranje ukljucuje se samo izravne izdatke koji su nuzno nastali
restrukturiranjem i nisu povezani s redovnim aktivnostima drustva. TroSkovi kao §to su dodatna
izobrazba ili premjestanje osoblja, marketing, ulaganje u nove sustave i mreze distribucije ili
dobit od ocekivanog otudenja imovine koje je predvideno restrukturiranjem, ne smiju se
ukljuciti u iznos rezerviranja. Takvi se troskovi odnose na buduce poslovanje i ne mogu se

smatrati dijelom obveze za restrukturiranje na datum bilance, ve¢ se priznaju neovisno od

122 (RS 37,1. 70
123 Guzié S., op. cit., str. 32
124 MRS 37, 1. 72
125 |bid., t. 73-79
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restrukturiranja. Iznimka su odredivi gubitci iz budu¢eg poslovanja koji ¢e nastati do datuma

restrukturiranja, a posljedica su $tetnih ugovora.!?

Rezerviranje za restrukturiranje nije spomenuto u ¢l. 11 ZoPD-a pa nije porezno priznat trosak,

odnosno uveéava poreznu osnovicu temeljem Pravilnika o porezu na dobit.*?’

3.2.2. Rezerviranja za $tetne ugovore

Ukoliko subjekt ima Stetni ugovor, sadasnja se obveza koja proizlazi iz tog ugovora priznaje i
mjeri kao rezerviranje. Stetni ugovor je onaj ugovor u okviru kojega neizbjezni trogkovi
ispunjenja obveza prelaze gospodarske koristi koje se od njega ocekuju. Neizbjezni trosak
ispunjenja ugovora je najmanje neto troSak raskida ugovornog odnosa, sto je trosak ispunjenja
ugovora ili naknada, odnosno kazna koju je potrebno platiti uslijed neispunjenja ugovora,
ovisno o tome koji je iznos nizi. Prije provedbe rezerviranja potrebno je revidirati imovinu koja
je predmet ugovora te se prvo priznaje gubitak od umanjenja vrijednosti imovine sukladno

MRS-u 36 — Umanjenje imovine.1?8 Rezerviranje za $tetne ugovore nije porezno priznat trosak.

3.2.3. Rezerviranja za jubilarne nagrade

Jubilarne nagrade kao i druga primanja na temelju viSegodi$njeg radnog staza smatraju se
ostalim dugoro¢nim primanjima zaposlenika ako se ne o¢ekuje njihova namira u cijelosti u roku
od 12 mjeseci od kraja izvjesStajnog razdoblja u kojem zaposlenici obavljaju odgovarajuci
rad.1?® To bi znacilo da poslodavac, odnosno drustvo mora priznati trosak u onom trenutku kada
zaposlenici pruzaju usluge na temelju kojih se ostvaruju njihova prava na buduce isplate
nagrada.’®® Potreba za provodenjem rezerviranja proizlazi iz toga $to se jubilarne nagrade
najéeSce isplac¢uju u vremenskim razmacima od 5 godina. Zbog proteka vremena do isplate,

rezerviranja za jubilarne nagrade priznaju se na diskontiranoj osnovi.*®!

126 |bid., t. 80-83

127 pravilnik o porezu na dobit, NN , NN 95/05, &l. 36 st. 1

128 MRS 37, t. 66-69

129 MRS 19, t. 153

130 Mileti¢ A. (2011.), Racunovodstvena postupanja s neiskoristenim godi§njim odmorima i otpremninama,
Racunovodstvo, revizija i financije, 9/11, str. 38

131 Cirkveni Filipovi¢ T., op. cit., str. 36
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Pravo na isplatu jubilarne nagrade nije utvrdeno Zakonom o radu, nego se to pravo moze urediti

kolektivnim ugovorom, internim pravilnikom o radu, ugovorom o radu ili ne mora uopce biti

propisano ve¢ moze biti slobodna volja poslodavca da isplati nagradu zaposleniku.

132

Iznos jubilarne nagrade moze se neoporezivo isplatiti zaposleniku za navrsenih:

10 godina radnog staza do 1.500,00 kn,
15 godina radnog staza do 2.000,00 kn,
20 godina radnog staza do 2.500,00 kn,
25 godina radnog staza do 3.000,00 kn,
30 godina radnog staza do 3.500,00 kn,
35 godina radnog staza do 4.000,00 kn,
40 godina radnog staza i svakih narednih 5 godina radnog staza do 5.000,00 kn.1%

Prema ¢l. 11. ZoPD nije propisano da se rezerviranja za jubilarne nagrade smatraju porezno

priznatim rashodom §to znaéi da uveéavaju osnovica poreza na dobit.***

132 1bid.

133 Pravilnik o porezu na dohodak, NN 10/17, €l. 7, st. 6-12
134 pravilnik o porezu na dobit, NN , NN 95/05, ¢l. 36 st. 1
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4. EMPIRIJSKO ISTRAZIVANJE DUGOROCNIH REZERVIRANJA
LISTANIH PODUZECA U RH

Istrazivanje ¢e se provesti na uzorku od 61 poduzeca od pocetnih 107 ¢ijim se vrijednosnicama
trguje na Zagrebackoj burzi, isklju¢ivanjem iz uzorka poduzeca koja nisu dionicka drustva (2
poduzeca), koja su financijske institucije jer se podaci ne bi mogli usporediti (14 poduzeca),
subjekata koji su u likvidaciji (1 poduzece) te, najvaznije, u uzorak ne ulaze poduzeca koja
nemaju iskazanu stavku dugoroCnih rezerviranja u pasivi bilance (28 poduzeca). Osim
navedenoga, pri izracunu pokazatelja potrebnih za provodenje istrazivanja, parametri jednog
poduzeca iznimno su odskakali od ostatka uzorka pa je oznac¢eno kao outlier i iskljuc¢eno je iz
istrazivanja. Podaci potrebni za provodenje istrazivanja preuzeti su iz financijskih izvjestaja za

2018. godinu uz napomenu da su za grupe koriSteni konsolidirani financijski izvjestaji.

Odlukom da se u uzorak uzmu poduzeca koja kotiraju na burzi omoguéen je odabir poduzeca
razli¢itih karakteristika (veli¢ina, vlasnistvo, djelatnost) s izrazenom pozicijom rezerviranja u
bilanci te dovoljna veli¢ina uzorka da bi rezultati istrazivanja bili znacajni i reprezentativni.
Bitno je takoder napomenuti da je karakter rezerviranja takav da ga primjenjuju prvenstveno
poduzeca s kompleksnim poslovanjem, odnosno velika poduzeca, a takav uzorak je
najreprezentativniji i najdostupniji upravo na burzi.

U nastavku je u Tablici 1 prikazan postupak utvrdivanja uzorka za provodenje istraZivanja.

Tablica 1: Postupak utvrdivanja uzorka za istraZivanje s ratunovodstvenog aspekta

BROJ
OPIS SUBJEKATA

Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim papirima

. o . 107
trguje na zagrebackoj burzi
Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim papirima 2
trguje na zagrebackoj burzi, a nisu dionicka drustva
Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim papirima

. S . 105
trguje na zagrebackoj burzi
Broj financijskih institucija ¢ijim se dionicama 14
trguje na zagrebackoj burzi
Broj subjekata u postupku likvidacije 1
Broj subjekata koja nemaju poziciju dugoro¢nih 28
rezerviranja
Outlier 1
KONACAN UZORAK 61

Izvor: Rad autorice (2021)
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4.1. Definiranje varijabli

Buduci da je glavna premisa rada da postoji povezanost financijskog rezultata 1 karakteristika
poduzeca s visinom iznosa dugoro¢nih rezerviranja iskazanih u pasivi bilance, mogu se
definirati sljedece varijable, i to: pokazatelji profitabilnosti kao mjera financijskog rezultata,
karakteristike poduzeéa (veliina, vlasni$tvo i industrija) te rezerviranja iskazana kao udio
rezerviranja u ukupnim obvezama drustva (pokazatelj PLR, eng. provisions to liabilities ratio).

U nastavku se daje tabli¢ni pregled svih pokazatelja s definicijama.

Tablica 2: Definicija pokazatelja

POKAZATELJI DEFINICIJA
Povrat na imovinu — eng. return on | operativna dobit / prosje¢no koristena
assets (ROA) imovina
Povrat na glavnicu — eng. return on dobit tekuce godine / prosjecno
equity (ROE) koristeni vlastiti kapital
Neto profitna marza — eng. return dobit tekuée godine / ukupni prihodi

on sales (ROS)
Udio prihoda od prodaje u ukupnim | (prihod od prodaje / ukupni prihod) x

prihodima 100

Gotovinski povrat na imovinu — operativni nov¢ani tok / prosjecno
eng. cash return on assets (CROA) koristena imovina
Gotovinski povrat na glavnicu — operativni novéani tok / prosje¢no
eng. cash return on equity (CROE) kori$teni vlastiti kapital
Gotovinska profitna marza — eng. operativni novc¢ani tok / ukupni
cash return on sales (CROS) prihodi

Kvaliteta dobiti — eng. equity operativni novéani tok / (operativna
quality (EQ) dobit + amortizacija + deprecijacija)
Udio dugOrOénlh reZerViranja u (ukupna rezer\/lranja/ ukupne

provisions to liabilities ratio (PLR)

Izvor: Rad autorice

Svi pokazatelji izracunati su na temelju podataka iz financijskih izvjestaja, to¢nije iz bilance,
rac¢una dobiti i gubitka te izvjestaja o nov¢anih tokovima. Bitno je napomenuti da se u nekim
slucajevima prilikom izracuna pokazatelja bilo potrebno voditi racunovodstvenom logikom
viSe nego matematickim pravilima. To se odnosi na to da negativan brojnik i negativan nazivnik

ne mogu racunovodstveno dati pozitivan pokazatelj kako matematicka logika nalaZze.
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Karakteristike poduzeca potrebno je dalje rasclaniti na odgovaraju¢e modalitete, i to prema

veli€ini, vlasnistvu i industriji unutar koje posluju subjekti.

Poduzetnici se prema Zakonu o raéunovodstvu po veli¢ini dijele na mikro, male, srednje i velike
ovisno o pokazateljima utvrdenim na zadnji dan poslovne godine koja prethodi poslovnoj
godini za koju se sastavljaju financijski izvjestaji. Pokazatelji na temelju kojih se razvrstavaju
poduzetnici su iznos ukupne aktive, iznos prihoda i prosjecan broj radnika tijekom poslovne

godine.!® Podjela poduzetnika prema kriterijima prikazana je u Tablici 3.

Tablica 3: Podjela poduzetnika prema Kriterijima veli¢ine

Iznos aktive Iznos prihoda Broj radnika
Mikro <2.600.000,00 kn 5.200.000,00 kn <10
Mali <30.000.000,00 kn 60.000.000,00 kn <50
Srednji < 150.000.000,00 kn 30.000.000,00 kn <250
Veliki > 150.000.000,00 kn > 30.000.000,00 kn > 250

Izvor: Rad autorice prema kriterijima iz ¢l. 5 Zakona o racunovodstvu (NN 78/15)

Mikro, mali i srednji poduzetnici ne smiju prec¢i dva od tri navedena kriterija, dok su veliki
poduzetnici oni koji prelaze barem dva od tri navedena kriterija.

Kako je ve¢ u prethodnim poglavljima objaSnjeno, samo su veliki poduzetnici obvezni
primjenjivati Medunarodne racunovodstvene standarde, odnosno Medunarodne standarde
financijskog izvjeStavanje, no uvrstavajuci svoje dionice na trziSte kapitala, pri sastavljanju
godisnjih financijskih izvjestaja sva se poduzeca tretiraju kao velika te su obvezna primjenjivati

MRS, odnosno MSFI.

Vlasnistvo poduzeca bit ¢e definirano prema nacinu podjele koje primjenjuje Financijska
agencija (FINA) u Godisnjem financijskom izvjestaju poduzetnika, i to kao:

— drzavno vlasniStvo

— privatno vlasni$tvo

— zadruzno vlasnistvo

— mjeSovito vlasnistvo s preko 50% privatnog kapitala

— mjeSovito vlasnistvo s preko 50% drzavnog kapitala.

135 Zakon o radunovodstvu, NN 78/15, &l. 5
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Da bi se izvrsila podjela subjekata prema vlasniStvu bilo je potrebno ,,rudarenje podataka®.
Naime, na stranicama Zagrebacke burze (https://zse.hr/) dostupni su podaci o top 10 dionicara
prema udjelu vlasnistva. Ti udjeli su se za svaki pojedini subjekt zbrajali 1 prema njima se
provela kategorizacija vlasniStva uz napomenu da nije promatrano samo direktno vlasnistvo
vec 1 indirektno. To znaci da, ukoliko je vlasnik promatranog subjekta neko drugo drustvo, a to
drugo drustvo je u vlasnistvu Republike Hrvatske, vlasni§tvo prvog poduzeca nije definirano

kao privatno nego kao mjeSovito ili drzavno, ovisno o ostalim udjelima.

Podjela industrije preuzeta je iz Feleaga et al. (2010.), National accounting culture and the
recognition of provisions: an application of the prudence principle, Crises et nouvelles
problématiques de la Valeur te Reljanovi¢ K. (2011.), Ispitivanje meduovisnosti dugorocnih
rezerviranja i financijske uspjesnosti te karakteristika poduzecéa. Takva podjela preuzeta je radi
mogucnosti usporedbe rezultata.

Za razvrstavanje subjekata prema industriji ponovno je bilo potrebno ,,rudarenje podataka®.
Nacin na koji je to izvrSeno je temeljem Nacionalne klasifikacije djelatnosti iz 2007. godine (u
nastavku NKD 2007.) jer podru¢je NKD-a (oznake slovom od A do U) odgovara podjeli
industrije u radovima Feleaga i Reljanovi¢. Podaci o djelatnosti dostupni su na: portalu Fininfo
(https://www.fininfo.hr/), sluzbenoj stranici Zagrebacke burze (https://zse.hr/) te na stranicama
Sudskog registra (https://sudreg.pravosudje.hr/registar/f?p=150:1:3919217056482).

4.2. Rezultati istraZivanja

4.2.1. Analiza strukture dugorocnih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta

Pri podjeli rezerviranja u skupine preuzet ¢e se podjela iz izvjestaja o financijskom polozaju
(bilance) prema kojem su rezerviranja podijeljena u sljedecih 6 skupina:

— rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze,

— rezerviranja za porezne obveze,

— rezerviranja za zapocete sudske sporove,

— rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava,

— rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima te

— druga rezerviranja.
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U nastavku se daje analiza dugoro¢nih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta prvo na

ukupnoj razini, potom prema veli€ini, onda vlasniStvu te industriji.

Analiza na ukupnoj razini

Pregled strukture dugoro¢nih rezerviranja s raunovodstvenog aspekta na ukupnoj razini dan je
u Grafikonu 1 iz kojeg je vidljivo da u ukupnim rezerviranjima prevladavaju tzv. druga
rezerviranja s udjelom od 67%, potom slijede rezerviranja za zapocete sudske sporove s
udjelom od 16%, onda rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze s udjelom od 11% te
rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima s udjelom od 4% 1 rezerviranja za troSkove
obnavljanja prirodnih bogatstava sa svega 2%. Ni jedno poduzece nije iskazalo rezerviranja za

porezne obveze.

Bitno je napomenuti da su tzv. druga rezerviranja porezno nepriznata rezerviranja stoga ovakva
distribucija rezerviranja gdje prevladavaju tzv. druga rezerviranja, odnosno porezno nepriznata
rezerviranja nije ocekivani rezultat jer su u prijasnjim istrazivanjima prevladavala porezno
priznata rezerviranja s ¢ak 82,73%.1%® Naime, 2010. i 2011. godine kada je istraZivanje
provedeno, podjela dugoro¢nih rezerviranja prema Financijskoj agenciji, odnosno prema
podjeli kakva je koriStena u godi$njim financijskim izvjesStajima glasila je: rezerviranja za
otpremnine, rezerviranja za porezne obveze i ostala rezerviranja pa se tek daljnjih godina razvila
danasnja podjela jer su unutar tzv. ostalih rezerviranja bila najzastupljenija rezerviranja za
otpremnine, zapocete sudske sporove, troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava te rezerviranja
za troSkove u jamstvenim rokovima pa je danasnja podjela bila logic¢an slijed aktivnosti iz
prakse. Zbog toga je oc¢ekivano da ¢e ipak veci udio rezerviranja imati upravo porezno priznata
rezerviranja. Ono $to se pokazalo ovim istraZivanjem je da tzv. druga rezerviranja imaju najveci
vrijednosni udio, dok su najc¢esce iskazana rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze

koja su gotovo sva poduzeca imala iskazana, ali u mnogo manjim iznosima.

136 Reljanovi¢ K., Ispitivanje meduovisnosti dugorocnih rezerviranja i financijske uspjesnosti te karakteristika
poduzeca, diplomski rad, 2011., str. 59
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B Rezerviranja za mirovine, otpremnine
i sl. obveze

H Rezerviranja za zapocete sudske
sporove

1 Rezerviranja za troskove obnavljanja

2% prirodnih bogatstava

Rezerviranja za troSkove u
jamstvenim rokovima

H Rezerviranja za porezne obveze

m Druga rezerviranja

Grafikon 1: Struktura dugoro¢nih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza prema velicini poduzetnika

Pregled strukture dugoro¢nih rezerviranja s ratunovodstvenog aspekta prema kriteriju veli¢ine
prikazan je na Grafikonu 2. Iako se prema Zakonu o racunovodstvu poduzeca dijele na mikro,
mala, srednja i velika, na grafikonu nece biti iskazani mikro poduzetnici jer ni jedno poduzece

iz uzorka nije tako klasificirano.

lako su tzv. druga rezerviranja najzastupljenija, $to je potvrdeno kod malih poduzetnika s
udjelom od 50,39% i velikih s udjelom od 69,64%, kod srednjih poduzetnika zastupljena su sa

samo 2,58% i ¢ine najmanji udio iskazanih rezerviranja kod srednjih poduzetnika.

Najveci udio rezerviranja kod srednjih poduzetnika ¢ine rezerviranja za troSkove u jamstvenim
rokovima s ¢ak 67,12% dok kod malih poduzetnika nisu opce iskazana, a kod velikih
poduzetnika ¢ine samo 1,87% i predstavljaju najmanji udio iskazanih rezerviranja kod velikih
poduzetnika. Obzirom na prirodu rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima, odnosno
¢injenicu da ¢e ih imati iskazane prvenstveno proizvodne i trgovinske djelatnosti, upravo to bi

mogao biti razlog ovakvog odstupanja distribucije rezerviranja kod srednje velikih poduzetnika.
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Drugim rijecima, moguce je da srednje veliki poduzetnici iz uzetog uzorka vecinski djeluju u

proizvodnim ili trgovinskim djelatnostima.

Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava iskazana su samo kod velikih
poduzetnika s udjelom od 2,33% $to je ocekivani rezultat buduc¢i da ovakvo rezerviranje

podrazumijeva kompleksnost poslovanja sto je tipi¢no za velike poduzetnike.

Potom, rezerviranja za zapocete sudske sporove imaju najvisi udio od 45,73% kod malih
poduzetnika, onda 16,22% kod velikih poduzetnika i svega 3,91% kod srednjih poduzetnika. |
kod malih i1 kod velikih poduzetnika potvrdeni su rezultati iz Grafikona 1 prema kojem su druga

najzastupljenija rezerviranja ona za zapocete sudske sporove.

Naposljetku, rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze imaju najvisi udio kod srednjih
poduzetnika s udjelom od 26,39%, onda 9,93% od velikih poduzetnika i samo 3,88% kod malih

poduzetnika $to je ujedno i najmanji udio rezerviranja kod malih poduzetnika.
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0%

Mali poduzetnici Srednji poduzetnici Veliki poduzetnici
M Druga rezerviranja 50,39% 2,58% 69,64%
M Rezerviranja za porezne obveze 0,00% 0,00% 0,00%
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 0,00% 67,12% 1,87%
[ Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 0,00% 0,00% 2,33%
M Rezerviranja za zapoCete sudske sporove 45,73% 3,91% 16,22%
M Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze 3,88% 26,39% 9,93%

Grafikon 2: Strukturni grafikon dugoro¢nih rezerviranja s ra¢unovodstvenog aspekta
prema veli¢ini

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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Analiza prema vlasnistvu

Pregled strukture dugorocnih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta prema vlasnistvu
poduzeca prikazan je na Grafikonu 3. Iako se prema Financijskoj agenciji vlasnistvo poduzeca
dijeli na drzavno, privatno, zadruzno i mjesovito, na grafikonu nece biti iskazana podjela prema
drzavnom 1 zadruznom vlasniStvu jer vlasniStvo ni jednog poduzece iz uzorka nije tako

klasificirano.

Iz grafikona 3 vidljivo je da je struktura rezerviranja vrlo sli¢na za poduzeca s mjeSovitim
vlasniStvom gdje prevladavaju tzv. druga rezerviranja s udjelom od 73,69% 1 56,20% dok to
kod poduzeca s privatnim vlasniStvom iznosi svega 9,30%. Najveci udio rezerviranja za
troskove u jamstvenim rokovima imaju iskazana poduzeca s privatnim vlasnistvom sa 17,08%,
a to kod poduzeca pretezito privatnog vlasnistva iznosi 3,11%, dok ih poduzeéa pretezito
drzavnog vlasniStva nemaju iskazana. Rezerviranja za troSkove obnavljanja prirodnih
bogatstava imaju iskazana samo poduzeca mjeSovitog vlasnistva s preko 50% privatnog
kapitala i iznose 2,51%. Nadalje, rezerviranja za zapocete sudske sporove imaju iskazane sve
tri skupine, a najveéi udio imaju poduzeca privatnog vlasnistva sa 40,01% S$to je ujedno i najveci
udio rezerviranja uopce za tu skupinu, potom slijede poduzeca mjeSovitog vlasnistva pretezito
drZzavnog vlasniStva s udjelom od 21,21% te najmanji udio od 12,96% imaju iskazana poduzeca
mjesovitog vlasniStva s preko 50% privatnog kapitala. Naposljetku, rezerviranja za mirovine,
otpremnine i sl. obveze jednako su distribuirana kao i rezerviranja za zapocete sudske sporove
s najvisSim udjelom od 33,61% za poduzeca privatnog vlasniStva, onda 22,59% za poduzeca
mjeSovitog vlasniStva s preko 50% drzavnog kapitala 1 7,73% za poduzeca mjeSovitog

vlasnistva s preko 50% privatnog kapitala.

Odstupanje od uzorka je o€ito kod poduzeca privatnog vlasnistva koja imaju vec¢inski iskazana
porezno priznata rezerviranja. Razlog tomu bi mogao biti drugaciji odnos menadZzmenta prema
zaradi u poduze¢ima privatnog vlasniStva u odnosu na poduzeca s djelomi¢nim drZzavnim
vlasniStvom. Budu¢i da menadzeri ve¢inom primaju bonuse, moguce je da privatna poduzeca
viSe cijene o¢uvani novc¢ani tok i manju poreznu obvezu §to je idealno posti¢i obracunskom
kategorijom, u ovom slucaju porezno priznatim rezerviranjima. Takoder, obzirom na to da se
porez plac¢a drzavi, logi¢no je da drzavi kao vlasniku nece biti u interesu smanjivati porezne

obveze.
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0%
Privatno vlasni§tvo MjeSovito vlasnidtvo s Mijesovito vlasnidtvo s

preko 50% privatnog preko 50% drZzavnog

kapitala kapitala

M Druga rezerviranja 9,30% 73,69% 56,20%
M Rezerviranja za porezne obveze 0,00% 0,00% 0,00%
Rezerviranja za tro8kove u jamstvenim rokovima 17,08% 311% 0,00%
i Rezerviranja za trogkove obnavljanja prirodnih bogatstava 0,00% 2,51% 0,00%
m Rezerviranja za zapocete sudske sporove 40,01% 12,96% 21,21%
m Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze 33,61% 7,73% 22,59%

Grafikon 3: Strukturni grafikon dugoro¢nih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta
prema vlasniStvu

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza prema industriji

Pregled strukture dugoro¢nih rezerviranja s racunovodstvenog aspekta prema industriji u kojoj

djeluju subjekti prikazan je na Grafikonu 4.

Na prvi pogled je vidljivo da prevladavaju tzv. druga rezerviranja, rezerviranja za zapocete
sudske sporove i rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze. Najsli¢niju distribuciju
rezerviranja imaju industrija transportne opreme i turizam i prijevoz s udjelom tzv. drugih
rezerviranja od 31,77%, odnosno 32,90%, potom rezerviranja za zapocete sudske troskove s
udjelima od 51,54% i 56,09% te na kraju slijede rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl.
obveze s udjelima od 16,52% i 11,01%, uz zanemarivu iznimku da industrija transportne
opreme ima iskazana rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima s udjelom od svega
0,18%. Njima bi se mogle jo$ pridruziti i gradevinska i telekomunikacijska industrija s jako

sli¢énim distribucijama. Ovakvu distribuciju prema industrijama potvrduju i druga istraZivanja
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gdje se u istom klasteru nalaze sljedece industrije: gradevinska, telekomunikacijska, transportna

oprema te turizam i prijevoz.'®’

Takoder je zanimljivo da, iako na ukupnoj razini prevladavaju tzv. druga rezerviranja, kada se
promatra distribucija rezerviranja prema industriji, veéina poduzeéa ima primarno iskazana
rezerviranja za zapocete sudske sporove te odmah nakon toga slijede rezerviranja za mirovine,
otpremnine i sl. obveze koja su porezno nepriznata rezerviranja. Oc¢ito je da na distribuciju na

ukupnoj razini utje¢e naftna industrija u kojoj 91,97% rezerviranja ¢ine tzv. druga rezerviranja.

Treba zamijetiti i da su u skupini industrijskih dobara i usluga izrazena samo rezerviranja za
mirovine, otpremnine i sl. obveze. Od uzorka odskacu i mediji gdje prevladavaju rezerviranja
za zapocete sudske sporove s udjelom od 80,22% $to je o¢ekivano za takvu djelatnost obzirom
na osjetljivost informacija koje je objavljuju. Isto tako o¢ekivano je za industriju tehnologije,
koja se primarno bavi proizvodnjom, da ¢e prevladavati rezerviranja za troSkove u jamstvenim
rokovima s udjelom od 73,80%. Djelatnost nafte i komunalnih usluga jedine imaju iskazana
rezerviranja za trosSkove obnavljanja prirodnih bogatstava Sto se mozZe objasniti time da se
njihovo poslovanje temelji na iskoristavanju prirodnih bogatstava i koncesijama u kojima su
ve¢inom uglavljene odredbe prema kojima je teren po isteku ugovora potrebno sanirati i vratiti

u prvobitno stanje.

137 Suer A. Z., op. cit., str. 399
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Transportna Kemijska Gradevinska Prehrambena Industrijska Mediji Naftna Roba &iroke Trgovina Tehnologija Telekomunikacij Turizam i Komunalne Upravljatke

oprema dobrai usluge potrognje e prijevoz usluge dielatnostii

znanstveno

isztaiivanje i
razvoj
 Druga rezerviranja 31,77% 33,50% 23,68% 3,67% 0,00% 18,25% 91,97% 30,07% 10,56% 3,98% 31,47% 32,90% 0,08% 0,84%
® Rezerviranja za poreme obveze 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
[ iranja za trokove u j; im rokovima 0,18% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 73,80% 0,00% 0,00% 0,04% 0,66%
= Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 1,95% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 13,85% 0,00%
= Rezerviranja za zapoCete sudske sporove 51,54% 3,59% 60,22% 43,93% 0,00% 80,22% 3,67% 0,92% 39,56% 0,84% 39,85% 56,09% 59,43% 60,18%
[ ] iranja za mirovine, inei sl. obveze 16,52% 62,90% 16,09% 52,41% 100,00% 1,53% 242% 69,02% 49,88% 21,38% 28,68% 11,01% 26,60% 38,33%

Grafikon 4: Strukturni grafikon dugoro¢nih rezerviranja s ra¢unovodstvenog aspekta prema industriji

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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4.2.2. Analiza pokazatelja profitabilnosti i pokazatelja udjela ukupnih dugoroénih

rezerviranja u ukupnim obvezama poduzeéa — PLR

Pokazatelji profitabilnosti u istraZivanju uzeti su kao mjera financijskog rezultata. U nastavku

se daju njihove kratke definicije radi boljeg razumijevanja rezultata u nastavku.

Pokazatelj povrata na imovinu (eng. return on assets — ROA) mjeri sposobnost i efikasnost
menadzmenta u u¢inkovitom koriStenju imovine poduzeca za ostvarivanje dobiti.

Pokazatelj povrata na koristeni vlastiti kapital (eng. return on equity — ROE) pokazuje koliko
je vlastitog kapitala potrebno uloziti za ostvarivanje neto dobiti, odnosno onog iznosa dobiti
kojim vlasnici poduze¢a mogu slobodno raspolagati.

Pokazatelj profitne marze (eng. return on sales — ROS) mjeri odnose izmedu dobiti i vrijednosti
obavljenog posla iskazanog prihodom.

Pokazatelj udjela prihoda od prodaje u ukupnim prihodima (odnos prihoda) mjeri koliki udio
prihoda proizlazi iz poslovnih aktivnosti.

Pokazatelj gotovinskog povrata na imovinu (eng. cash return on assets — CROA) ukazuje na
sposobnost imovine u generiranju novéanog toka redovnim poslovanjem.

Pokazatelj gotovinskog povrata na koristeni vlastiti kapital (eng. cash return on equity — CROE)
mjeri odnose izmedu dobiti i ulaganja koje je bilo potrebno da bi se ta dobit ostvarila.
Pokazatelj gotovinske profitne marze (eng. cash return on sales — CROS) mjeri odnose izmedu
dobiti i vrijednosti obavljenog posla iskazanog prihodom.

Pokazatelj kvalitete dobiti (eng. earnings quality — EQ) ukazuje na sposobnost poduzeca da
kontinuirano osigurava novac svojim redovnim poslovanjem, odnosno iz poslovnih aktivnosti.
Kontrolna mjera ovog pokazatelja je 1, a Sto je vrijednost pokazatelja manja od jedan to vise
ukazuje na postojanje obracunskih veli¢ina (jedna od kojih su i dugoro¢na rezerviranja) i nizu
kvalitetu dobiti.!3

Pokazatelj PLR (eng. provisions to liabilities ratio - PLR) predstavlja udio rezerviranja u

ukupnim obvezama drustva i uzet je kao mjera dugorocnih rezerviranja u ovom istraZivanju.

U nastavku se daje analiza navedenih pokazatelja na temelju izracunatih odgovarajucih srednjih
vrijednosti, apsolutnih i relativnih mjera disperzije, mjera asimetrije i zaobljenosti. Vrijednosti

obiljezja pokazatelja prikazana su u Tablici 4.

138 Aljinovi¢ Baraé Z., Analiza financijskih izvjestaja — |1. dio, nastavni materijali uz predavanja, str. 4-8

49



Tablica 4: Analiza pokazatelja profitabilnosti i pokazatelja PLR

Statistika ROA | ROE | ROS ;ﬁ]’;%sa CROA | CROE | CROS | EQ PLR
N Ukupno 61 61 61 61 61 61 61 61 61

Nedostaje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aritmeticka sredina | -,0016 | -9631 | -1559 | 889589 | 0392 | -1549 | -0043 | 3744 | 4,9525
Medijan 0400 | 0400 | ,0300 | 94,6600 | 0500 | ,0900| ,0700| 6700 24300
Mod 05 08| 04| o191 09 112 030 67 042
j:‘/':fairljj:a 17380 | 4,13269 | 97773 | 1594569 | ,07453 | 197432 | 52227 | 2,47873 | 7,68928
Varijanca 030 | 17079 | 956 | 254265| 006 | 3898| 273| 6144| 59125
Asimetrija 5714 | -4806 | -5324 | 2712 | -1642| -3581| -4604| -5377| 3,261
:Stf‘;ii‘;?ga greSka 306 | 306 | 306 306 | 306| ,306| ,306| ,306| 306
Zaobljenost 38,714 | 23261 | 28235 | 7118 | 4,364 | 23,565 | 23,867 | 38,694 | 12,562
S;Z‘;‘,ljaerfgsiigreéka 604 | 604 | 604 604 | 604| 604 | ,604| ,604| 604
Raspon varijacije 137 | 2394 | 632| 7311 41| 1796 367 2191| 4416
Najmanja vrijednost | -1,20 | -2352 | -593| 2568 -26| -1193| -307| -16,69 04
Najveéa vrijednost 17 42 39 79| 15| 603 60| 522 4420

25 -,0200 | -,0600 | -,0350 | 90,2900 | 0051 | -0100| ,0051| -1600| 7650
Kvartili | 50 0400 | 0400 | ,0300 | 94,6600 | 0500 | ,0900| ,0700| 6700 24300

75 0600 | 0000 | ,0700 | 97,1500 | 0900 | 1600 | ,1650 | 9000 | 57850

a. Niz je multimodalan. Najmanja vrijednost je prikazana.

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Prosjecna vrijednost pokazatelja ROA iznosi svega -0,0016, dok je najcesca vrijednost 0,05.
Ovako niske pa €ak i1 negativne vrijednosti ukazuju na to da menadzment nije efikasan u
koriStenju imovine poduzeca za ostvarivanje dobiti. Medijan iznosi 0,04 Sto znaci da 50%
poduzeca ima vrijednost pokazatelj povrata na imovinu 0,04 ili manje, a preostalih 50%
poduzeca ima vrijednost pokazatelja vecu od 0,04. Raspon varijacije iznosi 1,37 §to znaci da se
vrijednost pokazatelja ROA krece u intervalu od 1,37, a rauna se kao razlika izmedu njegove

najvece (0,17) i najmanje (-1,20) vrijednosti.

Prosjec¢na vrijednost pokazatelja ROE iznosi -0,9631 dok je najceSca vrijednost 0,08, a medijan
iznosi 0,04. Ovako mali i negativni rezultati upucuju na to da drustva ne koriste vlastiti kapital
u svrhe ostvarivanja dobiti ili da je vlastiti kapital drustva malih vrijednosti. Raspon varijacije
iznosi 23,94 §to znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -23,52

do najvece vrijednosti od 0,42.
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Prosjecna vrijednost pokazatelja ROS iznosi -0,1559 dok je naj¢esc¢a vrijednost 0,04, a medijan
iznosi 0,03. Niske i negativne vrijednosti ovog pokazatelja ukazuju na mali obujam prodaje,
odnosno moze se pretpostaviti da prihodi poduzeéa ne proizlaze primarno iz poslovnih
aktivnosti povezanima s djelatnosti, ve¢ iz financijskih aktivnosti. To vrijedi ukoliko poduzeca
ostvaruju dobit na kraju godine, a ukoliko su u gubitku moze se zakljuciti da ne ostvaraju
dovoljno visoke prihode ni iz poslovnih ni iz financijskih aktivnosti. Raspon varijacije iznosi
6,32 §to znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -5,93 do

najvece vrijednosti od 0,39.

Prosjecna vrijednost pokazatelja udjela prihoda od prodaje u ukupnim prihodima iznosi
88,9589% dok je najcesca vrijednost 91,91%, a medijan iznosi 94,66%. | za ovaj pokazatelj,
kao i za prethodne bolje je da je §to visi. Razlog tomu je da je za poduzece bolje, odnosno
poslovanje je stabilnije kada ostvaruje prihode od prodaje, odnosno od vlastitih poslovnih
aktivnosti povezanih s primarnom djelatnosti. Raspon varijacije iznosi 73,11p.p. §to znaci da
se vrijednost pokazatelja krece izmedu najmanje vrijednosti od 25,68% do najvece vrijednosti

od 98,79%.

Prosjecna vrijednost pokazatelja CROA iznosi 0,0392 dok je najceS¢a vrijednost 0,09, a
medijan iznosi 0,05. Uz pokazatelj kvalitete dobiti, ovo je jedini pokazatelj s pozitivnom
prosje¢nom vrijednosti. Drustva u prosjeku ne ostvaruju jedinice dobiti po jedinici imovine,
ve¢ generiraju gubitke na Sto ukazuje negativna prosjecna vrijednost pokazatelja ROA, ali zato
ostvaruju priljeve novca od imovine. To bi moglo ukazivati na postojanje obracunskih
kategorija jer se generiraju gubitci, a novc¢ani tok je pozitivan. Raspon varijacije iznosi 0,41 Sto
znali da se vrijednost pokazatelja krece izmedu najmanje vrijednosti od -0,26 do najvece

vrijednosti od 0,15.

Prosjec¢na vrijednost pokazatelja CROE iznosi -0,1549 dok je najceS¢a vrijednost 0,11 uz
napomenu da se radi o multimodalnom nizu, a medijan iznosi 0,09. Temeljem negativnih
srednjih vrijednosti za zakljuciti je da druStva upotrebom vlastitog kapitala generiraju nov¢ane
odljeve $to bi moglo ukazivati na lose i neprofitabilne investicije. Raspon varijacije iznosi 17,96
Sto znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -11,93 do najvece

vrijednosti od 6,03.
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Prosje¢na vrijednost pokazatelja CROS iznosi -0,0043 dok je najcesca vrijednost 0,03 uz
napomenu da se radi o multimodalnom nizu, a medijan iznosi 0,07. Negativan pokazatelj
ukazuje na to da druStvo ne ostvaruje novcani priljev od prodaje $to upucuje na moguce
probleme s naplatom od kupaca. Raspon varijacije iznosi 3,67 §to znaCi da se vrijednost
pokazatelja krece izmedu najmanje vrijednosti od -3,07 do najvece vrijednosti od 0,60.

Za ostale pokazatelje nema kontrolne vrijednosti, ali za pokazatelj kvalitete dobiti (EQ)
kontrolna vrijednost je 1. Male vrijednosti pokazatelja kvalitete dobiti upucuju na postojanje
obracunskih kategorija. Prosjecna vrijednost ovog pokazatelja je 0,3744 iako najCeSca
vrijednost nije toliko mala i iznosi 0,67. Ono $to je moglo utjecati na prosjecnu vrijednost je to
Sto je raspon varijacije jako velik 1 iznosi 21,91, odnosno vrijednost pokazatelja krece se od

jako niske vrijednosti od -16,69 do velike vrijednosti od ¢ak 5,22.

Ukratko, iznimno niske pa i negativne vrijednosti pokazatelja profitabilnosti ukazuju na to da
drustva nisu profitabilna, odnosno snaga zarade im je niska i upucuje na to da poduzeca nisu

financijski uspjesna, stovise da ih veéina generira gubitke.

Budu¢i da je pokazatelj PLR uzet kao mjera dugoro¢nih rezerviranja te ¢e predstavljati zavisnu
varijablu u regresijskom modelu, odnosno promatra se utjecaj ostalih pokazatelja na njega te je
indikacija razine konzervativizma racunovodstvenog sustava zemlje i stupnja neizvjesnosti

ukupnog iznosa obveza, bit ¢e detaljno opisan i graficki prikazan.

Prosjecna vrijednost pokazatelja PLR iznosi 4,9525% dok je najcesca vrijednost 0,04% uz
napomenu da se radi o multimodalnom nizu. Medijan iznosi 2,43% Sto znaci da 50% poduzeca
ima udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama 2,43% ili manje, a preostalih
50% udio veéi od 2,43%. Vrijednost od 59,125%?2 predstavlja varijancu, odnosno prosje¢no
kvadratno odstupanje od aritmeticke sredine, a standarda devijacija pokazuje da prosjecno
odstupanje od prosjeka iznosi 7,68928 p.p.. Raspon varijacije iznosi 44,16 p.p. Sto znaci da se
vrijednost pokazatelja PLR krece u intervalu od 44,16 p.p., a racuna se kao razlika izmedu
njegove najvece (44,20%) i1 najmanje (0,04%) vrijednosti. Donji kvartil je 0,765% S§to je
vrijednost pokazatelja PLR koji poduzeca dijeli u omjeru 25:75, a gornji kvartil, koji ih dijeli u
omjeru 75:25, iznosi 5,785%. Asimetrija distribucije iznosi 3,261 §to upucuje na desnostranu
asimetriju, a zaobljenost je 12,562 pa se moze zakljuciti da distribucija ima Siljatiji vrh od
normalno zaobljene distribucije. Sve navedene karakteristike distribucije pokazatelja PLR

vidljive su na Grafikonu 5.
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Grafikon 5: Histogram distribucije pokazatelja PLR

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

U 2010., odnosno 2011. godini prosjecna vrijednost pokazatelja PLR u Hrvatskoj iznosila je
9,852% te je nakon Njemacke imala najvisi iznos ovog pokazatelja u Europi pa nije bilo dvojbe
da Hrvatska pripada zemljama s konzervativnom radunovodstvenom kulturom.®® Za
,konzervativne“ zemlje je dokazano da nacionalna raCunovodstvena pravila, zakoni i propisi,
znacajno utjeCu na stupanj konzervativizma te da se u tim zemljama pripisuje znatno visi
stupanj neizvjesnosti ukupnom iznosu obveza na nacin da se izrazavaju visi iznosi obrac¢unskih

kategorija.

Prosje¢na vrijednost pokazatelja PLR za zemlje koje imaju racunovodstveni sustav u potpunosti
uskladen s MRS-evima iznosila je 4,58% s kretanjem pokazatelja izmedu 1,75% 1 5,07%. Za
zemlje konzervativne racunovodstvene kulture prosjecna vrijednost PLR iznosi 7,33% s
kretanjem pokazatelja izmedu 4,06% i 10,82%, a za zemlje liberalne racunovodstvene kulture
prosjecna vrijednost iznosi 4,63% s kretanjem pokazatelja izmedu 1,80% 1 6,09%. Za prvu i
posljednju skupinu prosjek se ne razlikuje te je pretpostavka da liberalna kultura ne utjece na

odstupanje od MRS-eva.'4

139 Aljinovi¢ Baraé Z., Reljanovié K., op. cit., str. 99
140 Feleags et al., op. cit., str. 10-12
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Hrvatska je 1. srpnja 2013. godine postala ¢lanicom Europske unije ¢ime se obvezala uskladiti
nacionalna ra¢unovodstvena pravila s Europskim direktivama te da ¢e godisnji financijski
izvjestaji biti uskladeni s MRS-evima i MSFI-jevima za poduzeca ukljucena u trziste kapitala.
Samo pet godina nakon pristupanja EU, jer se istrazivanje provodi na financijskim izvjestajima
za 2018. godinu, prosjecna vrijednost pokazatelja PLR pala je na 4,9525% te se pitanje razine
racunovodstvenog konzervativizma u RH moze staviti pod upitnik. Promatrajuéi prosje¢nu
vrijednost na ukupnoj razini ,,konzervativnih* zemalja, Hrvatska joj ne bi mogla vise pripadati,
ali uzme li se u obzir da se vrijednost pokazatelja krece izmedu 4,06% i 10,82%, jo$ uvijek se
moze govoriti o znacajnom utjecaju nacionalnih racunovodstvenih pravila u RH uz napomenu

da se pokazatelj nalazi uz donju granicu.

4.2.3. Test utjecaja karakteristika poduzeca na prosjecnu vrijednost pokazatelja
profitabilnosti i pokazatelja PLR

Po pojmom karakteristike poduzeéa misli se na veli¢inu, vlasniStvo i industriju, dok su
pokazatelji profitabilnosti: povrat na imovinu (ROA), povrat na kori$teni vlastiti kapital (ROE),
neto profitna marza (ROS), udio prihoda od prodaje u ukupnim prihodima (odnos prihoda),
gotovinski povrat na imovinu (CROA), gotovinski povrat na koriSteni vlastiti kapital (CROE),
gotovinska profitna marza (CROS) te kvaliteta dobiti (EQ).

Prije testiranja potrebno je postaviti hipotezu:

Hi ... Karakteristike poduzeca znacajno utjecu na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti i pokazatelja PLR

Za ovakvu vrstu testiranja potrebno je provesti test utjecaja jednog promjenjivog faktora na
numeri¢ku vrijednost sluéajne varijable. Analiza varijance s jednim promjenjivim faktorom
provodi se uz pretpostavku da je ispunjen uvjet homogenosti varijance promatranih uzoraka, tj.

mora biti zadovoljen uvjet:

HO 0-12: 0-22 = .. = O-kz
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Analiza varijance prema velicini poduzetnika

Uz razinu signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 5 vidljivo je da uvjet o homogenosti
varijanci zadovoljavaju svi pokazatelji osim ROS i CROS pa ¢e se test analize varijance prema
veli¢ini poduzetnika provesti za sve pokazatelje osim za navedena dva koja ne zadovoljavaju

uvjet jer im je empirijska signifikantnost a* =~ 0,00%, odnosno manja od 5%.

Tablica 5: Test homogenosti varijanci za veli¢inu

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA ,806 2 58 ,452
ROE 2,523 2 58 ,089
ROS 12,898 2 58 ,000
Odnos prihoda 2,814 2 58 ,068
CROA 1,386 2 58 ,258
CROE 1,463 2 58 ,240
CROS 11,281 2 58 ,000
EQ ,435 2 58 ,649
PLR 441 2 58 ,645

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema veli¢ini poduzetnika provest ¢e se na temelju sljede¢e pomocne

hipoteze:

Hi ... Velicina poduzetnika znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja profitabilnosti

I pokazatelja PLR

Kako je prikazano u Tablici 6, a uz grani¢nu signifikantnost testa o = 5% prihvaca se nulta
hipoteza da veliCina poduzetnika ne utjeCe znacajno na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti te pokazatelja PLR jer je a* > 5%.

To $to nema povezanosti izmedu veli¢ine poduzetnika s prosje¢nom vrijednosti pokazatelja
profitabilnosti i pokazatelja PLR mozZe se objasniti time da se radi o univarijantnoj analizi
kojom se provodi test utjecaja jednog promjenjivog faktora na numeri¢ku vrijednost slucajne

varijable. Mogu¢e da bi rezultati bili bitno drugaciji ukoliko bi se provele slozenije
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ekonometrijske analize §to se za primjenu ostavlja kao preporuka buducim istrazivacima u
ovom podrucju.

Tablica 6: Rezultati analize varijance prema veli¢ini

ANOVA
Zbroj Stupnjevi Sredina _
kvadrata kvadrata F Sig.
odstupanja Slelpeele odstupanja
Izmedu uzoraka 0,17 2 ,008 ,269 , 765
ROA Unutar uzoraka 1,796 58 ,031
Ukupno 1,812 60
Izmedu uzoraka 22,670 2 11,335 ,656 ,523
ROE Unutar uzoraka 1002,077 58 17,277
Ukupno 1024,747 60
Izmedu uzoraka 498,347 2 249,173 979 ,382
Sﬁ]r;%; Unutar uzoraka 14757 546 58 254,440
Ukupno 15255,892 60
Izmedu uzoraka ,008 2 ,004 ,709 497
CROA | Unutar uzoraka ,325 58 ,006
Ukupno ,333 60
Izmedu uzoraka ,519 2 ,260 ,065 ,938
CROE Unutar uzoraka 233,357 58 4,023
Ukupno 233,876 60
Izmedu uzoraka 3,063 2 1,531 ,243 , 785
EQ Unutar uzoraka 365,582 58 6,303
Ukupno 368,645 60
Izmedu uzoraka 13,424 2 6,712 ,110 ,896
PLR Unutar uzoraka 3534,078 58 60,932
Ukupno 3547,502 60

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza varijance prema vlasnistvu poduzeca

Uz razinu grani¢ne signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 7 vidljivo je da uvjet o
homogenosti varijanci zadovoljavaju svi pokazatelji osim ROE. Test analize varijance prema
veli¢ini poduzetnika provest ¢e se za sve pokazatelje osim ROE ¢&ija je empirijska

signifikantnost a* < 5%.
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Tablica 7: Test homogenosti varijanci za vlasniStvo

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA ,676 2 58 ,512
ROE 4,031 2 58 ,023
ROS ,388 2 58 ,680
Odnos prihoda ,059 2 58 ,942
CROA ,115 2 58 ,892
CROE ,615 2 58 544
CROS ,517 2 58 ,599
EQ 2,645 2 58 ,080
PLR ,259 2 58 773

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema vlasni§tvu poduzeca provest ¢e se na temelju sljede¢e pomoc¢ne

hipoteze:

Hi ... Vlasnistvo poduzeca znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja profitabilnosti

I pokazatelja PLR

Kako je prikazano u Tablici 8, prihvaca se hipoteza da vlasniStvo poduzeca znacajno utjece na
prosjeénu vrijednost pokazatelja gotovinskog povrata na imovinu (CROA) jer je empirijska

signifikantnost testa a* < 5%, dok ne utjece na ostale pokazatelje.

Prema strukturi vlasniStva, gotovo podjednako su zastupljena druStva u potpuno privatnom
vlasni$tvu kao i ona mjeSovitog vlasniStva s preko 50% privatnog kapitala, dok ih je najmanje
u pretezito drzavnom vlasniStvu. Razlog utjecaja moze biti taj da je sudjelovanje drzave u
vlasnis$tvu odlucujuéi faktor efikasnosti upravljanja imovinom. Pretpostavka je da ¢e poduzeca
u privatnom vlasni$tvu biti sklonija menadZerske place temeljiti na bonusima prema ucinku pa
je 1 za ocekivati da ¢e menadZment biti motiviraniji ucinkovito koristiti imovinu u svrhu

ostvarivanja priljeva novca.
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Tablica 8:

Rezultati analize varijance prema vlasniStvu

ANOVA
Zbroj Stupnjevi Sredina _
kvadrata kvadrata Sig.
odstupanja Slelpeele odstupanja
Izmedu uzoraka ,006 2 ,003 ,098 ,907
ROA Unutar uzoraka 1,806 58 ,031
Ukupno 1,812 60
Izmedu uzoraka ,590 2 ,295 ,301 741
ROS Unutar uzoraka 56,767 58 979
Ukupno 57,357 60
Izmedu uzoraka 101,987 2 50,994 ,195 ,823
;ﬁ]r(‘)%z Unutar uzoraka 15153,905 58 261,274
Ukupno 15255,892 60
Izmedu uzoraka ,033 2 ,017 3,227 ,047
CROA | Unutar uzoraka ,300 58 ,005
Ukupno ,333 60
Izmedu uzoraka , 733 2 ,366 ,091 913
CROE | Unutar uzoraka 233,144 58 4,020
Ukupno 233,876 60
Izmedu uzoraka , 755 2 ,378 1,403 ,254
CROS | Unutar uzoraka 15,610 58 ,269
Ukupno 16,366 60
Izmedu uzoraka 1,710 2 ,855 ,135 ,874
EQ Unutar uzoraka 366,935 58 6,326
Ukupno 368,645 60
Izmedu uzoraka 18,682 2 9,341 ,154 ,858
PLR Unutar uzoraka 3528,820 58 60,842
Ukupno 3547,502 60

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza varijance prema industriji

Uz razinu grani¢ne signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 9 vidljivo je da uvjet o

homogenosti varijanci zadovoljava samo pokazatelj CROS pa ¢e se test analize varijance prema

industriji provesti samo za taj pokazatelj ¢ija je empirijska signifikantnost a* > 5%.
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Tablica 9: Test homogenosti varijanci za industriju

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA 22,437 9 47 ,000
ROE 34,626 9 47 ,000
ROS 2,283 9 47 ,032
Odnos prihoda 2,920 9 47 ,008
CROA 3,074 9 47 ,006
CROE 3,111 9 47 ,005
CROS 1,645 9 47 ,130
EQ 3,647 9 47 ,002
PLR 4,111 9 47 ,001

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema industriji u kojoj djeluje poduzece provest ¢e se na temelju

sljede¢e pomocne hipoteze:

Hi ... Industrija u kojoj djeluje poduzece znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti i pokazatelja PLR

Kako je prikazano u Tablici 10, prihvaéa se nulta hipoteza da industrija u kojoj djeluje poduzece
ne utjeCe znaCajno na pokazatelj gotovinske profitne marze (CROS) jer je empirijska

signifikantnost testa a* > 5%.

Prvo je potrebno uzeti u obzir da je promatran utjecaj industrije na samo jedan pokazatelj
profitabilnosti. Nadalje, pokazatelj CROS odrazava priljev novca od prodaje te se ne moze se
govoriti o tome da su neke industrije uspjeSnije ili manje uspjesne u naplati jer to ovisi 0

drustvima pojedinac¢no 1 internim politikama poslovanja, a ne o znacajci industrije.

Tablica 10: Rezultati analize varijance prema industriji

ANOVA
Zbroj Stupnievi Sredina
kvadrata bny kvadrata F Sig.
. slobode .
odstupanja odstupanja
Izmedu uzoraka 1,602 13 ,123 ,392 ,966
CROS | Unutar uzoraka 14,764 47 ,314
Ukupno 16,366 60

lzvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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4.2.4. Oblikovanje regresijskog modela

Radi ispitivanja povezanosti dugoro¢nih rezerviranja s financijskim rezultatom i
karakteristikama poduzeca promatranih s racunovodstvenog aspekta, odnosno na ukupnoj
razini, izraden je model viSestruke regresije primjenom BACKWARD metode. U regresijskom
modelu zavisna varijabla je pokazatelj PLR S§to zna¢i da se proucava utjecaj financijskog
rezultata i karakteristika poduzeéa na ukupna dugoro¢na rezerviranja. U regresijsku analizu
nisu ukljuceni pokazatelji neto profitne marze (ROS) i gotovinske profitne marze (CROS) jer

su uzrokovali problem multikolinearnosti.

Osnovni podaci o ocjenjenom regresijskom modelu prikazani su u Tablici 11. Vrijednost
koeficijenta korelacije je 0,863 Sto upucuje na jaku pozitivnu korelaciju varijabli modela.
Koeficijent multiple determinacije iznosi 0,745 §to zna¢i da je ocijenjenim regresijskim
modelom protumaceno 74,5% sume kvadrata ukupnih odstupanja zavisne varijable od njene
aritmeticke sredine. Korigirani koeficijent determinacije iznosi 0,157, a standardna greska
ocijenjene regresije je 4,01844. 1z tablice je moguce ocitati i Durbin-Watsonov koeficijent koji
ukazuje na to postoji li problem autokorelacije reziduala. Temeljem broja opaZzanja, odnosno
veli¢ine uzorka koja u ovom slu¢aju iznosi 61 poduzece te broja regresorskih varijabli kojih je
ukupno Cetiri, iz tablice kriti¢nih vrijednosti Durbin-Watsonovog pokazatelja iS¢itavaju se
tabli¢ne vrijednosti za d. i du. Tabli¢na vrijednost d. iznosi 1,444, a tabli¢na vrijednost dy iznosi
1,727. Koeficijent DW iznosi 1,918 i vrijedi dy < DW < (4 - du) temeljem Cega se moZe donijeti

zakljucak da u ocijenjenom regresijskom modelu ne postoji problem korelacije reziduala.

Tablica 11: Osnovni podaci o ocjenjenim regresijskom modelu s pokazateljem PLR kao

zavisnom varijablom te test autokorelacije reziduala

Pregled modela®

Koeficijent Koeficijent I‘<<o Oerfli%IiI:Zrl’lllt Standardna Durbin —
korelacije determinacije determi r:acije pogreska Watson test
,8632 ,745 727 4,01844 1,918

a. Nezavisne varijable: (konstanta), Mediji, Naftna, Tehnologija, Gradevinska

b. Zavisna varijabla: PLR

Izvor: Rezultat istraZzivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)
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Kako bi se testirala statistiCka znacajnost cjelokupnog modela potrebno je postaviti sljedece

hipoteze:

Ho..fi=p2=...=p=0
Hi...36i#0 =12

Rezultati testa prikazani su u Tablici 12. Buduéi da je empirijska signifikantnost a* =~ 0% Sto
je manje od grani¢ne signifikantnosti a =5 %, moze se donijeti zaklju¢ak da je ocijenjeni

regresijski model statisticki znacajan.

Tablica 12: Tablica ANOVA ocijenjenog regresijskog modela s pokazateljem PLR kao

zavisnom varijablom

ANOVA?
Zbroj Stubnievi Sredina
kvadrata pny kvadrata F Sig.
. slobode .
odstupanja odstupanja

Izmedu uzoraka 2643,221 4 660,805 40,922 ,000°
Unutar uzoraka 904,281 56 16,148
Ukupno 3547,502 60
a. Zavisna varijabla: PLR
b. Nezavisne varijable: (konstanta), Mediji, Naftna, Tehnologija, Gradevinska

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

U Tablici 13 prikazane su nezavisne varijable koje su usle u model skupa s vrijednostima
pripadaju¢ih parametara. Konacan regresijski model se, uz razinu signifikantnosti od 5%,

sastoji od Cetiri nezavisne varijable te se moze napisati u sljede¢em obliku:

Vi=2,871+ 7,729 D1 + 9,849 D2 + 41,329 D3 + 17,543 D4

Parametri se mogu objasniti na sljedeci nacin:

— Po = 2,871 — Kada bi sve nezavisne varijable poprimile vrijednost nula, onda bi
prosjecna vrijednost pokazatelja udjela ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim
obvezama iznosila 2,871%,

— D1 =17,729 — Poduzeca koja djeluju u gradevinskoj industriji u prosjeku imaju za 7,729
p.p. viSi udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama od ostalih

poduzeca koja djeluju u drugim industrijama uz c.p.,
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— D2 =9,849 Poduzeca koja djeluju u medijskoj industriji u prosjeku imaju za 9,849 p.p.
visi udio ukupnih dugoroc¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama od ostalih poduzeca
koja djeluju u drugim industrijama uz c.p.,

— D3=41,329 Poduzeca koja djeluju u naftnoj industriji u prosjeku imaju za 41,329 p.p.
visi udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama od ostalih poduzeéa
koja djeluju u drugim industrijama uz c.p.,

— D4 = 17,543 Poduzeca koja djeluju u tehnoloskoj industriji u prosjeku imaju za 17,543
p.p. visi udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama od ostalih

poduzeca koja djeluju u drugim industrijama uz c.p..

Sve nezavisne varijable djeluju pozitivno na prosje¢nu vrijednost pokazatelja PLR $to moze
biti objasnjeno njihovom prirodom poslovanja. Sve industrije koje ¢ine nezavisne varijable
spaja Cinjenica da su vezane za viSegodiSnje procese i projekte, a kako je ve¢ objaSnjeno,
iskazivanje pozicije dugorocnih rezerviranja trebalo bi imati za cilj poveéanje pravovremenosti
priznavanja troskova jer kako definicija rezerviranja glasi, to su sadasnje obveze neodredenog
vremena ili iznosa, proizasle iz proslih dogadaja za koje se ocekuje da ¢e nastati odljev resursa.
Znaci, bez obzira $to ¢e do odljeva novca doc¢i u buduénosti, ako obveza postoji sada jer
proizlazi iz sadaSnjih ili proslih aktivnosti, potrebno je priznati troSak. Tako se npr. za naftnu
industriju o¢ekuju visoki iznosi rezerviranja za obnavljanje prirodnih bogatstava zbog
poslovanja koje se preteZito temelji na koncesijama u koje su uglavljene odredbe prema kojima
se zahtjeva sanacija terena i vrac¢anje u prvobitno stanje po isteku ugovora. Potom, za medijsku
industriju su, a najce$ée zbog objavljivanih informacija, karakteristicne tuzbe koje su
dugogodi$nji procesi pa imaju obvezu priznavanja rezerviranja za ocekivane negativne ishode.
Za poduzeca koja se vecinski bave proizvodnjom kao §to je to tehnoloska industrija, ocekuje se
da ¢e imati izraZene visoke udjele dugoro¢nih rezerviranja, a posebice za troSkove u jamstvenim
rokovima jer je neminovno da ¢e se dio proizvoda s greskom vratiti u jamstvenom roku, ali nije
moguce predvidjeti kada ¢e to biti. U gradevinskoj industriji se zbog viSegodis$njih projekata
neki troskovi ubrzo mogu predvidjeti bez obzira §to se ne mogu uvijek vremenski ili novcano

odrediti pa je potrebno pribjeci procjenama i rezerviranjima.

S druge strane, ni jedan pokazatelj profitabilnosti ne utjece na visinu pokazatelja PLR $to je
neocekivano jer se poslo od pretpostavke koja je u prethodnim istrazivanjima dokazana, a to je
da pokazatelji profitabilnosti 1 pokazatelj PLR imaju pozitivnu vezu te da postoji mogucnost

upravljanja zaradama upotrebom dugorocnih rezerviranja od Cega je najceS¢a metoda bila
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earnings smoothing, odnosno profitabilna i likvidna druStva imala su tendenciju iskazivati vise
iznose rezerviranja. Ovim istrazivanjem nije dokazana povezanost izmedu pokazatelja
profitabilnosti i pokazatelja PLR te se ne moze re¢i da su dugoro¢na rezerviranja upotrijebljena

kao alat upravljanja zaradama.

Kako bi se utvrdilo jesu li parametri regresijskog modela statisticki znacajni, potrebno je
postaviti sljedece hipoteze:

Ho..pi=0

Hi ... pi#0

Temeljem Tablice 13 moze se zakljuciti da su svi parametri regresijskog modela statisticki

znacajni jer vrijedi da je a* < 5%.
Prema podacima prikazanim u istoj tablici moze se donijeti zakljucak o nepostojanju problema
multikolinearnosti jer su sve vrijednosti tolerance (TOL) vece od 20% (0,2) te su svi faktori

inflacije varijance (VIF) manji od 5.

Tablica 13: Ocijenjeni regresijski model s pokazateljem PLR kao zavisnom varijablom

Koeficijenti®

Nestandardizirani | Standardizirani Intgrvalna Statistika
s S procjena za B . .
koeficijenti koeficijenti . o kolinearnosti
Model t Sig. (95%)
B Stand?rdna Beta Don_Ja Gorr_ua ToL | VIE
greska granica | granica
Konstanta 2,871 ,552 5,201 | ,000 1,765 | 3,976
Gradevinska | 7,729 2,385 ,219 | 3,241 | ,002 | 2,952 | 12,507 | ,995 | 1,005
1 | Mediji 9,849 4,056 164 | 2,428 | ,018 | 1,724 | 17,975 | ,998 | 1,002
Naftna 41,329 4,056 ,688 | 10,189 | ,000 | 33,204 | 49,455 | ,998 | 1,002
Tehnologija | 17,543 2,385 497 | 7,356 | ,000 | 12,765 | 22,320 | ,995 | 1,005

a. Zavisna varijabla: PLR

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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5. EMPIRIJSKO ISTRAZIVANJE DUGOROCNIH REZERVIRANJA S
POREZNOG ASPEKTA

5.1. Definiranje uzorka, metodologije istrazivanja i varijabli

Uzorak za istrazivanje dugorocnih rezerviranja s poreznog aspekta ponovno ¢ine poduzeca
¢ijim se dionicama trguje na Zagrebackoj burzi kao Sto je to bio slucaj pri definiranju uzorka
za provodenje istrazivanja s raunovodstvenog aspekta. Zapravo, nacin utvrdivanja uzorka je
isti s tim da se ide korak dalje u analizi pa se od 61 poduzeca koje je prethodno ¢inilo uzorak,
sada izuzimaju subjekti koji nemaju iskazana porezno priznata rezerviranja (2). U uzorak sada
ulazi 59 poduzeca koja imaju iskazana porezno priznata rezerviranja.

U nastavku je u Tablici 14 prikazan postupak utvrdivanja uzorka za provodenje istrazivanja s

poreznog aspekta.

Tablica 14: Postupak utvrdivanja uzorka za istraZivanje s poreznog aspekta

BROJ
OPIS SUBJEKATA

Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim papirima

. v g 107
trguje na zagrebackoj burzi
Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim papirima
trguje na zagrebackoj burzi, a nisu dionicka 2
drustva
Broj subjekata ¢ijim se vrijednosnim

. . . w . 105
papirima trguje na zagrebackoj burzi
Broj financijskih institucija ¢ijim se

o . . . 14

dionicama trguje na zagrebackoj burzi
Broj subjekata u postupku likvidacije 1
Broj subjekata koja nemaju poziciju 28
dugoro¢nih rezerviranja
Outlier 1
Broj subjekata koja nemaju iskazana porezno 5
priznata dugorocna rezerviranja
KONACAN UZORAK 59

Izvor: Rad autorice

Nadalje, metode istrazivanja ostaju u potpunosti iste kao i u prethodnom dijelu poglavlja jer se
provodi isto istrazivanje, ali s drugog aspekta.
Varijable takoder ostaju iste ukljucuju¢i pokazatelje profitabilnosti te modalitete velicine,

vlasniStva 1 industrije poduzeca. Jedina je iznimka Sto se sada dugoroCna rezerviranja ne
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promatraju na ukupnoj razini nego se promatraju samo porezno priznata rezerviranja zbog cega
se uvodi nova varijabla — pokazatelj porezni PLR koji predstavlja udio porezno priznatih
rezerviranja u ukupnim obvezama te ¢e biti zavisna varijabla u kasnijem regresijskom modelu.

U nastavku se u Tablici 15 daje izrac¢un nove varijable — pokazatelj porezni PLR.

Tablica 15: Definicija pokazatelja porezni PLR

POKAZATELJ DEFINICIJA

Udio porezno priznatih dugoro¢nih
rezerviranja u ukupnim obvezama —
porezni PLR

(ukupno porezno priznata rezerviranja /
ukupne obveze) x 100

Izvor: Rad autorice (2021)

5.2. Rezultati istraZivanja
5.2.1. Analiza strukture dugorocnih rezerviranja s poreznog aspekta

Dugoro¢na rezerviranja s poreznog aspekta mogu se podijeliti u dvije skupine:

— porezno priznata dugoro¢na rezerviranja i

— porezno nepriznata dugorocna rezerviranja.

Porezno priznata dugoro¢na rezerviranja su rezerviranja za otpremnine, za troskove obnavljanja
prirodnih bogatstava, za troSkove u jamstvenim rokovima, za troSkove po zapocetim sudskim
sporovima'* te za neiskoristene godi$nje odmore'*?. U nastavku se daje analiza strukture

porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja na ukupnoj razini.

Analiza na ukupnoj razini

Na Grafikonu 6 prikazana je struktura ukupnih porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja. U

strukturi porezno priznatih rezerviranja prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske sporove

s udjelom od 48%. Nakon toga po udjelima slijede rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl.

141 Zakon o porezu na dobit, NN 177/04, &l. 11. st. 2.
142 Zakon o porezu na dobit, NN 80/10, ¢I. 11. st. 5.

65



obveze s 32% pa rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima s 13% te rezerviranja za

troskove obnavljanja prirodnih bogatstava s najmanjim udjelom od 7%.

M Rezerviranja za mirovine, otpremnine i
sl. obveze

W Rezerviranja za zapoCete sudske
sporove

W Rezerviranja za troskove obnavljanja
prirodnih bogatstava

Rezerviranja za troSkove u jamstvenim
rokovima

Grafikon 6: Analiza porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza prema velic¢ini poduzetnika

Na Grafikonu 7 dan je pregled strukture ukupnih porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja
prema veli¢ini. Mali poduzetnici imaju iskazana gotovo isklju¢ivo rezerviranja za zapocete
sudske sporove s udjelom od 92,18%, dok ostatak ¢ine rezerviranja za mirovine, otpremnine i
sl. obveze. Kod srednjih poduzetnika prevladavaju rezerviranja za troSkove u jamstvenim
rokovima sa 68,90%, a s udjelom od 27,09% gotovo trec¢inu Cine rezerviranja za miroVine,
otpremnine i sl. obveze te najmanji dio od 4,02% odnosi se na rezerviranja za zapocete sudske
sporove. Veliki poduzetnici su jedini Kkoji imaju iskazane sve vrste porezno priznatih
rezerviranja. ViSe od polovice (53,44%) rezerviranja odnosi se na sudske troSkove. Nakon njih
slijede rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze s 32,72%, onda rezerviranja za
troskove obnavljanja prirodnih bogatstava sa 7,68% te preostalih 6,17% Cine rezerviranja za

troSkove u jamstvenim rokovima.
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Za ocekivati je bilo da ¢e veliki poduzetnici imati iskazane sve vrste porezno priznatih
rezerviranja te da ¢e jedini imati iskazana rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih
bogatstava jer je za ocekivati da ¢e imati kompleksnije poslovanje i u skladu s time iskazane
razne vrste rezerviranja. Cinjenica da i kod malih i velikih poduzetnika prevladavaju
rezerviranja za sudske sporove je u skladu s rezultatima prikazanima na Grafikonu 6 prema
kojem u ukupnim porezno priznatim rezerviranjima prevladavaju upravo takva rezerviranja.
Zanimljivo je da kod srednjih poduzetnika prevladavaju rezerviranja za troskove u jamstvenim
rokovima na temelju ¢ega bi se moglo pretpostaviti, zbog prirode takvih rezerviranja, da se bave

trgovinskom ili proizvodnom djelatnosti.

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%

10%

0%

Mali poduzetnici Srednji poduzetnici Veliki poduzetnici
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 0,00% 68,90% 6,17%
M Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 0,00% 0,00% 7,68%
M Rezerviranja za zapoCete sudske sporove 92,18% 4,02% 53,44%

M Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze 7,82% 27,09% 32,72%

Grafikon 7: Strukturni grafikon porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja prema
veli¢ini

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Analiza prema vlasnistvu poduzeca

Na Grafikonu 8 prikazana je struktura ukupnih porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja

prema vlasnistvu. Iz grafikona je vidljivo da privatna poduzeéa i mjeSovita s preko 50%
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privatnog kapitala imaju sli¢nu strukturu u kojoj prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske
sporove s udjelima od 44,11% i 49,24%, nakon Cega slijede rezerviranja za mirovine i
otpremnine sa 37,06% 1 29,39% te rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima sa 18,83%
111,84%. Jedina je razlika Sto poduzeca mjeSovitog vlasniStva s preko 50% privatnog kapitala
imaju iskazana rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava. S druge strane
odudaraju poduzeéa pretezito drzavnog vlasni§tva u kojima prevladavaju rezerviranja za
mirovine, otpremnine 1 sl. obveze s 51,59%, a ostatak ¢ine rezerviranja za zapocete sudske

Sporove.

Ovakva distribucija rezerviranja u kojoj prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske sporove
je u skladu s analizom prikazanom na Grafikonu 6. Takoder je logi¢no da ¢e poduzeca privatnog
vlasni$tva 1 mjeSovita s pretezZito privatnim vlasniStvom imati sli¢énu strukturu u odnosu na
poduzeca s vecinski drzavnim vlasniStvom. Obzirom na to da su poduzeca s ve¢inski drZzavnim
vlasni§tvom ¢esto imaju vise zaposlenika od privatnih poduzeca te su sklonija imati oformljene
sindikate i radne odnose definirane kolektivnim ugovorima koji su povoljniji za radnike od

zakona, o¢ekivano je bilo da ¢e prevladavati rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze.
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Privatno vlasnistvo MjeSovito vlasnistvo s preko MjeSovito vlasnistvo s preko

50% privatnog kapitala 50% drZavnog kapitala
Rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima 18,83% 11,84% 0,00%
i Rezerviranja za troskove obnavljanja prirodnih bogatstava 0,00% 9,54% 0,00%
® Rezerviranja za zapolete sudske sporove 44,11% 49,24% 48,41%

W Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze 37,06% 29,39% 51,59%

Grafikon 8: Strukturni grafikon porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja prema
vlasniStvu

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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Analiza prema industriji poduzecéa

Struktura ukupnih porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja prema industriji prikazana je na
Grafikonu 9. Iz grafikona je vidljivo da najsli¢niju strukturu rezerviranja imaju gradevinska
industrija, industrija transportne opreme i turizma i prijevoza. U ovome klasteru prevladavaju
rezerviranja za zapocete sudske sporove ¢iji udio se krece od 75,53% za gradevinsku industriju
pa do 83,59% za industriju turizma i prijevoza. Analogno tome imaju izrazena rezerviranja za
mirovine, otpremnine i sl. obveze s kretanjem udjela od 16,41% u industriji turizma i prijevoza
do 24,21% u gradevinskoj industriji. Ovakvu sli¢nost potvrduje i nalaz iz dijela istrazivanja koji
se odnosi na raCunovodstveni aspekt gdje se u istom klasteru nalaze ove iste industrije

(gradevinska, transportna oprema te turizam i prijevoz).

Od uzorka najvise odskace industrija tehnologije u kojoj prevladavaju rezerviranja za troSkove
u jamstvenim rokovima s udjelom od 76,85%. Djelatnost industrijskih dobra i usluga ima
izrazena samo rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze. Sli¢no tome, u industriji robe
Siroke potro$nje gotovo iskljucivo su iskazana rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze

(98,69%), a preostali dio Cine rezerviranja za zapocete sudske sporove (1,31%).

Naftna industrija i industrija komunalnih usluga jedine su koje imaju iskazana rezerviranja za
troSkove obnavljanja prirodnih bogatstava Sto je opet, kao i1 kada je promatrano s
racunovodstvenog aspekta, objasnjivo prirodom djelatnosti kao 1 to da u industriji tehnologije,
koja je proizvodna industrija prevladavaju rezerviranja za troskove u jamstvenim rokovima. U
skladu s analizom prikazanom na Grafikon 6, kod svih poduzeéa prevladavaju rezerviranja za
zapocete sudske sporove, a odmah nakon njih slijede rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl.

obveze.
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Grafikon 9: Strukturni grafikon porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja prema industriji

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)
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5.2.2. Analiza pokazatelja profitabilnosti i pokazatelja udjela ukupnih porezno priznatih
dugoroénih rezerviranja u ukupnim obvezama poduzecéa — porezni PLR

Kao §to je ve¢ objaSnjeno, varijable ostaju iste ukljucujuéi pokazatelje profitabilnosti te
modalitete veli¢ine, vlasnistva i industrije poduzeca. Razlika je u tome $to se sada dugoro¢na
rezerviranja ne promatraju na ukupnoj razini nego s poreznog aspekta zbog ¢ega se uvodi nova
varijabla — pokazatelj porezni PLR koji predstavlja udio porezno priznatih rezerviranja u
ukupnim obvezama drustva. Uzorak je u ovome dijelu istrazivanja manji jer se u uzorak nisu
ukljucila dva poduzeca koja nemaju iskazana porezno priznata rezerviranja. U nastavku ¢e se
prikazati na koji je nacin utjecalo smanjenje uzorka na srednje vrijednosti, apsolutne i relativne
mjere disperzije te mjere asimetrije i zaobljenosti pokazatelja profitabilnosti te ¢e se prikazati

analiza pokazatelja porezni PLR. Vrijednosti obiljezja pokazatelja prikazana su u Tablici 16.

Tablica 16: Analiza pokazatelja profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR

Statistika ROA | ROE | ROS pcr’i‘:]r;‘(’fa CROA | CROE | CROS | EQ PLR
. Ukupno 59 59 59 59 59 59 59 59 59

Nedostaje 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aritmeticka sredina | -,0042 | -9990 | -1658 | 88,8122 | ,0369 | -,1652 | -0121 | ,3608 | 3,5608
Medijan 0400 | ,0400 | ,0300 | 94,7700 | ,0500 | ,0900 | ,0700| ,6700 | 1,7100
Mod 05 08 04| 25,68 09 112 | 03 672 042
j;f‘/?faa;?;‘a 17616 | 4,19858 | ,99273 | 16,19568 | ,07441 | 2,00722 | 52843 | 2,51989 | 5,49196
Varijanca 031 | 17,628 | ,986 | 262,300 | ,006 | 4,029| 279 | 6350 | 30,162
Asimetrija 5641 | -4,721| -5238 | -2,653 | -1,656 | -3513 | -4,565 | -5284 | 3,266
2;?;‘;?;?:3 B 311 311 | 311 311 | 311 311 311 311 311
Zaobljenost 37,663 | 23,406 | 27,274 6,756 | 4,393 | 22,724 | 23,308 | 37,389 | 12,241
f;z‘t‘)‘lljfr‘]ig;igreéka 613 613 | 613 613 | 613 613 | 613 613 613
Raspon varijacije 1,37 23,94 6,32 73,11 41 17,96 3,67 21,91 30,97
Najmanja vrijednost | -1,20 | -23,52 | -5,93 25,68 -26 | -11,93| -3,07| -16,69 ,04
Najveéa vrijednost 17 42 39 98,79 15 6,03 60 522 | 31,01

25 -0200 | -,0700 | -,0400 | 89,3300 | ,0002 | -,0100| ,0002 | -1700| 6300
Kvartili | 50 0400 | ,0400 | ,0300 | 94,7700 | ,0500 | ,0900 | ,0700| ,6700 | 1,7100

75 0600 | ,0800 | ,0700 | 97,3200 | ,0900 | ,1500| ,1600 | ,9000 | 3,9300

a. Niz je multimodalan. Najmanja vrijednost je prikazana.

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)




Prosje¢na vrijednost pokazatelja ROA iznosi -0,0042, dok je najéeSc¢a vrijednost 0,05. Medijan
iznosi 0,04 sto znaci da 50% poduzeéa ima vrijednost pokazatelj povrata na imovinu 0,04 ili
manje, a preostalih 50% poduzeca ima vrijednost pokazatelja veé¢u od 0,04. Raspon varijacije
iznosi 1,37 Sto znaci da se vrijednost pokazatelja ROA krece u intervalu od 1,37, a racuna se

kao razlika izmedu njegove najvece (0,17) i najmanje (-1,20) vrijednosti.

Prosje¢na vrijednost pokazatelja ROE iznosi -0,9990 dok je najcesca vrijednost 0,08, a medijan
iznosi 0,04. Raspon varijacije iznosi 23,94 $to znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu

najmanje vrijednosti od -23,52 do najvece vrijednosti od 0,42.

Prosjecna vrijednost pokazatelja ROS iznosi -0,1658 dok je najcesca vrijednost 0,04, a medijan
iznosi 0,03. Raspon varijacije iznosi 6,32 §to znaci da se vrijednost pokazatelja kreé¢e izmedu

najmanje vrijednosti od -5,93 do najvece vrijednosti od 0,39.

Prosjecna vrijednost pokazatelja udjela prihoda od prodaje u ukupnim prihodima iznosi
88,8122% dok je najcesca vrijednost 25,68% uz napomenu da se radi o multimodalnom nizu, a
medijan iznosi 94,77%. Raspon varijacije iznosi 73,11 p.p. Sto zna¢i da se vrijednost

pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od 25,68% do najveée vrijednosti od 98,79%.

Prosje¢na vrijednost pokazatelja CROA iznosi 0,0369 dok je najcesc¢a vrijednost 0,09, a
medijan iznosi 0,05. Raspon varijacije iznosi 0,41 $to znaci da se vrijednost pokazatelja krece

izmedu najmanje vrijednosti od -0,26 do najvece vrijednosti od 0,15.

Prosjecna vrijednost pokazatelja CROE iznosi -0,1652 dok je najc¢es$¢a vrijednost 0,11 uz
napomenu da se radi o multimodalnom nizu, a medijan iznosi 0,09. Raspon varijacije iznosi
17,96 Sto znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -11,93 do

najvece vrijednosti od 6,03.

Prosjecna vrijednost pokazatelja CROS iznosi -0,0121 dok je najcesca vrijednost 0,03 uz
napomenu da se radi o multimodalnom nizu, a medijan iznosi 0,07. Raspon varijacije iznosi
3,67 sto znaci da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -3,07 do

najvece vrijednosti od 0,60.
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Prosje¢na vrijednost pokazatelja EQ je 0,3608 dok je najc¢esca vrijednost 0,67 uz napomenu da
se radi o multimodalnom nizu, a medijan iznosi 0,67. Raspon varijacije iznosi 21,91 §to znaci
da se vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu najmanje vrijednosti od -16,69 do najveée vrijednosti
od 5,22. Niske vrijednosti pokazatelja, kojem je kontrolna vrijednost 1, jo§ uvijek ukazuju na

veliki udio obracunskih kategorija.

Prosjecne vrijednosti svih pokazatelja su jos i nize nego kada su promatrani na nesto veéem

uzorku $to je i logi¢no. Za sve pokazatelje vrijede isti zakljucci koji su doneseni u poglavlju 4.

Budu¢i da je pokazatelj porezni PLR u ovom dijelu istrazivanja uzet kao mjera porezno
priznatih dugoro¢nih rezerviranja te ¢e predstavljati zavisnu varijablu u regresijskom modelu,
odnosno promatra se utjecaj ostalih pokazatelja na njega, bit ¢e detaljno opisan i graficki

prikazan.

Prosjecna vrijednost pokazatelja PLR iznosi 3,5608% dok je najcesc¢a vrijednost 0,04% uz
napomenu da je niz multimodalan. Medijan iznosi 1,71% S$to znaci da 50% poduzeéa ima udio
ukupnih dugoroénih rezerviranja u ukupnim obvezama 1,71% ili manje, a preostalih 50% udio
veéi od 1,71%. Vrijednost od 30,162%?2 predstavlja varijancu, odnosno prosje¢no kvadratno
odstupanje od aritmetic¢ke sredine, a standarda devijacija pokazuje da prosje¢no odstupanje od
prosjeka iznosi 5,49196 p.p.. Raspon varijacije iznosi 30,97 p.p. §to znaci da se vrijednost
pokazatelja PLR krece u intervalu od 30,97 p.p., a racuna se kao razlika izmedu njegove najvece
(31,01%) i najmanje (0,04%) vrijednosti. Donji kvartil je 0,63% $to je vrijednost pokazatelja
PLR koji poduzeca dijeli u omjeru 25:75, a gornji kvartil, koji ih dijeli u omjeru 75:25, iznosi
3,93%. Asimetrija distribucije iznosi 3,266 §to upucéuje na desnostranu asimetriju, a zaobljenost
je 12,241 pa se moze zakljuciti da distribucija ima S$iljatiji vrh od normalno zaobljene
distribucije. Sve navedene karakteristike distribucije pokazatelja PLR vidljive su na Grafikonu
10.
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Grafikon 10: Histogram distribucije pokazatelja porezni PLR

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

Pokazatelj PLR, koji je bio kljuan u prethodnom dijelu istrazivanja te je promatran s
racunovodstvenog aspekta, predstavlja udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim
obvezama. Nasuprot njemu, pokazatelj porezni PLR koji se promatra u ovome dijelu
istrazivanja s poreznog aspekta, predstavlja udio samo onih dugoro¢nih rezerviranja koja su
porezno priznata u ukupnim obvezama. Slijedom navedenoga, logi¢no je zakljuciti da prosjecna
vrijednost pokazatelja porezni PLR mozZze biti ili jednaka ili manja od prosjecne vrijednosti
pokazatelja PLR. Postavlja se pitanje je li razlika u njithovim prosjecnim vrijednostima
statisticki znacajna. Da bi se to provjerilo upotrijebit ¢e se test hipoteze o razlici prosjecnih

vrijednosti dvaju zavisnih osnovnih skupova.

Da bi se ovaj test ispravno proveo, potrebno ga je napraviti na pocetnom uzorku od 61 poduzeca
kada su u uzorak bila ukljuéena sva poduzeca koja imaju iskazanu poziciju dugoro¢nih

rezerviranja.

Prije provodenja testa potrebno je postaviti sljedece hipoteze:

Ho..X1—-X>=0
Hi ... X1—-X2#0
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Rezultati testa prikazani su u Tablici 17 iz koje se moze zakljuciti da se prihvaca alternativna
hipoteza da postoji statisticki znacajna razlika u vrijednosti pokazatelja PLR i porezni PLR jer

je empirijska signifikantnost a* = 3,8% i manja je od granic¢ne signifikantnosti o = 5%.

Tablica 17: Rezultati testiranja aritmetic¢kih sredina pokazatelja PLR i porezni PLR

Razlika Standardna Interval
. ... .. | Standardna | greska razlike | prihvacanja (95%) Stupnjevi .
aritmetickih R . o s = - t Sig.
: devijacija aritmetickih Donja Gornja slobode
sredina . ) !
sredina granica | granica

RER 1,50836 |  5,54363 70979 | 08857 | 2,92815 | 2,125 60| 038
Porezni PLR

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

5.2.3. Test utjecaja karakteristika poduzeca na prosjecnu vrijednost pokazatelja
profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR

U ovom poglavlju testirat ¢e se utjecaj karakteristika poduze¢a na prosjecnu vrijednost
pokazatelja profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR Koji se sada promatraju na smanjenom
uzorku od 59 poduzeéa koja imaju iskazana porezno priznata rezerviranja. Prije testiranja
potrebno je postaviti hipotezu:

Hi ... Karakteristike poduzeca znacajno utjecu na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR

Nacin provodenja testiranja isti je kao i u poglavlju gdje se promatrao utjecaj karakteristika
poduzeca na pokazatelje, ali s raCunovodstvenog aspekta pa ¢e se primijeniti isti test analize
varijance pomocu ANOVA tablice. Ponovno ¢e se prije svakog testiranja analize varijance

provjeriti je li ispunjen uvjet homogenosti varijance promatranih uzoraka za koji vrijedi:
Ho ... 02= 02 = ... = 0¢&

i upotrebljava se Levene-ov test homogenosti varijanci.

Analiza varijance prema velicini poduzetnika

Uz razinu signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 18 vidljivo je da uvjet o homogenosti

varijanci zadovoljavaju svi pokazatelji osim ROS 1 CROS pa ¢e se test analize varijance prema
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veli¢ini poduzetnika provesti za sve pokazatelje osim za navedena dva koja ne zadovoljavaju
uvjet jer im je empirijska signifikantnost a* =~ 0,00%, odnosno manja je od grani¢ne

signifikantnosti o = 5%.

Tablica 18: Test homogenosti varijanci za veli¢inu

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA 737 2 56 483
ROE 2,427 2 56 ,098
ROS 12,361 2 56 ,000
Odnos prihoda 2,702 2 56 ,076
CROA 1,322 2 56 ,275
CROE 1,409 2 56 ,253
CROS 10,860 2 56 ,000
EQ ,398 2 56 674
Porezni PLR 3,635 2 56 ,033

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema veli¢ini poduzetnika provest ¢e se na temelju sljede¢e pomoéne

hipoteze:

Hi ... Velicina poduzetnika znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja profitabilnosti

i pokazatelja porezni PLR

Kako je prikazano u Tablici 19, a uz grani¢nu signifikantnost testa a = 5% prihvaca se nulta
hipoteza da veli¢ina poduzetnika ne utjeCe znafajno na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR je je a* > 5%.

Uzimajuc¢i u obzir rezultate istovjetnog testa provedenog s racunovodstvenog aspekta, a koji je
prikazan u Tablici 6 vidljivo je da ne postoji razlika u rezultatima testa izmedu
racunovodstvenog i1 poreznog aspekta te se zakljucuje da veli¢ina ne utjeCe na prosjecnu
vrijednost pokazatelja profitabilnosti te pokazatelje PLR i porezni PLR. Rezultati se ponovno
mogu objasniti time Sto je provedena univarijantna statisticka analiza, a ne multivarijantna koja

bi moguce dala drugacije rezultate ukoliko bi se provele sloZenije ekonometrijske analize.
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Tablica 19: Rezultati analize varijance prema veli¢ini

ANOVA
Zbroj Stupnjevi Sredina _
kvadrata kvadrata F Sig.
odstupanja Slelzeels odstupanja
Izmedu uzoraka ,016 2 ,008 ,244 , 784
ROA Unutar uzoraka 1,784 56 ,032
Ukupno 1,800 58
Izmedu uzoraka 22,544 2 11,272 ,631 ,536
ROE Unutar uzoraka 999,887 56 17,855
Ukupno 1022,431 58
Izmedu uzoraka 493,429 2 246,715 ,939 ,397
;ﬁg%i Unutar uzoraka 14719,982 56 262,857
Ukupno 15213,411 58
Izmedu uzoraka ,008 2 ,004 ,693 ,504
CROA | Unutar uzoraka ,313 56 ,006
Ukupno ,321 58
Izmedu uzoraka ,508 2 ,254 ,061 ,941
CROE | Unutar uzoraka 233,171 56 4,164
Ukupno 233,679 58
Izmedu uzoraka 2,957 2 1,478 227 , 798
EQ Unutar uzoraka 365,334 56 6,524
Ukupno 368,291 58
) Izmedu uzoraka 63,742 2 31,871 1,059 ,354
Pgrfém Unutar uzoraka 1685,630 56 30,101
Ukupno 1749,372 58

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

Analiza varijance prema vlasnistvu poduzeca

Uvjet o homogenosti varijanci primijenjen je i u sluéaju testiranja analize varijance s aspekta

vlasnistva poduzeca. Uz razinu grani¢ne signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 20 vidljivo

je da uvjet o homogenosti varijanci zadovoljavaju svi pokazatelji osim ROE. Test analize

varijance prema veli¢ini poduzetnika provest ¢e se za sve pokazatelje osim ROE C¢ija je

empirijska signifikantnost a* < 5%.
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Tablica 20: Test homogenosti varijanci za vlasnistvo

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA ,679 2 56 ,511
ROE 4,057 2 56 ,023
ROS 413 2 56 ,663
Odnos prihoda ,040 2 56 ,961
CROA ,137 2 56 872
CROE ,624 2 56 ,540
CROS 571 2 56 ,568
EQ 2,688 2 56 ,077
Porezni PLR ,021 2 56 ,979

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema vlasni§tvu poduzeca provest ¢e se na temelju sljede¢e pomocéne

hipoteze:

Hi ... Vlasnistvo poduzeca znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja profitabilnosti

I pokazatelja porezni PLR

Kako je prikazano u Tablici 21, prihvaca se hipoteza da vlasnistvo poduzeéa utjee znacajno
na prosje¢nu vrijednost pokazatelja CROA uz razinu signifikantnosti testa od 10%, dok na
prosjecnu vrijednost ostalih pokazatelja profitabilnosti i poreznog PLR ne utjece jer je

empirijska signifikantnost testa a* > 10%.

Rezultati su u skladu s istovjetnim testom provedenim s racunovodstvenog aspekta, a koji
rezultati su prikazani u Tablici 8. Zakljucak je da kod svih poduzeca koja imaju iskazana

dugoroc¢na rezerviranja vlasnistvo utjece na gotovinski povrat na imovinu (CROA).

Obzirom na rezultate, oCito je da je bitan nain na koji menadzment upravlja imovinom
poduzeca. Budu¢i da u vecini poduzeca iz uzorka prevladava privatno vlasnistvo, bilo da su ona
u potpunosti u privatnom vlasniStvu ili mjeSovitog vlasniStva s preko 50% privatnog kapitala,
moze se pretpostaviti da menadzment privatnog sektora uspjesno upravlja imovinom u svrhu
ostvarivanja priljeva novca. U prilog ovome idu podaci iz Tablice 16 u kojoj je vidljivo da su

od pokazatelja profitabilnosti samo srednje vrijednosti pokazatelja CROA i EQ pozitivne.
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Tablica 21: Rezultati analize varijance prema vlasniStvu

ANOVA
Zbroj Stupnjevi Sredina _
kvadrata kvadrata Sig.
odstupanja Slelzeels odstupanja
Izmedu uzoraka ,007 2 ,004 ,110 ,896
ROA Unutar uzoraka 1,793 56 ,032
Ukupno 1,800 58
Izmedu uzoraka ,606 2 ,303 ,300 142
ROS Unutar uzoraka 56,554 56 1,010
Ukupno 57,160 58
[zmedu uzoraka 95,624 2 47,812 177 ,838
;ﬁg%i Unutar uzoraka 15117,787 56 269,960
Ukupno 15213,411 58
Izmedu uzoraka ,033 2 ,016 3,171 ,050
CROA | Unutar uzoraka ,288 56 ,005
Ukupno ,321 58
Izmedu uzoraka 171 2 ,385 ,093 912
CROE | Unutar uzoraka 232,909 56 4,159
Ukupno 233,679 58
Izmedu uzoraka , 735 2 ,368 1,332 272
CROS | Unutar uzoraka 15,460 56 ,276
Ukupno 16,196 58
Izmedu uzoraka 1,753 2 ,876 ,134 ,875
EQ Unutar uzoraka 366,538 56 6,545
Ukupno 368,291 58
) Izmedu uzoraka ,504 2 ,252 ,008 ,992
Pgrfém Unutar uzoraka 1748,869 56 31,230
Ukupno 1749,372 58

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

Analiza varijance prema industriji

Uz razinu grani¢ne signifikantnosti testa od 5%, a iz Tablice 22 vidljivo je da uvjet o

homogenosti varijanci zadovoljava samo pokazatel] CROS. Test analize varijance prema

industriji provest ¢e se Samo za pokazatelj CROS ¢ija je empirijska signifikantnost a* > 5%.
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Tablica 22: Test homogenosti varijanci za industriju

Levene-ov test homogenosti varijanci
Levepe_—ova Stupnjevi Stupnjevi Sig.

statistika slobode 1 slobode 2
ROA 21,767 9 45 ,000
ROE 34,195 9 45 ,000
ROS 2,237 9 45 ,037
Odnos prihoda 2,863 9 45 ,009
CROA 3,049 9 45 ,006
CROE 3,348 9 45 ,003
CROS 1,585 9 45 ,149
EQ 3,460 9 45 ,003
Porezni PLR 5,585 9 45 ,000

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)

Test analize varijance prema industriji u kojoj djeluje poduzece provest ¢e se na temelju

sljede¢e pomoc¢ne hipoteze:

Hi ... Industrija u kojoj djeluje poduzece znacajno utjece na prosjecnu vrijednost pokazatelja

profitabilnosti i pokazatelja porezni PLR

Kako je prikazano u Tablici 23, prihvaca se nulta hipoteza da industrija u kojoj djeluje poduzece
ne utjee znaajno na pokazatelj gotovinske profitne marze (CROS) jer je empirijska
signifikantnost testa a* > 5%. Pri provodenju istog testa, ali s racunovodstvenog aspekta, a
kako je vidljivo u Tablici 10 takoder nije utvrden utjecaj industrije na pokazatelj CROS bez
obzira §to je test proveden na ve¢em uzorku poduzeca pa zakljucak ostaje isti da priljev novca
po jedinici iskazanog prihoda od prodaje, odnosno da uspjeSnost naplate ovisi o internim

politikama poslovanja svakog drustva, a ne da se radi o znacajci industrije.

Tablica 23: Rezultati analize varijance prema industriji

ANOVA
Zbroj Stubnievi Sredina
kvadrata bny kvadrata F Sig.
. slobode .
odstupanja odstupanja
Izmedu uzoraka 1,552 13 , 119 ,367 974
CROS Unutar uzoraka 14,644 45 ,325
Ukupno 16,196 58

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)
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5.2.4. Oblikovanije regresijskog modela

Radi ispitivanja povezanosti dugoro¢nih rezerviranja s financijskim rezultatom i
karakteristikama poduzeca promatranih s poreznog aspekta, odnosno uzevsi u uzorak samo ona
poduzeca koja imaju iskazana porezno priznata rezerviranja, izraden je model visSestruke
regresije primjenom BACKWARD metode. U regresijskom modelu zavisna varijabla je
pokazatelj porezni PLR §to znaci da se proucava utjecaj financijskog rezultata i karakteristika
poduzeca na porezno priznata dugorocna rezerviranja. U regresijsku analizu nisu ukljuceni
pokazatelji neto profitne marze (ROS) i gotovinske profitne marze (CROS) jer su uzrokovali

problem multikolinearnosti.

Osnovni podaci o ocjenjenom regresijskom modelu prikazani su u Tablici 24. Vrijednost
koeficijenta korelacije je 0,739 §to upucuje na jaku pozitivnu korelaciju varijabli modela.
Koeficijent multiple determinacije iznosi 0,546 $to znaci da je ocijenjeni regresijskim modelom
protumaceno 54,60% sume kvadrata ukupnih odstupanja zavisne varijable od njene aritmeticke
sredine. Korigirani koeficijent determinacije iznosi 0,522, a standardna greska ocijenjene
regresije je 3,79840. Iz tablice je moguce oéitati i Durbin-Watsonov koeficijent koji ukazuje na
to postoji li problem autokorelacije reziduala. Temeljem broja opazanja, odnosno veli¢ine
uzorka koja u ovom sluc¢aju iznosi 59 poduzeéa te broja regresorskih varijabli kojih je ukupno
tri, iz tablice kriticnih vrijednosti Durbin-Watsonovog pokazatelja iS¢itavaju se tabli¢ne
vrijednosti za d. i du. Tabli¢na vrijednost d. iznosi 1,480, a tabli¢na vrijednost dy iznosi 1,689.
Koeficijent DW iznosi 1,898 i vrijedi du < DW < (4 - du) temeljem Cega se moze donijeti

zaklju€ak da u ocijenjenom regresijskom modelu ne postoji problem korelacije reziduala.

Tablica 24: Osnovni podaci o ocijenjenom regresijskom modelu s pokazateljem porezni

PLR kao zavisnom varijablom te test autokorelacije reziduala

Pregled modela®

Koeficijent Koeficijent |‘(<()()el;‘li£3: IiI:ZrI’]llt Standardna Durbin —
korelacije determinacije determi r:acije pogreska Watson test
,7932 ,546 ,522 3,79840 1,898

a. Nezavisne varijable: (konstanta), Mediji, Tehnologija, Gradevinska

b. Zavisna varijabla: Porezni PLR

Izvor: Rezultat istraZivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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Kako bi se testirala statisticka znacajnost cjelokupnog modela potrebno je postaviti sljedece

hipoteze:

Ho..fi=p2=...=p=0
Hi...36i#0 =12

Rezultati testa prikazani su u Tablici 25. Budu¢i da je empirijska signifikantnost a* ~ 0% Sto
je manje od grani¢ne signifikantnosti a =5 %, moze se donijeti zaklju¢ak da je ocijenjeni

regresijski model statisticki znacajan.

Tablica 25: Tablica ANOVA ocijenjenog regresijskog modela s pokazateljem porezni

PLR kao zavisnom varijablom

ANOVA?
Zbroj Stubnievi Sredina
kvadrata pny kvadrata F Sig.
. slobode .
odstupanja odstupanja

Izmedu uzoraka 955,842 3 318,614 22,083 ,000°
Unutar uzoraka 793,530 55 14,428
Ukupno 1749,372 58
a. Zavisna varijabla: Porezni PLR
b. Nezavisne varijable: (konstanta), Mediji, Tehnologija, Gradevinska

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz viastite baze podataka (2021.)

U Tablici 26 prikazane su nezavisne varijable koje su usle u model skupa s vrijednostima
pripadaju¢ih parametara. Konacan regresijski model se, uz razinu signifikantnosti od 5%,

sastoji od Cetiri nezavisne varijable te se moze napisati u sljede¢em obliku:

¥i=2,188 + 7,732 D1 + 8,212 D2 + 16,536 D3

Parametri se mogu objasniti na sljedec¢i nacin:

— Po = 2,188 — Kada bi sve nezavisne varijable poprimile vrijednost nula, onda bi
prosjec¢na vrijednost pokazatelja udjela ukupnih porezno priznatih dugoroc¢nih
rezerviranja u ukupnim obvezama iznosila 2,188%,

— D1 =7,732 Poduzeéa koja djeluju u gradevinskoj industriji u prosjeku imaju za 7,732
p.p- visi udio ukupno porezno priznatih dugorocnih rezerviranja u ukupnim obvezama

od ostalih poduzeca koja djeluju u drugim industrijama uz c.p.,
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— D2=28,212 Poduzeca koja djeluju u medijskoj industriji u prosjeku imaju za 8,212 p.p.
visi udio ukupno porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama od
ostalih poduzeca koja djeluju u drugim industrijama uz c.p.,

— D3 =16,536 Poduzeca koja djeluju u tehnoloskoj industriji u prosjeku imaju za 16,536
p.p. visi udio ukupno porezno priznatih dugorocnih rezerviranja u ukupnim obvezama

od ostalih poduzeca koja djeluju u drugim industrijama uz c.p..

Kao 1 u regresijskom modelu prikazanom u Tablici 11 gdje su dugorocna rezerviranja
promatrana na ukupnoj razini, odnosno s ra¢unovodstvenog aspekta, i u ovom modelu zna¢ajno
utjecu gradevinska, medijska i tehnoloska industrija. To ima smisla uzmu li se u obzir podaci
iz Grafikona 4 i 9 iz kojih je vidljivo da u tim industrijama prevladavaju porezno priznata
rezerviranja. U gradevinskoj 1 medijskoj industriji prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske
sporove, a u tehnoloskoj industriji prevladavaju rezerviranja za troSkove u jamstvenim
rokovima. Zaklju¢ak da ove industrije utje¢u na vrijednost pokazatelja porezni PLR jer su pod
utjecajem viSegodiSnjih projekata i procesa Sto zahtjeva upotrebu rezerviranja kao alata
pravovremenog priznavanja troSkova i suceljavanja prihodima, vrijedi i u ovome slucaju kao i

u poglavlju 4.2.4. kada je dokazan utjecaj ovih industrija na pokazatelj PLR.

Rezultati multivarijantne analize koji ukazuju na to da pokazatelji profitabilnosti ne utjecu na
vrijednost pokazatelja porezni PLR nisu oc¢ekivani jer se poslo od pretpostavke da poduzeca
koriste obracunsku kategoriju porezno priznatih rezerviranja u svrhu upravljanja zaradama. Na
temelju prikazanih rezultata, ne moZe se govoriti o upotrebi kategorije porezno priznatih

rezerviranja u svrhu upravljanja zaradama.

Kako bi se utvrdilo jesu li parametri regresijskog modela statisticki znacajni, potrebno je

postaviti sljedece hipoteze:

Ho...5j=0
Hi...pi#0

Temeljem Tablice 26 moze se zakljuciti da su svi parametri regresijskog modela statisticki

znacajni jer vrijedi da je a* < 5%.
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Prema podacima prikazanima u istoj tablici moze se donijeti zaklju¢ak o nepostojanju problema
multikolinearnosti jer su sve vrijednosti tolerance (TOL) vece od 20% (0,2) te su svi faktori

inflacije varijance (VIF) manji od 5.

Tablica 26: Ocijenjeni regresijski model s pokazateljem porezni PLR kao zavisnom

varijablom

Koeficijenti?

Nestandardizirani Standardizirani Intfarvalna Statistika
A L procjena za B - .
koeficijenti koeficijenti ) T kolinearnosti
Model t | Sig. (95%)
B Stand?rdna Beta Don_Ja Gorr_lja ToL | VIF
greska granica | granica
Konstanta 2,188 ,527 4,153 | ,000 1,132 3,243
q Gradevinska | 7,732 2,255 ,312 | 3,428 | ,001 3,212 | 12,252 | ,996 | 1,004
Mediji 8,212 3,835 ,195 | 2,142 | ,037 ,527 | 15,897 | ,998 | 1,002
Tehnologija | 16,536 2,255 ,667 | 7,332 | ,000 | 12,016 | 21,056 | ,996 | 1,004

a. Zavisna varijabla: Porezni PLR

Izvor: Rezultat istrazivanja autorice prema podacima iz vlastite baze podataka (2021.)
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6. ZAKLJUCAK

Temeljem prethodnih istrazivanja u ovome radu poslo se od pretpostavke da postoji povezanost
izmedu financijskog rezultata, karakteristika poduzeca 1 udjela dugoro¢nih rezerviranja u
ukupnim obvezama poduzeéa. Nakon provedenog istrazivanja postavljene pocetne hipoteze,

doneseni su odredeni zakljucci.

Utvrdeno je da u strukturi dugoro¢nih rezerviranja prevladavaju tzv. druga rezerviranja,
odnosno porezno nepriznata rezerviranja. Odstupanja od ovoga uocena su kod srednje velikih
poduzetnika kod Kkojih prevladavaju rezerviranja za troskove u jamstvenom roku te kod
poduzeca u privatnom vlasnis§tvu kod kojih prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske
sporove te za mirovine, otpremnine i sl. obveze. Takoder, ni u jednoj industriji ne prevladavaju
porezno nepriznata rezerviranja, osim u naftnoj u kojoj su gotovo iskljucivo iskazana samo
takva rezerviranja. U svim industrijama ve¢inom prevladavaju rezerviranja za zapocete sudske
sporove te za mirovine, otpremnine i sl. obveze, osim u industriji tehnologije u kojoj
prevladavaju rezerviranja za troSkove u jamstvenim rokovima. Zanimljivo je i da nijedno

poduzece nema iskazanu poziciju dugoro¢nih rezerviranja za porezne obveze.

Prosje¢ne vrijednosti pokazatelja profitabilnosti su negativne, a odstupaju samo pokazatelj
gotovinskog povrata na imovinu te pokazatelj kvalitete dobiti koji, iako pozitivni, imaju izrazito
niske vrijednosti. Takav rezultat upucuje na to da promatrana poduzeca iz uzorka u globalu nisu

profitabilna, odnosno nisu financijski uspjesna te ih vecina generira gubitke.

Prosje¢an udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama poduzeca iznosi
4,9525%. U Europi prosjecan udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama
1znosi neSto manje od 5% za zemlje koje imaju raCunovodstveni sustav u potpunosti uskladen
s MRS-evima te za zemlje liberalne racunovodstvene kulture, dok za zemlje konzervativne
ra¢unovodstvene kulture iznosi 0ko 7%. Prijasnjim istrazivanjima utvrdena je povezanost
konzervativne racunovodstvene kulture s viSim udjelima dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim
obvezama te je isto bilo potvrdeno za Hrvatsku koja je imala prosjecan udio od gotovo 10% i
jedan od najvisih u Europi. Danas, nakon ulaska Hrvatske u EU, ¢ime se obvezala primjenjivati
Medunarodne racunovodstvene standarde, pitanje utjecaja nacionalnih raCunovodstvenih
pravila i zakona moze se staviti pod upitnik. Naravno, da bi se zakljucci mogli donijeti sa

sigurno$¢u, bilo bi potrebno pratiti kretanje pokazatelja udjela dugoro¢nih rezerviranja u
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ukupnim obvezama (pokazatelja PLR - eng. provisions to liabilites ratio) kroz vise od jedne

godine.

Analizom varijance utvrdeno je da veli¢ina i industrija ne utje¢u zna¢ajno na prosjeénu
vrijednost pokazatelja profitabilnosti ni pokazatelja udjela dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim
obvezama poduzeca. Istim testovima utvrdeno je da vlasni§tvo poduzetnika djeluje znacajno

jedino na pokazatelj gotovinskog povrata na imovinu.

Regresijskom analizom utvrdeno je da gradevinska, medijska, naftna i tehnoloska industrija
pozitivno utjecu na prosjec¢nu vrijednost udjela ukupnih dugorocnih rezerviranja u ukupnim
obvezama, odnosno u tim ¢etirima industrijama prosjec¢na vrijednost pokazatelja PLR je visa
nego za ostala poduzeca u drugim industrijama. Povezanost pokazatelja PLR s veli¢inom,

vlasniStvom ili pokazateljima profitabilnosti nije utvrdena.

U posljednjem dijelu rada provedeno je istrazivanje s poreznog aspekta, odnosno u uzorak su
se uzela samo ona poduzeca koja imaju iskazana porezno priznata rezerviranja. IstraZivanje s
poreznog aspekta djelomi¢no je otezano ¢injenicom da se dugoro¢na rezerviranja inace u
istrazivanjima ne dijele prema poreznim propisima zbog nemogucnosti usporedbe rezultata

uslijed razli¢itih poreznih propisa izmedu drzava.

U strukturi ukupnih porezno priznatih rezerviranja prevladavaju rezerviranja za zapocete
sudske sporove osim kod srednje velikih poduzetnika kod kojih prevladavaju rezerviranja za
troSkove u jamstvenim rokovima i poduzeca s mjeSovitim vlasniStvom s preko 50% drzavnog
kapitala kod kojih prevladavaju rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl. obveze. Promatrano
na razini industrije, potvrdeno je da u vecini industrija prevladavaju upravo rezerviranja za

zapocete sudske sporove.

Prosje¢ne vrijednosti pokazatelja profitabilnosti uglavnom ne odstupaju znacajno izmedu dva

aspekta, osim $to su zbog manjeg uzorka u poreznom aspektu i prosjecne vrijednosti nesto nize.

Prosjecan udio porezno priznatih rezerviranja u ukupnim obvezama poduzeca koja imaju
iskazana isklju¢ivo porezno priznata rezerviranja iznosi 3,5608%. Odgovarajué¢im testovima
utvrdena je znacajna razlika u prosje¢nim vrijednostima pokazatelja PLR i porezni PLR uz

napomenu da se test proveo na prvotnom uzorku koriStenom u dijelu istrazivanja s
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racunovodstvenog aspekta, odnosno na svim poduzeéima koja imaju iskazanu poziciju

dugoro¢nih rezerviranja.

Analizom varijance je utvrdeno da veli¢ina poduzetnika i industrija ne utjeCu zna¢ajno na
prosjecne vrijednosti pokazatelja profitabilnosti te pokazatelja porezni PLR. Istim testovima
utvrdeno je da vlasniStvo poduzetnika utjece znacajno jedino na pokazatelj gotovinskog povrata

na imovinu.

Regresijskom analizom utvrden pozitivan utjecaj gradevinske, medijske i tehnoloske industrije
na vrijednost pokazatelja porezni PLR. To znaci da poduzeca koja djeluju unutar gradevinske,
medijske i tehnoloske industrije imaju u prosjeku visi udio porezno priznatih rezerviranja u

ukupnim obvezama od poduzeca koja djeluju u ostalim industrijama.

Istrazivanjem je utvrdeno da je usprkos pocetnoj premisi da je financijska uspjesnost ta koja
utjece na vrijednosti pokazatelja PLR i porezni PLR, ipak industrija u kojoj djeluje poduzecée
faktor koji znacajno utje¢e na udio ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama
poduzeca te na udio ukupnih porezno priznatih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama

poduzeca.

Budué¢i da nisu dokazane povezanosti pokazatelja PLR i porezni PLR s pokazateljima
profitabilnosti, ne moze se prihvatiti pocCetna hipoteza da postoji povezanost izmedu
financijskog rezultata i udjela ukupnih dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama poduzeca.
Takoder, ovim istraZivanjem nisu potvrdene spoznaje prethodnih istraZivanja da profitabilna
poduzeca imaju tendenciju iskazivati viSe iznose rezerviranja pa se ne moze govoriti ni o

upotrebi pozicije dugoro¢nih rezerviranja kao alata upravljanja zaradama.

Naposljetku, objasnjenje rezultata bi se moglo prona¢i upravo u posljedicama upravljanja
zaradama. U skladu s tehnikom earnings smoothing rezerviranja se ukidaju u razdobljima kada
financijski rezultat pada kako bi se iskazali prihodi i sprijecio drastiCan pad financijskog
rezultata. Buduci da su u promatranoj godini vrijednosti pokazatelja profitabilnosti iznimno
niske pa i negativne, ostavlja se mogucnost da je bas promatrana godina ona u kojoj se vecinski
ukidaju rezerviranja, a ne stvaraju nova. Naravno, da bi se sa sigurnos¢u donijeli takvi zakljucci,
bilo bi potrebno promotriti kretanja pokazatelja PLR i prihoda na skupini 782 kroz duze

razdoblje.
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7.SAZETAK

Rezerviranja za dugorocne rizike i1 troSkove su sadasnje obveze proizasle iz proslih dogadaja, a
za Cije se podmirenje oCekuje odljev sredstava koji stvaraju buducu ekonomsku korist.
Rezerviranja predstavljaju obracunsku poziciju u financijskim izvjestajima jer ne vezu novcéani
tok na sebe, a buduci da odluku o rezerviranju 1 visini iznosa donosi menadzment poduzeca to
ih ¢ini podloZznima manipulaciji i zgodnim alatom za upravljanje zaradama (eng. earnings
management). lako su manipulacije moguce cilj iskazivanja pozicije dugoro¢nih rezerviranja u
financijskim izvjeStajima ipak bi trebao biti objektivniji 1 realniji prikaz poslovanja i
financijskog polozaja drustva te bi trebao povecati pravovremenost priznavanja troskova. Cil]
ovoga rada je ispitati povezanost udjela dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama s
financijskim rezultatom (pokazateljima profitabilnosti) i karakteristikama poduzeca (veli¢ina,
vlasnistvo, industrija). Rezultati upucuju na povezanost odredenih industrija s visSim udjelima
dugoro¢nih rezerviranja u ukupnim obvezama. Pokazatelj gotovinskog povrata na imovinu
(CROA) utjece iskljuéivo na iskazivanje visih udjela porezno priznatih rezerviranja, dok
pokazatelj povrata na imovinu (ROA) negativno utjece na udio porezno priznatih rezerviranja

u ukupnim obvezama.

Kljuéne rije€i: dugoro¢na rezerviranja, procjena, upravljanje zaradama
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8. SUMMARY

A provision is a present obligation that arises from past actions with a probable outflow of cash
or other economic resources to settle the provision. Provisions offer discretion with regard to
measurement because they don't imply cash outflow, and considering that the estimates of the
amount are determined by the judgment of the management of the entity, provisions are prone
to manipulations and are a hefty tool in earnings management. Although manipulations are
possible, the goal of recognition of provisions should be a more objective and realistic
representation of business activities and financial position of entity, as well as it should enhance
the timeliness in recognizing the expenditures. The goal of this paper is to examine a connection
between the level of provisions in total amount of liabilities, financial result (profitability ratio)
and company's characteristics (size, ownership, industry). The results indicate that there's a
connections between the industry and higher levels of provisions. Cash return on assets (CROA)
affects solely higher levels of tax deductible provisions, meanwhile return on assets (ROA)

negatively affects tax deductible provisions.

Key words: provisions, estimates, earnings management
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