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1. UVOD 

 

1.1. Definicija problema 

�3�U�R�E�O�H�P�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�Ma predstavlja �D�Q�D�O�L�]�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H�� �L�� �Y�D�å�Q�R�V�W�� �S�U�D�ü�H�Q�M�D�� �G�L�Q�D�P�L�N�H��

�S�U�R�P�M�H�Q�D�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �]�D�� �L�G�H�Q�W�L�I�L�N�D�F�L�M�X�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�L�K�� �S�U�R�E�O�H�P�D�� �X��

poslovanju. 

Kako bi se realizirali siguran rast i �X�V�S�M�H�ã�D�Q�� �U�D�]�Y�L�W�D�N�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �Q�X�åno je razumijevanje 

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �L�� �S�R�V�W�L�]�D�Q�M�H�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�M�X�ü�L�K�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�K�� �U�H�]�X�O�W�D�W�D���� �3�R�V�W�L�]�D�Q�M�H�� �W�L�K�� �F�L�O�M�H�Y�D���� �V�� �G�U�X�J�H��

strane, pretpostavlja kvalitetnu informacijsku podlogu. Glavni izvor informacija o poslovanju 

�W�Y�U�W�N�H�� �V�X�� �X�S�U�D�Y�R�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���� �)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�� �V�D�G�U�å�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �R�� �S�U�R�ã�O�L�P��

aktivnostima i njihovim re�]�X�O�W�D�W�L�P�D�� �ã�W�R korisnik informacija treba imati na umu. Dobri 

�S�R�Y�L�M�H�V�Q�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���Q�H���]�Q�D�þ�H���G�D���ü�H���S�R�G�X�]�H�ü�H���L���X�E�X�G�X�ü�H���G�R�E�U�R���S�R�V�O�R�Y�D�W�L�����Q�L�W�L���O�R�ã�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���]�Q�D�þe 

�G�D���ü�H���V�H���W�D�N�D�Y���W�U�H�Q�G���L���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L���Q�D�V�W�D�Y�L�W�L. 

 

1.2. Cilj rada  

C�L�O�M�� �U�D�G�D�� �M�H�� �R�E�M�D�V�Q�L�W�L�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�H�� �S�R�V�W�X�S�N�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �V�P�M�H�U�R�Y�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H�� �Q�D��

�W�H�P�H�O�M�X���S�R�G�D�W�D�N�D���L�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D �Q�D���S�U�D�N�W�L�þ�Q�R�P���S�U�L�P�M�H�U�X�� 

�'�D�� �E�L�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �N�R�U�L�V�W�H�� �X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D�� �E�L�O�H�� �N�R�U�L�V�Q�H�� �S�R�W�U�H�E�Q�R�� �M�H�� �Qad 

�Q�M�L�P�D�� �S�U�R�Y�H�V�W�L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H�� �S�R�V�W�X�S�N�H�� �L�� �W�H�K�Q�L�N�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �S�U�H�W�Y�R�U�L�O�H�� �X�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�H�� �S�R�G�D�W�N�H�� �]�D��

�X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�����%�X�G�X�ü�L�� �G�D�� �V�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���� �Q�M�L�K�R�Y�D�� �W�R�þ�Q�R�V�W�� �L�� �V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�V�W��

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���� �L�Q�S�X�W�� �]�D�� �D�Q�D�O�L�]�X�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���� �R�Y�L�P�� �U�D�G�R�P�� �ü�H�� �V�H�� �L�V�W�U�D�å�L�W�L�� �I�L�Q�Dncijska stabilnost i 

�X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�� �=�U�D�þ�Q�H�� �O�X�N�H�� �6�S�O�L�W�� �G���R���R���� �N�R�U�L�V�W�H�ü�L financijs�N�D�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �]�D�� �U�D�]�G�R�E�O�M�H�� �R�G�� ������������ �G�R��

2016. godine.  

1.3. Metode rada 

�0�H�W�R�G�H���N�R�M�H���ü�H���V�H���N�R�U�L�V�W�L���X���U�D�G�X���V�X������ 

�x metoda analize - �U�D�ã�þ�O�D�P�E�D���V�O�R�å�H�Q�L�K���S�R�M�P�R�Y�D���Q�D���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�M�H���H�O�H�P�H�Q�W�H 

�x metoda sinteze - �V�S�D�M�D�Q�M�H���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�K���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D���X���V�O�R�å�H�Q�L�M�H���]�D�N�O�M�X�þ�N�H 

�x metoda deskripcije -  �Q�D�þ�L�Q�� �R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�D���S�U�R�F�H�V�D�� �L�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�� �E�H�]�� �]�Q�D�Q�V�W�Y�H�Q�R�J�� �S�U�L�V�W�X�S�D�� �L��

dokazivanja 

�x metoda komplikacije -  postupak sekundarnog prikupljanja podataka 
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1.4. Struktura rada  

Ovaj rad sastoji se od pet poglavlja, od kojih je prvo uvodno poglavlje, dva su  teorijska, iza 

�N�R�M�L�K���V�O�L�M�H�G�L���S�U�D�N�W�L�þ�Q�L���G�L�R���L���Q�D�S�R�V�O�M�H�W�N�X���]�D�Y�U�ã�Q�R���S�R�J�O�D�Y�O�M�H���M�H���]�D�N�O�M�X�þ�D�N������ 

�8�� �X�Y�R�G�Q�R�P�� �S�R�J�O�D�Y�O�M�X�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�� �M�H�� �S�U�R�E�O�H�P�� �L�� �F�L�O�M�H�Y�L�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �U�D�G�D���� �N�D�R�� �L�� �P�H�W�R�G�H�� �N�R�M�H�� �V�X��

kor�L�ã�W�H�Q�H�� �X�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X�� �L�� �N�R�M�H�� �V�X�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�H�� �]�D�� �U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�Q�M�H�� �L�� �W�X�P�D�þ�H�Q�M�H�� �Q�D�þ�L�Q�D�� �R�E�U�D�G�H��

�S�R�G�D�W�D�N�D�����2�Y�D�M���G�L�R���R�E�X�K�Y�D�ü�D���L���V�D�å�H�W�X���V�W�U�X�N�W�X�U�X���U�D�G�D�� 

Drugi dio odnosi se na �S�R�M�D�P���L���Y�U�V�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, gdje se analizira regulativni okvir 

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�Dja, te detaljna �R�E�U�D�G�D�� �W�H�P�H�O�M�H�Q�L�K�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �W�M���� �Q�M�L�K�R�Y�D��

struktura, svrha i svojstva. 

�7�U�H�ü�L�� �G�L�R�� �R�G�Q�R�V�L�� �V�H�� �Q�D�� �N�O�D�V�L�I�L�N�D�F�L�M�X�� �W�H�P�H�Ojnih postupaka �D�Q�D�O�L�]�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D����

�'�H�W�D�O�M�Q�R�� �ü�H�� �V�H�� �R�E�U�D�G�L�W�L�� �K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�D�� �L�� �Y�H�U�W�L�N�D�O�Q�D�� �D�Q�D�O�L�]�D kao i ana�O�L�]�D�� �S�R�P�R�ü�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��

pokazatelja te svaka njihova podskupina.  

�ý�H�W�Y�U�W�L�� �G�L�R�� �Ve odnosi na analizu �V�P�M�H�U�R�Y�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H�� �=�U�D�þ�Q�H�� �O�X�N�H�� �6�S�O�L�W�� �J�G�M�H���ü�H�� �V�H��

analizirati financijski iz�Y�M�H�ã�W�D�M�L���E�L�O�D�Q�F�D���L���U�D�þ�X�Q dobiti i gubitka  �=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H���6�S�O�L�W���G���R���R���� �N�U�Rz 

vremenski period od 2013. do 2016. godine., �S�R�P�R�ü�X���K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�H analize. 

�=�D�N�O�M�X�þ�Q�R�����S�H�W�R���S�R�J�O�D�Y�O�M�H���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���V�Y�R�M�H�Y�U�V�W�D�Q���R�V�Y�U�W���Q�D���F�L�M�H�O�L���U�D�G�������8�N�U�D�W�N�R���V�H���L�]�Q�R�V�H���J�O�D�Y�Q�L��

�U�H�]�X�O�W�D�W�L���L���V�S�R�]�Q�D�M�H���G�R���N�R�M�L�K���V�H���G�R�ã�O�R���W�L�M�H�N�R�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 
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2. �3�2�-�$�0���,���=�1�$�ý�(NJE FINANCIJSKE ANALIZE I TEMELJNI 

�)�,�1�$�1�&�,�-�6�.�,���,�=�9�-�(�â�7�$�-�, 

�8���R�Y�R�P���S�R�J�O�D�Y�O�M�X���ü�H���V�H���R�S�L�V�D�W�L���]�Q�D�þ�D�M���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���D�Q�D�O�L�]�H���X���S�R�V�O�R�Y�Q�R�P���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�X���S�R�G�X�]�H�ü�D��

�W�H���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���R�N�Y�L�U���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�����W�H���ü�H���V�H���Q�D�Y�H�V�W�L���L���R�E�M�D�V�Q�L�W�L���W�H�P�H�O�M�Q�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L��

�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���N�R�M�L���V�O�X�å�H���N�D�R���S�R�G�O�R�J�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�M���D�Q�D�O�L�]�L���� 

  

2.1. �=�Q�D�þ�H�Q�M�H���D�Q�D�O�L�]�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D 

�$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���X�V�P�M�H�U�H�Q�D���M�H���Q�D���N�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H���L���]�E�R�J���W�R�J�D��

�V�H���þ�H�V�W�R���Q�D�]�L�Y�D���M�R�ã���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�����D�Q�D�O�L�]�R�P�����3�R�V�W�R�M�H���W�U�L���D�N�W�L�Y�Q�R�Vti koje opredjeljuju postanak i 

�U�D�]�Y�R�M�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �D�� �W�R�� �V�X���� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���� �X�S�U�D�Y�O�M�D�þ�N�R��

�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R�� 

�.�O�M�X�þ�Q�D���S�L�W�D�Q�M�D���Q�D���N�R�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���D�Q�D�O�L�]�D���W�U�H�E�D���G�D�W�L���R�G�J�R�Y�R�U���M�H�V�X���� 

�x Kakva je profitabilnost po�G�X�]�H�ü�D�" 

�x �.�R�M�L���V�X���L�]�Y�R�U�L���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���W�R�J���S�R�G�X�]�H�ü�D�" 

�x �.�D�N�Y�D�� �M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �G�D�� �S�R�G�P�L�U�X�M�H�� �G�R�V�S�M�H�O�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �X��

�U�R�N�R�Y�L�P�D���Q�M�L�K�R�Y�D���G�R�V�S�L�M�H�ü�D�" 

�x �.�D�N�Y�D���M�H���H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���S�R�G�X�]�H�ü�D�" 

�x �,�P�D���O�L���S�R�G�X�]�H�ü�H���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O���]�D���U�D�V�W���L���U�D�]�Y�R�M�"1 

�$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �V�W�Y�D�U�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�V�N�X�� �S�R�G�O�R�J�X�� �]�D�� �S�R�W�U�H�E�H�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���� �W�M����

�R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�D���� �2�Q�D�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �N�D�R�� �W�H�P�H�O�M�Q�L�� �L�Q�S�X�W�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�L�� �N�R�M�H�J�� �M�H�� �P�R�J�X�ü�H��

�S�U�R�P�L�ã�O�M�D�Q�M�H���L���S�U�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����S�R�G�X�]�H�ü�D���X���V�Y�U�K�X���G�R�Q�R�ã�H�Q�M�D���R�G�O�Xka. 

�$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �L�Q�W�H�J�U�D�O�Q�L�� �M�H�� �G�L�R�� �S�R�V�O�R�Y�Q�H�� �D�Q�D�O�L�]�H���� �8�� �W�R�P�� �V�P�L�V�O�X�� �S�R�V�O�R�Y�Q�D��

�D�Q�D�O�L�]�D�� �M�H�� �ã�L�U�L�� �S�R�M�D�P�� �R�G�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �M�H�U�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�� �M�R�ã�� �L�� �D�Q�D�O�L�]�X�� �R�N�R�O�L�Q�H����

�Q�M�H�J�R�Y�H���V�W�U�D�W�H�J�L�M�H�����I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���S�R�O�R�å�D�M�D���L���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� 

 

 

 

                                                           
1 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str.36. 
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Dva osnovna pristupa financijskoj analizi: 

�x Interna financijska analiza �± �N�R�M�D���V�H���R�G�Q�R�V�L���Q�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�D���X�]��

�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D�� �W�U�å�L�ã�W�D���� �,�Q�W�H�U�Q�L�� �D�Q�D�O�L�W�L�þ�D�U�L�� �G�L�M�D�J�Q�R�V�W�L�F�L�U�D�M�X�� �L�� �S�U�R�J�Q�R�]�L�U�D�M�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X��

�V�L�W�X�D�F�L�M�X���X���S�R�G�X�]�H�ü�X���V���F�L�O�M�H�P���R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�Q�M�D���Hfikasnog upravljanja i kontrole. 

�x Eksterna financijska analiza �± �N�R�M�D���V�H���R�G�Q�R�V�L���Q�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���S�U�R�I�L�W�R�P���X�]���R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�H��

�V�S�R�]�Q�D�M�H�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�K�� �L�� �Q�D�P�M�H�U�D�Y�D�Q�L�K�� �D�N�F�L�M�D�� �X�S�U�D�Y�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �þ�L�M�L�� �V�X�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L��

�G�L�M�H�O�R�Y�L�� �Q�H�N�R�J�� �S�R�U�W�I�R�O�L�D���� �(�N�V�W�H�U�Q�L�� �D�Q�D�O�L�W�L�þ�D�U�L�� �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�M�X�� �L�Qvestiranje u vrijednosne 

�S�D�S�L�U�H�����R�G�R�E�U�H�Q�M�H���]�D�M�P�R�Y�D���L���N�U�H�G�L�W�D�����R�G�O�L�N�H���R���S�U�L�S�D�M�D�Q�M�X���L�O�L���V�S�D�M�D�Q�M�X���S�R�G�X�]�H�ü�D�����L���V�O��2 

 

 

�6�O�L�N�D���������.�R�U�L�V�Q�L�F�L���$�Q�D�O�L�]�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D 

Izvor: Izrada autora prema: Vuko, T., (2016/2017): Materijali iz kolegija Analiza financij�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D, 
Ekonomski fakultet Split, Materijali s predavanja �± 1.dio,  str. 3 

 

 

 

 
                                                           
2 Vuko T., (2�����������������������0�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����0�D�W�H�U�L�M�D�O�L��
s predavanja �± 1.dio, str. 2 

Korisnici 

Interni 

Zaposlenici 

Uprava 

Eksterni 

Vlasnici 

Investitori 

Kupci 

Vlada i njezine 
agencije  

�'�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�����]�D�M�P�R�G�D�Y�F�L��
i sl. 
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2.2. �5�H�J�X�O�D�W�L�Y�Q�L���R�N�Y�L�U���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D 

 �5�H�J�X�O�D�W�L�Y�Q�L���R�N�Y�L�U���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D���þ�L�Q�H�� 

-  R�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Y�D �N�R�M�D�� �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�� �S�U�D�Y�L�O�D���� �S�U�R�S�L�V�H���� �X�U�H�G�E�H���� �Q�D�þ�H�O�D��i 

�V�W�D�Q�G�D�U�G�H�� �]�D�� �Y�R�ÿ�H�Q�M�H�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�K�� �N�Q�M�L�J�D���� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D����

�Y�U�H�G�Q�R�Y�D�Q�M�H���L�O�L���X�R�S�ü�H���S�U�R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D 

- �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D�� �O�H�J�L�V�O�D�W�L�Y�D �L�P�D�� �X�å�H�� �]�Q�D�þ�H�Q�M�H�� �R�G�� �U�H�J�X�O�D�W�L�Y�H�� �D�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�� �V�D�P�R��

�]�D�N�R�Q�V�N�H���S�U�R�S�L�V�H���N�R�M�H���G�R�Q�R�V�L���]�D�N�R�Q�R�G�D�Y�Q�D���V�N�X�S�ã�W�L�Q�D��3 

�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D���U�H�J�X�O�D�W�L�Y�D���P�R�å�H���V�H���G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L���Q�D���Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R�M���L�O�L���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�M���U�D�]�L�Q�L���M�H�G�Q�L�P��

od dva pristupa: 

1) �]�D�N�R�Q�L�P�D������ �Q�S�U�����=�D�N�R�Q�R�P���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X���L�O�L���]�D�N�R�Q�R�P���R���S�R�G�X�]�H�ü�L�P�D���L�O�L���W�U�J�R�Y�D�þ�N�L�P��

�]�D�N�R�Q�R�P�����N�D�R���L���S�U�R�S�L�V�L�P�D���V�O�L�þ�Q�L�P���]�D�N�R�Q�L�P�D 

2) �Q�D�þ�H�O�L�P�D�� �L�O�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�H�� �S�U�R�I�H�V�L�M�H�� ���Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�� �L�O�L�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L��

�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���� 

�=�D�N�R�Q�� �R�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �W�H�P�H�O�M�Q�L�� �]�D�N�R�Q�V�N�L�� �R�N�Y�L�U�� �N�R�M�L�P�� �M�H�� �X�U�H�ÿ�H�Q�R�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R��

�L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�H�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �3�R�J�O�D�Y�O�M�H�� �9���� �=�D�N�R�Q�D�� �S�U�R�S�L�V�X�M�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�Nog 

�L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D koji se primjenjuju u Republici Hrvatskoj a to su:  Hrvatski standardi 

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D (HSFI) i �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D koji 

�R�E�X�K�Y�D�ü�D�M�X���0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�H (MRS), njihove dopune i povezana 

�W�X�P�D�þ�H�Q�M�D���W�H���0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D (MSFI), njihove dopune i 

�S�R�Y�H�]�D�Q�D���W�X�P�D�þ�H�Q�M�D�� 4 

�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���G�H�W�D�O�M�Q�L�M�X���U�D�]�U�D�G�X���S�R�M�H�G�L�Q�L�K���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���Q�D�þ�H�O�D��

�X�� �S�R�J�O�H�G�X�� �P�H�W�R�G�D�� �R�E�X�K�Y�D�W�D���� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�R�J�� �S�U�R�F�H�Viranja i prezentiranja podataka 

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���� �L�O�L�� �G�U�X�J�L�P�� �U�L�M�H�þ�L�P�D���� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D�� �Q�D�þ�H�O�D�� �þ�L�Q�H�� �W�H�P�H�O�M���� �W�M���� �S�R�O�D�]�Q�X osnovu za 

�X�W�Y�U�ÿivanje standarda.5 

                                                           
3 �9�X�N�R���7���������������������0�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����3�U�L�U�R�G�D��
�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���L�Qformacija str.11  
4 �1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���������������������=�D�N�R�Q���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U�R�M�����������þ�O�������� 
5 �äage�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Ya - �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H, 
Hrv�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿa i financijskih djelatnika, Zagreb, str. 138. 
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�=�D���J�R�G�L�ã�Q�M�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H���R�G�J�R�Y�R�U�Q�D���M�H���R�V�R�E�D���R�Y�O�D�ã�W�H�Q�D���]�D���]�D�V�W�X�S�D�Q�M�H���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D�����D��

�S�R�G�X�]�H�ü�H�� �L�K�� �M�H���G�X�å�Q�R�� �þ�X�Y�D�W�L�� �W�U�D�M�Q�R�� �L�� �X�� �L�]�Y�R�U�Q�L�N�X���� �6�W�U�X�N�W�X�U�X�� �L�� �V�D�G�U�å�D�M�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D��

�S�U�R�S�L�V�X�M�H���P�L�Q�L�V�W�D�U���I�L�Q�D�Q�F�L�M�D���Q�D���S�U�L�M�H�G�O�R�J���2�G�E�R�U�D���]�D���V�W�D�Q�G�D�U�G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D��6 

�3�U�L�P�M�H�Q�D�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�D�� �M�H�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�R�P�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D�� �N�R�M�L�� �Ve 

�S�U�H�P�D���=�D�N�R�Q�X���P�R�J�X���V�Y�U�V�W�D�W�L���X���þ�H�W�L�U�L���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H�� 

Tablica 1: Razvrstavanje poduzetnika 

Izvor: Izrada autora prema�����=�D�N�R�Q���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U�R�M�����������þ�O������ 
 

 

Mikro i mali poduzetnici  �V�X�� �R�E�Y�H�]�Q�L�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�W�L���E�L�O�D�Q�F�X���� �U�D�þ�X�Q�� �G�R�E�L�W�N�D�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D�� �W�H���E�L�O�M�H�ã�N�H��

�X�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�� 

Srednji poduzetnici su obvez�Q�L�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�W�L�� �E�L�O�D�Q�F�X���� �U�D�þ�X�Q�� �G�R�E�L�W�N�D�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D���� �E�L�O�M�H�ã�N�H�� �X�]��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�����L�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���W�L�M�H�N�R�Y�L�P�D���L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���N�D�S�L�W�D�O�D�� 

Veliki poduzetnici �V�X���R�E�Y�H�]�Q�L���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�W�L���R�V�L�P���E�L�O�D�Q�F�H���� �U�D�þ�X�Q�D���G�R�E�L�W�N�D���L���J�X�E�L�W�N�D���� �E�L�O�M�H�ã�N�H���X�]��

financijsk�H�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H���� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P�� �W�L�M�H�N�R�Y�L�P�D�� �L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D��

�V�D�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���M�R�ã���L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���R�V�W�D�O�R�P���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�P���G�R�E�L�W�N�X�� 

 

�=�D�N�R�Q�R�P�� �M�H�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�� �G�D�� �P�L�N�U�R���� �P�D�O�L�� �L�� �V�U�H�G�Q�M�L�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�F�L�� �S�U�L�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �J�R�G�L�ã�Q�M�L�K��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �W�U�H�E�D�M�X primjenjivati HSFI-je. Veliki poduzetnici i subjekti od javnog 

�L�Q�W�H�U�H�V�D���S�U�L���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�X���W�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���W�U�H�E�D�M�X���S�U�L�P�M�H�Q�M�L�Y�D�W�L���0�6�)�,-je.7 

 

 

                                                           
6 Narodne novine (2016): �3�U�D�Y�L�O�Q�L�N���R���V�W�U�X�N�W�X�U�L���L���V�D�G�U�å�D�M�X���J�R�G�L�ã�Q�M�L�K���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G������
�=�D�J�U�H�E�����E�U�R�M�����������þ�O�����V�W���� 
7 �1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H�������������������=�D�N�R�Q���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U�R�M�����������þ�O�����������V�W���������L���� 

�9�(�/�,�ý�,�1�$ 

MIKRO 
PODUZETNICI  
(ako ne prelaze 2 

od 3 kriterija) 

MALI 
PODUZETNICI 
(ako ne prelaze 2 

od 3 kriterija) 

SREDNJI 
PODUZETNICI  
(ako ne prelaze 2 

od 3 kriterija) 

VEL IKI 
PODUZETNICI  
(ako ne prelaze 2 

od 3 kriterija) 
Aktiva 2.600.000,00 kn 30.000.000,00 kn 150.000.000,00  150.000.000,00 
Prihod 5.200.000,00 kn 60.000.000,00 kn 300.000.000,00 300.000.000,00 
�3�U�R�V�M�H�þ�D�Q���E�U�R�M��
zaposlenih 

10 radnika 50 radnika 250 radnika 250 radnika 
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�6�O�L�N�D���������2�G�Q�R�V���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�L�����Q�D�þ�H�O�D���L���V�W�D�Q�G�D�U�G�D 

�,�]�Y�R�U�����,�]�U�D�G�D���D�X�W�R�U�D���S�U�H�P�D�����ä�D�J�H�U, K., Mam�L�ü���6�D�þ�H�U, I., Sever�����6�������ä�D�J�H�U����L., (2008): Analiza financijskih 
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 

 

�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H - �R�E�X�K�Y�D�ü�D�M�X���Q�D�þ�H�O�D���� �R�V�Q�R�Y�H�����N�R�Q�Y�H�Q�F�L�M�H�����S�U�D�Y�L�O�D���L���S�R�V�W�X�S�N�H���N�R�M�H��

je management usvojio prilikom sastavljanja i prezentiranja �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D��8 Temeljni 

�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���P�R�U�D�M�X���V�H���]�D�V�Q�L�Y�D�W�L���Q�D���L�]�D�E�U�D�Q�L�P���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P���S�R�O�L�W�L�N�D�P�D���� 

Ne smiju se mijenjati iz razdoblja u razdoblje, osim pri izmjeni zakonskih propisa, 

�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K�� �L�O�L�� �P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�K�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D�� �W�H�� �X�N�R�O�L�N�R�� �E�L�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�H�� �G�M�H�O�R�Y�D�O�D�� �Q�D��

�S�R�E�R�O�M�ã�D�Q�M�H���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� 

�3�U�L�P�M�H�Q�D�� �M�H�� �R�E�Y�H�]�X�M�X�ü�D�� �L�� �]�D�� �R�V�W�D�O�H�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �S�R�M�H�G�L�Q�L�K�� �I�X�Q�N�F�L�M�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �1�D�� �L�]�E�R�U��

�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���S�R�O�L�W�L�N�D���X�W�M�H�þ�X���L�Q�W�H�U�Q�L���L���H�N�V�W�H�U�Q�L���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L�� 

�3�U�L�O�L�N�R�P���L�]�E�R�U�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�Gstvenih politika polazi se od: 

1. �W�H�P�H�O�M�Q�L�K���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�L 

2. �R�V�W�D�O�L�K���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���Q�D�þ�H�O�D 

3. �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���L 

4. zakonskih propisa 

 

                                                           
8 Narodne novine (2009�������0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 

�5�$�ý�8�1�2�9�2�'�6�7�9
ENI STANDARDI 

�5�$�ý�8�1�2�9�2�'�6�7�9
�(�1�$���1�$�ý�(�/�$ 

�5�$�ý�8�1�2�9�2�'�6�7
VENE 

PRETPOSTAVKE 
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�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D���Q�D�þ�H�O�D 

�8�� �N�R�Q�W�H�N�V�W�X�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D���]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�M�X�ü�H�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�X�� �S�D�å�Q�M�X��

�S�R�W�U�H�E�Q�R���M�H���S�R�V�Y�H�W�L�W�L���S�U�D�Y�L�O�L�P�D���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D���L���S�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�Q�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���W�M�����S�U�D�Y�L�O�L�P�D��

�V�D�G�U�å�D�Q�L�P�D���X�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�R�P�� �R�N�Y�L�U�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D���� �3�U�L�� �W�R�P�H�� �V�H�� �X�R�E�L�þ�D�M�H�Q�R�� �Q�D�M�Y�L�ã�H��

�S�D�å�Q�M�H���S�R�V�Y�H�ü�X�M�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P���Q�D�þ�H�O�L�P�D���L���S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�Nama ( konceptima).9 

�6�X�V�W�D�Y���R�S�ü�H���S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L�K���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���Q�D�þ�H�O�D���V�D�V�W�R�M�L���V�H���R�G���� 

- �R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L�K���N�R�Q�F�H�S�D�W�D 

- �R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L�K���Q�D�þ�H�O�D 

- �R�S�ü�H�S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�L�K���S�R�V�W�X�S�D�N�D 

�2�S�ü�H���S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D���Q�D�þ�H�O�D�� 

�x �1�D�þ�H�O�R���Q�D�E�D�Y�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����W�U�R�ã�D�N���Q�D�E�D�Y�H�� 

�x �1�D�þ�H�O�R���R�E�M�H�N�W�Lvnosti 

�x �1�D�þ�H�O�R���U�H�D�O�L�]�D�F�L�M�H���W�M�����V�W�M�H�F�D�Q�M�D���S�U�L�K�R�G�D 

�x �1�D�þ�H�O�R���V�X�þ�H�O�M�D�Y�D�Q�M�D���S�U�L�K�R�G�D���L���U�D�V�K�R�G�D 

�x �1�D�þ�H�O�R���P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�R�V�W�L���L�O�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�R�V�W�L 

�x �1�D�þ�H�O�R���S�R�W�S�X�Q�R�V�W�L 

�x �1�D�þ�H�O�R���G�R�V�O�M�H�G�Q�R�V�W�L���L�O�L���N�R�Q�]�L�V�W�H�Q�W�Q�R�V�W�L 

�x �1�D�þ�H�O�R���R�S�U�H�]�Q�R�V�W�L���L�O�L���U�D�]�E�R�U�L�W�R�V�W�L 

�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D�� �Q�D�þ�H�O�D���� �N�U�D�W�N�R�� �U�H�þ�H�Q�R����mogu se opisati kao temeljna pravila koja se 

�X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D�M�X���S�U�L�O�L�N�R�P���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D���L���S�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�Q�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���� 

 

 

 

 

 

 

 
                                                           
9 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/���������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H����
Hrvatska zajednic�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U���������� 
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2.3. �3�R�M�D�P���L���Y�U�V�W�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D 

�3�R�G�X�]�H�ü�D�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �J�R�G�L�ã�Q�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �L�� �Y�D�Q�M�V�N�H�� �L�� �X�Q�X�W�D�U�Q�M�H�� �N�R�Uisnike 

�X�S�R�]�Q�D�O�L�� �V�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�P�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �2�Y�R�� �S�R�V�H�E�Q�R�� �Y�U�L�M�H�G�L�� �]�D�� �Y�D�Q�M�V�N�H�� �N�R�U�L�V�Q�L�N�H�� �N�R�M�L�� �Q�H�P�D�M�X��

�G�L�U�H�N�W�D�Q�� �S�U�L�V�W�X�S�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P�� �H�Y�L�G�H�Q�F�L�M�D�P�D���� �S�D�� �V�H�� �P�R�U�D�M�X�� �R�V�O�R�Q�L�W�L�� �Q�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H��

�V�D�G�U�å�D�Q�H���X���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D��10 

�2�V�Q�R�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �M�H�� �G�D�� �S�U�X�å�H�� �L�Q�Iormaciju o f�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �S�R�O�R�å�D�M�X����

�X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D �L���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���W�R�N�R�Y�L�P�D���S�R�G�X�]�H�ü�D�����ã�W�R���M�H���N�R�U�L�V�Q�R���ã�L�U�R�N�R�P���N�U�X�J�X���N�R�U�L�V�Q�L�N�D 

�X�� �G�R�Q�R�ã�H�Q�M�X�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �R�G�O�X�N�D���� �N�D�R���� �X�O�D�J�D�þ�L�� ���L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�L������ �Q�D�P�M�H�ã�W�H�Q�L�F�L���� �]�D�M�P�R�G�D�Y�F�L����

�G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L���L���R�V�W�D�O�L���Y�M�H�U�R�Y�Q�L�F�L�����N�X�S�F�L�����Y�O�D�G�H��i njihove agencije, te javnost. 

�)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�� �X�R�E�L�þ�D�M�H�Q�R�� �V�H�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �X�]�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�X�� �G�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �Y�U�H�P�H�Q�V�N�L��

�Q�H�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�R���S�R�V�O�X�M�H���W�H���G�D���ü�H���S�R�V�O�R�Y�D�W�L���L���X���G�R�J�O�H�G�Q�R�M���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L�� 

�.�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�D�� �R�E�L�O�M�H�å�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �V�X�� �]�Q�D�þ�D�M�N�D�� �N�R�M�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�X�� �S�U�H�G�R�þ�H�Q�X�� �X��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���þ�L�Q�H���X�S�R�W�U�H�E�O�M�L�Y�R�P���]�D���N�R�U�L�V�Q�L�N�H�����7�D���N�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�D���R�E�L�O�M�H�å�M�D���V�X�� 

�x Razumljivost - �R�V�Q�R�Y�Q�D�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �S�U�X�å�H�Q�H�� �X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P��

�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���M�H�V�W���G�D���M�H���U�D�]�X�P�O�M�L�Y�D���N�R�U�L�V�Q�L�F�L�P�D 

�x �9�D�å�Q�R�V�W - da bi informa�F�L�M�D���E�L�O�D���N�R�U�L�V�Q�D�����R�Q�D���P�R�U�D���E�L�W�L���Y�D�å�Q�D���]�D���S�R�W�U�H�E�H���N�R�U�L�V�Q�L�N�D���S�U�L��

�G�R�Q�R�ã�H�Q�M�X���R�G�O�X�N�H�� 

�x  Pouzdanost - �V�Y�D�N�D���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���G�D���E�L���E�L�O�D���N�R�U�L�V�Q�D���P�R�U�D���E�L�W�L���S�R�X�]�G�D�Q�D�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���X��

�Q�M�R�M���Q�H�P�D���]�Q�D�þ�D�M�Q�H���S�R�J�U�H�ã�N�H���L���V�X�P�Q�M�L���X���Y�M�H�U�R�G�R�V�W�R�M�Q�R�V�W���S�U�L�N�D�]�L�Y�D�Q�M�D���V�Y�H�J�D���R�Q�R�J�D���ã�W�R��

pred�V�W�D�Y�O�M�D���L�O�L���E�L���V�H���P�R�J�O�R���R�þ�H�N�L�Y�D�W�L���G�D���ü�H���W�R���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�W�L�� 

�x Usporedivost - �V�Y�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D�� �P�R�U�D�M�X�� �E�L�W�L��

usporedive kako bi korisnici mogli biti u stanju identificirati trendove financijskog 

�S�R�O�R�å�D�M�D���S�R�G�X�]�H�ü�D���L���J�U�X�S�D�F�L�M�H u cjelini. 

 

 

 

 

 

                                                           
10 �9�X�M�H�Y�L�ü���,�����������������������)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���D�Q�D�O�L�]�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����6�S�O�L�W�����V�W�U�������� 
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�*�R�G�L�ã�Q�M�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H���S�U�H�P�D���=�D�N�R�Q�X���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X���þ�L�Q�H���� 

�x �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���S�R�O�R�å�D�M�X�����%ilanca) 

�x �5�D�þ�X�Q���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D���� 

�x �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���R�V�W�D�O�R�M���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�M���G�R�E�L�W�L���� 

�x �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���W�R�N�R�Y�L�P�D�� 

�x �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���N�D�S�Ltala, 

�x �%�L�O�M�H�ã�N�H���X�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H��11 

 

2.3.1. �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���S�R�O�R�å�D�M�X�������%�L�O�D�Q�F�D�� 

�%�L�O�D�Q�F�D�� �M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �N�R�M�L�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �V�W�D�Q�M�H�� �L�� �P�H�ÿ�X�R�G�Q�R�V�� �L�P�R�Y�L�Q�H���� �R�E�Y�H�]�D�� �L��

�N�D�S�L�W�D�O�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�J�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �2�Q�D�� �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�� �V�W�D�Q�M�H�� �L�O�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X��situaciju na 

�W�R�þ�Q�R���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���G�D�Q�����L�]���þ�H�J�D���S�U�R�L�]�O�D�]�L���V�W�D�W�L�þ�Q�R�V�W���E�L�O�D�Q�F�H�����2�S�L�V�X�M�H���S�U�R�ã�O�H���G�R�J�D�ÿ�D�M�H�����D���V�D�V�W�D�Y�O�M�D���V�H��

�S�R���Q�D�þ�H�O�X���E�L�O�D�Q�þ�Q�H���U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���S�U�X�å�D���G�Y�R�V�W�U�X�N�X���V�Oiku jedne te iste vrijednosti.12 

 �8�� �E�L�O�D�Q�F�L�� �X�Y�L�M�H�N�� �P�R�U�D�� �S�R�V�W�R�M�D�W�L�� �U�D�Y�Q�R�W�H�å�D���� �N�R�M�D�� �V�H��odnosi na imovinu i njene izvore, jer 

�S�U�H�P�D�� �W�H�P�H�O�M�Q�R�M�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�R�M�� �M�H�G�Q�D�N�R�V�W�L�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �X�Y�L�M�H�N�� �P�R�U�D�� �E�L�W�L�� �M�H�G�Q�D�N�D�� �V�Y�R�M�L�P��

�L�]�Y�R�U�L�P�D�����7�D���V�H���U�D�Y�Q�R�W�H�å�D���P�R�å�H���]�D�S�L�V�D�W�L���S�R�P�R�ü�X���V�O�M�H�G�H�ü�H���I�R�U�P�X�O�H��13 

Imovina = Izvori imovine 

�%�L�O�D�Q�F�D���P�R�U�D���G�D�W�L���R�G�J�R�Y�R�U���Q�D���V�O�M�H�G�H�ü�D���S�L�W�D�Qja: 

�x �.�D�N�Y�D���M�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���V�Q�D�J�D���S�R�G�X�]�H�ü�D�" 

�x Kakva je likvidnost? 

�x �.�D�N�Y�D���M�H���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W���S�R�G�X�]�H�ü�D�" 

�x Kakva je horizontalna financijska struktura, tj. u kojem je omjeru imovina financirana 

�L�]���Y�O�D�V�W�L�W�L�K���L���W�X�ÿ�L�K���L�]�Y�R�U�D�"14 

 

                                                           
11 �1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���������������������=�D�N�R�Q���R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�X�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U�R�M�����������þ�O�������������V�W������ 
12 Vuko T. (201���������0�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����7�H�P�H�O�M�Q�L��
�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�����V�W�U�������� 
13 �$�O�M�L�Q�R�Y�L�ü���%�D�U�D�ü�����ä�� �����������������0�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D�� Ekonomski fakultet Split, Predavanja 
2, str. 3 - 4 
14 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 53  
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�3�U�H�P�D�� �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�� �H�O�H�P�H�Q�W�L�� �N�R�M�L�� �V�X�� �X�� �L�]�U�D�Y�Q�R�P��

�R�G�Q�R�V�X�� �V�� �P�M�H�U�H�Q�M�H�P�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �S�R�O�R�å�D�M�D�� �M�H�V�X���� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� ���L�P�R�Y�L�Q�D������ �R�E�Y�H�]�H�� �L�� �J�O�D�Y�Q�L�F�D��

(kapital).15 

Tablica 2�����6�N�U�D�ü�H�Q�L���S�U�L�N�D�]���%�L�O�D�Q�F�H 

AKTIVA  PASIVA  
�$���� �� �3�2�7�5�$�ä�,�9�$�1�-�$�� �=�$�� �8�3�,�6�$�1�,�� �$��
�1�(�8�3�/�$�û�(�1�,���.�$�3�,�7�$�/�� 

A)  KAPITAL I RE ZERVE   

B)  DUGOTRAJNA IMOVINA   I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL  
I. NEMATERIJALNA IMOVINA  II. KAPITALNE REZERVE  
II. MATERIJALNA IMOVINA   III. REZERVE IZ DOBITI   
III. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA   IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE  
�,�9�����3�2�7�5�$�ä�,�9�$�1�-�$�� V���� �=�$�'�5�ä�$�1�$�� �'�2�%�,�7�� �,�/�,�� �3�5�(�1�(�6�(�1�,��

GUBITAK   
 �9�����2�'�*�2���(�1�$���3�2�5�(�=�1�$���,�0�2�9�,�1�$�� VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE   
C)  KRATKOTRAJNA IMOVINA   VII. MANJINSKI INTERES  
I. ZALIHE   B)  REZERVIRANJA   
�,�,�����3�2�7�5�$�ä�,�9�$�1�-�$���� �&�������'�8�*�2�5�2�ý�1�(���2�%�9�(�=�(���� 
III. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA   �'�������.�5�$�7�.�2�5�2�ý�1�(���2�%�9�(�=�(���� 
IV. NOVAC U BANCI I BLAGAJNI  �(���� �2�'�*�2���(�1�2�� �3�/�$�û�$�1�-�(�� �7�5�2�â�.�2�9�$�� �,��

�3�5�,�+�2�'���%�8�'�8�û�(�*�$���5�$�=�'�2�%�/�-�$�� 
�'���� �� �3�/�$�û�(�1�,�� �7�5�2�â�.�2�9�,�� �%�8�'�8�û�(�*��
�5�$�=�'�2�%�/�-�$���,���2�%�5�$�ý�8�1�$�7�,���3�5�,�+�2�'�, 

F) UKUPNO �± PASIVA   

 E)  UKUPNO AKTIVA  G)  IZVANBILAN �ý�1�,���=�$�3�,�6�, 
 �)�������,�=�9�$�1�%�,�/�$�1�ý�1�,���=�$�3�,�6�,��  
Izvor: Izrada autora prema: �3�U�D�Y�L�O�Q�L�N�X���R���V�W�U�X�N�W�X�U�L���L���V�D�G�U�å�D�M�X���J�R�G�L�ã�Q�M�L�K���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, NN 95/2016, �þ�O���� 

 

IMOVINA  - �,�P�R�Y�L�Q�D���M�H���U�H�V�X�U�V���N�R�M�H�J���N�R�Q�W�U�R�O�L�U�D���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N���N�D�R���U�H�]�X�O�W�D�W���S�U�R�ã�O�L�K���G�R�J�D�ÿ�D�M�D���L���R�G��

kojeg se �R�þ�H�N�X�M�H�� �S�U�L�O�M�H�Y�� �E�X�G�X�ü�L�K�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �N�R�U�L�V�W�L�� �N�R�G�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D���� �%�X�G�X�ü�D�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�D��

korist utjelovljena u imovini jest potencijal da se doprinese, izravno ili neizravno, priljevu 

�Q�R�Y�F�D�� �L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�D�W�D�� �N�R�G�� �S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D�� Imovina je u Bilance prikazana prema 

vremenskom kriteriju, a dijeli se na dugotrajna i kratkotrajnu imovinu.16 

Kratkotrajna imovina �± �M�H���R�Q�D�M���G�L�R���X�N�X�S�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���]�D���N�R�M�X���V�H���R�þ�H�N�X�M�H���G�D���ü�H���V�H���S�U�H�W�Y�R�U�L�W�L���X��

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�� �R�E�O�L�N�� �X�� �Y�U�H�P�H�Q�X�� �N�U�D�ü�H�P�� �R�G�� �M�H�G�Q�H�� �J�R�G�L�Q�H���� �1�D�]�L�Y�D�� �V�H�� �M�R�ã�� �L�� �Ä�R�E�U�W�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�³�� �M�H�U�� �V�H��

�R�E�U�ü�H�����R�G�Q�R�V�Q�R���N�U�X�å�L���W�L�M�H�N�R�P���R�G�Y�L�M�D�Q�M�D���S�R�V�O�R�Y�Q�R�J���S�U�R�F�H�V���X���S�R�G�X�]�H�ü�X��17 

 

                                                           
15 Narodne novine (2009�������0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�����2�G�E�R�U���]�D���V�W�D�Q�G�D�U�G�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�Yanja, Narodne novine d.d., Zagreb, broj 140, str. 49 - 52 
16 �1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H�������������������+�U�Y�D�W�V�N�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�����W���������������1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U����
86 
17 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 55 
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Slika 3: Oblici kratkotrajne imovine  

�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0EDIA, Zagreb, Str. 56 

 

�=�D�O�L�K�H�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X�� �P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�L�� �R�E�O�L�N�� �W�H�N�X�ü�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H���� �.�D�R�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�L�� �S�R�M�D�Y�Q�L�� �R�E�O�L�F�L�� �]�D�O�L�K�D��

�S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X�� �V�H�� �]�D�O�L�K�H�� �V�L�U�R�Y�L�Q�D�� �L�� �P�D�W�H�U�L�M�D�O�D���� �]�D�O�L�K�D�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�M�H���� �Q�H�G�R�Y�U�ã�H�Q�L�K�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�D���� �]�D�O�L�K�H��

�J�R�W�R�Y�L�K���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���L���]�D�O�L�K�H���W�U�J�R�Y�D�þ�N�H���U�R�E�H�� 

�3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���]�D���N�R�M�D���V�H���R�þ�H�N�X�M�H���G�D���ü�H���E�L�W�L���Q�D�S�O�D�ü�H�Q�D���X���N�U�D�ü�H�P���U�R�N�X���R�E�L�þ�Q�R���V�X���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��

�N�X�S�D�F�D�� �]�D�� �S�U�R�G�D�Q�H�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�H���� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K���� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �]�D�� �G�D�Q�H�� �S�U�H�G�X�M�P�R�Y�H����

�S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���G�U�å�D�Y�H���]�D���S�R�U�H�]�H���L���V�O�� 

Financijska imovina predstavlja plasmane �Q�R�Y�F�D���Q�D���U�R�N���N�U�D�ü�L���R�G���M�H�G�Q�H���J�R�G�L�Q�H�����3�O�D�V�P�D�Q���Q�R�Y�F�D��

�N�D�R�� �N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �V�H�� �R�V�W�Y�D�U�X�M�H�� �G�D�Y�D�Q�M�H�P�� �N�U�H�G�L�W�D�� �G�U�X�J�L�P�D��

�S�R�G�X�]�H�ü�L�P�D���W�H���N�X�S�Q�M�R�P���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D�� 

�1�R�Y�D�F���M�H���X�Y�L�M�H�N���W�H�N�X�ü�D���L�O�L���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D���L�P�R�Y�L�Q�D�����8���W�X���V�N�X�S�L�Q�X���X�O�Dzi gotovina u blagajni, novac 

�Q�D�� �å�L�U�R�� �U�D�þ�X�Q�X���� �Q�D�� �G�H�Y�L�]�Q�R�P�� �U�D�þ�X�Q�X���� �L�]�G�Y�R�M�H�Q�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �]�D�� �L�V�S�O�D�W�X�� �þ�H�N�R�Y�D�� �L��

�D�N�U�H�G�L�W�L�Y�D�����N�D�R���L���V�Y�D���R�V�W�D�O�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���Q�D���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���U�D�þ�X�Q�L�P�D���X���E�D�Q�F�L��18 

 

Dugotrajna imovina - �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���R�Q�X���L�P�R�Y�L�Q�X���N�R�M�D���V�H���W�H�å�H���S�U�H�W�Y�D�U�D���X���Q�R�Y�Dc. To je imovina 

�þ�L�M�L���M�H���Y�L�M�H�N���X�S�R�W�U�H�E�H���G�X�å�L���R�G���M�H�G�Q�H���J�R�G�L�Q�H�����1�D�E�D�Y�O�M�H�Q�D���M�H���G�D���E�L���V�O�X�å�L�O�D���X���S�U�R�L�]�Y�R�G�Q�R�P���S�U�R�F�H�V�X��

�W�Y�U�W�N�H�� �N�U�R�]�� �G�X�å�H�� �U�D�]�G�R�E�O�M�H���� �1�M�H�Q�D�� �V�H�� �Q�D�E�D�Y�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �W�L�M�H�N�R�P�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�R�J�� �N�R�U�L�V�Q�R�J��

�Y�L�M�H�N�D���W�U�D�M�D�Q�M�D���S�U�H�Q�R�V�L���Q�D���W�U�R�ã�N�R�Y�H���S�U�H�N�R���D�P�R�U�W�L�]�D�F�L�M�H.19 

                                                           
18 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 56 
19 �%�R�O�I�H�N�����%�������6�W�D�Q�L�ü�����0�������	���7�R�N�L�ü�����0���������������������6�W�U�X�N�W�X�U�D���E�L�O�D�Q�F�H���N�D�R���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���O�R�ã�H�J���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D����Oeconomica 
Jadertina, str. 78 

Kratkotrajna 
imovina 

Zalihe �3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 
Financijska 

imovina 
Novac 
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Slika 4: Oblici dugotrajne imovine 

�,�]�Y�R�U�����,�]�U�D�G�D���D�X�W�R�U�D���S�U�H�P�D���.�����ä�D�J�H�U�����,�����0�D�P�L�ü���6�D�ü�H�U�����6�����6�H�Y�H�U�����/�����ä�D�J�H�U�������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, 
�G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�����6�W�U�������� 

 

Nematerijalna imovina nema materijalni, dodirljivi �R�E�O�L�N���� �D�O�L�� �R�G�� �Q�M�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �Q�H�N�X��

�H�N�R�Q�R�P�V�N�X���N�R�U�L�V�W�����7�R���V�X���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�D���X�O�D�J�D�Q�M�D�����N�D�R���Q�S�U�����L�]�G�D�F�L���]�D���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���L���U�D�]�Y�R�M�����S�D�W�H�Q�W�L����

�O�L�F�H�Q�F�L�M�H�����N�R�Q�F�H�V�L�M�H�����]�D�ã�W�L�W�Q�L���]�Q�D�N�����J�R�R�G�Z�L�O�O���L���V�O�� 

�0�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �M�H�� �G�L�R�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �N�R�M�L�� �L�P�D�� �P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�L���� �W�M���� �I�L�]�L�þ�N�L oblik koji se ne mijenja 

tijekom korisnog vijeka uporabe. To su zgrade, oprema, postrojenja, transportna sredstva, 

pogonski i poslovni inventar, krupni alat i sl. 

�)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D���M�H���R�E�O�L�N���L�P�R�Y�L�Q�H���N�R�M�L���Q�D�V�W�D�M�H���X�O�D�J�D�Q�M�H�P���V�O�R�E�R�G�Q�L�K���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���Q�D��

�U�R�N���G�X�O�M�L���R�G���M�H�G�Q�H���J�R�G�L�Q�H�����1�D�M�þ�H�ã�ü�L���R�E�O�L�F�L���V�H���S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X���S�U�L�O�L�N�R�P���X�O�D�J�D�Q�M�D���Q�R�Y�F�D���X���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H��

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�H�� �S�D�S�L�U�H�� �W�H�� �S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �Q�R�Y�F�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �G�D�Y�D�Q�M�H�P�� �N�U�H�G�L�W�D�� �G�U�X�J�L�P�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�P��

subjektima. 

�3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �X�� �R�N�Y�L�U�X�� �G�X�J�R�W�U�D�M�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �X�J�O�D�Y�Q�R�P�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�H�� �Q�D�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �N�X�S�F�D�� �]�D��

�S�U�R�G�D�Q�X�� �U�R�E�X�� �Q�D�� �N�U�H�G�L�W�� �G�X�O�M�L�� �R�G�� �M�H�G�Q�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �W�H�� �Q�D�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�G�� �S�R�Y�H�]�D�Q�L�K�� �S�R�G�X�]�H�ü�D����

�3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���L�P�R�Y�L�Q�X���X���R�E�O�L�N�X���S�U�D�Y�D�����W�M�����Q�D�O�D�]�H���V�H���X���S�U�L�M�H�O�D�]�Q�R�P���R�E�O�L�N�X���L�]�P�H�ÿ�X��

stvari i novca.20 

 

 

 

 

 

                                                           
20 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D��
�Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����V�W�U�������� 

Dugotrajna 
imovina 

Nematerijalna Materijalna Financijska 
imovina 

�3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 
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2.3.2. �5�D�þ�X�Q���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D 

Za razliku �R�G�� �E�L�O�D�Q�F�H�� �N�R�M�D�� �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �S�R�O�R�å�D�M�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �Q�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�� �G�D�Q�����U�D�þ�X�Q��

dobiti i gubitka  �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �X�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P�� �Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�X�� �V�D��

�V�W�D�M�D�O�L�ã�W�D��prihoda i rashoda i njihovih razlika dobit ili  gubitak.21 �8���U�D�þ�X�Q�X���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D 

se posebno prate prihodi, rashodi i dobit ili gubitak iz redovitih aktivnosti, a posebno prihodi, 

�U�D�V�K�R�G�L���L���G�R�E�L�W���L�O�L���J�X�E�L�W�D�N���L�]���Q�H�U�H�G�R�Y�L�W�L�K�����L�]�Y�D�Q�U�H�G�Q�L�K�����D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�D�� 

�.�R�G���X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���U�H�]�X�O�W�D�W�D���Y�D�å�Q�H���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�H���U�H�O�D�F�L�M�H�� 

PRIHODI �± RASHODI = FINANCIJSKI REZULTAT  

PRIHODI > RASHODI = DOBIT  

RASHODI > PRIHODI = GUBITAK  

 

PRIHODI - �M�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���N�R�U�L�V�W�L���W�L�M�H�N�R�P���R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�R�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D���X���R�E�O�L�N�X���S�U�L�O�M�H�Y�D��

�L�O�L�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �L�O�L�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�D�� �R�E�Y�H�]�D�� �ã�W�R�� �L�P�D�� �]�D�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D, osim 

onog u svezi s uplatom od strane sudionika u kapitalu.22  

 

 

 
 
 Slika 5: Vrste prihoda 
�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �ä�D�J�H�U���� �.������ �7�X�ã�H�N���� �%������ �9�D�ã�L�þ�H�N���� �9������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �2�V�Q�R�Y�H�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± 
�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿa i financijskih djelatnika, str. 55 
 
 

                                                           
21 Vu�M�H�Y�L�ü�����,�����������������������)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���D�Q�D�O�L�]�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����6�S�O�L�W�����V�W�U���������� 
22 �1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H�������������������+�U�Y�D�W�V�N�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�����W���������������1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U����
86 

PRIHODI 

REDOVNI 

POSLOVNI FINANCIJSKI 

IZVANREDNI  



18 
 

Redovni prihodi �R�V�W�Y�D�U�X�M�X���V�H���S�U�R�G�D�M�R�P���S�U�R�L�]�Y�R�G�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���Q�M�L�K�R�Y�R�P���U�H�D�O�L�]�D�F�L�M�R�P���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X����

�5�H�G�R�Y�Q�L���S�U�L�K�R�G�L���P�R�J�X���Q�D�V�W�D�W�L���L���S�U�R�G�D�M�R�P���W�U�J�R�Y�D�þ�N�H���U�R�E�H���L�O�L���S�U�X�å�D�Q�M�H�P���X�V�O�X�J�D�����R�Y�L�V�Q�R���R���W�R�P�H��

koja je priroda poslovanja nekog poslovnog subjekta. To su zapravo poslovni prihodi koji se 

�Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X���� �J�R�W�R�Y�R�� �V�Y�D�N�R�G�Q�H�Y�Q�R���� �L�� �X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�L�� �S�U�L�K�R�G�D�� �þ�L�Q�H�� �Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L�� �G�L�R����

Financijski prihodi  �X�O�D�]�H�� �X�� �V�N�X�S�L�Q�X�� �U�H�G�R�Y�Q�L�K�� �S�U�L�K�R�G�D���� �D�� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �V�X�� �X�O�D�J�D�Q�M�D�� �Y�L�ã�N�D��

�U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�K�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D���� �9�L�ã�D�N�� �Q�R�Y�F�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �P�R�å�H�� �X�O�R�å�L�W�L�� �X�� �G�L�R�Q�L�F�H���� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�H��

�L�W�G������ �L�O�L�� �P�R�å�H�� �M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�� �S�R�V�X�G�L�W�L�� �Q�R�Y�D�F�� �R�Q�R�P�H�� �N�R�P�H�� �M�H�� �W�U�H�Q�X�W�Q�R�� �S�R�W�U�H�E�D�Q����                                                        

Izvanredni prihodi  ne pojavljuju se redovito, pa se stoga ne mogu ni planirati ni predvidjeti. 

 

RASHODI - �V�X���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���N�R�U�L�V�W�L���N�U�R�]���R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�R���U�D�]�G�R�E�O�M�H���X���R�E�O�L�N�X���R�G�O�M�H�Y�D���L�O�L��

�V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���L�P�R�Y�L�Q�H���L�O�L���V�W�Y�D�U�D�Q�M�D���R�E�Y�H�]�D���ã�W�R���L�P�D���]�D���S�R�V�O�M�H�G�L�F�X���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���N�D�S�L�W�D�O�D�����R�V�L�P���R�Y�R�J���X��

svezi s raspodjelom sudionicima u kapitalu.23 

 

 

Slika 6: Vrste rashoda 
Izvor: �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �ä�D�J�H�U���� �.������ �7�X�ã�H�N���� �%������ �9�D�ã�L�þ�H�N���� �9������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �2�V�Q�R�Y�H�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± 
�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L��financijskih djelatnika, str. 56 
 
 

Poslovni rashodi nastaju kao �S�R�V�O�M�H�G�L�F�D�� �R�E�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �J�O�D�Y�Q�H�� �G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �ý�L�Q�H�� �L�K��

�W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �V�D�G�U�å�D�Q�L�� �X�� �S�U�R�G�D�Q�L�P�� �S�U�R�L�]�Y�R�G�L�P�D�� �W�H�� �R�V�W�D�O�L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D���� �Q�D�E�D�Y�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W��

�S�U�R�G�D�Q�H���U�R�E�H���L���W�R�P�H���V�O�L�þ�Q�R���� 

Financijski rashodi ili rashodi financiranja nastaju uglavnom kao posljedica �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���W�X�ÿ�L�K��

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D���� �.�D�R�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�L�� �U�D�V�K�R�G�L�� �S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X�� �V�H�� �N�D�P�D�W�H�� �N�R�M�H���S�R�G�X�]�H�ü�H�� �P�R�U�D�� �G�D�W�L�� �N�D�R��

                                                           
23 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog i�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�����1�D�U�R�G�Q�H���Q�R�Y�L�Q�H���G���G�������=�D�J�U�H�E�����E�U�������������W����
1.4 

RASHODI 

REDOVNI 

POSLOVNI FINANCIJSKI 

IZVANREDNI  
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�Q�D�N�Q�D�G�X�� �]�D�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�D�� �W�X�ÿ�D�� �V�U�H�G�V�W�Y�D���� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�H�� �W�H�þ�D�M�Q�H�� �� �U�D�]�O�L�N�H���� �N�R�U�H�N�F�L�M�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���S�O�D�V�P�D�Q�D���L���W�R�P�H���V�O�L�þ�Q�R��  

Izvanredni rashodi su ras�K�R�G�L���N�R�M�L���Q�H���Q�D�V�W�D�M�X���U�H�G�R�Y�L�W�R���X���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�����W�H�ã�N�R���V�H���S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�M�X�������L�O�L��

�L�S�D�N���N�D�R���S�R�V�O�M�H�G�L�F�X���L�P�D�M�X���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���L�P�R�Y�L�Q�H���L�O�L���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���R�E�Y�H�]�D��24   

 
�7�D�E�O�L�F�D���������7�H�P�H�O�M�Q�H���S�R�]�L�F�L�M�H���5�D�þ�X�Q�D���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D 

I. POSLOVNI PRIHODI  
II. POSLOVNI RASHODI  
III. FINANCIJSKI PRIHODI  
IV. FINANCIJSKI RASHODI  
�9�����8�'�,�2���8���'�2�%�,�7�,���2�'���'�5�8�â�7�$�9�$���3�2�9�(�=�$�1�,�+���6�8�'�-�(�/�8�-�8�û�,�0���,�1�7�(�5�(�6�,�0�$�� 
�9�,�����8�'�,�2���8���'�2�%�,�7�,���2�'���=�$�-�(�'�1�,�ý�.�,�+���3�2�7�+�9�$�7�� 
�9�,�,�����8�'�,�2���8���*�8�%�7�,�.�8���2�'���'�5�8�â�7�$�9�$���3�2�9�(�=�$�1�,�+���6�8�'�-�(�/�8�-�8�û�,�0���,�1�7�(�5�(�6�2�0���9�,�,�,�����8�'�,�2���8��
�*�8�%�7�,�.�8���2�'���=�$�-�(�'�1�,�ý�.�,�+��POTHVATA  
IX. UKUPNI PRIHODI  
X. UKUPNI RASHODI  
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  
XII. POREZ NA DOBIT  
XIII. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLA  
�,�]�Y�R�U�����,�]�U�D�G�D���D�X�W�R�U�D���S�U�H�P�D���3�U�D�Y�L�O�Q�L�N�X���R���V�W�U�X�N�W�X�U�L���L���V�D�G�U�å�D�M�X���J�R�G�L�ã�Q�M�L�K���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, NN 95/2016 

 

 

2.3.3. �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���R�V�W�D�O�R�M���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�M���G�R�E�L�W�L 

�,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���R�V�W�D�O�R�M���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�M���G�R�E�L�W�L �S�R�Y�H�]�D�Q���M�H���V�D���U�D�þ�X�Q�R�P���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D���W�H���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D��

�G�U�X�J�L���G�L�R���X�N�X�S�Q�H���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�H���G�R�E�L�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�D���������������������������������������������������������������������������������������������� 

Stavke ostale sveobuhva�W�Q�H���G�R�E�L�W�L���X�N�O�M�X�þ�X�M�X��25 

�x promjene revalorizacijskih rezervi nastale revalorizacijom materijalne i nematerijalne 

imovine (MRS 16 i MRS 38), 

�x �U�H�Y�D�O�R�U�L�]�D�F�L�M�X���S�O�D�Q�R�Y�D���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�L�K���Q�D�N�Q�D�G�D���Q�D�V�W�D�O�L�K���X���W�H�N�X�ü�R�M���J�R�G�L�Q�L�����0�5�6���������� 

�x dobitke ili gubitke nastale naknadnim vrednovanjem financijske imovine kao 

�U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�H���]�D���S�U�R�G�D�M�X���S�U�H�P�D���0�5�6-�X���������Q�D�V�W�D�O�H���X���W�H�N�X�ü�R�M���J�R�G�L�Q�L�� 

�x �G�R�E�L�W�N�H�� �L�O�L�� �J�X�E�L�W�N�H�� �S�U�R�L�]�D�ã�O�H�� �L�]�� �S�U�H�Y�R�ÿ�H�Q�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �N�R�M�L�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�H�� �Q�D��

inozemno poslovanje prema MRS-�X���������Q�D�V�W�D�O�H���X���W�H�N�X�ü�R�M���J�R�G�L�Q�L�� 

�x dobitke il�L���J�X�E�L�W�N�H���N�R�M�L���V�H���R�G�Q�R�V�H���Q�D���X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�L���G�L�R���]�D�ã�W�L�W�H���Q�R�Y�þ�D�Q�R�J���W�R�N�D���S�U�H�P�D���0�5�6-

�X���������Q�D�V�W�D�O�H���X���W�H�N�X�ü�R�M���J�R�G�L�Q�L�� 

                                                           
24 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 72 
25 Vuko T. (2016): Materijali iz kolegija Analiza finan�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����7�H�P�H�O�M�Q�L��
�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�����V�W�U������ 
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Sveobuhvatna dobit se dijeli na: 

- Dobit ili gubitak �N�D�R���U�H�]�X�O�W�D�W���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���P�H�Q�D�G�åmenta- raspodjeljiva dobit 

- Ostala sveobuhvatna dobit kao rezultat ekonomskih uvjeta poslovanja �± 

neraspodjeljivi dio 

�6�D�V�W�D�Y�O�M�D���V�H���Q�D���M�H�G�D�Q���R�G���G�Y�D���V�O�L�M�H�G�H�ü�D���Q�D�þ�L�Q�D�� 

1. �X���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X���R���V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�M���G�R�E�L�W�L���N�D�R���M�H�G�L�Q�R�P���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X���L�O�L 

2. �X�� �G�Y�D�P�D�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X�� �N�R�M�L�� �S�U�H�G�R�þ�D�Y�D�� �V�D�V�W�D�Y�Q�H�� �G�L�M�H�O�R�Y�H�� �G�R�E�L�W�L�� �L�O�L�� �J�X�E�L�W�N�D��

���]�D�V�H�E�D�Q�� �U�D�þ�X�Q�� �G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D���� �L�� �G�U�X�J�R�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X���� �N�R�M�L�� �]�D�S�R�þ�L�Q�M�H�� �V�� �G�R�E�L�W�L�� �L�O�L��

�J�X�E�L�W�N�R�P�� �L�� �S�U�H�G�R�þ�D�Y�D�� �V�D�V�W�D�Y�Q�H�� �G�L�M�H�O�R�Y�H�� �R�V�W�D�O�H�� �V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�H�� �G�R�E�L�W�L�� ���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R��

sveobuhvatnoj dobiti) 

 

 

2.3.4. �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���Q�R�Y�þ�D�Q�R�P���W�R�N�X 

�,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���Q�R�Y�þ�D�Q�R�P���W�R�N�X prikazuje izvore pribavljanja i �Q�D�þ�L�Q���X�S�R�U�D�E�H�� �Q�R�Y�F�D �W�H���M�H���P�R�J�X�ü�H 

�R�F�L�M�H�Q�L�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���S�R�M�H�G�L�Q�R�J���G�U�X�ã�W�Y�D.  �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���Q�R�Y�þ�D�Q�R�P���W�L�M�H�N�X���R�G�U�å�D�Y�D���X�W�M�H�F�D�M���R�G�O�X�N�D���R��

upotrebi i izvorima sredstava, tj. novca kroz �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�Q�R�� �U�D�]�G�R�E�O�M�H���� �]�E�R�J�� �þ�H�J�D�� �V�H�� �N�D�R�� �L�� �U�D�þ�X�Q��

�G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D���V�Y�U�V�W�D�Y�D���X���G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�� 

�=�D�� �V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �L�� �S�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�Q�M�H�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�P�� �W�L�M�H�N�X�� �S�U�H�P�D�� �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P��

�V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D���P�M�H�U�R�G�D�Y�D�Q���M�H���0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G��

7 �± �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�P�� �W�L�M�H�N�X�� Cilj MRS-�D�� ���� �M�H�� �Ä�R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�Ma o povijesnim 

�S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���Q�R�Y�F�D���L���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�D�W�D���V�X�E�M�H�N�W�D���S�X�W�H�P���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���R���Q�R�Y�þ�D�Q�R�P���W�L�M�H�N�X�³��26 

 

�$�Q�D�O�L�]�D���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���W�L�M�H�N�R�Y�D���M�H���N�R�U�L�V�Q�D�� 

- p�U�L���S�U�R�F�M�H�Q�M�L�Y�D�Q�M�X���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�D���G�D���V�W�Y�D�U�D���Q�R�Y�D�F���L���Q�R�Y�þ�D�Q�H���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�H 

- j�H�U�� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�� �N�R�U�L�V�Q�L�F�L�P�D�� �U�D�]�Y�L�M�D�Q�M�H���P�R�G�H�O�D�� �]�D�� �S�U�R�F�M�H�Q�X�� �L�� �X�V�S�R�U�H�G�E�X�� �V�D�G�D�ã�Q�M�H��

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���E�X�G�X�ü�L�K���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���W�R�N�R�Y�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D 

                                                           
26�$�O�M�L�Q�R�Y�L�ü���%�D�U�D�ü�����ä�����������������������0�R�G�H�O���S�U�R�F�M�H�Q�H���X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L���W�Y�U�W�N�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���Q�R�Y�þ�D�Q�R�J���W�L�M�H�N�D����
�6�Y�H�X�þ�L�O�L�ã�W�H���X���6�S�O�L�W�X�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����V�W�U���������� 
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- j�H�U���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���X�V�S�R�U�H�G�L�Y�R�V�W���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D���R���S�R�V�O�R�Y�Q�R�M���X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D���M�H�U��

�H�O�L�P�L�Q�L�U�D�� �X�þ�L�Q�N�H�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K�� �S�R�V�W�X�S�D�N�D�� �]�D�� �L�V�W�H�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�Lje i poslovne 

�G�R�J�D�ÿ�D�M�H.27 

�,�]�Y�M�H�ã�W�D�M �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P�� �W�R�N�R�Y�L�P�D�� �W�U�H�E�D�� �S�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�W�L�� �Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �W�R�N�R�Y�H�� �W�L�M�H�N�R�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D����

�N�O�D�V�L�I�L�F�L�U�D�Q�H���Q�D���Q�R�Y�þ�D�Q�H���W�R�N�R�Y�H���R�G���S�R�V�O�R�Y�Q�L�K�����L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�K���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� 

�1�R�Y�þ�D�Q�L�� �W�R�N�R�Y�L�� �R�G�� �S�R�V�O�R�Y�Q�L�K�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���± jesu glavne aktivno�V�W�L�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �N�R�M�H�� �V�W�Y�D�U�D�M�X��

�S�U�L�K�R�G�� �L�� �N�R�M�H�� �� �X�� �R�V�Q�R�Y�L�� �L�P�D�M�X�� �Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L�� �X�W�M�H�F�D�M�� �Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �G�R�E�L�W�� �L�O�L��

gubitak.28 �2�Q�L�� �V�X�� �N�O�M�X�þ�Q�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �U�D�]�P�M�H�U�D�� �X�� �N�R�M�H�P�� �M�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �R�V�W�Y�D�U�L�O�R��

�G�R�G�D�W�Q�H���Q�R�Y�þ�D�Q�H���W�R�N�R�Y�H���]�D���R�W�S�O�D�W�H���]�D�M�P�D�����R�þ�X�Y�D�Q�M�H���S�R�V�O�R�Y�Q�H���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�L�����S�O�D�ü�D�Q�M�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G���L��

�R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�Q�M�H���Q�R�Y�L�K���X�O�D�J�D�Q�M�D���E�H�]���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�D���Y�D�Q�M�V�N�L�K���L�]�Y�R�U�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� 

�1�R�Y�þ�D�Q�L�� �W�R�N�R�Y�L�� �R�G�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�K�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���± �S�U�R�L�]�O�D�]�H�� �L�]�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �V�W�M�H�F�D�Q�M�D�� �L�� �R�W�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�D��

dugotrajne imovine i drugih ulaganja, koja n�L�V�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�� �H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�W�L���� �2�Q�L�� �S�U�L�N�D�]�X�M�X�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�X��

�Q�D�V�W�D�O�L�K���L�]�G�D�W�D�N�D���]�D���U�H�V�X�U�V�H���N�R�M�L���V�X���Q�D�P�L�M�H�Q�M�H�Q�L���V�W�Y�D�U�D�Q�M�X���E�X�G�X�ü�H���G�R�E�L�W�L���L���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���W�R�N�R�Y�D���� 

�1�R�Y�þ�D�Q�L�� �W�R�N�R�Y�L�� �R�G�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���± proizlaze iz aktivnosti koje rezultiraju 

�S�U�R�P�M�H�Q�R�P�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �L�� �V�D�V�W�D�Y�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �,�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�H�� �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P��

�W�R�N�R�Y�L�P�D�� �L�]�� �R�Y�L�K�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R�� �M�H�U�� �N�R�U�L�V�W�L�� �R�Q�L�P�D�� �N�R�M�L�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�M�X�� �N�D�S�L�W�D�O�� �S�R�G�X�]�H�ü�X�� �X��

�S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�X���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�M�D���Y�H�]�D�Q�L�K���X�]���E�X�G�X�ü�H���Q�R�Y�þ�D�Q�H���Wokove. 

�7�D�E�O�L�F�D���������6�K�H�P�D���Q�R�Y�þ�D�Q�R�J���W�R�N�D 

�1�(�7�2���1�2�9�ý�$�1�,���7�2�. 
PRIMICI  IZDACI  

POSLOVNE AKTIVNOSTI POSLOVNE AKTIVNOSTI 
- prodaja robe, usluga provizije, tantijemi 

�S�U�L�P�O�M�H�Q�H���N�D�P�D�W�H���S�U�L�P�O�M�H�Q�H���Q�D�N�Q�D�G�H���ã�W�H�W�D 
- �L�V�S�O�D�W�H���G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�P�D�����L�V�S�O�D�W�H���]�D�S�R�V�O�H�Q�L�P�D������

�S�O�D�ü�H�Q�L���S�R�U�H�]�L�����S�O�D�ü�H�Q�H���S�U�H�P�L�M�H���R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D 
INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI  

- prodaja dug. Imovine prodaja dionica drugih 
povrat danih kredita 

- kupnja dugotrajne imovine , kupnja dionica, 
dani krediti 

FINANCIJSKE AKTIVNOSTI FINANCIJSKE AKTIVNOSTI 
- emisija dionica, primljeni krediti - otkup vlastitih dionica, otplate kredita, 

isplata dividendi 
�,�]�Y�R�U�����L�]�U�D�G�D���D�X�W�R�U�D���S�U�H�P�D�����ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± 
�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�Dncijskih djelatnika, str. 70 

 

                                                           
27 Vuko T. (���������������0�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����$�Q�D�O�L�]�D��
�Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���W�L�M�H�N�R�Y�D�����V�W�U���� 
28 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D��
�Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����V�W�U���������������� 
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�6�D�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�P�� �W�R�N�X�� �V�L�V�W�H�P�D�W�L�]�L�U�D�Q�� �Q�D�� �S�R�V�O�R�Yne, investicijske i financijske 

�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���P�R�å�H���E�L�W�L���V�D�V�W�D�Y�O�M�H�Q���Q�D���R�V�Q�R�Y�L�� 

1. direktne metode ili 

2. indirektne metode 

Direktna metoda �± �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �E�U�X�W�R�� �S�U�L�Q�F�L�S�� �S�U�L�N�D�]�L�Y�D�Q�M�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �S�U�L�P�L�W�D�N�D�� �L�� �L�]�G�D�W�D�N�D��

�R�V�W�Y�D�U�H�Q�L�K���X���R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X�����2�E�M�D�Y�O�M�X�M�X���V�H���J�O�D�Y�Q�H �V�N�X�S�L�Q�H���E�U�X�W�R���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���S�U�L�P�L�W�D�N�D���L��

izdataka te rezultat u neto iznosu. 

Indirektna metoda �± �G�R�E�L�W�� �L�O�L�� �J�X�E�L�W�D�N�� �V�H�� �X�V�N�O�D�ÿ�X�M�H�� �]�D�� �X�þ�L�Q�N�H�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�D�� �Q�H�Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �S�U�L�U�R�G�H����

sva razgran�L�þ�H�Q�M�D���L�O�L���R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�H���L�]�Q�R�V�H���S�U�R�W�H�N�O�L�K���L�O�L���E�X�G�X�ü�L�K���S�R�V�O�R�Y�Q�L�K���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���S�U�L�P�L�W�D�N�D���Lli 

isplata, te za pozicije prihoda ili rashoda koje su vezane za investicijske ili financijske 

�Q�R�Y�þ�D�Q�H���W�R�N�R�Y�H�� 

 

���������������,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���N�D�S�L�W�D�O�D 

�,�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �V�D�G�U�å�D�Y�D�� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �V�Y�L�K�� �N�R�P�S�R�Q�H�Q�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �G�Y�D��

datuma bilance. Pro�P�M�H�Q�H���J�O�D�Y�Q�L�F�H���V�X�E�M�H�N�W�D���L�]�P�H�ÿ�X���G�Y�D���G�D�W�X�P�D���E�L�O�D�Q�F�H���R�G�U�D�å�D�Y�D�M�X���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H��

ili smanjenje neto imovine tijekom toga razdoblja. 

Prema MRS-�X�����������X���R�Y�R�P�H���V�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X���S�R�V�H�E�Q�R���P�R�U�D�M�X���L�V�N�D�]�D�W�L���V�O�M�H�G�H�ü�H���S�R�]�L�F�L�M�H��29 

a) dobit ili gubitak razdoblja,  

b) sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubitaka koje prema zahtjevima drugih 

standarda treba direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznos,  

c)  �X�þ�L�Q�D�N���S�U�R�P�M�H�Q�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���S�R�O�L�W�L�N�D���L���L�V�S�U�D�Y�N�H���W�H�P�H�O�M�Q�L�K���S�R�J�U�H�ã�D�N�D��  

d) dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi,  

e) �L�]�Q�R�V���]�D�G�U�å�D�Q�H���G�R�E�L�W�L�����L�O�L���J�X�E�L�W�N�D�����Q�D���S�R�þ�H�W�N�X���L���Q�D���N�U�D�M�X���U�D�]�G�R�E�O�M�D���W�H���Sromjene unutar 

tog razdoblja,   

f) �X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�D�� ���S�U�R�P�M�H�Q�H���� �V�Y�D�N�H�� �G�U�X�J�H�� �S�R�]�L�F�L�M�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �N�D�R�� �Q�S�U���� �S�U�H�P�L�M�H�� �Q�D�� �G�L�R�Q�L�F�H�� �L��

�U�H�]�H�U�Y�H�� �Q�D�� �S�R�þ�H�W�N�X�� �L�� �Q�D�� �N�U�D�M�X�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �X�]�� �S�R�V�H�E�Q�R���� �S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�R�� �S�U�L�N�D�]�L�Y�D�Q�M�H�� �W�D�N�Y�L�K��

promjena.   

�.�D�S�L�W�D�O�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �V�D�V�W�R�M�L�� �V�H�� �R�G�� �X�O�R�å�H�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �]�D�U�D�ÿ�H�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �W�H�� �V�H�� �X�N�X�S�Q�L�� �N�D�S�L�W�D�O��

�U�D�ã�þ�O�D�Q�M�X�M�H���Q�D���ã�H�V�W���S�R�G�S�R�]�L�F�L�M�D�����7�R  su:30 

                                                           
29 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 87 
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I. UPISANI KAPITAL 

II.  PREMIJE NA EMITIRANE DIONICE 

III.  REVALORIZACIJSKA REZERVA 

IV. REZERVE:  

1. zakonske rezerve 

2. rezerve za vlastite dionice 

3. statutarne rezerve 

4. ostale rezerve 

V. �=�$�'�5�ä�$�1�$���'�2�%�,�7���,�/�,���3�5�(�1�(�6�(�1�,���*�8�%�,�7�$�. 

VI.  �'�2�%�,�7���,�/�,���*�8�%�,�7�$�.���7�(�.�8�û�(���*�2�'�,�1�( 

�1�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�D�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �X�� �N�D�S�L�W�D�O�X�� �S�U�R�L�]�O�D�]�L�� �L�]�� �]�D�G�U�å�D�Q�H�� �G�R�E�L�W�L���� �,�]�Q�R�V�� �]�D�G�U�å�D�Q�H�� �G�R�E�L�W�L��

�S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� �V�H�� �V�D�� �Vtvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos ostvarenog gubitka te za iznos 

�G�L�Y�L�G�H�Q�G�L���N�D�R���ã�W�R���M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�R���V�O�M�H�G�H�ü�L�P���L�]�U�D�]�R�P�� 

 

 
�=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W���Q�D���S�R�þ�H�W�N�X���U�D�]�G�R�E�O�M�D 

�����Q�H�W�R���G�R�E�L�W���W�H�N�X�ü�H�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D 
= Ukupan iznos sredstava za raspodjelu 

Dividende 
� ���=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�Lt na kraju razdoblja  

 
�6�O�L�N�D���������3�U�L�N�D�]���S�U�R�P�M�H�Q�D���L�]���]�D�G�U�å�D�Q�H���G�R�E�L�W�L 
Izvor: Izrada autora 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                                                                                                                                                     
30 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�Rvodstva �± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D��
�Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����V�W�U�������� 
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2.�����������%�L�O�M�H�ã�N�H���X�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�� 

 

�%�L�O�M�H�ã�N�H���X�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H���G�R�G�D�W�Q�R���S�R�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�M�X���V�W�U�X�N�W�X�U�X�����Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���L���R�E�L�O�M�H�å�M�D���Q�H�N�L�K��

pozicija u tim i�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���� �8�� �E�L�O�M�H�ã�N�D�P�D�� �W�U�H�E�D�M�X�� �E�L�W�L�� �S�U�L�N�D�]�D�Q�H�� �P�H�W�R�G�H�� �S�U�R�F�M�H�Q�H�� �E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K��

pozicija, eventualna odstupanja od postavljenih metoda s razlozima odstupanja i 

�N�Y�D�Q�W�L�I�L�N�D�F�L�M�R�P���X�þ�L�Q�D�N�D���W�L�K���R�G�V�W�X�S�D�Q�M�D�����2�V�L�P���W�R�J�D�����P�R�å�H���V�H���S�U�L�N�D�]�D�W�L���S�U�H�J�O�H�G���R�E�Y�H�]�D���V���U�R�N�R�P��

�G�R�V�S�L�M�H�ü�D �G�X�å�L�P�� �R�G�� ���� �J�R�G�L�Q�D���� �S�U�R�V�M�H�þ�D�Q�� �E�U�R�M���]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K���� �E�U�R�M���L�� �Q�R�P�L�Q�D�O�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���L�]�G�D�Q�L�K��

�G�L�R�Q�L�F�D���S�R���Y�U�V�W�D�P�D���L���þ�L�W�D�Y���Q�L�]���N�R�U�L�V�Q�L�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D�� 

�%�L�O�M�H�ã�N�H�� �W�U�H�E�D�M�X�� �V�D�G�U�å�D�Y�D�W�L�� �V�Y�H�� �R�Q�H�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �G�L�U�H�N�W�Q�R�� �Q�H�� �Y�L�G�H�� �L�]�� �W�H�P�H�O�M�Q�L�K��

�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���� �D�� �Q�X�å�Q�H�� �V�X�� �]�D�� �Q�M�L�K�R�Y�R��razumijevanje i ocjenu poslovanja, Sastavljanje i 

�S�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�Q�M�H�� �G�R�G�D�W�Q�L�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D�� �X�� �I�R�U�P�L�� �E�L�O�M�H�ã�N�L�� �S�U�L�G�R�Q�R�V�L�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�L�� �L�� �X�S�R�W�U�H�E�O�M�L�Y�R�V�W�L��

�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D�� 

 

�%�L�O�M�H�ã�N�D�P�D�� �X�]�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H�� �S�R�V�Y�H�ü�H�Q�D�� �M�H�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D�� �S�D�å�Q�M�D�� �L�� �X�� �0�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P��

ra�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D���� �8�� �0�5�6-u 1 �± �3�U�H�]�H�Q�W�L�U�D�Q�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �G�H�W�D�O�M�Q�L�M�H��

�M�H�� �U�H�J�X�O�L�U�D�Q�D�� �V�W�U�X�N�W�X�U�D�� �E�L�O�M�H�ã�N�L�� �W�H�� �Q�M�L�K�R�Y�� �V�D�G�U�å�D�M���� �V�� �S�R�V�H�E�Q�L�P�� �R�V�Y�U�W�R�P�� �Q�D�� �R�E�U�D�]�O�R�å�H�Q�M�H��

�S�U�L�P�L�M�H�Q�M�H�Q�L�K���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K���S�R�O�L�W�L�N�D�� 
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3. INSTRUMENTI I POSTU PCI ANALIZE FINANCIJSKIH 

�,�=�9�-�(�â�7�$�-�$�� 

 

�8���R�Y�R�P���S�R�J�O�D�Y�O�M�X���ü�H��biti prikazana temeljna klasifikacija instrumenta i postupaka za analizu 

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����'�H�W�D�O�M�Q�R���ü�H���V�H���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L���K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�D���L���Y�H�U�W�L�N�D�O�Q�D���D�Q�D�O�L�]�D���N�D�R���L���D�Q�D�O�L�]�D��

�S�R�P�R�ü�X���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���W�H���Q�M�Lhove skupine.  

 

3.1. Klasifikacija temeljnih instrumenata i postupaka 

 

�8�� �S�U�R�F�H�V�X�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �P�R�J�X�ü�H�� �M�H�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L�� �V�H�� �þ�L�W�D�Y�L�P�� �Q�L�]�R�P�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K��

�S�R�V�W�X�S�D�N�D�����N�R�M�L���V�X���X�W�H�P�H�O�M�H�Q�L���X���U�D�ã�þ�O�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�X���L���X�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�X�� 

 

 

Slika 8: Klasifikacija temel �M�Q�L�K���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���L���S�R�V�W�X�S�D�N�D���D�Q�D�O�L�]�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D 
�,�]�Y�R�U�����,�]�U�D�G�D���D�X�W�R�U�D���S�U�H�P�D�����ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± 
�5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D���Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�Dncijskih djelatnika, str. 168 
 
 
�.�R�P�S�D�U�D�W�L�Y�Q�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�� �N�R�M�L�� �V�O�X�å�H�� �N�D�R�� �S�R�G�O�R�J�D�� �]�D�� �S�U�R�Y�H�G�E�X�� �K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�H�� �D�Q�D�O�L�]�H��

�P�R�J�X�� �V�H�� �U�D�]�P�D�W�U�D�W�L�� �X�� �N�R�Q�W�H�N�V�W�X�� �X�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���� �+�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�R�P�� �D�Q�D�O�L�]�R�P�� �Q�D�V�W�R�M�H�� �V�H�� �X�R�þ�L�W�L��

tendencija i dinamika promjena pojedinih pozicija temeljnih financi�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���� �1�D��

�W�H�P�H�O�M�X�� �X�R�þ�D�Y�D�Q�M�D�� �W�L�K�� �S�U�R�P�M�H�Q�D�� �S�U�R�V�X�ÿ�X�M�H�� �V�H�� �N�D�N�Y�D�� �M�H�� �X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�� �L�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�W�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D��

�S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J���S�R�G�X�]�H�ü�D�� 

TEMELJNI INSTRUMENTI 
I POSTUPCI ANALIZE  

Komparativni 
financijski 
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L 

Postupak 
horizontalne 

analize 

Strukturni 
financijski 
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L 

Postupak 
vertikalne 

analize 

Financijski 
pokazatelji 

�3�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L��
pokazatelji  

Skupine 
pokazatelji 

Sustavi 
pokazatelja 

Zbrojni ili 
�V�L�Q�W�H�W�L�þ�N�L��

pokazatelji  
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�6�W�U�X�N�W�X�U�Q�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���N�R�M�L���V�O�X�å�H���N�D�R���S�R�G�O�R�J�D���]�D���S�U�R�Y�H�G�E�X���Y�H�U�W�L�N�D�O�Q�H���D�Q�D�O�L�]�H���P�R�J�X���V�H��

�U�D�]�P�D�W�U�D�W�L�� �X�� �N�R�Q�W�H�N�V�W�X�� �U�D�ã�þ�O�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�D���� �9�H�U�W�L�N�D�O�Q�D�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�� �X�Y�L�G�� �X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�X��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D��31  

 

 

3.2. Horizontalna analiza 

�+�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�D���D�Q�D�O�L�]�D���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���D�Q�D�O�L�]�X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���N�R�M�D���R�P�R�J�X�ü�D�Y�D���X�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H��

podataka kroz dulje vremensko razdoblje da bi se otkrile tendencije i dinamika promjena 

�S�R�M�H�G�L�Q�L�K���E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K���S�R�]�L�F�L�M�D���� 

 
 

�3�R�V�W�R�W�Q�D���S�U�R�P�M�H�Q�D� 
�6�W�D�Q�M�H���X���W�H�N�X�ü�H�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X-�6�W�D�Q�M�H���X���E�D�]�Q�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X

�6�W�D�Q�M�H���X���E�D�]�Q�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X
�
������                         (1) 

�1�D�M�Y�H�ü�L�� �S�U�R�E�O�H�P�L�� �K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �M�H�V�X���� �L�Q�I�O�D�F�L�M�D���� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �N�R�G��

�L�]�U�D�G�H�� �L�� �S�U�H�G�R�þ�H�Q�M�D�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D���� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �X�� �S�R�O�L�W�L�F�L�� �E�L�O�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� �L�� �V�Y�H�� �R�V�W�D�O�H�� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �N�R�M�H��

�L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �þ�L�Q�H�� �Q�H�X�V�S�R�U�H�G�L�Y�L�P���� �8�� �W�D�N�Y�L�P�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �V�H�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �S�U�L�M�H�� �X�V�S�R�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�D�� �P�R�U�D�M�X��

�X�V�N�O�D�G�L�W�L���� �D�� �D�N�R�� �W�R�� �Q�L�M�H�� �P�R�J�X�ü�H���� �W�U�H�E�D�� �X�V�N�O�D�Giti samo bitne stavke ili bitne pokazatelje 

performanse te ih onda usporediti.32 

 

3.3. Vertikalna analiza 

�9�H�U�W�L�N�D�O�Q�D�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �S�R�V�W�R�W�Q�L�� �X�G�M�H�O�� �V�Y�D�N�H�� �V�W�D�Y�N�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D��

�R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�L�� �]�E�U�R�M���� �3�R�G�� �Y�H�U�W�L�N�D�O�Q�R�P�� �D�Q�D�O�L�]�R�P�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �V�H�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �N�R�M�D��

�R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�� �X�Y�L�G�� �X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �W�H�� �V�H�� �R�Q�D�� �W�H�P�H�O�M�L�� �Q�D�� �V�W�U�X�N�W�X�U�Q�L�P��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���� �8�� �E�L�O�D�Q�F�L�� �V�H�� �R�E�L�þ�Q�R�� �D�N�W�L�Y�D�� �L�� �S�D�V�L�Y�D�� �L�]�M�H�G�Q�D�þ�D�Y�D�M�X�� �V�D�� ���������� �D�� �V�Y�H��

ostale pozicije razmatraju se u odnosu prema ukupnoj akti�Y�L���L�O�L���S�D�V�L�Y�L�����6�X�S�U�R�W�Q�R���W�R�P�H�����U�D�þ�X�Q�X��

�G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D�� �R�E�L�þ�Q�R�� �V�H�� �S�U�L�K�R�G�L�� �R�G�� �S�U�R�G�D�M�H�� �L�]�M�H�G�Q�D�þ�D�Y�D�M�X�� �V�D�� ���������� �L�� �V�Y�H�� �R�V�W�D�O�H�� �S�R�]�L�F�L�M�H��

razmatraju se u strukturi prihoda od prodaje.33 

 

 

 

 

                                                           
31 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 224 
 32 Be�O�D�N�����9�����������������������0�H�Q�D�G�å�H�U�V�N�R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R�����5�5�L�)���3�O�X�V�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U�������� 
33 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D��
�Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����V�W�U������������ 
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�����X�G�L�R� 
�9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�M�H�G�L�Q�H���V�W�D�Y�N�H���D�N�W�L�Y�H�����S�D�V�L�Y�H��

�8�N�X�S�Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���D�N�W�L�Y�H�����S�D�V�L�Y�H��
�
������                                              (2) 

 

�,�]���X�V�S�R�U�H�G�Q�R�J���L�]�Y�M�H�ã�ü�D���]�D���Y�H�U�W�L�N�D�O�Q�X���D�Q�D�O�L�]�X���E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K���S�R�]�L�F�L�M�D���P�R�å�H���V�H���X�R�þ�L�W�L���N�D�N�R���V�H���N�U�H�ü�X��

�R�G�Q�R�V�L�� �P�H�ÿ�X�� �S�R�]�L�F�L�M�D�P�D�� �W�L�M�H�N�R�P�� �Y�U�H�P�H�Q�D���� �7�L�� �E�L�O�D�Q�þ�Q�L�� �R�G�Q�R�V�L�� �R�G�U�D�]�� �V�X�� �S�R�O�L�W�L�N�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �L��

politike investiranja.34 

 

�����������$�Q�D�O�L�]�D���S�R�P�R�ü�X���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D 

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �M�H�� �U�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�� �L�O�L�� �R�G�Q�R�V�Q�L�� �E�U�R�M���� �ã�W�R�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �G�D�� �V�H�� �M�H�G�Q�D�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�D��

�V�W�D�Y�O�M�D���X���R�G�Q�R�V�����G�L�M�H�O�L�����V���G�U�X�J�R�P���H�N�R�Q�R�P�V�N�R�P���Y�H�O�L�þ�L�Q�R�P�����3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�H���R�E�L�þ�Q�R���S�U�R�P�D�W�U�D�P�R���N�D�R��

nositelje informacija koje s�X���S�R�W�U�H�E�Q�H���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�P���L���U�D�]�Y�R�M�H�P���S�R�G�X�]�H�ü�D���� 

Analiza putem financijskih pokazatelja koristan je alat pri procjeni performansi i financijskog 

zdravlja poduze�ü�D�����)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���V�H���U�D�þunaju stavljanjem u omjer stavki iz 

financ�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����D���]�D�W�L�P���V�H���N�R�U�L�V�W�H���X �D�Q�D�O�L�]�L���W�U�H�Q�G�R�Y�D���L�O�L���V�H���X�V�S�R�U�H�ÿuju s pokazateljima 

�N�R�Q�N�X�U�H�Q�W�V�N�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D���L�O�L���S�U�R�V�M�H�N�D���L�Q�G�X�V�W�U�L�M�H. 

 

Financijski pokazatelji mogu se podijeliti u dvije skupine: 

1) Pokazatelji sigurnosti poslovanja tj. pokazatelji koji o�S�L�V�X�M�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �S�R�O�R�å�D�M��

�S�R�G�X�]�H�ü�D�����Y�H�]�D�Q�L���X�]���E�L�O�D�Q�F�X�������S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L���� 

2) �3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� ���Y�H�]�D�Q�L�� �X�]�� �U�D�þ�X�Q�� �G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D������ �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L��

�H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�L�����S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���L���L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�Q�M�D�� 

- Pokazatelji aktivnosti mogu se smatrati i pokazateljima sigurnosti i pokazateljima 

�X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L�� 

 

Klasifikacija financijskih pokazatelja:35 

1. Pokazatelji likvidnosti 

2. �3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L 

3. Pokazatelji aktivnosti 

4. �3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�L 

5. Pokazatelji profitabilnosti 

6. Pokazatelji investiranja 

                                                           
34 Belak, �9�����������������������0�H�Q�D�G�å�H�U�V�N�R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R�����5�5�L�)���3�O�X�V�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U�������� 
35 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, str. 244 
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3.4.1. Pokazatelji likvidnosti 

 

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �P�M�H�U�H�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �X�� �N�R�Q�W�H�N�V�W�X�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�L�� �S�R�G�P�L�U�H�Q�M�D��

�G�R�V�S�M�H�O�L�K�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K�� �R�E�Y�H�]�D�� �/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �M�H�� �]�D�S�U�D�Y�R�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �G�D�� �V�Y�R�M�L�P��

prihodim�D�� �S�R�G�P�L�U�X�M�H�� �V�Y�R�M�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �X�� �R�G�U�H�ÿenom vremenskom razdoblju.36 Pokazatelji 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���U�D�þ�X�Q�D�M�X���V�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���S�R�G�D�W�D�N�D���L�]���E�L�O�D�Q�F�H���� 

 

Tablica 5: Pokazatelji likvidnosti  

�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�������6�W�U���������� 

 

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���W�U�H�Q�X�W�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�R�N�D�]�X�M�H���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���S�R�G�X�]�H�ü�D���G�D���S�R�G�P�L�U�L���V�Y�R�M�H���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H��

obveze iz najlikvidnijih sredstava, odnosno novca. Kod ovog pokazatelja treba biti posebno 

�R�S�U�H�]�D�Q���� �M�H�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �G�D�� �M�H�� �Q�D�� �G�D�Q�� �S�U�R�Y�M�H�U�H���X�S�O�D�ü�H�Q�D�� �Y�H�O�L�N�D�� �V�Y�R�W�D�� �Q�R�Y�F�D���� �P�R�å�H�� �V�H�� �G�R�ü�L�� �G�R��

�]�D�N�O�M�X�þ�N�D���G�D���S�R�G�X�]�H�ü�H���Q�H�P�D���S�U�R�E�O�H�P�D���V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����ã�W�R���Q�X�å�Q�R���Q�H���P�R�U�D���E�L�W�L���W�R�þ�Q�R�� 

  

Koeficijent ubrzane likvidnosti pokazuje u �N�R�M�H�P�� �V�X�� �V�W�X�S�Q�M�X�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �S�R�N�U�L�Y�H�Q�H��

�N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�R�P�� �L�P�R�Y�L�Q�R�P�� �X�P�D�Q�M�H�Q�R�P�� �]�D�� �]�D�O�L�K�H���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �G�D��

�S�R�G�P�L�U�L�� �V�Y�R�M�H�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �X�S�R�W�U�H�E�R�P�� �V�Y�R�M�H�� �Q�D�M�O�L�N�Y�L�G�Q�L�M�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H���� �'�D�� �E�L�� �R�Y�D�M��

pokazatelj bio zadovoljen, potrebno je da �R�Q�� �L�]�Q�R�V�L�� ���� �L�O�L�� �Y�L�ã�H�� �R�G�� ������ �ã�W�R���]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �E�L�� �S�R�G�X�]�H�ü�H��

�W�U�H�E�D�O�R���L�P�D�W�L���E�U�]�R���X�Q�R�Y�þ�L�Y�H���L�P�R�Y�L�Q�H���P�L�Q�L�P�D�O�Q�R���W�R�O�L�N�R���N�R�O�L�N�R���L�P�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K���R�E�Y�H�]�D. 

 

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �W�H�N�X�ü�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �V�X�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �S�R�N�U�L�Y�H�Q�H��

kratkotrajnom imovinom. Da bi �S�R�G�X�]�H�ü�H���R�G�U�å�D�Y�D�O�R���D�G�H�N�Y�D�W�Q�X���U�D�]�L�Q�X���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���R�Y�D�M��

�N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���E�L���W�U�H�E�D�R���E�L�W�L���Y�H�ü�L���R�G���G�Y�D�����L���W�R���L�]���U�D�]�O�R�J�D���ã�W�R���S�R�V�W�R�M�H���U�L�]�L�F�L���X�Q�R�Y�þ�D�Y�D�Q�M�D���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�H��

imovine. 

 

  

 

                                                           
36 �*�U�X�E�L�ã�L�ü�����'�����������������������3�R�V�O�R�Y�Q�D���H�N�R�Q�R�P�L�M�D����Ekonomski fakultet Split, str. 130. 

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
Koeficijent trenutne likvidnosti Novac �.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 
Koeficijent ubrzane likvidnosti �1�R�Y�D�F�������S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D �.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 
�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L Kratkotrajna imovina �.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 
Koeficijent financijske stabilnosti Dugotrajna imovina �.�D�S�L�W�D�O�������G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 
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Koeficijent financijske stabilnosti stavlja u omjer dugotrajnu imovinu i kapital uve�ü�D�Q�� �]�D��

�G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H�����3�R�N�D�]�X�M�H���N�R�O�L�N�L���V�H���G�L�R���G�X�J�R�W�U�D�M�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�R���L�]���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D����

�7�U�H�E�D�R�� �E�L�� �E�L�W�L�� �P�D�Q�M�L�� �R�G�� ������ �M�H�U�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �G�L�R�� �V�Y�R�M�H�� �N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �P�R�U�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�W�L�� �L�]��

�G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D�����â�W�R���M�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���P�D�Q�M�D�����W�R���M�H���Y�H�üa njega financijska stabilnost 

i likvidnost. 

 

���������������3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L�� 

 

�=�E�R�J�� �V�W�D�W�L�þ�N�R�J�� �N�D�U�D�N�W�H�U�D�� �E�L�O�D�Q�F�H�� �W�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �Q�D�]�L�Y�D�M�X�� �V�H�� �M�R�ã�� �L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�P�D�� �V�W�D�W�L�þ�N�H��

�]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L�� �2�Q�L���S�R�N�D�]�X�M�X���V�W�U�X�N�W�X�U�X���N�D�S�L�W�D�O�D���S�R�G�X�]�H�ü�D���Q�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���G�D�Q�����G�D�W�X�P���E�L�O�D�Q�F�H������Pod 

strukturom kapitala  �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�� �Y�O�D�V�W�L�W�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� ���J�O�D�Y�Q�L�F�H���� �L�� �W�X�ÿ�H�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D��

(obveza).37 

    

�7�D�E�O�L�F�D���������3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L 

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L Ukupne obveze Ukupna imovina 
Koeficijent vlastitog financiranja Glavnica Ukupna imovina 
Koeficijent financiranja Ukupne obveze Glavnica 
�3�R�N�U�L�ü�H���W�U�R�ã�N�R�Y�D���N�D�P�D�W�D�� Dobit prije poreza i kamata Kamate 
�)�D�N�W�R�U���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L Ukupne obveze �=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W�������D�P�R�U�W�L�]�D�F�L�M�D 
�6�W�X�S�D�Q�M���S�R�N�U�L�ü�D���, Glavnica  Dugotrajna imovina 
�6�W�X�S�D�Q�M���S�R�N�U�L�ü�D���,�, �*�O�D�Y�Q�L�F�D�������G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H Dugotrajna imovina 
�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�����6�W�U�������� 

 

Koeficijent zad�X�åenosti pokazuje koli�N�R�� �V�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�O�R�� �L�]�� �W�X�ÿih izvora, dok 

koeficijent vlastitog financiranja pokazuje koliko se imovine financiralo iz vlastitih izvora. 

�3�R�åeljno je da �M�H���X�G�L�R���N�D�S�L�W�D�O�D���X���L�]�Y�R�U�L�P�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D�������������ã�W�R���X�S�X�ü�X�M�H���Q�D���W�R���G�D���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N nije 

�S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�R���]�D�G�X�å�H�Q�� 

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� �V�W�D�Y�O�M�D�� �X�� �R�G�Q�R�V�� �G�X�J�� �L�� �J�O�D�Y�Q�L�F�X���� �8�N�R�O�L�N�R�� �M�H�� �R�Y�D�M�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �Y�H�ü�L�� �R�G��

�M�H�G�D�Q�����]�Q�D�þ�L���G�D���S�R�G�X�]�H�ü�H���L�Q�W�H�Q�]�L�Y�Q�L�Me koristi financijsku polugu. 

 

�3�R�N�U�L�ü�H�� �W�U�R�ã�N�R�Y�D�� �N�D�P�D�W�D�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �V�X�� �S�X�W�D�� �N�D�P�D�W�H�� �S�R�N�U�L�Y�H�Q�H�� �R�V�W�Y�D�U�Hnim iznosom 

dobiti prije poreza i ka�P�D�W�D�����â�W�R���M�H���S�R�N�U�L�ü�H���Y�H�ü�H�����]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W���M�H���P�D�Q�M�D���L���R�E�U�Q�X�W�R�� 
                                                           
37 �ä�D�J�H�U�����.�������7�X�ã�H�N�����%�������9�D�ã�L�þ�H�N�����9�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������2�V�Q�R�Y�H���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D���± �5�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R���]�D��
�Q�H�U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�H�����+�U�Y�D�W�V�N�D���]�D�M�H�G�Q�L�F�D���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�ÿ�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���G�M�H�O�D�W�Q�L�N�D�����V�W�U���������� 
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�)�D�N�W�R�U�� �]�D�G�X�åen�R�V�W�L�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �M�H�� �J�R�G�L�Q�D�� �S�R�W�U�H�E�Q�R�� �G�D�� �V�H�� �L�]�� �R�V�W�Y�D�U�H�Q�H�� �]�D�G�U�å�D�Q�H�� �G�R�E�L�W�L��

�X�Y�H�ü�D�Q�H�� �]�D�� �D�P�R�U�W�L�]�D�F�L�M�X�� �S�R�G�P�L�U�H�� �X�N�X�S�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H���� �7�H�� �N�R�G�� �I�D�N�W�R�U�D�� �]�D�G�X�å�H�Q�R�V�Wi manji faktor 

�]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�L���]�Q�D�þ�L���P�D�Q�M�X���]�D�G�X�å�H�Q�R�V�W�� 

�6�W�X�S�Q�M�H�Y�L�� �S�R�N�U�L�ü�D�� �,�� �L�� �,�,�� �U�D�þ�X�Q�D�M�X�� �V�H�� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �L�]�� �E�L�O�D�Q�F�H���� �.�R�G�� �Q�M�L�K�� �V�H�� �U�D�]�P�D�W�U�D��

�S�R�N�U�L�ü�H�� �G�X�J�R�W�U�D�M�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �J�O�D�Y�Q�L�F�R�P���� �W�M���� �J�O�D�Y�Q�L�F�R�P�� �X�Y�H�ü�D�Q�R�P�� �]�D�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� Kod 

�V�W�X�S�Q�M�D�� �S�R�N�U�L�ü�D�� �,�,�� �P�R�å�H�� �V�H�� �L�V�W�D�N�Q�X�W�L�� �G�D�� �Q�M�H�J�R�Y�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �X�Y�L�M�H�N�� �P�R�U�D�� �E�L�W�L�� �Y�H�ü�D�� �R�G�� ���� �M�H�U�� �M�H��

�S�R�]�Q�D�W�R�� �G�D�� �G�L�R�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D���� �]�E�R�J�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �P�R�U�D�� �E�L�W�L�� �L�V�N�R�U�L�ã�W�H�Q�� �]�D��

financiranje kratkotrajne imovine. 

 

3.4.3. Pokazatelji aktivnosti  

Pokazatelji aktivnosti poznati pod naz�L�Y�R�P�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�L�� �R�E�U�W�D�� �N�R�M�L�� �V�H�� �U�D�þ�X�Q�D�M�X�� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X��

�R�G�Q�R�V�D���S�U�R�P�H�W�D���L���S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�J���V�W�D�Q�M�D�����2�Q�L���X�N�D�]�X�M�X���Q�D�����E�U�]�L�Q�X���F�L�U�N�X�O�D�F�L�M�H���L�P�R�Y�L�Q�H���X���S�R�V�O�R�Y�Q�R�P��

�S�U�R�F�H�V�X���� �3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�� �V�H�� �U�D�þ�X�Q�D�M�X�� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �L�]�� �E�L�O�D�Q�F�H�� �L�� �U�D�þ�X�Q�D�� �G�R�E�L�W�L�� �L��

gubitka.  

Tablica 7: Pokazatelji aktivnosti 

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
Koeficijent obrta kratkotrajne 
imovine 

Ukupni prihod Ukupna imovina 

Koeficijent obrta kratkotrajne 
imovine 

Ukupni prihodi  Kratkotrajna imovina 

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���R�E�U�W�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D Prihodi od prodaje �3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 
�7�U�D�M�D�Q�M�H���Q�D�S�O�D�W�H���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���X��
danima  

Broj dana u godini (365) �.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���R�E�U�W�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 

Koeficijent obrta zaliha �7�U�R�ã�N�R�Y�L���]�D���S�U�R�G�D�Q�R Zalihe 
Dani vezivanja zaliha Broj dana u godini (365) Koeficijent obrta zaliha 
Izvor: Izrada auto�U�D�� �S�U�H�P�D�� �� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�����6�W�U���������� 

 

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �R�E�U�W�D�� �X�N�X�S�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �S�U�L�K�R�G�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�H��

ostvari na jednu n�R�Y�þ�D�Q�X�� �M�H�G�L�Q�L�F�X�� �L�P�R�Y�L�Q�H���� �2�Y�D�M�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �R�G�U�D�å�D�Y�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H��

�S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�L�P�D�� ���N�U�R�]�� �� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�� �Y�U�L�M�H�P�H�� �Q�D�S�O�D�W�H������ �]�D�O�L�K�D�P�D�� ���N�U�R�]�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �R�E�U�W�D�M�D������

dugotrajnom imovinom (kroz pokazatelj o�E�U�W�D�� �G�X�J�R�W�U�D�M�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H������ �3�R�å�H�O�M�Q�D�� �M�H�� �ã�W�R�� �Y�H�ü�D��

vrijednost pokazatelja.  

�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���R�E�U�W�D���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���S�R�N�D�]�X�M�H���N�R�O�L�N�R���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���M�H�G�L�Q�L�F�D���S�U�L�K�R�G�D���V�W�Y�D�U�D���M�H�G�Q�D��

�Q�R�Y�þ�D�Q�D���M�H�G�L�Q�L�F�D���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�����3�R�å�H�O�M�Q�D���M�H���ã�W�R���Y�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���� 
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�.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �R�E�U�W�D�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �S�U�L�K�R�G�D�� �Rd prodaje stvara 

�M�H�G�Q�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�D�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �R�G�� �S�R�W�U�D�åiva�Q�M�D���� �G�R�N�� �W�U�D�M�D�Q�M�H�� �Q�D�S�O�D�W�H�� �S�R�W�U�D�åivanja pokazuje vrijeme 

potrebno da poduze�ü�H���Q�D�S�O�D�W�L���V�Y�R�M�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 

 

���������������3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�L 

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�Wi mjere odnos prihoda i rashoda i pokazuju koliko se prihoda ostvari 

�S�R�� �M�H�G�L�Q�L�F�L�� �U�D�V�K�R�G�D���� �,�]�� �W�R�J�D�� �S�U�R�L�]�O�D�]�L�� �G�D�� �V�H�� �R�Y�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �U�D�þ�X�Q�D�M�X�� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �L�]��

�U�D�þ�X�Q�D���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D�� 

�7�D�E�O�L�F�D���������3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�L 

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
�(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���X�N�X�S�Q�R�J��
poslovanja 

Ukupni prihodi Ukupni rashodi 

�(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D��
(prodaje) 

Prihodi od prodaje Rashodi prodaje 

�(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D Financijski prihodi Financijski rashodi 
�(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���L�]�Y�D�Q�U�H�G�Q�L�K��
aktivnosti 

Izvanredni prihodi Izvanredni rashodi 

Izvor: Izrada auto�U�D�� �S�U�H�P�D�� �� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$�����=�D�J�U�H�E�� Str. 252 

 

�(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�� �X�N�X�S�Q�R�J�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �S�R�Nazuje koliko se jedinica prihoda ostvaruje na jednu 

jedinicu rashoda. �(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W�� �S�U�R�G�D�M�H�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�R�� �V�H�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �S�U�L�K�R�G�D�� �R�G�� �S�U�R�G�D�M�H��

�R�V�W�Y�D�U�X�M�H���Q�D���M�H�G�Q�X���M�H�G�L�Q�L�F�X���U�D�V�K�R�G�D���R�G���S�U�R�G�D�M�H�����(�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�V�W���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���S�R�N�D�]�X�M�H���N�R�O�L�N�R���V�H��

�Q�R�Y�þ�D�Q�L�K�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�� �R�V�W�Y�D�U�X�M�H�� �Q�D�� �M�H�G�Q�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�X�� �M�H�G�L�Q�L�F�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �U�D�V�K�R�G�D���� �3�R�åeljno je da 

navedeni pokazatelji bud�X���ã�W�R���Y�H�ü�L�����D���E�D�U�H�P���Y�H�ü�L���R�G������ 

 

3.4.5. Pokazatelji profitabilnosti  

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �� �S�R�N�D�]�X�M�X�� �N�R�O�L�N�R�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�� �S�U�R�I�L�W�D�� �Q�D�� �V�Y�D�N�X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�X��

jedinicu prodanih proizvoda i�O�L�� �X�V�O�X�J�D���� �3�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �V�H�� �P�R�åe mjeriti  u odnosu na obujam 

pro�G�D�M�H�� ���E�U�X�W�R�� �L�� �Q�H�W�R�� �S�U�R�I�L�W�Q�D�� �P�D�U�åa), i u odnosu na ulaganja (profitabilnost imovine i 

profitabilnost vlastitog kapitala), a �L�]�U�D�å�D�Y�D�� �V�H�� �X�� �S�R�V�W�R�W�N�X���� �1�L�V�N�D�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �X�S�X�ü�X�M�H��na 

�S�U�R�S�D�V�W���W�Y�U�W�N�H���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L��38 

 
                                                           
38 �9�L�G�X�þ�L�ü�����/�M���������������������)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���P�H�Q�D�G�å�P�Hnt, RRiF-plus d.o.o., str. 391 
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Tablica 9: Pokazatelji profitabilnosti  

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
�1�H�W�R���P�D�U�å�D���S�U�R�I�L�W�D Neto dobit + kamate Ukupni prihod 
�%�U�X�W�R���P�D�U�å�D���S�U�R�I�L�W�D Dobit prije poreza + kamate Ukupni prihod 
Neto rentabilnost imovine Neto dobit + kamate Ukupna imovina 
Bruto rentabilnost imovine Dobit prije poreza + kamate Ukupna imovina 
Rentabilnost vlastitog kapitala 
(glavnice) 

Neto dobit Vlastiti kapital ( glavnica) 

�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Qo izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 253 

�0�D�U�å�D���S�U�R�I�L�W�D���J�R�Y�R�U�L���R���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���S�R�N�D�]�X�M�H���N�R�O�L�N�R���S�R�G�X�]�H�ü�H���]�D�U�D�ÿuje 

u odnosu na ostvareni promet (prihod). �$�N�R�� �V�H�� �X�V�S�R�U�H�G�H�� �E�U�X�W�R�� �P�D�U�å�D�� �S�U�R�I�L�W�D�� �L�� �Q�H�W�R�� �P�D�U�åa 

profita, tada usporedba govori o tome koliko relativno u odnosu na ostvareni ukupni prihod 

�L�]�Q�R�V�L���S�R�U�H�]�Q�R���R�S�W�H�U�H�ü�H�Q�M�H�� 

�3�U�L�� �X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�X�� �U�H�Q�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �U�D�]�O�L�N�X�M�H�� �V�H�� �Q�H�W�R�� �L�� �E�U�X�W�R�� �U�H�Q�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �5�D�]�O�L�N�D�� �L�]�P�H�ÿ�X��

�R�Y�D���G�Y�D���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���X�N�D�]�X�M�H���Q�D���U�H�O�D�W�L�Y�Q�R���S�R�U�H�]�Q�R���R�S�W�H�U�H�ü�H�Q�M�H���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���X�N�X�S�Q�X���Lmovinu. 

 

3.4.6. Pokazatelji investiranja  

�3�R�P�R�ü�X�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�Q�M�D�� �P�M�H�U�L�� �V�H�� �X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�� �X�O�D�J�D�Q�M�D�� �X�� �G�L�R�Q�L�F�H�� �S�R�G�X�]�H�ü�D���� �3�U�X�å�D�M�X��

�G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D�� �L�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�L�P�� �G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H�� �R�� �H�I�H�N�W�L�P�D�� �X�O�D�J�D�Q�M�D�� �X�� �U�H�G�R�Y�Q�H�� �G�L�R�Q�L�F�H��

�G�L�R�Q�L�þ�N�R�J�� �G�U�X�ã�W�Y�D���� �2�V�Q�R�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �R�Y�L�K�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �M�H�� �S�U�R�F�M�H�Q�D�� �X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L�� �W�Y�U�Wke u terminima 

�S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�D���L�V�S�O�D�W�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L���L���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���G�L�R�Q�L�F�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X��39 

Tablica 10: Pokazatelji investiranja 

NAZIV POKAZATELJA  BROJNIK  NAZIVNIK  
Dobit po dionici (EPS) Neto dobit Broj dionica  
Dividenda po dionici (DPS) Dio neto dobiti za dividende Broj dionica  
Odnos isplate dividendi (DPR) Dividenda po dionici (DPS) Dobit po dionici (EPS) 
Odnos cijene i dobiti po dionici 
(P/E) 

�7�U�å�L�ã�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�L�R�Q�L�F�H�����3�3�6�� Dobit po dionici (EPS) 

Ukupna rentabilnost dionice Dobit po dionici (EPS) �7�U�å�L�ã�Q�D���F�L�M�H�Q�D��dionice (PPS) 
Dividendna rentabilnost dionice Dividenda po dionici (DPS) �7�U�å�L�ã�Q�D���F�L�M�H�Q�D���G�L�R�Q�L�F�H�����3�3�6�� 
�,�]�Y�R�U���� �,�]�U�D�G�D�� �D�X�W�R�U�D�� �S�U�H�P�D�� �� �ä�D�J�H�U���� �.������ �0�D�P�L�ü�� �6�D�þ�H�U���� �,������ �6�H�Y�H�U���� �6������ �ä�D�J�H�U���� �/������ ���������������� �$�Q�D�O�L�]�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K��
�L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R���L�]�G�D�Q�M�H�����0�$�6�0�(�'�,�$, Zagreb, Str. 254 

 

 

                                                           
39 �9�X�M�H�Y�L�ü�����,�����������������������)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���D�Q�D�O�L�]�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����6�S�O�L�W�����V�W�U���������� 
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�'�R�E�L�W�� �S�R�� �G�L�R�Q�L�F�L�� �L�� �G�L�Y�L�G�H�Q�G�D�� �S�R�� �G�L�R�Q�L�F�L�� �L�V�N�D�]�X�M�X�� �V�H�� �X�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P�� �M�H�G�L�Q�L�F�D�P�D���� �W�M���� �S�R�N�D�]�X�M�X��

�N�R�O�L�N�R���V�H���Q�S�U�����N�X�Q�D���G�R�E�L�W�L���L�O�L���G�L�Y�L�G�H�Q�G�H���R�V�W�Y�D�U�L���S�R���M�H�G�Q�R�M���M�H�G�L�Q�L�F�L�����'�R�E�L�W���S�R���G�L�R�Q�L�F�L���M�H���Y�H�ü�D���R�G��

�G�L�Y�L�G�H�Q�G�H���S�R���G�L�R�Q�L�F�L���M�H�U���V�H���G�L�R���G�R�E�L�W�L���]�D�G�U�å�D�Y�D���� 

N�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�Q�M�D���V�X���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���U�H�Q�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���G�L�R�Q�L�F�H�����5�D�]�O�L�N�X�M�H���V�H���X�N�X�S�Q�D��

i dividendna rentabilnost dionice. To su pokazatelji rentabilnosti vlastitog kapitala. U 

�Q�R�U�P�D�O�Q�L�P���V�L�W�X�D�F�L�M�D�P�D���X�N�X�S�Q�D���U�H�Q�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���Y�H�ü�D���M�H���R�G���G�L�Y�L�G�H�Q�G�Q�H���U�H�Q�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�����2�E�U�Q�X�W�L���V�O�X�þ�D�M��

�P�R�J�X�ü�� �M�H�� �V�D�P�R�� �D�N�R�� �V�H�� �G�L�Y�L�G�H�Q�G�H�� �L�V�S�O�D�ü�X�M�X�� �L�]�� �]�D�G�U�å�D�Q�H�� �G�R�E�L�W�L�� �N�X�P�X�O�L�U�D�Q�H�� �X�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�L�P��

�R�E�U�D�þ�X�Q�V�N�L�P���U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D�����2�Y�L���V�H���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���X�R�E�L�þ�D�M�H�Q�R���L�]�U�D�å�D�Y�D�M�X���X���S�R�V�W�R�W�N�X�� 

 

3.5. Sustavi pokazatelja 

Pod sustavom ili sistemom pokazatelja podrazu�P�L�M�H�Y�D���V�H�����Ä���L�]�E�R�U���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�L�K���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D����

�R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�L�� �Q�D�þ�L�Q�� �Q�M�L�K�R�Y�R�J�� �S�R�Y�H�]�L�Y�D�Q�M�D���� �R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�D�� �]�D�Y�L�V�Q�R�V�W�� �L�� �V�Y�H�X�N�X�S�Q�D�� �]�D�Y�L�V�Q�R�V�W��

�S�R�M�H�G�L�Q�L�K�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �L�� �Q�M�L�K�R�Y�R�J�� �S�R�Y�H�]�L�Y�D�Q�M�D�� �V�� �F�L�O�M�H�P�� �ã�W�R�� �E�R�O�M�H�J�� �G�H�W�H�N�W�L�U�D�Q�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J��

�V�W�D�Q�M�D���X���Q�H�N�R�P���S�R�G�X�]�H�ü�X���L���G�D�Y�D�Q�M�D �ã�W�R���E�R�O�M�L�K���V�P�M�H�U�Q�L�F�D���]�D���X�V�S�M�H�ã�Q�R���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�³��40 

Razlikuju se: 

1. Deduktivni sustav pokazatelja 

2. Induktivni sustav pokazatelja 

Deduktivni pokazatelji �± �U�H�]�X�O�W�D�W�� �V�X�� �O�R�J�L�þ�N�R���± �G�H�G�X�N�W�L�Y�Q�R�J�� �S�U�L�V�W�X�S�D���� �W�M���� �S�R�O�D�]�H�� �R�G�� �Y�U�ã�Q�R�J��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�����Q�D�M�Y�L�ã�L���F�L�O�M���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����N�R�M�L���V�X���Q�D�G�R�J�U�D�ÿ�X�M�H���V���Y�H�ü�L�P���L�O�L���P�D�Q�M�L�P���E�U�R�M�H�P���S�R�P�R�ü�Q�L�K��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �N�R�M�L�� �S�U�H�F�L�]�L�U�D�M�X�� �V�D�G�U�å�D�M�� �Y�U�ã�Q�R�J�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���� �'�H�G�X�N�W�L�Y�Q�L�� �V�X�V�W�D�Y�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��

formiraju se u obliku piramide.41 

Najpoznatiji deduktivni sustav pokazatelja je Du Pont sustav pokazatelja. Tradicionalni Du 

�3�R�Q�W�� �V�X�V�W�D�Y�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �U�D�]�Y�L�M�H�Q�� �M�H�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �]�D�� �S�R�W�U�H�E�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �D�P�H�U�L�þ�N�H��

�N�R�P�S�D�Q�L�M�H�� �'�X�� �3�R�Q�W�� �G�H�� �1�H�P�R�X�U�V�� �	�� �&�R���� �.�D�R�� �Y�U�ã�Q�L�� ���J�O�D�Y�Q�L���� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �R�E�L�þ�Q�R�� �V�H�� �X�]�L�P�D�M�X��

�S�R�Y�U�D�W�� �Q�D�� �J�O�D�Y�Q�L�F�X�� ���5�2�(���� �L�� �S�R�Y�U�D�W�� �Q�D�� �X�N�X�S�Q�X�� �L�P�R�Y�L�Q�X�� ���5�2�$���� �N�R�M�L�� �R�G�U�å�D�Y�D�M�X�� �F�L�O�M�� �Uada i 

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���S�R�G�X�]�H�ü�D��42 

                                                           
40 �ä�D�J�H�U�����.�������0�D�P�L�ü���6�D�þ�H�U�����,�������6�H�Y�H�U�����6�������ä�D�J�H�U�����/�����������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D, �G�U�X�J�R���S�U�R�ã�L�U�H�Q�R��
izdanje, MASMEDIA, Zagreb, Str. 264 
41 �9�X�N�R�����7���������������������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���V���S�U�H�G�D�Y�D�Q�M�D�����6�X�V�W�D�Y�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L��
fakultet Split, str. 1 
42 �9�X�N�R�����7���������������������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���V���S�U�H�G�D�Y�D�Q�M�D�����6�X�V�W�D�Y�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L��
fakultet Split, str.  
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Induktivni pokazatelji �± rezultat su empirijsko �± induktivnog pristupa i temelje se na 

�P�D�W�H�P�D�W�L�þ�N�R���± �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�P���P�H�W�R�G�D�P�D�����3�R�G�O�R�J�D���]�D���L�]�J�U�D�G�Q�M�X���P�R�G�H�O�D���V�X���Y�L�ã�H�J�R�G�L�ã�Q�M�L���S�R�G�D�W�F�L���R��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�� �Y�H�ü�H�J�� �E�U�R�M�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �Q�D�� �R�V�Q�R�Y�X�� �N�R�M�L�K�� �� �V�H�� �X�]�� �S�R�P�R�ü�� �P�D�W�H�P�D�W�L�þ�N�R���± �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�K��

metoda odabiru oni pokazatelji koji najbolje zadovoljavaju kriterije postavljene ciljem 

analize. 

�'�Y�L�M�H���V�X���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���I�R�U�P�L�U�D�Q�M�D���R�Y�L�K���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��43 

1. �,�V�N�D�]���S�R�P�R�ü�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���Y�L�ã�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���X�V�S�R�U�H�G�Q�R���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�L�K���S�R�N�D�]�D�W�Hlja 

2. �,�V�N�D�]���X���R�E�M�H�G�L�Q�M�H�Q�R�P���]�Q�D�þ�D�M�X���V�Y�L�K���X�S�R�W�U�L�M�H�E�O�M�H�Q�L�K���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���L�O�L���L�V�N�D�]���X���Q�H�N�R�M���V�Y�R�G�Q�R�M��

ponderiranoj vrijednosti  

 

3.6. Analiza smjerova kretanja performanse  

Analiza smjerova kretanja performanse ���� �N�R�M�D�� �V�H�� �þ�H�V�W�R�� �Q�D�]�L�Y�D�� �L�� �D�Q�D�O�L�]�D�� �L�Q�G�H�N�V�D���� �S�R�N�D�]�X�M�H��

kret�D�Q�M�H���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H���L�]�U�D�å�H�Q�R���X���S�R�V�W�R�F�L�P�D���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���Q�H�N�X���E�D�]�Q�X���Y�H�O�L�þ�L�Q�X���N�R�M�D���V�H���R�]�Q�D�þ�D�Y�D��

�V�D���������������2�Q�D���V�H���Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���X�S�R�W�U�H�E�O�M�D�Y�D���]�D���D�Q�D�O�L�]�X���V�P�M�H�U�R�Y�D���N�U�H�W�D�Q�M�D���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H���X�V�S�R�U�H�G�E�R�P��

�Y�L�ã�H���J�R�G�L�Q�D�����3�U�H�P�D���W�R�P�H�����S�R�G�D�F�L���]�D���Y�L�ã�H���J�R�G�L�Q�D���G�L�M�H�O�H���V�H���V���S�R�G�D�W�N�R�P���L�]���E�D�]�Q�H���J�Rdine te se na 

�W�D�M���Q�D�þ�L�Q���G�R�E�L�Y�D���S�R�V�W�R�W�Q�L���R�G�Q�R�V���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���J�R�G�L�Q�H���V���E�D�]�Q�R�P���J�R�G�L�Q�R�P��44 

�*�U�D�I�L�þ�N�L�� �S�U�L�N�D�]�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�L�� �G�D�M�H�� �P�H�Q�D�G�å�H�U�L�P�D�� �S�R�G�O�R�J�X�� �]�D�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�H��

�E�X�G�X�ü�H�J���N�U�H�W�D�Q�M�D���S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H. Analiza trendova postotnog kretanja pokazatelja performanse 

�P�R�å�H�� �V�H�� �S�U�L�P�L�M�H�Q�L�W�L�� �L�� �Q�D�� �R�V�W�D�O�H�� �S�R�]�L�F�L�M�H�� �X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L�P�D���� �1�D�� �S�U�L�P�M�H�U���� �W�U�H�Q�G�� �S�D�G�D��

�S�U�R�G�D�M�H���X�]���W�U�H�Q�G���S�R�U�D�V�W�D���]�D�O�L�K�D���W�U�J�R�Y�D�þ�N�H���U�R�E�H���X�N�D�]�L�Y�D�R���E�L���Q�D���Q�H�S�R�Y�R�O�M�Q�D���N�U�H�W�D�Q�M�D���X���S�O�D�V�P�D�Q�X��

�U�R�E�H���� �ã�W�R�� �E�L�� �]�D�K�W�L�M�H�Y�D�O�R�� �L�V�S�L�W�L�Y�D�Q�M�H�� �X�]�U�R�N�D�� �W�D�N�Y�R�J�� �V�W�D�Q�M�D�� �L�� �S�R�G�X�]�L�P�D�Q�M�H�� �P�H�Q�D�G�å�H�U�V�N�L�K��

aktivnosti da se tako nepovoljan trend zaustavi i promijeni svoj tijek.45 

 

 

 

 

 
                                                           
43 �9�X�N�R�����7���������������������������������$�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D�����P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���V���S�U�H�G�D�Y�D�Q�M�D�����6�X�V�W�D�Y�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L��
fakultet Split, str. 2 
44 �9�X�M�H�Y�L�ü�����,�����������������������)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���D�Q�D�O�L�]�D�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���6�S�O�L�W�����6�S�O�L�W�����V�W�U���������� 
45 Belak, V., (19�����������0�H�Q�D�G�å�H�U�V�N�R���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�R�����5�5�L�)���3�O�X�V�����=�D�J�U�H�E�����V�W�U�������� 



35 
 

4. ANALIZA SMJEROVA  �.�5�(�7�$�1�-�$�� �3�(�5�)�2�5�0�$�1�6�(�� �=�5�$�ý�1�(��

LUKE SPLIT  

�8���R�Y�R�P���S�R�J�O�D�Y�O�M�X���ü�H���V�H���S�U�L�N�D�]�D�W�L���R�V�Q�R�Y�Q�H���L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H���R���]�U�D�þ�Q�R�M���O�X�F�L���6�S�O�L�W���W�H���D�Q�D�O�L�]�D���E�L�Oance i 

�U�D�þ�X�Q�D�� �G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D�� prema horizontalnoj �D�Q�D�O�L�]�L���� �9�U�H�P�H�Q�V�N�D�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �N�R�M�D�� �ü�H�� �E�L�W�L��

analizirana su od 2012. do 2015. godine. 

 

�����������2�S�ü�H�Q�L�W�R���R���=�U�D�þ�Q�R�M���O�X�F�L���6�S�O�L�W�� 

�=�U�D�þ�Q�D�� �O�X�N�D�� �6�S�O�L�W�� �M�H�G�Q�D�� �M�H�� �R�G�� �G�H�Y�H�W�� �]�U�D�þ�Q�L�K�� �O�X�N�D�� �X�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �1�D�O�D�]�L�� �V�H�� �Q�D�� �S�U�H�G�M�H�O�X��Resnik 

�]�D�S�D�G�Q�R���R�G���.�D�ã�W�H�O���â�W�D�I�L�O�L�ü�D�����X�G�D�O�M�H�Q�D�������N�P���R�G���7�U�R�J�L�U�D���L���������N�P���R�G���6�S�O�L�W�D���� 

�=�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���6�S�O�L�W���R�W�Y�R�U�H�Q�D���M�H�����������V�W�X�G�H�Q�R�J���������������J�R�G�L�Q�H�����,�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���U�D�V�W�D�R���M�R�M���M�H���E�U�R�M��

putnika. Taj je rast zaustavljen 1988. zbog gospodarske krize. U rujnu 1991. zatvorena je 

zbog rata, a u travnju 1992. opet je otvorena. 

�7�H�P�H�O�M�Q�L���N�D�S�L�W�D�O���G�U�X�ã�W�Y�D�����������������������������������N�Q���± �S�O�D�ü�H�Q���X���F�L�M�H�O�R�V�W�L 

�8�S�U�D�Y�D�����P�U���V�F�����/�X�N�ã�D���1�R�Y�D�N�����G�L�U�H�N�W�R�U 

�9�L�]�L�M�D���=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H���6�S�O�L�W���M�H���S�R�V�W�D�W�L���Q�D�M�X�V�S�M�H�ã�Q�L�M�D���]�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���X���R�Y�R�P���G�L�M�H�O�X���(�X�U�R�S�H���L���G�D���X�V�O�X�J�H��

ko�M�H�� �V�H�� �S�U�X�å�D�M�X�� �E�X�G�X�� �Q�D�M�Y�L�ã�H�J�� �V�W�X�S�Q�M�D�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �Q�D�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�V�W�Y�R  putnika i zrakoplovnih 

�N�R�P�S�D�Q�L�M�D���V���M�H�G�Q�H���V�W�U�D�Q�H���L���V���G�U�X�J�H���V�W�U�D�Q�H���V�Y�R�M�X���X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W���G�R�N�D�]�D�W�L���H�I�L�N�D�V�Q�L�P���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�P�� 

�=�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���6�S�O�L�W�����å�H�O�L���E�L�W�L���X�]�R�U���S�D�å�O�M�L�Y�R�J���L���R�G�J�R�Y�R�U�Q�R�J���R�G�Q�R�V�D���S�U�H�P�D���N�R�U�L�V�Q�L�F�L�P�D�����G�U�X�ã�W�Y�H�Q�R�M��

�]�D�M�H�G�Q�L�F�L���� �]�D�S�R�V�O�H�Q�L�F�L�P�D�� �L�� �R�N�R�O�L�ã�X���� �D�� �L�V�W�R�� �W�D�N�R���å�H�O�L�� �G�D�� �L�Q�I�U�D�V�W�U�X�N�W�X�U�Q�L�� �R�E�M�H�N�W���N�R�M�H�P�� �J�R�V�S�R�G�D�U�L��

bude pojam sigurnosti i kvalitete u Hrvatskoj i regiji. 

�0�L�V�L�M�D�� �=�U�D�þ�Q�H�� �O�X�N�H�� �6�S�O�L�W�� �M�H�� �V�W�Y�R�U�L�W�L�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�H�� �]�D�� �V�L�J�X�U�Q�R�� �L�� �U�H�G�R�Y�L�W�R�� �R�G�Y�L�M�D�Q�M�H�� �]�U�D�þ�Q�R�J��

�S�U�R�P�H�W�D���X�]���N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���X�V�O�X�J�D���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�V�W�Y�D���N�R�U�L�V�Q�L�N�D�� 

�8�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�ã�ü�X���V���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�L�P���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D���W�H���V�W�U�X�þ�Q�R�ã�ü�X���L���S�U�R�I�H�V�L�R�Q�D�O�L�]�P�R�P���V�Y�L�K���]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K��

�S�U�L�G�R�Q�L�M�H�W�L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P���L���S�U�R�P�H�W�Q�R�P���U�D�]�Y�L�W�N�X���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H�����Q�M�H�J�X�M�X�ü�L���V�W�D�W�X�V���V�L�J�X�U�Q�H 

�]�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H��46 

                                                           
46 http://www.split-airport.hr/index.php?lang=hr  (20.06.2017) 

http://www.split-airport.hr/index.php?lang=hr
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Grafikon 1: Ukupni broj putnika u razdoblju od 2013. - 2017. �± �P�M�H�V�H�þ�Q�R 

�,�]�Y�R�U�����=�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���6�S�O�L�W����http://www.split-
airport.hr/index.php?option=com_content&view=article&id=160&Itemid=115&lang=hr (20.06.2017) 

 

�2�Y�D�M�� �J�U�D�I�L�þ�N�L�� �S�U�L�N�D�]�� �Q�D�P�� �S�U�L�N�D�]�X�M�H�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�� �S�X�W�Q�L�N�D�� �X�� �=�U�D�þ�Q�R�M luci Split kroz 5 godina, 

�P�M�H�V�H�þ�Q�L���S�U�L�N�D�]�����7�D�N�R���M�H���L�]���J�U�D�I�D���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���M�H���Q�D�M�Y�L�ã�H���S�X�W�Q�L�N�D���N�U�R�]���V�Y�H���J�R�G�L�Q�H���X���V�H�]�Rni tj. od 

6 do 9 mjeseca a najprometniji je 7 i 8 mjesec.  

�1�D�M�V�O�D�E�L�M�D�� �J�R�G�L�Q�D�� �M�H�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�D�� �D�� �Q�D�M�E�R�O�M�D�� �S�U�H�P�D�� �U�D�V�S�R�O�R�å�L�P�� �S�R�G�D�F�L�P�D�� �M�H�� ������������

godina. U 2016. godini u 7 mjesecu ima i do 550 000 putnika prati je 2015. godina ona je 

imala 410 000 pa 2014. godina koja ima 380 000 te 2013 godina sa 310 000 putnika. 

�9�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���M�H���Q�D�M�O�R�ã�L�M�L���S�U�R�P�H�W���]�L�P�L���W�M�����R�G�����������G�R�������P�M�H�V�H�F�D�����0�H�ÿ�X���Q�D�M�O�R�ã�L�M�L�P���P�M�H�V�H�F�L�P�D���V�X��

���������������L�������P�M�H�V�H�F�����*�G�M�H���S�U�R�V�M�H�þ�Q�L���E�U�R�M���S�X�W�Q�L�N�D���X���V�Y�D�N�R�M���J�R�G�L�Q�L���M�H���R�N�R�������������������N�D�N�R���S�U�L�N�D�]�X�M�H��

grafikon. 

 

 

 

 

 

 

http://www.split-airport.hr/index.php?option=com_content&view=article&id=160&Itemid=115&lang=hr
http://www.split-airport.hr/index.php?option=com_content&view=article&id=160&Itemid=115&lang=hr
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4.2. Horizontalna analiza  

 

Tablica 11 �����%�L�O�D�Q�F�D���=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H���6�S�O�L�W���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�D��������������- 2016. godine ( iznos u 000 kn) 

NAZIV POZICIJE  2013 2014 2015 2016 

1 3 4 3 4 

AKTIVA  
�������3�2�7�5�$�ä�,�9�$�1�-�$���=�$���8�3�,�6�$�1�,���$��
�1�(�8�3�/�$�û�(�1�,���.�$�3�,�7�$�/     

 2. DUGOTRAJNA IM OVINA  396.584 389.568 383.045 395.570 

2.1. Nematerijalna imovina 672 287 264 383 

2.1.1. Izdaci za razvoj     
2.1.2. Koncesije, patenti, licence, softver i ostala 
prava 

633 254 228 632 

2.1.3. Goodwill     

2.1.4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine     

2.1.5. Nematerijalna imovina u pripremi   9  

2.1.6. Ostala nematerijalna imovina 39 33 27 21 

2.2. Materijalna imovina 395.236 388.654 382.216 394.681 

���������������=�H�P�O�M�L�ã�W�H 160.413 160.413 211.202 215.847 

���������������*�U�D�ÿ�H�Y�L�Q�V�N�L���R�E�M�H�N�W�L 162.837 154.743 148.164 140.505 

2.2.3. Postrojenja i opreme 8.284 7.501 7.073 8.273 

2.2.4. Alati, pogonski inventar i transportna 
imovina 

10.836 11.341 10.452 9.631 

���������������%�L�R�O�R�ã�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D     

2.2.6. Predujmovi za materijalnu imovinu  5 62 50 

2.2.7. Materijalna u pripremi 52.796 54.581 5.193 20.305 

2.2.8. Ostala materijalna imovina 70 70 70 70 

2.2.9. Ulaganje u nekretnine     

2.3. Dugotrajna financijska imovina 676 627 565 506 

2.3.1. Udjeli kod povezanih poduzetnika     

2.3.2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima     

���������������6�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L     
2.3.4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L     

2.3.5. ulaganje u vrijednosne papire     

���������������'�D�Q�L���]�D�M�P�R�Y�L�����G�H�S�R�]�L�W�L���L���V�O�L�þ�Q�R 676 627 565 506 

2.3.7. Ostala dugotrajna financijska imovina     
���������������8�O�D�J�D�Q�M�D���N�R�M�D���V�H���R�E�U�D�þ�X�Q�D�Y�D�M�X���P�H�W�R�G�R�P��
udjela 

    

�����������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D     

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���S�R�Y�H�]�D�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D     
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���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���S�R���R�V�Q�R�Y�L���S�U�R�G�D�M�H���Q�D���N�U�H�G�L�W     

���������������2�V�W�D�O�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D     

�����������2�G�J�R�ÿ�H�Q�D���S�R�U�H�]�Q�D���L�P�R�Y�L�Q�D     

3. KRATKOTRAJNA IMOVINA   218.897 273.614   357.190 437.410  

3.1. Zalihe  5.808 10.015   8.035 7.922  

3.1.1. Sirovine i materijal  4.034 4.348   4.390 4.599  

3.1.2. Proizvodnja u tijeku         

3.1.3. Gotovi proizvodi     

���������������7�U�J�R�Y�D�þ�N�D���U�R�E�D 1.774 5.667 3.645 3.323 

3.1.5. Predujmovi za zalihe     

3.1.6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji     

���������������%�L�R�O�R�ã�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D     

�����������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 49.370 54.510 56.637 55.117 

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���S�R�Y�H�]�D�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D     

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���N�X�S�D�F�D 42.579 43.603 44.186 41.339 

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D     
���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K���L���þ�O�D�Q�R�Y�D��
poduzetnika 

17 84 149 124 

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G���G�U�å�D�Y�H���L���G�U�X�J�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D 4.879 9.371 9.936 11.780 

���������������2�V�W�D�O�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 1.895 1.452 2.366 1.874 

3.3. Kratkotrajna financijska imovina  123.644 171.335 228.572 236.755 

3.3.1. Udjeli kod u pov. Poduzetnika     

3.3.2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima     

���������������6�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L     
3.3.4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L 

    

3.3.5. Ulaganje u vrijednosne papire     

���������������'�D�Q�L���]�D�M�P�R�Y�L�����G�H�S�R�]�L�W�L���L���V�O�L�þ�Q�R 123.644 171.335 228.572 236.755 

3.3.7. Ostala financijska imovina     

3.4. Novac u banci i blagajni 40.075 37.754 63.946 137.616 
4. �3�/�$�û�(�1�,���7�5�2�â�.�2�9�,���%�8�'�8�û�(�*��
�5�$�=�'�2�%�/�-�$���,���2�%�5�$�ý�8�1�$�7�,���3�5�,�+�2�'�, 

49 48 51 129 

5. UKUPNA AKTIVA  615.530 663.230 740.286 833.109 

�������,�=�9�$�1�%�,�/�$�ý�1�,���=�$�3�,�6�,     

PASIVA 

1. KAPITAL I REZERVE  545.530 609.203 689.990 758.387 

1.1. Temeljni (upisani) kapital 275.500 322.200 385.300 385.300 

1.2. Kapitalne rezerve      

1.3. Rezerve iz dobiti 207.056 206.117 206.003 251.269 

1.3.1. Zakonske rezerve     

1.3.2. Rezerve za vlastite      

1.3.3. Vlastite dionice i udjeli      

1.3.4. Statutarne rezerve     

1.3.5. Ostale rezerve 207.056 206.117 206.003 251.269 

1.4. Revalorizacijske rezerve      

�����������=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W���L�O�L���S�U�H�Q�H�V�H�Q�L���J�X�E�L�W�D�N     
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���������������=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W     

1.5.2. Preneseni gubitak     

1.6. Dobit ili gubitak poslovne godine 62.974 80.886 98.687 121.818 

1.6.1. Dobit poslovne godine 62.974 80.886 98.687 121.818 

1.6.2. Gubitak poslovne godine     

1.7. Manjinski interes      

2. REZERVIRANJE  2.423 2.266 4.688 4.717 

2.1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sl 2.423 2.266 4.688 4.717 

2.2. Rezerviranja za porezne obveze     

2.3. Druga rezerviranja     

�������'�8�*�2�5�2�ý�1�(���2�%�9�(�=�( 26.558 6.309 0 0 

3.1. Obveze prema povezanim poduzetnicima     

3.2. Obveze za zajmove, depoziti i sl. 12.434 6.309 0 0 
3.3. Obveze prema bankama i drugim financijskim 
institucijama  

    

3.4. Obveze za predujmove      

�����������2�E�Y�H�]�H���S�U�H�P�D���G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�P�D 14.124    

3.6. Obveze po vrijednosnim papirima     
3.7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje 
�V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L 

    

�����������2�V�W�D�O�H���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H     

�����������2�G�J�R�ÿ�H�Q�D���S�R�U�H�]�Q�D���R�E�Y�H�]�D     

4. �.�5�$�7�.�2�5�2�ý�1�(���2�%�9�(�=�( 26.304 31.883 33.089 58.174 

4.1. Obveze prema povezanim poduzetnicima     

4.2. Obveze za zajmove, depozite i sl     
4.3. Obveze prema bankama i drugim financijskim 
institucijama 

    

4.4. Obveze za predujmove  3.083 3.339 5.665 6.997 

�����������2�E�Y�H�]�H���S�U�H�P�D���G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�P�D�� 12.953 15.793 16.968 17.112 

4.6. Obveze prema vrijednosnim papirima      
4.7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje 
�V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L�� 

    

4.8. Obveze prema zaposlenicima  4.545 4.808 5.069 5.224 

4.9. Obveze z�D���S�R�U�H�]�H�����G�R�S�U�L�Q�R�V�H���L���V�O�L�þ�Q�D���G�D�Y�D�Q�M�D 5.582 7.779 5.265 6.421 

4.10. Obveze s osnova udjela u rezultatu    22.328 
4.11.Obveze po osnovi dugotrajne imovine 
namijenjene prodaji 

    

�������������2�V�W�D�O�H���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 141 164 122 92 
�������2�'�*�2���(�1�2���3�/�$�û�$�1�-�(���7�5�2�â�.�2�9A I 
�3�5�,�+�2�'���%�8�'�8�û�(�*���5�$�=�'�2�%�/�-�$ 

14.715 13.569 12.519 11.831 

6. UKUPNA PASIVA 615.530 663.230 740.286 833.109 

�������,�=�9�$�1�%�,�/�$�1�ý�1�,���=�$�3�,�6�,     
Izvor: Izrada autora prema http://www.mfin.hr/hr/financijska-izvjesca-javna-poduzeca 
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Tablica 12: Horizontalna analiza bilance (Apsolutne i relativne promjene) za razdoblja 
2013. �± 2016. 

 

Naziv pozicije 
APSOLUTNE PROMJENE (u 

odnosu na 2013. godinu, iznos u 000) 
STOPE PROMJENE % ( u odnosu  

na 2013. godinu) 
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 

�������3�2�7�5�$�ä�,�9�$�1�-�$��
ZA UPISANI A 
�1�(�8�3�/�$�û�(�1�,��
KAPITAL  

        

 2. DUGOTRAJNA 
IMOVINA  

0 -7.016 -13.539 -1.014 0 -1,77 -3,41 -0,26 

2.1. Nematerijalna 
imovina 

0 -385 -408 -289 0 -57,29 -60,71 -43,01 

2.1.1. Izdaci za razvoj         
2.1.2. Koncesije, patenti, 
licence, softver i ostala 
prava 

0 -379 -405 -1 0 -60 -64 -0,16 

2.1.3. Goodwill         
2.1.4. Predujmovi za 
nabavu nematerijalne 
imovine 

        

2.1.5. Nematerijalna 
imovina u pripremi 

0 0 9 0     

2.1.6. Ostala 
nematerijalna imovina 

0 -6 -12 -18 0 -15,38 -30,77 -46,15 

2.2. Materijalna 
imovina 

0 -6.582 -13.020 -555 0 -1,67 -3,29 -0,14 

���������������=�H�P�O�M�L�ã�W�H 0 0 50.789 55.434 0 0 31,66 34,56 
���������������*�U�D�ÿ�H�Y�L�Q�V�N�L��
objekti 

0 -8.094 -14.673 -22.332 0 -4,97 -9,01 -13,71 

2.2.3. Postrojenja i 
opreme 

0 -783 -1.211 -11 0 -9,45 -14,62 -0,13 

2.2.4. Alati, pogonski 
inve 
ntar i transportna 
imovina 

0 505 -384 -1.205 0 4,66 -3,54 -11,12 

���������������%�L�R�O�R�ã�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D         
2.2.6. Predujmovi za 
materijalnu imovinu 

0 5 62 50     

2.2.7. Materijalna u 
pripremi 

0 1.785 -47.603 -32.491 0 3,38 -90,16 -61,54 

2.2.8. Ostala materijalna 
imovina 

0 0 0 0     

2.2.9. Ulaganje u 
nekretnine 

        

2.3. Dugotrajna 
financijska imovina 

0 -49 -111 -170 0 -7,25 -16,42 -25,15 

2.3.1. Udjeli kod 
povezanih poduzetnika 

        

2.3.2. Dani zajmovi 
povezanim 
poduzetnicima 

        

���������������6�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L         
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2.3.4. Zajmovi dani 
poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L��
interesi 

        

2.3.5. ulaganje u 
vrijednosne papire 

        

2.3.6. Dani zajmovi, 
�G�H�S�R�]�L�W�L���L���V�O�L�þ�Q�R 

0 -49 -111 -170 0 -7,25 -16,42 -25,15 

2.3.7. Ostala dugotrajna 
financijska imovina 

        

2.3.8. Ulaganja koja se 
�R�E�U�D�þ�X�Q�D�Y�D�M�X���P�H�W�R�G�R�P��
udjela 

        

�����������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D         
���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��
povezanih poduzetnika 

        

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���S�R��
osnovi prodaje na kredit 

        

2.4.3. O�V�W�D�O�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D         
�����������2�G�J�R�ÿ�H�Q�D���S�R�U�H�]�Q�D��
imovina 

        

3. KRATKOTRAJNA 
IMOVINA  

0 54.717 138.293 218.513 0 25 63,18 99,82 

3.1. Zalihe 0 4.207 2.227 2.114 0 72,43 38,34 36,40 
3.1.1. Sirovine i materijal 0 314 356 565 0 7,78 8,82 14,00 
3.1.2. Proizvodnja u 
tijeku 

        

3.1.3. Gotovi proizvodi         
���������������7�U�J�R�Y�D�þ�N�D���U�R�E�D 0 3.893 1.871 1.549 0 219,48 105,47 87,32 
3.1.5. Predujmovi za 
zalihe 

        

3.1.6. Dugotrajna 
imovina namijenjena 
prodaji 

        

���������������%�L�R�O�R�ã�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D         
3.2�����3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 0 5.140 7.267 5.747 0 10,41 14,72 11,64 
���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��
�S�R�Y�H�]�D�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�ü�D 

        

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��
kupaca 

0 1.024 1.607 -1.240 0 2,40 3,77 -2,91 

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��
�V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D 

        

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G 
�]�D�S�R�V�O�H�Q�L�K���L���þ�O�D�Q�R�Y�D��
poduzetnika 

0 67 130 105 0 394,11 764,7 617,64 

���������������3�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�G��
�G�U�å�D�Y�H���L���G�U�X�J�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D 

0 4.492 5.057 6.901 0 92,06 103,65 141,44 

���������������2�V�W�D�O�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D 0 -443 471 -21 0 -23,38 24,85 -1,11 
3.3. Kratkotrajna 
financijska imovina 

0 47.691 104.928 113.111 0 38,57 84,86 91,48 

3.3.1. Udjeli kod u pov. 
Poduzetnika 

        

3.3.2. Dani zajmovi 
povezanim 
poduzetnicima 

        

���������������6�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L���L�Q�W�H�U�H�V�L         
3.3.4. Zajmovi dani 
poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L��

        



42 
 

interesi 
3.3.5. Ulaganje u 
vrijednosne papire 

        

3.3.6. Dani zajmovi, 
�G�H�S�R�]�L�W�L���L���V�O�L�þ�Q�R 

0 47.691 104.928 113.111 0 38,57 84,86 91,48 

3.3.7. Ostala financijska 
imovina 

        

3.4. Novac u banci i 
blagajni 

0 -2.321 23.871 97.541 0 -5,79 59,56 243,4 

�������3�/�$�û�(�1�,��
�7�5�2�â�.�2�9�,��
�%�8�'�8�û�(�*��
RAZDOBLJA I 
�2�%�5�$�ý�8�1�$�7�,��
PRIHODI  

0 -1 2 80 0 -2,04 4,08 163,27 

5. UKUPNA AKTIVA  0 47.700 124.756 217.579 0 7,75 20,27 35,35 
�������,�=�9�$�1�%�,�/�$�ý�1�,��
ZAPISI  

        

PASIVA         
1. KAPITAL I 
REZERVE 

0 63.673 144.460 212.857 0 11,67 26,48 39,02 

1.1. Temeljni (upisani) 
kapital  

0 46.700 109.800 109.800 0 16,95 39,85 38,85 

1.2. Kapitalne rezerve          
1.3. Rezerve iz dobiti 0 -939 -1.053 44.213 0 -0,45 -0,51 21,35 
1.3.1. Zakonske rezerve         
1.3.2. Rezerve za vlastite          
1.3.3. Vlastite dionice i 
udjeli  

        

1.3.4. Statutarne rezerve         
1.3.5. Ostale rezerve 0 -939 -1.053 44.213 0 -0,45 -0,51 21,35 
1.4. Revalorizacijske 
rezerve  

        

�����������=�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W���L�O�L��
preneseni gubitak 

        

���������������=�D�G�U�å�Dna dobit         
1.5.2. Preneseni gubitak         
1.6. Dobit ili gubitak 
poslovne godine 

0 17.913 35.714 58.845 0 28,44 56,71 93,44 

1.6.1. Dobit poslovne 
godine 

0 17.913 35.714 58.845 0 28,44 56,71 93,44 

1.6.2. Gubitak poslovne 
godine 

        

1.7. Manjinski interes          
2. REZERVIRANJE  0 -157 2.265 2.294 0 -6,47 93,48 94,67 
2.1. Rezerviranja za 
mirovine, otpremnine i sl 

0 -157 2.265 2.294 0 -6,47 93,48 94,67 

2.2. Rezerviranja za 
porezne obveze 

        

2.3. Druga rezerviranja         
3. DUGORO�ý�1�(��
OBVEZE 

0 -20.249   0 -76,24   

3.1. Obveze prema 
povezanim 
poduzetnicima 

        

3.2. Obveze za zajmove, 
depoziti i sl. 

0 -20.249   0 -76,24   

3.3. Obveze prema 
bankama i drugim 
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financijskim 
institucijama  
3.4. Obveze za 
predujmove  

        

3.5. Obveze prema 
�G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�P�D 

0 -14.124   0 -100   

3.6. Obveze po 
vrijednosnim papirima 

        

3.7. Obveze prema 
poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L��
interesi 

        

�����������2�V�W�D�O�H���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H��
obveze 

        

�����������2�G�J�R�ÿ�H�Q�D���S�R�U�H�]�Q�D��
obveza 

        

4�����.�5�$�7�.�2�5�2�ý�1�(��
OBVEZE 

0 5.579 6.785 31.870 0 21,21 25,79 121,16 

4.1. Obveze prema 
povezanim 
poduzetnicima 

        

4.2. Obveze za zajmove, 
depozite i sl 

        

4.3. Obveze prema 
bankama i drugim 
financijskim 
institucijama 

        

4.4. Obveze za 
predujmove  

0 256 2.582 3.914 0 8,30 83,75 126,95 

4.5. Obveze prema 
�G�R�E�D�Y�O�M�D�þ�L�P�D�� 

0 2.840 4.015 4.159 0 21,92 31 32,12 

4.6. Obveze prema 
vrijednosnim papirima  

        

4.7. Obveze prema 
poduzetnicima u kojima 
�S�R�V�W�R�M�H���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L��
interesi  

        

4.8. Obveze prema 
zaposlenicima  

0 263 524 679 0 5,79 11,52 14,94 

4.9. Obveze za poreze, 
�G�R�S�U�L�Q�R�V�H���L���V�O�L�þ�Q�D��
davanja 

0 2.197 -317 839 0 39,36 -5,68 15,03 

4.10. Obveze s osnova 
udjela u rezultatu 

   22.328     

4.11.Obveze po osnovi 
dugotrajne imovine 
namijenjene prodaji  

        

�������������2�V�W�D�O�H���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H��
obveze 

0 23 -19 -49 0 16,31 -13,48 -34,75 

�������2�'�*�2���(�1�2��
�3�/�$�û�$�1�-�(��
�7�5�2�â�.�2�9�$���,��
�3�5�,�+�2�'���%�8�'�8�û�(�*��
RAZDOBLJA  

0 -1.146 -2.196 -2.857 0 -7,79 -14,92 -19,14 

6. UKUPNA PASIVA 0 47.700 124.756 217.579 0 7,75 20,27 35,35 
7. IZVANBIL �$�1�ý�1�,��
ZAPISI  

        

Izvor: izrada autora 
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�,�]�� �W�D�E�O�L�F�H�� �M�H�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� �G�D�� �=�U�D�þ�Q�D�� �O�X�N�D�� �6�S�O�L�W�� �G���R���R���� �E�L�O�M�H�å�L�� �U�D�V�W�� �X�N�X�S�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �X�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�P��

razdoblju tj. od 2013. do 2016. godine koja je u 2016. godini porasla za 35,35 % u odnosu na 

2013. godinu. Kratkotrajna �L�P�R�Y�L�Q�D���V�H���X���������������J�R�G�L�Q�L���S�R�Y�H�ü�D�O�D���]�D�������������������X���R�G�Q�R�V�X���Q�D��������������

�J�R�G�L�Q�X�����D���V�D���V�X�S�U�R�W�Q�H���V�W�U�D�Q�H���L�P�D�P�R���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���N�R�M�H���V�X���V�H���X���������������J�R�G�L�Q�L���S�R�Y�H�ü�D�O�H���]�D��

���������������������ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���V�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���G�U�X�ã�W�Y�D���V�P�D�Q�M�X�M�H�� Kratkotrajna imovina u 2015. godini se 

�S�R�Y�H�ü�D�O�D�� �]�D�� �������������� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�X���� �D�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �V�X�� �V�H�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L��

�S�R�Y�H�ü�D�O�H�� �]�D�� �������������� �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �V�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �G�U�X�ã�W�Y�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� �1�D�M�Y�H�ü�X�� �X�O�R�J�X�� �X�� �U�D�V�W�X��

�N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���L�P�D�M�X���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D���N�R�M�D���E�L�O�M�H�å�L���Q�D�M�Y�H�ü�L���U�D�V�W���X��2016. 

godini za 91,48% u odnosu na 2013. godinu te novac u banci i blagajni koji ima rast u 2016. 

godini za 243,4%.  

Dugotrajna imovina kroz promatrana razdoblja ima male postotne promjene u 2014. godini 

�E�L�O�M�H�å�L���S�D�G���]�D���������������X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X�����X���������������J�R�G�L�Q�L���E�L�O�M�H�å�L���S�D�G���R�G���������������X���R�G�Q�R�V�X��

na 2013. godinu te u 2016. godini  za 0,26% u odnosu na 2013. godinu. U dugotrajnoj imovini 

�Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L�� �S�D�G�� �E�L�O�M�H�å�L�� �Q�H�P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �W�H�� �M�H�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �E�L�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �� �������������� �� �X��

odnosu na 2013. godinu, te pad u f�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�M���L�P�R�Y�L�Q�L���W�H���M�H���Q�D�M�Y�H�ü�L���X���������������J�R�G�L�Q�L������������������ 

�.�D�S�L�W�D�O�� �L�� �U�H�]�H�U�Y�H�� �E�L�O�M�H�å�L�� �N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�L�� �U�D�V�W�� �R�G�� ������������ �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H���� �J�G�M�H�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L��

apsolutna promjena u odnosu na 2013. godinu iznosi 212.857.000 tj. rast od 39,02%. Kapital i 

rezerve u 2015. godini imaju rast od 26,48% u odnosu na 2013. godinu te u 2014. godini 

�E�L�O�M�H�å�H���U�D�V�W���R�G�����������������X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X���� �'�R�E�L�W���S�R�V�O�R�Y�Q�H���J�R�G�L�Q�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���E�L�O�M�H�å�L���U�D�V�W��

�W�H���M�H���Q�D�M�Y�H�ü�L���X���������������J�R�G�L�Q�L���L���W�R�������������������.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���N�U�R�]���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R���U�D�]�G�R�E�O�M�H���U�D�V�Wu 

te je 2016. godine apsolutna promjena u odnosu na 2013. godinu iznosi 31.870.000 tj. rast  za 

�������������������6�X�S�U�R�W�Q�R���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���R�E�Y�H�]�D�P�D���V�X���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���N�R�M�H���V�H���S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X���X���������������L��

�������������J�R�G�L�Q�L�����'�X�J�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���V�X���V�H���V�P�D�Q�M�L�O�H���X���������������J�R�G�L�Q�L���X���R�G�Q�R�V�X���Qa 2013. godinu i to 

za 20.249.000 tj. za 76,24% 
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Grafikon 2: Kretanje dugotrajne i kratkotrajne imovine u aktivi bilance za razdoblja 
2013. - 2016. godine 

Izvor: Izrada autora  

 

Grafikon pokazuje udio dugotrajne i kratkotrajne imovine u aktivi bilance. Iz grafa je vidljivo 

�G�D�� �M�H�� �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �G�X�J�R�W�U�D�M�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �L�P�D�O�D�� �Y�H�ü�L�� �X�G�L�R�� �Q�H�J�R�� �N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �ã�W�R�� �V�H��

�P�L�M�H�Q�M�D���V�D���������������J�R�G�L�Q�H���N�D�G�D���M�H���N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D���L�P�R�Y�L�Q�D���Y�H�ü�D���R�G���G�X�J�R�W�U�D�M�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�� Dugotrajna 

�L�P�R�Y�L�Q�D���M�H���Q�D�M�Y�H�ü�D���E�L�O�D�������������� �J�R�G�L�Q�H���N�D�G�D��je iznosila 396 584 000, a najmanja je bila 2015. 

godine kada je iznosila 383 045 000. Kratkotrajna imovina je suprotno od dugotrajne svoj 

minimum je imala 2013. godine kada je iznosila 218 897 000, a svoj maksimum je ostvarila 

2016. godine te iznosi 437 410 000. 
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Graf 3: �2�G�Q�R�V���N�D�S�L�W�D�O�D�����G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K���L���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K���R�E�Y�H�]�D���X���S�D�V�L�Y�L���E�L�O�D�Q�F�H���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�D��
2013. - 2016. godine 

Izvor: Izrada autora 

�,�]�� �J�U�D�I�L�N�R�Q�D�� �M�H�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� �G�D�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �X�G�L�R�� �X�� �S�D�V�L�Y�L�� �E�L�O�D�Q�F�H�� �L�P�D�� �N�D�S�L�W�D�O�� �N�R�M�L�� �M�H�� �N�U�R�]�� �F�L�M�H�O�R��

promatrano razdoblje uvj�H�U�O�M�L�Y�R�� �Y�H�ü�L�� �R�G�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K�� �L�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K�� �R�E�Y�H�]�D���� �1�D�M�P�D�Q�M�L�� �M�H�� �E�L�R��

2013. godine te iznosi 545 530 000, a svoj maksimum ima 2016. godine te iznosi 758 387 

���������� �'�X�J�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �V�H�� �M�D�Y�O�M�D�M�X�� �V�D�P�R�� �S�U�Y�H�� �G�Y�L�M�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �W�M���� ������������ �L�� ������������ �J�R�G�L�Q�H te su 

manje od kratko�U�R�þ�Q�L�K���R�E�Y�H�]�D���W�H���G�Y�L�M�H�� �J�R�G�L�Q�H�����.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���V�H���S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X���N�U�R�]�� �F�L�M�H�O�R��

�U�D�]�G�R�E�O�M�H�� �W�H�� �V�X�� �Q�D�M�P�D�Q�M�H�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �W�H�� �L�]�Q�R�V�H�� ������ �������� ���������� �D�� �Q�D�M�Y�H�ü�H�� �V�X�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �W�H��

iznose 58 174 000. 
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�7�D�E�O�L�F�D�����������5�D�þ�X�Q���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D���=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H���6�S�O�L�W���]�D���U�D�]�G�R�E�Oja 2013. �± 2016. godine ( 

iznos u 000) 

NAZIV POZICIJE  2013 2014 2015 2016 

1 3 4 3 4 

 
1. POSLOVNI PRIHODI  186.941 214.012 238.969 276.602 

1.1 Prihodi od prodaje 185.382 213.068 238.085 275.895 

1.2. Ostali poslovni prihodi 1.559 944 884 707 

2. POSLOVNI RASHODI      
2.1.  Promjene vrijednosti zaliha, proizvodnje u tijeku i gotovih 
proizvoda 

    

�����������0�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L 46.336 55.657 61.355 69.797 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L���V�L�U�R�Y�L�Q�H���L���P�D�W�H�U�L�M�D�O�D 12.027 13.425 14.376 16.430 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L���S�U�R�G�D�Q�H���U�R�E�H 9.775 18.683 19.877 22.944 

���������������2�V�W�D�O�L���Y�D�Q�M�V�N�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L 24.534 23.549 27.102 30.423 

�����������7�U�R�ã�N�R�Y�L���R�V�R�E�O�M�D 55.379 57.463 58.941 61.133 

���������������1�H�W�R���S�O�D�ü�H���L���Q�D�G�Q�L�F�H 31.878 32.342 33.879 34.952 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L���S�R�U�H�]�D���L���G�R�S�U�L�Q�R�V�D���L�]���S�O�D�ü�D 15.945 16.646 16.162 17.011 

���������������'�R�S�U�L�Q�R�V�L���L�]���S�O�D�ü�H 7.556 8.475 8.900 9.170 

2.4. Amortizacija 11.255 12.257 12.418 12.198 

�����������2�V�W�D�O�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L 11.168 7.883 7.660 8.989 

�����������9�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�R���X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H��    134 

2.6.1. Dugotrajne imovine (osim financijske imovine)     

2.6.2. Kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)    134 

2.7. Rezerviranja     

2.8. Ostali poslovni rashodi 2.063 1.644 1.554 1.725 

3. FINANCIJSKI PRIHODI  3.413 2.734 3.272 2.551 
�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H���U�D�]�O�L�N�H�����G�L�Y�L�G�H�Q�G�H���L���V�O�����S�U�L�K�R�G�L��0iz odnosa s 
povezanim poduzetnicima      

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H���U�D�]�O�L�N�H�����G�L�Y�L�G�H�Q�G�H���L���V�O�����S�U�L�K�R�G�L���L�]���R�G�Q�R�V�D���V��
nepovezanim poduzetnicima 

3.413 2.734 3.272 2.551 

�����������'�L�R���S�U�L�K�R�G�D���R�G���S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D���L���V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L�K���L�Q�W�H�U�H�V�D     

3.4. Nerealizirani dobici (prihodi)     

3.5. Ostali financijski prihodi     

4. FINANCIJSKI RASHODI  1.179 956 1.626 3.359 
�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H���U�D�]�O�L�N�H���L���G�U�X�J�L���U�D�V�K�R�G�L���V���S�R�Y�H�]�D�Q�L�P��
poduzetnicima 

    

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H���U�D�]�O�L�N�H���L���G�U�X�J�L���U�D�V�K�R�G�L���V���Q�H�S�R�Y�H�]�D�Q�L�P��
poduzetnicima i drugim osobama 

1.179 956 1.626 3.359 

4.3. Nerealizirani gubici (rashodi) financijske imovine     

4.4. Ostali financijski rashodi     

�������8�G�L�R���X���G�R�E�L�W�L���R�G���S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D     

�������8�G�L�R���X���J�X�E�L�W�N�X���R�G���S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K���S�R�G�X�]�H�W�Q�L�N�D     

7. IZVANREDNI �± OSTALI PRIHODI      

8. IZVANREDNI  OSTALI RASHODI      
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9. UKUPNI PRIHODI  190.354 216.746 242.241 279.153 

10. UKUPNI RASHODI 127.380 135.860 143.554 157.335 

11. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA  62.974 80.886 98.687 121.818 

11.1. Dobit prije oporezivanja 62.974 80.886 98.687 121.818 

11.2. Gubitak prije oporezivanja     

12. POREZ NA DOBIT     

13. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA  62.974 80.886 98.687 121.818 

13.1. Dobit razdoblja  62.974 80.886 98.687 121.818 

13.2. Gubitak razdoblja     
Izrada autora prema http://www.mfin.hr/hr/financijska-izvjesca-javna-poduzeca 

 

 

 

Tablica 14: : Horizontalna analiza �U�D�þ�X�Q�D���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D (Apsolutne i relativne 
promjene) za razdoblja 2013. �± 2016. 

Naziv pozicije 
APSOLUTNE PROMJENE (u odnosu na 

2013. godinu, iznos u 000) 
STOPE PROMJENE % ( u odnosu  

na 2013. godinu) 
2013 2014 2015 2016 2013 2014 2015 2016 

1. POSLOVNI 
PRIHODI  

0 27.071 52.028 89.661 0 14,48 27,83 47,96 

1.1 Prihodi od prodaje 0 27.686 52.703 90.513 0 14,93 28,43 48,83 
1.2. Ostali poslovni 
prihodi 

0 -615 -675 -852 0 -39,45 -43,29 -54,65 

2. POSLOVNI 
RASHODI  

        

2.1.  Promjene 
vrijednosti zaliha, 
proizvodnje u tijeku i 
gotovih proizvoda 

        

2.2. Materijalni 
�W�U�R�ã�N�R�Y�L 

0 9.321 15.019 23.461 0 20,12 32,41 50,63 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L��
sirovine i materijala 

0 1.398 2.349 4.403 0 11,63 19,53 36,61 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L��
prodane robe 

0 8.908 10.102 13.169 0 91,13 103,34 134,72 

2.2.3. Ostali vanjski 
�W�U�R�ã�N�R�Y�L 

0 -985 2.568 5.889 0 -4,01 10,47 24,00 

�����������7�U�R�ã�N�R�Y�L���R�V�R�E�O�M�D 0 2.084 3.562 5.754 0 3,76 6,43 10,39 
���������������1�H�W�R���S�O�D�ü�H���L��
nadnice 

0 464 2.001 3.074 0 1,46 6,28 9,64 

���������������7�U�R�ã�N�R�Y�L���S�R�U�H�]�D���L��
�G�R�S�U�L�Q�R�V�D���L�]���S�O�D�ü�D 

0 701 217 1.066 0 4,39 1,36 6,69 

2.3.3. Doprinosi iz 
�S�O�D�ü�H 

0 919 1.344 1.614 0 12,16 17,79 21,36 

2.4. Amortizacija 0 1.002 1.163 943 0 8,90 10,33 8,38 
�����������2�V�W�D�O�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L 0 -3.285 -3.508 -2.179 0 -29,41 -31,41 -19,51 
2.6. Vrijednosno 
�X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�� 

0 0 0 134     

2.6.1. Dugotrajne 
imovine (osim 

        

http://www.mfin.hr/hr/financijska-izvjesca-javna-poduzeca
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financijske imovine) 
2.6.2. Kratkotrajne 
imovine (osim 
financijske imovine) 

0 0 0 134     

2.7. Rezerviranja         
2.8. Ostali poslovni 
rashodi 

0 -149 -239 -68 0 -20,31 -11,58 -3,30 

3. FINANCIJSKI 
PRIHODI  

0 -679 -141 -862 0 -19,89 -4,13 -25,26 

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H��
razlike, dividende i sl. 
prihodi 0iz odnosa s 
povezanim 
poduzetnicima  

        

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H��
razlike, dividende i sl. 
prihodi iz odnosa s 
nepovezanim 
poduzetnicima 

0 -679 -141 -862 0 -19,89 -4,13 -25,26 

3.3. Dio prihoda od 
�S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K��
poduzetnika i 
�V�X�G�M�H�O�X�M�X�ü�L�K���L�Q�W�H�U�H�V�D 

        

3.4. Nerealizirani 
dobici (prihodi) 

        

3.5. Ostali financijski 
prihodi 

        

4. FINANCIJSKI 
RASHODI  

0 -223 447 2.180 0 -18,91 37,91 184,90 

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H��
razlike i drugi rashodi s 
povezanim 
poduzetnicima 

        

�����������.�D�P�D�W�H�����W�H�þ�D�M�Q�H��
razlike i drugi rashodi s 
nepovezanim 
poduzetnicima i drugim 
osobama 

0 -223 447 2.180 0 -18,91 37,91 184,90 

4.3. Nerealizirani 
gubici (rashodi) 
financijske imovine 

        

4.4. Ostali financijski 
rashodi 

        

5. Udio u dobiti od 
�S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K��
poduzetnika 

        

6. Udio u gubitku od 
�S�U�L�G�U�X�å�H�Q�L�K��
poduzetnika 

        

7. IZVANREDNI �± 
OSTALI PRIHODI  

        

8. IZVANREDNI 
OSTALI RASHODI  

        

9. UKUPNI 
PRIHODI  

0 26.392 51.887 88.799 0 13,86 27,26 46,65 

10. UKUPNI 
RASHODI  

0 8.480 16.174 29.955 0 6,66 12,70 23,52 

11. DOBIT ILI 
GUBITAK PRIJE 

0 17.912 35.712 58.843 0 28,44 56,71 93,44 
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OPOREZIVANJA  
11.1. Dobit prije 
oporezivanja 

0 17.912 35.712 58.843 0 28,44 56,71 93,44 

11.2. Gubitak prije 
oporezivanja 

        

12. POREZ NA 
DOBIT  

        

13. DOBIT ILI 
GUBITAK 
RAZDOBLJA  

0 17.912 35.712 58.843 0 28,44 56,71 93,44 

13.1. Dobit razdoblja  0 17.912 35.712 58.843 0 28,44 56,71 93,44 
13.2. Gubitak razdoblja         

Izvor: Izrada autora 

 

 

�3�R�V�O�R�Y�Q�L�� �S�U�L�K�R�G�L�� �W�L�M�H�N�R�P�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �L�]�� �J�R�G�L�Q�H�� �X�� �J�R�G�L�Q�X�� �U�D�V�W�X�� �W�H�� �E�L�O�M�H�å�H�� �Q�D�M�Y�H�ü�L��

ra�V�W�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �]�D�� �� �������������� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�X���� �1�D�M�Y�H�ü�X�� �X�O�R�J�X�� �X�� �W�R�P�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�X��

�]�D�V�O�X�å�Q�L�� �V�X�� �S�U�L�K�R�G�L�� �R�G�� �S�U�R�G�D�M�H�� �N�R�M�L�� �V�X�� �V�H�� �S�R�Y�H�ü�D�O�L�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �]�D�� �������������� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D��

2013. godinu. �3�R�V�O�R�Y�Q�L�� �S�U�L�K�R�G�L�� �X�� �E�L�O�M�H�å�H�� �U�D�V�W�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �]�D�� �������������� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D��2013. 

godinu te u 2014. godini rast za 14,48% u odnosu na 2013. godinu. 

�0�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �E�L�O�M�H�å�H�� �U�D�V�W�� �W�L�M�H�N�R�P�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �W�H�� �V�X�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L��

gdje su 50,63���� �Y�H�ü�L�� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�X���� �D�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�X�� �L�P�D�M�X�� �Q�D�M�P�D�Q�M�L�� �U�D�V�W�� �]�D��

20,12% u odnosu na 2013. godinu. �6�W�D�Y�N�D���N�R�G���P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�L�K���W�U�R�ã�N�R�Y�D���N�R�M�D���M�H���Q�D�M�Y�L�ã�H���]�D�V�O�X�å�Q�D��

�]�D�� �N�R�Q�V�W�D�Q�W�Q�L�� �U�D�V�W�� �V�X�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �S�U�R�G�D�Q�H�� �U�R�E�H�� �N�R�M�L�� �E�L�O�M�H�å�H�� �U�D�V�W�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �]�D�� ���������������� �X��

odnosu 2013. godinu. 

Financijski prihodi padaju tijekom razdoblja te u 2016. god�L�Q�L�� �E�L�O�M�H�å�H�� �S�D�G�� �]�D�� ��25,26% u 

odnosu na 2013. godinu, a najmanji pad imaju u 2015. godini i to za 4,13% u odnosu na 2013. 

godinu. 

�)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���U�D�V�K�R�G�L���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X���W�L�M�H�N�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�D���W�H���X�������������� �J�R�G�L�Q�L���L�P�D�M�X���Q�D�M�Y�H�ü�L���U�D�V�W���L���W�R��

za 184,90% u odnosu na 2013. godinu. �8�� ���������� �J�R�G�L�Q�L�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �E�L�O�M�H�å�H�� �U�D�V�W�� �]�D�� �������������� �X��

�R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X�����D���X���������������J�R�G�L�Q�X���E�L�O�M�H�å�H���S�D�G���]�D�����������������X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X�� 

�8�N�X�S�Q�L���U�D�V�K�R�G�L���V�X���W�L�M�H�N�R�P���F�L�M�H�O�R�J���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D���P�D�Q�M�L���R�G���X�N�X�S�Q�L�K���S�U�L�K�R�G�D���ã�W�R���]�Q�D�þ�L��

da je svake promatrane godine ostvarena dobit razdoblja. Te dobit razdoblja konstantno raste  

�L�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���W�H���M�H���������������J�R�G�L�Q�H���Q�D�M�Y�H�ü�L���L���W�R���]�D�����������������X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X�� 
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Grafikon 4: Odnos financijskih prihoda i rashoda za razdoblje 2013. �± 2016. godine 

Izvor: Izrada autora 

 

�*�U�D�I�L�N�R�Q���S�U�L�N�D�]�X�M�H���R�G�Q�R�V���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���S�U�L�K�R�G�D���L���U�D�V�K�R�G�D���X���U�D�þ�X�Q�X���G�R�E�L�W�L���L���J�X�E�L�W�N�D�����)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L��

�S�U�L�K�R�G�L���V�X���W�L�M�H�N�R�P���F�L�M�H�O�R�J���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D���Y�H�ü�L���R�G���U�D�V�K�R�G�D���ã�W�R���V�H���P�L�M�H�Q�M�D���������������J�R�G�L�Q�H��

kada su oni manji od financijskih rashoda. Financijski priho�G�L�� �V�X�� �Q�D�M�Y�H�ü�L�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �W�H��

iznose 3 413 000, a najmanji su 2016. godine te iznose 2 551 000. Financijski rashodi su 

�Q�D�M�P�D�Q�M�L���������������J�R�G�L�Q�H���W�H���L�]�Q�R�V�H�������������������������D���Q�D�M�Y�H�ü�L���V�X���������������J�R�G�L�Q�H���W�H���L�]�Q�R�V�H���������������������� 
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�������=�$�.�/�-�8�ý�$�. 

�)�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D�� �L�]�Y�M�H�ã�ü�D�� �V�H�� �S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X�� �N�D�R�� �Q�R�V�L�W�H�O�M�L�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�K�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���� �D�� �Q�D�V�W�D�M�X�� �N�D�R��

�U�H�]�X�O�W�D�W���U�D�G�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�D�����0�R�U�D�M�X���E�L�W�L���L�V�W�L�Q�L�W�L�����S�R�X�]�G�D�Q�L���L���Q�H�S�U�L�V�W�U�D�Q�L�����3�U�X�å�D�Q�M�H��

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���S�R�O�R�å�D�M�X�����X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�D�����R���S�U�R�P�M�H�Q�D�P�D���N�R�M�H���V�X���V�H���G�H�V�L�O�H���X 

promatranom razdoblju, i to tako da zadovolje informacijske potrebe svakog kruga korisnika 

�X���G�R�Q�R�ã�H�Q�M�X���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�����R�G�Q�R�V�Q�R���S�R�V�O�R�Y�Q�L�K���R�G�O�X�N�D���W�H�P�H�O�M�Q�L���M�H���F�L�O�M���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D. 

�2�V�Q�R�Y�Q�L�� �F�L�O�M�� �R�Y�R�J�� �U�D�G�D�� �E�L�R�� �M�H�� �R�F�L�M�H�Q�L�W�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�� �V�W�D�Q�M�H�� �W�M���� �X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W�� �Soslovanja te 

financijski rezultat �=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H���6�S�O�L�W���G���R���R�����X���S�U�R�W�H�N�O�L�K�������J�R�G�L�Q�H�����������������± 2016. godine). U tu 

svrhu analizirana je bilanca �W�H�� �U�D�þ�X�Q�� �G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D�� iz spomenutog razdoblja, korist�H�ü�L�� �V�H����

horizontalnom analizom. Iz analize je vidljivo konstantni rast ukupne imovine od 2013. do 

�������������J�R�G�L�Q�H�����'�U�X�ã�W�Y�R���L�P�D���L���S�D�G���Q�H�P�D�W�H�U�L�M�D�O�Q�H��imovine i do 60% u 2015. godini u odnosu na 

2013. godinu. �=�Q�D�þ�D�M�Q�D�� �N�D�W�H�J�R�U�L�M�D�� �X�� �D�N�W�L�Y�L�� �E�L�O�D�Q�F�H�� �M�H�� �N�U�D�W�N�R�W�U�D�M�Q�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D�� �N�R�M�D�� �V�H�� �W�L�M�H�N�R�P��

�U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �N�R�Q�V�W�D�Q�W�Q�R�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� �þ�D�N�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �G�R�� ���������������� �'�X�J�R�U�R�þ�Q�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �V�H��

�S�R�M�D�Y�O�M�X�M�X���X���V�D�P�R���S�U�Y�H���G�Y�L�M�H���J�R�G�L�Q�H�����D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X���L�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���� 

�3�R�V�O�R�Y�Q�L�� �S�U�L�K�R�G�L�� �W�L�M�H�N�R�P�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �L�]�� �J�R�G�L�Q�H�� �X�� �J�R�G�L�Q�X�� �U�D�V�W�X�� �W�H�� �E�L�O�M�H�å�H�� �Q�D�M�Y�H�ü�L��

rast u 2016. godini za  47,96���� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�X���� �1�D�M�Y�H�ü�X�� �X�O�R�J�X�� �X�� �W�R�P�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�X��

�]�D�V�O�X�å�Q�L�� �V�X�� �S�U�L�K�R�G�L�� �R�G�� �S�U�R�G�D�M�H�� �N�R�M�L�� �V�X�� �V�H�� �S�R�Y�H�ü�D�O�L�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �]�D�� �������������� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D��

2013. godinu. 

�=�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���6�S�O�L�W���N�U�R�]�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R���U�D�]�G�R�E�O�M�H���S�R�V�O�X�M�H���V���G�R�E�L�W�N�R�P���N�R�M�L���L�]�� �J�R�G�L�Q�H���X�� �J�R�G�L�Q�H���V�Y�H��

�Y�L�ã�H���U�D�V�W�H���� �1�D�M�Y�H�ü�L�� �G�R�E�L�W�D�N�� �M�H�� �X�� ������������ �J�R�G�L�Q�L�� �N�R�M�L�� �M�H�� �]�D�� ������������ ���� �Y�H�ü�L�� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �Q�D�� ������������

godinu. �7�H�� �V�H�� �P�R�å�H�� �U�H�ü�L�� �N�D�N�R�� �]�U�D�þ�Q�D�� �O�X�N�D�� �S�R�V�O�X�M�H�� �H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�� �L�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�� �ã�W�R�� �V�H�� �Y�L�G�L�� �L�]��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����.�D�R���J�O�D�Y�Q�L���U�D�]�O�R�J���V�Y�H���E�R�O�M�H���V�L�W�X�D�F�L�M�H���L�]���J�R�G�L�Q�H���X���J�R�G�L�Q�X���P�R�å�H���V�H���U�H�ü�L��

�G�D�� �M�H�� �]�D�V�O�X�å�D�Q�� �W�X�U�L�]�D�P�� �N�R�M�L�� �G�R�V�W�D�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �U�H�]�X�O�W�D�W���� �6�Y�H�� �M�H�� �Y�H�ü�L�� �E�U�R�M�� �O�H�W�R�Y�D�� �W�H��

�S�X�W�Q�L�N�D���N�R�M�L���S�U�R�ÿ�X���N�U�R�]���=�U�D�þ�Q�X���O�X�N�X���6�S�O�L�W���W�H���V�H���]�E�R�J���W�R�J�D���M�R�ã���Y�L�ã�H���X�O�D�å�H���X���Q�M�X���V���S�U�R�ã�L�U�H�Q�M�H�P��

�D�H�U�R�G�U�R�P�D���N�D�N�R���E�L���X�V�S�M�H�K���L�����S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���E�L�O�R���ã�W�R���Y�H�ü�H�� 
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poslovanju. C�L�O�M�� �U�D�G�D�� �M�H�� �R�E�M�D�V�Q�L�W�L�� �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�H�� �S�R�V�W�X�S�N�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �V�P�M�H�U�R�Y�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D��

�S�H�U�I�R�U�P�D�Q�V�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���S�R�G�D�W�D�N�D���L�]���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�ü�D���Q�D���S�U�D�N�W�L�þ�Q�R�P���S�U�L�P�M�H�U�X�� 

�%�X�G�X�ü�L�� �G�D�� �V�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�L���� �Q�M�L�K�R�Y�D�� �W�R�þ�Q�R�V�W�� �L�� �V�Y�H�R�E�X�K�Y�D�W�Q�R�V�W�� �L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�D���� �L�Q�S�X�W�� �]�D��

�D�Q�D�O�L�]�X���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����R�Y�L�P���U�D�G�R�P���ü�H���V�H���L�V�W�U�D�å�L�W�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���L���X�V�S�M�H�ã�Q�R�V�W���=�U�D�þ�Q�H���O�X�N�H��

�6�S�O�L�W���G���R���R�����N�R�U�L�V�W�H�ü�L financijs�N�D���L�]�Y�M�H�ã�ü�D���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���R�G���������������G�R����������. godine.  

Na temelju provede�Q�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �P�R�å�H�� �V�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �G�D�� �M�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�� �=�U�D�þ�Q�H�� �O�X�N�H�� �6�S�O�L�W��

�]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�M�X�ü�H�����=�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D���6�S�O�L�W���X���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H���E�L�O�M�H�å�L�� 

rast prihoda. Analizom je �X�R�þ�H�Q�R�� �M�H�� �G�D�� �S�R�G�X�]�H�ü�H�� �S�R�V�O�X�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R���� �H�N�R�Q�R�P�L�þ�Q�R�� �L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L��

stabilno. �6�Y�H���R�Y�R���X�S�X�ü�X�M�H���Q�D���U�H�O�D�W�L�Y�Q�R���]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�M�X�ü�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���S�R�G�X�]�H�ü�D���N�R�M�H���V�H���R�þ�H�N�X�M�H���L��

�X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L���M�H�U���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y���W�U�H�Q�G���U�D�V�W�D���N�U�R�]���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R���U�D�]�G�R�E�O�M�H�� 

�.�O�M�X�þ�Q�H���U�L�M�H�þ�L�����D�Q�D�O�L�]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�����]�U�D�þ�Q�D���O�X�N�D�����K�R�U�L�]�R�Q�W�D�O�Q�D���D�Q�D�O�L�]�D 

 

SUMMARY  

The problem of research is the analysis of performance trends and the importance of 

monitoring the dynamics of changes in financial reporting positions to identify potential 

business problems. The aim of the paper is to explain the accounting procedures for the 

analysis of performance trends based on the financial statements in a practical example. 

Since the financial statements, their accuracy and comprehensiveness of information, inputs 

for business analysis, this paper will explore the financial stability and performance of Split 

d.o.o. using the financial statements for the period 2013 to 2016. 

 

Based on the analysis it can be concluded that the business of the Split Airport is satisfactory. 

Split Airport in the period from 2013. to 2016.  recorded a increase in revenue. The analysis 

shows that the company operates business liquid, cost-effective, and in a financially stable 

way. All of this info indicates of relatively satisfactory state which can be expected in the 

future because the growth trend is obvious in the observed time period. 
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