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1. UVOD

1.1. Problem istraZivanja

Premda pojam troSka kapitala ¢esto obuhvaca financijske troSkove svih izvora financiranja
investicijskog projekta, u uzem smislu jest isklju¢ivo zahtijevana stopa prinosa na investirana
vlastita sredstva. Postoje razli¢ite komponente financiranja poduzeca gdje investitori ili
kreditori zahtijevaju naknadu u obliku dividendnog ili kamatnog prinosa: trosak dionickog
kapitala, troSak duga i troSak povlastenih dionica. Osim po prirodi financijskog instrumenta,
dospijecu troska financiranja, riziku i1 prioritetu isplate, troSak kapitala prvorazredno je pitanje
investicijskih aktivnosti.! Kapital je dugoro¢an i najrizi¢niji oblik financiranja poduzeéa. Miller
i Modigliani tvrde da se ukupna stopa kapitalizacije poduzeca ne mijenja bez obzira na razlicite
razine financijske poluge. Dakle, njihovo stajaliste je da se vrijednost poduzeca ne mijenja u

odnosu na promjene strukture kapitala dajuci joj karakter nevaznosti i neutralnosti.?

Posebnost kapitalnih zahtjeva i troska kapitala jeste kod bankovnih firmi kojima je iskljuciva
aktivnost bilan¢no posredniStvo. Razumijevanje troska kapitala za financijske institucije je
vazno zbog pitanja financijske stabilnosti, financijske regulative i ekonomskog rasta. Pitanje da
li ¢e povecanje kapitalnih zahtjeva negativno utjecati na troSak kapitala banaka je imalo
istaknutu ulogu u raspravi o optimalnoj regulaciji financijskog sektora. Dok postoji op¢i
sporazum da ¢e povecanje kapitalnih zahtjeva uciniti banke i bankovni sustav sigurnim i
stabilnim, postoji znacajna nesuglasica oko toga kako ¢e to djelovati na trosak kapitala banaka.
Poslovna praksa najeS¢e argumentira da ¢e troSak kapitala narasti uz negativan utjecaj na
izloZenost poslovanja banaka rizi¢nijim poslovnim aktivnostima iz kojih se prihoda i pokriva,
akademski stavovi znaju biti oprecno drugaciji. Bez empirijske procjene troska kapitala tesko
je zapoceti odgovarati na ovo pitanje. Bankarski troSak kapitala ¢e se izravno prevesti u njihove
odluke o kreditiranju i stoga utjecati na dostupnost kredita, a to moze imati znacajno velik

makroekonomski utjecaj na investicije i potrosnju.?

Ne postoji opce prihvacen model za procjenu troska kapitala, a naro¢ito ne kod bankovnih
financijskih posrednika. Analizama je utvrdeno da su financijske institucije sposobnije nego

nefinancijske da prilagode izloZenost riziku 1 kapitalnu strukturu da na izravan nacin utjece na

1 C.Van Horne, Wachowicz Jr., (2014): Osnove financijskog menadZzmenta, TroSak kapitala, struktura kapitala i
politika dividendi, str.383.

2 C.Van Horne, Wachowicz Jr., (2014): isto, str.456.

3 Adrian T., Friedman E., Muir T. (2015): Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, no.755, The Cost of
Capital of the Financial Sector, str. 1.
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ROE (prinos na kapital). Standardni modeli ne objasnjavaju prosjean povrat portfolija
financijskih sektora, stoga nisu dostatni da procijene troSak kapitala. Adrianov, Friedmanov i
Muirov model vrs$i analizu glavnih komponenata na ostacima vremenskih serija regresija. U
modelu su takoder procijenjeni uvjetno ocekivani povrati na cijeli financijski sektor tj.
procijenjeno je kako ocCekivani povrati u financijskom sektoru variraju tijekom vremena.
Takoder je utvrdeno da Zelja za rizikom u ukupnom iznosu smanjuje cijenu rizika i umanjuje

o&ekivane povrate?,

Osim toga nezaobilazan je problem istrazivanja i novi regulatorni okvir koji zahtjeva dodatnu
kapitalizaciju banaka u slucaju proSirenja bankovnih aktivnosti §to moze dovesti do umanjenja

kreditnog portfelja s izravnim negativnim utjecajem na rast i razvoj gospodarstva.

1.2. Predmet istrazivanja

Predmet istrazivanja diplomskog rada ¢e biti troSak kapitala u bankovnoj industriji. Objasnit ¢e
se izvori kreditnog potencijala banke s tradicionalnog stajaliSta. Takoder ¢e se definirati
financiranje s medubankarskog trzista, te depozitni i vlasnicki izvori financiranja. Zatim ¢e se
navesti pojmovna definicija kapitala i njegove funkcije i pokazat ¢e se poseban znacaj kapitala

kod bankovnih financijskih posrednika, te regulatorni kapitalni zahtjevi.

Nakon toga ¢e se detaljno pojasniti razlike izmedu duznickih 1 vlasni€kih izvora financiranja.
Poseban naglasak ¢e se staviti na Miller-Modigliani teoriju strukture kapitala. Empirijski dio
istrazivanja ¢e se odnositi na analizu troska kapitala . Na kraju rada ¢e se prikazati model

procjene troska kapitala u hrvatskom bankarskom sustavu.

1.3. Istrazivac¢ke hipoteze

Nakon iznesenog problema i predmeta istrazivanja ovog rada pojavljuju se hipoteze

istrazivanja. Glavna hipoteza glasi:

4 Prema: Adrian T., Friedman E., Muir T. (2015): Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, no.755, The
Cost of Capital of the Financial Sector, str. 2-5.



HO: U post kriznom periodu trosak kapitala u bankovnoj industriji ve¢i je nego kod ostalih

sektora gospodarstva.

Osim temeljne hipoteze rad ¢e imati i pomo¢nu hipotezu:

H1: Regulatorni okvir utjece na visinu troska kapitala, aktivnosti bankovnih firmi te izloZenost
riziku.

Analizom empirijskih podataka postavljene hipoteze ¢e se potvrditi ili osporiti.

1.4. Ciljevi istrazivanja

U skladu s navedenim problemom i predmetom istrazivanja te postavljenim hipotezama,
proizlaze ciljevi istrazivanja. Glavni cilj istrazivanja je prikazati vaznost troska kapitala u
bankovnoj industriji. Takoder je bitno definirati razlike izmedu izvora financiranja banaka te
prikazati njihove troskove. Zatim je potrebno dokazati da ¢e veliki regulatorni zahtjevi usporiti

rast bankarske aktive.

1.5. Metode istrazivanja

Kako bi se provelo kvalitetno istrazivanje u skladu s postavljenim hipotezama 1 ciljevima
koristit ¢e se metode istrazivanja. U teorijskom dijelu ¢e biti koriStene sljede¢e metode: metoda
analize, metoda sinteze, metoda klasifikacije, metoda komparacije, metoda indukcije i metoda

dedukcije®.
Metoda analize

Metoda analize je postupak znanstvenog istraZivanja i objaSnjavanja stvarnosti putem
raS¢lanjivanja sloZenih misaonih tvorevina na njihove jednostavnije sastavne dijelove, te

izucavanje svakog dijela za sebe 1 u odnosu na druge dijelove, odnosno cjeline.

5 Prema: http://www.pfst.unist.hr str.6-11.
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Metoda sinteze

Metoda sinteze je postupak znanstvenog istraZivanja i objaSnjavanja stvarnosti putem spajanja
jednostavnih misaonih tvorevina u slozZene, i slozenijih u jo$ slozenije, povezujuéi izdvojene
elemente, pojave, procese i odnose u jedinstvenu cjelinu u kojoj su njezini dijelovi uzajamno

povezani.
Metoda klasifikacije

Metoda klasifikacije predstavlja najstariju i najjednostavniju znanstvenu metodu. To je

sistematska i potpuna podjela opéeg pojma na posebne, koje taj pojam obuhvaca.
Metoda komparacije

Metoda komparacije je postupak usporedivanja istih ili srodnih ¢injenica, pojava, procesa i

odnosa, odnosno utvrdivanje njihove sli¢nosti i razlika u njihovom pona$anju i intenzitetu.
Metoda indukcije

Metoda indukcije je sistematska i dosljedna primjena induktivnog nacina zakljucivanja.
Omogucuje da se na temelju pojedinacnih ¢injenica i saznanja dolazi do uopcavanja i

formiranja zakonitosti, odnosno spoznaje novih ¢injenica i novih zakonitosti.
Metoda dedukcije

Metoda dedukcije je sustavna i dosljedna primjena deduktivnog nacina zakljucivanja.
Omogucuje da se na temelju op¢ih sudova, odnosno op¢ih logickih obiljezja izmedu pojmova,
izvode pojedinacni sudovi, zakljuéei 1 tvrdnje, odnosno otkriju spoznaje ili dokazu nove

¢injenice, nove zakonitosti ili znanstvene istine.

Empirijski dio rada ¢e koristiti sve prethodno navedene metode da bi se osporile ili potvrdile

navedene hipoteze istrazivanja.

1.6. Doprinos istrazivanju

Ovaj rad ¢e doprinijeti vaznosti troska kapitala u bankovnoj industriji. Kapital je nuzan i
znacajan faktor za osnivanje poduzeca, u principu za pokretanje bilo kojeg biznisa, pa je tako
kljucan i za financijske institucije. Naime, financijske institucije igraju vaznu ulogu u ekonomiji

pa je zbog toga znacajno utvrditi da li je troSak kapitala ve¢i u bankovnoj industriji u odnosu
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na ostale sektore gospodarstva. Takoder je potrebno analizirati da li je troSak kapitala osjetljiv

na cikli¢ka kretanja gospodarstva.



2. 1ZVORI KREDITNOG POTENCIJALA BANKE

Banke su financijske institucije koje se osnivaju u obliku dionic¢kih drustava, a cilj im je
prikupiti novéana sredstva koja ¢e pruziti klijentima u obliku kreditnih i nekreditnih plasmana®.
U prvom dijelu ovog poglavlja ¢e se prikazati tradicionalno poslovanje banke. Zatim e se
prikazati specifi¢nosti tri vrste izvora financiranja, a to su depozitni izvori financiranja, s

medubankarskog trzista te vlasnicki izvori financiranja.

2.1. Tradicionalno poslovanje banke i struktura imovine i obveza

Svaka banka nastoji povecavati financijski potencijal u svrhu rasta trziSnog udjela u uvjetima
ostre konkurencije drugih banaka. Financijski potencijal predstavlja zbroj svih pozicija u pasivi
bilance tj. vlastite izvore, zadrzanu dobit i rezerve, prikupljene depozite i sredstva pribavljena
u zemlji 1 inozemstvu. Kreditni potencijal su sredstva koja banka moze uloziti u razne vrste
plasmana i kredita. Pod kreditnim potencijalom podrazumijevaju se prikupljena i pribavljena
sredstva zajedno s vlastitim izvorima ali bez obvezne pri¢uve i pricuve likvidnosti. Ukoliko
klijent placa obveze u korist drugih klijenata koji su deponenti iste banke tada se financijski i
kreditni potencijal ne mijenjaju, no medutim ukoliko klijent placa obveze u korist klijenata
drugih banaka tada dolazi do smanjenja financijskog i kreditnog potencijala banke. Kreditna
multiplikacija je proces odobravanja kredita koji dovodi do povecavanja depozita Sto u
konacnici povecava financijski potencijal. Kreditna multiplikacija se dijeli na
makromultiplikaciju koja podrazumijeva analizu s glediSta bankovnog sustava i1

mikromultiplikaciju koja podrazumijeva analizu s gledista pojedine banke’.

Povecanje financijskog 1 kreditnog potencijala banke ovisi o vanjskim €initeljima te o politici

plasmana banke®. Pod vanjskim ¢initeljima podrazumijevaju se :

e politika sredi$nje banke u svezi obvezne pricuve i pricuve likvidnosti

e kreditna politika srediSnje banke

& Prema: Jurman, A (2007): Pribavljanje izvora sredstava u hrvatskim bankama, Sveuciliste u Rijeci, Ekonomski
fakultet Rijeka, str. 1377.

" Prema: Jurman, A (2007): Kreditna politika poslovnih banaka u funkciji u¢inkovite multiplikacije kredita i
depozita, Sveuciliste u Rijeci, Ekonomski fakultet Rijeka, str. 2.

8 Isto, str. 8 9.



e politika kamatnih stopa i naknada sredisnje banke
e Kupovina i prodaja vrijednosnih papira srediSnje banke
e Kkupovina i prodaja deviza od strane sredi$nje banke itd.

Politika plasmana banke treba obuhvacati sljedece uvjete:

e Dbanka treba dati prednost klijentima s pozitivnim poslovanjem
e banka treba davati kratkorofne i dugorocne kredite klijentima koji su sposobni
otplac¢ivati kamate 1 naknade
e kod odobravanja kredita banka mora odabirati one klijente koji imaju zdravu
perspektivu poslovanja
e banka ¢e pozitivno poslovati ukoliko odabere odgovarajuc¢u kamatnu i tarifnu politiku
e Dbanka ne smije odobravati kredite klijentima koji posluju s gubitkom jer ¢e je u
protivnom to dovesti do nelikvidnosti i nesolventnosti.
Banka ¢e poslovati s dobiti i imati siguran polozaj na trzistu ako se pridrzava politike plasmana
te vanjskih Cinitelja. Da bi mogla uspjeSno poslovati banka treba imati dovoljno vlastitih
sredstava ,a ukoliko ih nema moze ih prikupiti s medubankarskog trzista ili pak iz depozitnih

izvora.

Tablica 2.1.1. Struktura imovine banaka

Struktura imovine banaka, na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

XIl. 2013. XIl. 2014. XIL. 2015.
Iznos Udio Iznos Udio  Promjena Iznos Udio  Promjena

I Gotovina i depoziti kod HNB-a 51.284,0 129 502526 127 -2,0 494253 12,6 -16
Gotovina 6.369,7 16 6.462,7 16 15 7.289.7 19 128
Deporziti kod HNB-a 449143 1,3 437899 1,1 =25 421356 10,7 -38
Depoziti kod financijskih institucija 214642 54 26.369,8 6,7 229 277282 7.0 52
Trezorski zapisi MF-a i blagajni¢ki zapisi HNB-a 13.634,0 34 15.353,5 39 12,6 12.258,7 31 -202
Vrijednosni papiri 30.033,7 75 34.236,2 8.7 14,0 37.901.3 9.6 10,7
Derivatna financijska imovina 15836 04 1.357,0 03 -14.3 24311 0,6 79,2
Krediti 2638224 663 2531323 640 4.1 2469492 628 -24
Krediti financijskim institucijama 89122 22 6.355.2 16 -287 56338 14 -114
Krediti ostalim komitentima 2549102 6441 267772 624 =32 2413155 613 -22
Ulaganja u podruznice, pridruzena drustva i zajednicke pothvate 3.185,7 08 27221 0,7 =146 41853 1.1 538
Preuzeta imovina 1541,2 04 15448 04 02 1.550,0 04 03
Materijalna imovina (minus amortizacija) 42535 11 4.243,0 1.1 -0,2 4.456,1 1,1 50
Kamate, naknade i ostala imovina 7.061.5 1.8 6.026,3 15 -14,7 6.509.0 1.7 8.0
UKUPNO IMOVINA 397.863,7 1000 395237,7 1000 =07 393.3943  100,0 -0,5

Izvor: HNB, http://www.hnb.hr/documents/20182/950978/hbilten-0-bankama-29.pdf/f037d986-a62d-402a-
bb32-9794e88ala51
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Ukupna imovina banaka u 2015. godini je iznosila 393,4 mlrd. kuna $to je smanjenje od 0,5%
u odnosu na prethodnu godinu s$to je vidljivo u tablici 2.1.1. Takoder je doslo do smanjenja neto
kredita za 2,4% $to je rezultat smanjenja portfelja kredita trgovackim drustvima, stanovnistvu
i financijskim institucijama. Smanjenje depozita banaka kod HNB-a za 3,8% prouzrokovano je
prestankom vazZenja regulative te dospijeca upisanih obveznih blagajnickih zapisa HNB-a.
Depoziti banaka kod financijskih institucija porasli su za 5,2% u odnosu na 2014.godinu.
Ulaganja banaka u vrijednosne papire biljeze rast od 1,1,%, dok je njihov udio u imovini

narastao na 12,7%.

Tablica 2.1.2. Struktura obveza i kapitala banaka

Struktura obveza i kapitala banaka, na kraju razdoblja, u milijunima kuna i postocima

Xll. 2013. XIl. 2014. XIl. 2015.
Iznos Udio Iznos Udio  Promjena Iznos Udio  Promjena
Krediti od financijskih institucija 15.146,0 38 146171 37 -35 129665 33 -13
Kratkoroéni krediti 21248 05 24283 0.6 143 1.3420 03 447
Dugoroéni krediti 13.021.2 33 12.1889 31 5.4 11.624,5 30 4.6
Depoziti 2828056 711 286.0754 724 1,2 2042145 748 28
Depoziti na transakcijskim ratunima 54.2451 136 675562  17.1 245 766319 195 134
Stedni depoziti 21.785.7 55 18.045,1 46 -17.2 21.0525 54 16,7
Oroeni depoziti 206.7748 52,0 2004741 50,7 =30 196.5302 50,0 -20
Ostali krediti 26.337,2 6,6 219443 5,6 -16,7 113145 29 484
Kratkoroéni krediti 45313 11 3.806,9 1.0 -16,0 1.3787 04 638
Dugoroéni krediti 21.805,9 55 18.137.4 46 -16.8 9.9359 25 452
Derivatne financijske obveze i ostale financijske obveze kojima se trguje 1.878,1 05 1.180,5 03 =311 23392 06 98,2
lzdani duZnicki vrijednosni papiri 2999 0.1 2999 0.1 0.0 3008 0,1 03
Kratkoro€ni izdani duznicki vrijednosni papiri 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 08 0,0 -
Dugoroéni izdani duZnicki vrijednosni papiri 2999 0.1 2999 0.1 0.0 3000 0,1 0,0
lzdani podredeni instrumenti 1.453,5 04 2.050,0 05 41,0 27240 07 29
lzdani hibridni instrumenti 3.005,9 038 23194 06 -228 21984 06 52
Kamate, naknade i ostale obveze 11.445,8 29 1.231,2 28 -19 17.3616 44 54,6
UKUPNO OBVEZE 3423719 861 3397178 86,0 08 3434196 873 11
Dionicki kapital 33.964,7 85 33.757,2 85 06 34.2754 87 15
Dobit (gubitak) tekuce godine 4778 01 1.534,6 04 2213 46158 -12 -400.8
ZadrZana dobit (gubitak) 16.3153 41 15.943,0 4,0 =23 15.579,3 4,0 -23
Zakonske rezerve 1.108,6 03 1.046,0 03 57 1.0352 03 -1.0
Statutarne i ostale kapitalne rezerve 3.0354 08 2.600,4 07 143 28925 07 11,2
Revalorizacijske rezerve 6104 02 7279 02 19.2 1.1151 03 532
Dobit (gubitak) prethodne godine -20,2 0,0 89,1 00 3422 =070  -041 2444
UKUPNO KAPITAL 554918 139 55.519.9 14,0 01 499747 127 -10,0
UKUPNO OBVEZE | KAPITAL 397.863,7 1000 395.237,7 1000 07 3933943 1000 05

Izvor: HNB, http://www.hnb.hr/documents/20182/950978/hbilten-0-bankama-29.pdf/f037d986-a62d-402a-
bb32-9794e88ala51

Tablica 2.1.2. pokazuje ukupne obveze banaka u 2015. godini koje su iznosile 343,4 mlrd. kuna

$to je porast od 1,1% u odnosu na prethodnu godinu. Ukupni depoziti banaka porasli su za 2,8%
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zahvaljujuci depozitima trgovackih drustava i depozitima stanovnistva. Ukupni kapital u 2015.
godini se smanjio na 12,7% Sto je posljedica gubitka tekuce godine. Povecanje dionic¢kog
kapitala za 1,5% je pozitivno utjecalo na ukupan kapital.

2.2. Depozitni izvori financiranja banke

Jedan od najvaznijih izvora financiranja banke je depozit. Depozit predstavlja potrazni novcani
saldo koji je kreditna institucija duzna podmiriti vjerovniku, a obuhvaca sredstva koja su
preostala na bankovnim ra¢unima, trazbine klijenata po osnovi Stedne knjiZice i po osnovi
drugih vrijednosnih papira te privremena stanja vezana uz obavljanje poslovne djelatnosti

kreditne institucije®.

Postoji viSe vrsta depozita a nabrojene su u nastavku'®:

e Depozitni novac predstavlja nov¢€ana sredstva u kunama koja se nalaze na teku¢im i Ziro
racunima banaka kao i obveze banaka po izdanim instrumentima pla¢anja u kunama

e Stedni i orodeni depoziti su u veéini slu¢ajeva kunski orogeni depoziti i depoziti s
otkaznim rokom, a u rijetkim slu¢ajevima mogu biti i Stedni depoziti po videnju

e Devizni depoziti su izvor za odobravanje deviznih kredita u zemlji i inozemstvu, a dijele
se na depozite po videnju, oroCene depozite te depozite s otkaznim rokom

e Obveznice 1 instrumenti trZiSta novca predstavljaju neto obveze banaka po izdanim
duznic¢kim vrijednosnim papirima

e Inozemna pasiva ukljucuje Ziro racune, tekuce racune, Stedne depozite, orocene
depozite i primljene kredite

e Depoziti srediSnje drzave obuhvacaju obveze banaka prema Republici Hrvatskoj 1
republickim fondovima u kunama i devizama

e Krediti primljeni od sredi$nje banke su krediti primljeni od HNB-a te depoziti HNB-a
kod banaka

e Ograniceni i blokirani depoziti

® Prema: Markovinovi¢ H. (2010) : Osiguranje depozita — uredenje De lege lata i perspektive, Sveudiliste u
Zagrebu, Zagreb, str. 802.

10 Prema: Jurman, A. (2008): Financijski potencijal hrvatskih banaka, obiljeZja i projekcija rasta, Sveudiliste u
Rijeci, Ekonomski fakultet Rijeka, str. 3-5.
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e Kapitalski racuni koji se dijele na dionicki kapital, kapitalne pricuve, dobitak ili gubitak
prethodne i tekuce godine, zakonske pricuve itd.
e Ostalo (neto) predstavlja nerasporedene racune pasive kao i fer vrijednost deriviranih

financijskih instrumenata.

Na depozitne izvore financiranja utjeCe mnogo ¢imbenika kao Sto je prikazano u daljnjem

tekstu®!:

- depoziti stanovniStva ovise o primanjima stanovni§tva u obliku placa, mirovine,
socijalne pomoc¢i, naknada iz inozemstva i ostalo. Odluka gradana na koji nacin ¢ée
Stedjeti, hoce 1i ulagati u neki fond i slicno ovisi o viSe ¢imbenika kao $to su financijski
uvjeti, socijalni uvjeti, politicki, psiholoski itd.

- depoziti trgovackih drustava se prikazuju u kunama i devizama. Depoziti prikazani u
kunama ovise o poslovanju trgovackog drustva te opcenito o gospodarstvu zemlje, a
depoziti u stranim valutama ovise 0 izvozu i uvozu tj. plathom prometu prema
inozemstvu. Depoziti trgovackih drustava dijele se na transakcijske koji mogu biti ziro
i devizni racuni te na Stedne depozite koji ukljuuju orocene depozite, depozite s
otkaznim rokom i ograni¢ene depozite

- depoziti sredi$nje i lokalne drzave ovise o uplatama stanovniStva i poduzeca te o
zaduzivanju u zemlji i inozemstvu

- Vlastita sredstva ovise o povecanju dionickog kapitala banke te o raspodjeli financijskog
rezultata u kapitalne pricuve

- inozemna pasiva predstavlja zaduzivanje srediS$nje i lokalne drzave te trgovackih
drustava u inozemstvu §to dovodi do povecanja financijskog potencijala banaka

- izvor koji dovodi do najveéeg porasta financijskog potencijala banke je Bruto domaci
proizvod (BDP). Bruto domaci proizvod je trziSna vrijednost svih proizvedenih dobara

i usluga neke zemlje.

11 |sto, str. 81 9.
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2.3. Izvori financiranja s medubankarskog trzista

Medubankarsko trziste predstavlja dio nov€anog trzista koji se dijeli na trziste likvidnih i
kratkoro¢nih depozita i zajmova te trziSte financijskih izvedenica. Likvidno trziste je zaduzeno
za potrebe kratkoroc¢ne likvidnosti tj. kratkorocno kreditiranje i zaduzivanje u svrhu ALM-a
(upravljanja imovinom i obvezama). TrziSte financijskih izvedenica obuhvaca kamatnu stopu i
derivate tecajne stope. Komercijalne 1 srediSnje banke igraju vaznu ulogu u stabilizaciji ovog
mehanizma. Medubankovno trziSte depozita je kanal financijskog sustava likvidnosti koji se
sastoji od obostrano ovisne likvidnosti srediSnje banke, financiranja i trziSne likvidnosti.
Medubankovno trziSte depozita takoder podupire financiranje ekspanzije bankovne imovine.
Kako bi zadovoljile potraznju klijenata za zajmovima, banke su ovisne o medubankovnom
trziStu ukoliko nemaju ustede i srediSnje depozite. Dakako postoje i one banke s nerazvijenim
korporacijskim poslovima koje daju u zajam sredstva, a istovremeno ostvaruju prihod od

kamata. Sredi$nje banke su takoder potencijalni izvor financiranja likvidnosti'2,

Odjel za upravljanje imovinom i1 obvezama banke (ALM) upravlja nov€anim tokovima i to na
nacin da financiranje potreba bude zadovoljeno istovremenim optimiziranjem volumena
likvidnih sredstava ¢iji je prinos na raCunima banke minimalan ili nepostoje¢i. Takoder je
zaduZzen za restrukturiranje bilance u dijelu kamatnog i valutnog rizika s nastojanjem da se

ublazi rizi¢ni polozaj. To postiZe kroz aktivnosti trgovine na medubankarskim trzistima®3,

ALM ima vise funkcija koje su navedene u nastavku®*:

- identificiranje strukturnih rizika u stati¢koj analizi strukture bilance 1 u analizi
financijskih potreba banke. Strukturni rizici se dijele na valutni rizik, rizik likvidnosti
te rizik kamatnih stopa.

- izvjeStavanje o strukturnim rizicima i mjeri osjetljivosti bilan¢nih pozicija u skladu s

limitima koje odobrava nadlezZni autoritet

12 prema: Ercegovac, R., Kundid, A. (2010): Interbank deposit market relevance for Croatian banking system
sustainability, Ekonomski fakultet u Splitu, str. 51 i 52.

13 Prema: Ercegovac, R. (2016): Teorija i praksa bankovnog menadZzmenta, Sveugiliste u Splitu, Ekonomski
fakultet, str. 51.

14 1sto, str. 52.
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- projiciranje strukturnih rizika i izvjeStavanje o utjecaju tih rizika na funkcionalnost i
performanse poslovanja banke

- upravljanje regulatornim zahtjevima i mjerama nadzora bankovnih firmi

- definiranje i provedba metoda i modela koji se koriste u procesu upravljanja strukturnim
rizicima

- definiranje i implementiranje modela internih transfernih cijena sa svrhom podjele

rizika na kreditne i rizike trzista.

2.4. Vlasnicki izvori financiranja

Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine koji se sastoji od™:

- upisanog kapitala (nov€ano izrazena vrijednost onoga $to ulagatelj unosi u drustvo)

- kapitalnih rezervi (dio kapitala kojeg poduzetnik ostvaruje realizacijom dionica)

- revalorizacijskih rezervi (dio kapitala koji nastaje ponovnom procjenom imovine iznad
troSkova nabave)

- rezervi fer vrijednosti (dio promjene fer vrijednosti financijske imovine raspolozive za
prodaju)

- rezervi iz dobiti (dio kapitala koji se formira iz dobiti poduzetnika)

- zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka (dio dobiti ili gubitka iz prethodnih razdoblja)

- dobiti ili gubitka tekuce godine (dio kapitala kao rezultat prihoda nad rashodima

odnosno rashoda nad prihodima).

Rizike nije lako predvidjeti niti njima upravljati pa zbog toga banke nastoje imati §to veci
kapital i rezerve u slu¢aju potrebe za podmirenjem neocekivanih gubitaka. Jamstveni kapital

predstavlja zbroj osnovnog i dopunskog kapitala 1 i 11?8, Osnovni kapital banke obuhvaca:
e uplaceni kapital ostvaren prodajom dionica banke ali bez kumulativnih povlastenih
dionica

e rezerve formirane na teret dobiti nakon njezina oporezivanja

15 Prema: http://www.propisi.hr/print.php?id=13776
18 Prema: Jurman, A. (2003): Jamstveni kapital hrvatskih banaka u svijetlu novih bazelskih standarda, Sveugiliste
u Rijeci, Ekonomski fakultet Rijeka, str. 66 i 67.
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e zadrzana dobit
e dobit tekuce godine
e kapitalna dobit

e rezerve za vlastite dionice
U dopunski kapital I ulaze:

e uplaceni kapital dobiven prodajom kumulativnih povlastenih dionica
e rezerve za neidentificirane gubitke
e sredstva ostvarena izdavanjem hibridnih instrumenata

e podredeni isntrumenti s rokom dospijeca preko dvije godine

Podredeni instrumenti koji imaju rok dospije¢a najmanje dvije godine i neotplativi su prije

dogovorenog datuma otplate spadaju u dopunski kapital I1.

U racunovodstvenom smislu jamstveni kapital se dijeli na dionicki kapital, hibridne i podredene
instrumente koji se dobiju uplatom vlasnika sredstava te na rezerve koje se formiraju temeljem
propisa. Hibridni i podredeni instrumenti imaju rok dospijeca, a rezerve i dionicki kapital su
nepovratna sredstva sve dok banka uredno posluje. Osim toga hibridni i podredeni instrumenti

te dionicki kapital se nabavljaju na trzistu, dok se rezerve formiraju iz poslovanja banke®’.

O kapitalu ¢e biti jo$ detaljnije pojasnjeno u idu¢em poglavlju.

17 |sto, str. 68.
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3. KAPITAL BANKE I NJEGOVE FUNKCIJE

U tre¢em poglavlju se definira kapital banke te su prikazane njegove funkcije u poslovnom
sustavu. Takoder je prikazano koliko je kapital znacajan za bankovne financijske posrednike, a

na kraju poglavlja su pojasnjeni Baselski standardi tj. regulatorni kapitalni zahtjevi.

3.1. Pojmovna definicija kapitala

Profesor J. B. Clark navodi viSe definicija kapitala. Po njegovom misljenju kapital je ,,zbroj
produktivnog bogatstva ulozen u materijalne stvari koje se neprestano mijenjaju‘, ,,beskonacni
redoslijed promjenjivih dobara koji uvijek vrijedi za odredeni iznos novca koji se trajno ulaze

«l18

u niz pokvarljivih stvari“*°. ,Kapital predstavlja sjedinjenje ljudskih i drugih materijalnih i

nematerijalnih sila koje odgovaraju troskovima proizvodnih ulaganja“°,

Kada se kapital promatra kroz teoriju firme te teoriju strukture kapitala, kapital predstavlja
vlastita sredstva u strukturi financiranja tvrtke odnosno projekta koja se koriste za pokrice rizika
poslovanja te zastitu vrijednosti duga. Ta sredstva su osnova prisvajanja dodatno stvorene

vrijednosti o¢ekivanog investicijskog povrata u formi trogka kapitala®.

,Interni ili ekonomski kapital bankovne firme je kapital koji se definira sukladno prisutnim
rizicima te njegova veli¢ina jam¢i sposobnost pokri¢a rizika, zaStitu vjerovnika, kontinuitet
poslovanja te dugoro¢nu solventnost?.“ Da bi procjenili interni kapital moramo definirati
strateSke poslovne ciljeve 1 vremenski okvir njihova ostvarenja te istovremeno izvrSiti procjenu
mikroekonomskih i makroekonomskih uvjeta realizacije tih ciljeva. Zatim trebamo definirati
planove potrebnog kapitala te odgovornosti organizacijskih jedinica. Za procjenu internog

kapitala nuzno je definirati 1 moguce nacine na koji se povecava potrebni kapital kao i trziSna

18 Bshm-Bawerk, E. (1907): Capital and Interest Once More: I, Capital vs. Capital goods, The Quarterly Journal
of Economics, Vol. 21, str. 4. — 5.

19 Pojatina D. (2000): Trziste kapitala, Ekonomski fakultet Split, str. 22.

2 Prema: Ercegovac, R. (2016): Teorija i praksa bankovnog menadZmenta, Sveudilite u Splitu, Ekonomski
fakultet, str. 207.

2 |sto, str. 211.
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ograniCenja. Zadnji element strategije upravljanja kapitalom predstavlja definiranje planova za
upravljanje nepredvidenim uvjetima. Ti uvjeti mogu biti smanjenje bankovnih aktivnosti,

smanjenje riziénih aktivnosti, pojava zakonodavnih rizika i s,

Kapital u poslovnom smislu predstavlja imovinu koju poduzetnik ulaze u poduzetnicki pothvat
s ciljem ostvarivanja dobiti. Poduzetnik moze uloziti vlastiti kapital,vlastita sredstva u pothvat
ili pak u nedostatku vlastitih sredstava ulaze tudi kapital $to mu predstavlja dugove ili obvezu.
Kapital se moze prikazati kao 3 vrste imovine: financijska (novac), materijalna (stvari,oprema)

te nematerijalna (prava).

U ra¢unovodstvenom smislu kapital predstavlja pasivu bilance. Bilanca je prikaz stanja imovine
i obveza trgovackog drustva na odredeni dan. Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine Koji
se sastoji od upisanog kapitala, kapitalnih rezervi, revalorizacijskih rezervi, rezervi iz dobiti,
zadrzane dobiti ili prenesenog gubitka te dobiti ili gubitka tekuce godine. ZTD ( Zakon o
trgovackim drustvima ) definira temeljni iznos kapitala u iznosu od 200.000,00 kn za dionicko

drustvo te 20.000,00 kn za drustvo s ograni¢enom odgovorno§éu?,

3.2. Funkcija kapitala u poslovnom sustavu

Banke imaju glavnu ulogu u financijskim institucijama. Svakodnevno se suo¢avaju s novim
problemima kao §to su promjene kamatnih stopa, valutnog tecaja te im je kapital zbog toga
iznimno vazan. Banka uz pomoc¢ kapitala ostvaruje svoje ciljeve te zeli imati Sto veci kapital
kako bi se zastitila od rizika, neoCekivanih gubitaka, stecaja te nesmetano poslovala u

buducénosti.

22 |sto, str. 211.
2 Prema: Bolfek B., Stani¢ M., Toki¢ M. (2011): Struktura bilance kao pokazatelj loSeg poslovanja, Stru¢ni
¢lanak, Oeconomica Jadertina 1, str. 79-80.
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Osim sustava osiguranja depozita kapital banke deponentima osigurava njihove uloge te
dugoro¢nu stabilnost bankarskog sustava, te iz toga proizlazi da je funkcija kapitala pokrice

rizika bankovnog poslovanja i negativnih ué¢inaka sistemskih poremeéaja*.
Prema Jurmanu razlikuje se pet funkcija kapitala®:

1. osnivanje banke — zakonom je utvrden minimalan iznos novca tj. temeljnog kapitala
koji banka mora uplatiti,a za koji osnivaci primaju dionice
2. pribavljanje sredstava za poslovanje — §to je ve¢i kapital banka ¢e imati vise sredstava
za poslovanje
3. pokri¢e neocekivanih gubitaka — u sluc¢aju da banka nema dovoljan iznos prihoda za
pokrice rashoda koristit ¢e kapital da bi se zastitila od neoc¢ekivanih gubitaka
4. zastita vjerovnika — ukoliko banka prestane s radom zbog gubitka ili pak odlukom
dionicara, mora isplatiti vjerovnike, i naravno potrazivanja vjerovnika ¢e biti veéa ako
banka ima veci kapital
5. regulativna funkcija — znaci da se uz pomo¢ kapitala izraGunavaju pokazatelji kojima
sredi$nja banka regulira poslovanje banke. Ti pokazatelji se uskladuju s medunarodnim
bankovnim standardima, a neki od njih su:
e temeljni kapital mora iznositi najmanje 40 milijuna kuna
e jamstveni kapital treba iznositi najmanje 10% od rizikom ponderirane aktive
e zbroj svih velikih izloZenosti ne smije prelaziti 600% jamstvenog kapitala
e ulaganja banke u zemljiSte, zgrade, opremu 1 uredenje poslovnog prostora zajedno ne
smiju prije¢i 40% jamstvenog kapitala.
Definiranjem ovih 5 funkcija Jurman je dosao do zakljucka da je za banku bolje da ima veci
kapital jer ¢e imati bolju osnovu za Sirenje poslovanja, biti ¢e sigurnija i stabilnija, jednostavnije

¢e se uklopiti u propisane parametre te ¢e jednostavnije organizirati poslovanje.

24 Prema: Ercegovac, R. (2016): Teorija i praksa bankovnog menadZmenta, Sveudilite u Splitu, Ekonomski
fakultet, str. 209.

% pPrema: Jurman, A. (2003): Jamstveni kapital hrvatskih banaka u svijetlu novih Bazelskih standarda,
Sveuciliste u Rijeci, Ekonomski fakultet Rijeka, str. 69-70.
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3.3. Posebni znacaj kapitala kod bankovnih financijskih posrednika

Bankovni financijski posrednici omoguc¢uju mobilizaciju Stednje te njeno usmjeravanje prema
proizvodnim i potroSackim deficitima stvarajuci novu financijsku imovinu u bilanci financijske
institucije. Kada individualni investitori nemaju slobodan pristup financijskim trzistima koriste
se financijskim posrednicima. Oni minimiziraju transakcijske troskove te iz investicijskih
odluka ili transakcija zasStite stvaraju portfelj raznovrsnih aktiva. U slucaju kada na trzistu ne
postoje mehanizmi, instrumenti i institucije financijskog posrednistva potrebe deponenata su
vece, medutim kada na trzi$tu postoje financijski posrednici potrebe deponenata su manje zbog

ega banka uspijeva zadrzati dovoljnu razinu likvidnostiZ®.

Prema nekim znanstvenicima svrha financijskih posrednika je vidljiva u upravljanju rizicima
na slozenim financijskim trziStima. Da ne postoje posrednici, za troskove odrzavanja
financijskih pozicija bili bi zaduzeni pojedinacni investitori. Kada na trzistu djeluju financijski
posrednici koji upravljaju rizicima to dovodi do vece efikasnosti ulaganja te se povecava
uzajamna korisnost sudionika financijskog posrednistva. Iako je danas rije¢ o globalizaciji i
liberalizaciji trziSta te tehnoloSkom napretku jo$ uvijek postoji potreba za financijskim

posrednicima jer financijska trzista nisu savriena?’.

Zbog akumulacije vlastitog kapitala, stvaranja novca kroz proces kreditno-depozitne
multiplikacije i uvecanja Stednje bankovni sektor ostvaruje povecane kreditne potencijale. 1z
tog razloga banke ulaze na trziste neizravnih financijskih posrednika te u svojim portfeljima

sadrze vlasni¢ke i duznicke vrijednosne papire i izvedene financijske instrumente®®,

Banke koje djeluju u uvjetima makroekonomske stabilnosti te razvijenom financijskom sustavu
u slucaju kada se pojavi potreba povecanja kapitala imaju lakSe moguénosti zadovoljavanja tih

potreba. To znadi da banke zahtijevaju manji angazman kapitala u strukturi financiranja®®.

2 Prema: Ercegovac, R. (2016): Teorija i praksa bankovnog menadZmenta, Sveudilite u Splitu, Ekonomski
fakultet, str. 9. — 10.

27 |sto, str. 11.

2 |sto, str. 17.

29 |sto, str. 209.

20



Kada banke povecavaju vlastiti kapital, zbog niskog prinosa a 1 visokog rizika ulaganja u
dionice bankovnih firmi, to povla¢i za sobom i povecanje troska vlastitog financiranja. Rast
bankarskih aktivnosti te povecanje troska ulaganja u bankovni kapital je ogranicen brojnim
¢imbenicima kao S§to su: povecani troSkovi regulacije, neatraktivnost vlasniStva bankovnih

firmi, rizi¢an karakter bankarskih imovina i dr.

Financijski posrednici, od kojih su banke najznacajnije, imaju ulogu prikupljanja financijskih
sredstava. Znacaj kapitala je vidljiv u tome Sto Stiti financijske posrednike od rizika
insolventnosti. Naime, ako je kapital prenizak raste vjerojatnost bankrota, a ako je kapital
previsok dolazi do problema profitabilnosti poslovanja. Za razliku od nefinancijskih institucija,
financijske institucije su sposobnije prilagoditi se riziku i kapitalnoj strukturi $to pozitivno

djeluje na ROE ( prinos na kapital )3!.

Hrvatska narodna banka razvrstava bankovne financijske posrednike u tri skupine®2:

1. u prvu i najznacéajniju skupinu spadaju kreditne institucije koje ¢ine 72,6% imovine
financijskog sektora prema rezultatima iz 2015.godine kao §to je vidljivo u tablici 3.3.3.
Kreditne institucije u Republici Hrvatskoj se dijele na poslovne banke (koje ¢ine veci
udio), stambene $tedionice i Stedne banke koje su nastale preobrazbom stedno-kreditnih
zadruga.

2. druga skupina iznosi 17,6% imovine financijskog sektora,a to su osiguravajuéa drustva
i mirovinski fondovi. Za razliku od kreditnih institucija koje nadgleda HNB, poslovanje
osiguravaju¢ih drustava i mirovinskih fondova nadzire Hrvatska agencija za nadzor
financijskih usluga (Hanfa).

3. najmanju skupinu od 9,8% imovine sektora u 2015. godini ¢ine investicijski fondovi,
druStva za leasing, druStva za faktoring te kreditne unije. Ovu skupinu financijskih

posrednika nadgledaju i HNB i Hanfa.

30 Isto, str. 210. - 211.

31 Prema: Adrian T., Friedman E., Muir T. (2015): Federal Reserve Bank of New York Staff Reports, no.755,
The Cost of Capital of the Financial Sector, str. 1-2.

32 prema: https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/uloge-i-suradnja/financijski-sustav-rh
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Tablica 3.3.3. Imovina i relativni udjeli financijskih posrednika

Imovina i relativni udjeli financijskih posrednika
u kunama i postocima

2015.
Udio u ukupnoj
Imovina . |r?1.ovm|
financijskog
sektora
Banke 428.350.135.659 72,6
Mirovinski fondovi 70.084.399.036 11,9
Osiguravajuca drustva 33.588.979.278 57
Ostali financijski posrednici 26.813.142.309 4,5
Nov¢&ani fondovi 10.322.175.939 1,8
Investicijski fondovi (osim nové&anih) 7.561.822.309 1,3
Pomoc¢ne financijske institucije 7.125.681.167 1,2
Drustva koja se bave prijenosom financijskih sredstava 5.985.340.938 1,0
Ukupno 589.831.676.635 100,0

Izvor: HNB, https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/uloge-i-suradnja/financijski-sustav-rh

3.4. Regulatorni kapitalni zahtjevi

Kapitalni zahtjevi®® su dio jedinstvenih pravila bankovne unije koji imaju za cilj ojacati
otpornost banaka na gospodarske Sokove te poboljsati njihovo upravljanje rizikom. Regulatorni

kapitalni zahtjevi se odnose na Baselske standarde ¢iji nastanak je opisan u nastavku.

Baselski odbor za nadzor banaka (BCBS) je osnovan 1974.godine sa sjediStem u Baselu u
Svicarskoj. Clanovi BCBS-a su ¢&lanice G20 i par dodatnih zemalja osnivaca, ukljuéujuéi
Svicarsku. Europska sredi$nja banka ECB predstavlja Europsku uniju u dvije uloge — sredi$nja
banka i nadzorni kapacitet, dok su Komisija (COM) i Europsko nadzorno tijelo (EBA) za
bankarstvo pozvani kao promatraci®*. Hijerarhija BCBS-a se moze vidjeti na sljede¢em

grafikonu.

33 Prema: http://www.consilium.europa.eu/hr/policies/banking-union/single-rulebook/capital-requirements/
34 IPOL, European Parliament (2017): Briefing: Upgrading the Basel standards: from Basel 111 to Basel 1\V?, str.
1.

22


https://www.hnb.hr/temeljne-funkcije/financijska-stabilnost/uloge-i-suradnja/financijski-sustav-rh
http://www.consilium.europa.eu/hr/policies/banking-union/single-rulebook/capital-requirements/

Skupina
guvernera i
voditelji
nadzora

Baselski odbor za nadzor
banaka
27 zemalja
2 mjesta za EU (ECB +55M)
COM, EBA promatraéi

Tajniitvo
{Banka za medunarodno poravnanje)

Grafikon 1: Hijerarhija BCBS-a

Izvor: izrada autora prema IPOL, European Parliament (2017): Briefing: Upgrading the Basel standards: from
Basel 111 to Basel 1VV?, str. 2.

BCBS je 1988.godine definirao prvi Baselski sporazum tj. Basel | koji je imao tri cilja a to

sus®:

1. osigurati bankama dovoljno kapitala za pokrivanje rizika
2. izjednaciti konkurenciju medunarodnih banaka

3. olaksati usporedivost kapitalnih pozicija banaka

Basel | *prikazuje izra¢un jamstvenog kapitala i ponderirane aktive koji ne smije biti manji od

8%, a 1996.godine ukljucuje i kapitalne zahtjeve. Medutim unato¢ pozitivnom ucinku na visinu

3 Isto, str. 1.
3 Prema: Hrvatska narodna banka: Rezultati upitnika 0 novom bazelskom sporazumu o kapitalu, Zagreb
2014.godine, str. 4.
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kapitala, moralo je do¢i do promjene tj. poboljsanja Basela I da bi se odrzala stabilnost

bankarskog sustava. Baselski sporazum je imao nekoliko slabosti:

e adekvatnost kapitala se ne procjenjuje u odnosu na stvarni rizi¢ni profil banke

e procjena rizika zemlje nije primjerena

e ne pruza dovoljno motiva za primjenu tehnika za smanjivanje rizika

e omogucuje regulatornu arbitrazu putem sekuritizacije.
Zbog tih nedostataka Baselski odbor je 1999.godine odlucio dati prijedlog za promjenu Basela
I te je 2003.godine Basel I kona¢no zamijenjen novim i boljim dokumentom Baselom II koji ¢e
uz pomo¢ kapitalnih zahtjeva realnije prikazivati rizike kojima je banka izloZena. Basel II se

temelji na tri osnovna stupa kao $to se moze vidjeti i na grafikonu 2:

1. Stup 1 — minimalni kapitalni zahtjevi
2. Stup 2 —nadzor nad adekvatnosc¢u kapitala

3. Stup 3 — trziSna disciplina

STRUKTURA BASELA IT

Tri osnovna stupa

Minimalni Nadzor nad TrZidna
kapitalni adekvatnostu disciplina
zahtjevi kapitala
|
Jamstveni kapital
|
Krediti rizk Operativn rizk | otz | | Osnowikaptal | |Dopunstikepial
| [ |
Standardizirani Interni Pristup Standardizirani Pristupi Standardizirani Interni
pristup sustay osnovnog pristup naprednog pristup modeli
rasporedivanja | | pokazatelja mjerenja
(AMA)

Grafikon 2: Struktura Basela 11

Izvor: Hrvatska narodna banka: Rezultati upitnika o novom bazelskom sporazumu o kapitalu, Zagreb 2014.godine
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Na mikrorazini Basel Il ¥omoguéuje poboljsanje kvalitete sustava upravljanja rizicima, a na

makrorazini doprinos financijskoj stabilnosti.

Minimalni kapitalni zahtjevi se utvrduju uz pomo¢ ponderirane aktive 1 jamstvenog kapitala.
Budu¢i da se svaka banka ne suocava s istim rizicima stup 1 pokazuje nekoliko opcija za
izraCunavanje kreditnog, operativnog i trziSnog rizika. Metode izraCuna kreditnog rizika su
standardizirani pristup i interni sustav rasporedivanja koji moze biti osnovni (FIRB) te napredni
(AIRB). Kod standardiziranog pristupa banke dodjeljuju svojim potrazivanjima propisani
ponder rizika ovisno o kreditnom rejtingu, a u sluaju da nerma kreditnog rejtinga tada se
duznikovim potrazivanjima dodjeljuje ponder 100%. Bitna karakteristika standardiziranog
pristupa je u tome §to banke mogu smanyjiti kapitalne zahtjeve uz pomo¢ kolaterala, garancija i
kreditnih derivata. Interni sustav rasporedivanja se razlikuje od standardiziranog pristupa u
tome $to IRB pristup omogucuje bankama da kvantificiraju duznikovu kreditnu sposobnost pri
odredivanju potrebne visine kapitalnog zahtjeva. Prema IRB pristupu banka razvrstava svoja

potrazivanja prema zajednickim karakteristikama rizi¢nosti na:

e Trgovacka drustva

e Drzavne institucije

e Banke

e StanovniStvo

e Vlasnicki vrijednosni papiri.
Svaka skupina potrazivanja ima tri klju¢na elementa, a to su: komponente rizika, funkcije
pondera rizika i minimalni zahtjevi. Komponente rizika se mogu odrediti interno ili ih pak

zadaje supervizor, a to su:

e vjerojatnost da duznik nece uredno ispuniti svoje obveze

e gubitak u trenutku nastanka neurednosti u izvrSavanju obveza

e izloZenost u trenutku nastanka neurednosti u izvrSavanju obveza i

e cfektivno dospijece.
Osnovna 1 napredna verzija internog sustava rasporedivanja se razlikuju po tome da li banka
sama odreduje komponente rizika ili to procjenjuje supervizor. Funkcije pondera rizika

predstavljaju sredstvo kojim se komponente rizika potrazivanja pretvaraju u ponderiranu

37 Isto
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aktivu, a zatim u kapitalne zahtjeve. Da bi banka mogla primjenjivati IRB pristup mora
zadovoljiti minimalne standarde koji ukljucuju dizajn i strukturu sustava rasporedivanja,
njegovo operativno funkcioniranje, raspolozivost i kvalitetu podataka, nadzor nad sustavom te

korporativno upravljanje.

Metode izracuna operativnog rizika koji je nastao zbog gresaka koje su pocinile osobe ili sustavi

ili pak zbog vanjskih utjecaja su:

1. pristup osnovnog pokazatelja — izracunava se tako da se trogodiS$nji prosjek neto
operativnog prihoda banke mnozi s fiksnim alfa postotkom (15%)

2. standardizirani pristup — ukupni kapitalni zahtjev za banku se racuna kao zbroj
pojedinacnih kapitalnih zahtjeva za osam poslovnih linija ( korporativne financije,
trgovanje i prodaja, poslovanje sa stanovnistvom, komercijalno bankarstvo, pla¢anje i
naplata, agencijske usluge, upravljanje imovinom, maloprodajna brokerska djelatnost)

3. pristup naprednog mjerenja — za izraCun kapitalnih zahtjeva rabe se bankini interni
sustavi za upravljanje operativnim rizikom za koje je potrebna suglasnost supervizora.

Stup 2 uvodi supervizore u nadzor nad adekvatnos¢u kapitala. Naime uprava banke mora
nadgledati poslovanje i adekvatnost kapitala nad rizicima, a supervizori moraju nadgledati
njihov rad te po potrebi zahtijevati povecanje kapitala. Klju¢na nacela na kojima se Stup 2

zasniva su:

1. banke trebaju mjeriti adekvatnost kapitala u odnosu na rizike kojima su izlozene

2. supervizori trebaju ocjenjivati kontrolu banaka u upravljanju kapitalom

3. supervizori ocekuju da banke posluju iznad minimalnih propisanih kapitalnih

pokazatelja

4. supervizori trebaju sprijeciti negativne trendove u adekvatnosti kapitala.
Trzi$na disciplina €ini stup 3 Bazelskog sporazuma te se nadovezuje na prva dva stupa. Bazelski
odbor je omogucio objavljivanje podataka te pristup informacijama vezanim za visinu i
strukturu kapitala, izloZenost riziku, procesu procjene rizika i adekvatnosti kapitala. Ciljevi
banke, politika upravljanja rizicima 1 izvjeStajni sustav se objavljuju jednom godisnje, dok se
kapital banke, njegova struktura te stopa adekvatnosti kapitala objavljuju tromjese¢no. Objava

tih informacija omoguéuje drugim sudionicima na trzistu zdrav naéin poslovanja3®.

38 |sto, str. 4-15.
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4. NOVI KAPITALNI REGULATORNI ZAHTJEVI

Postojeci kapitalni regulatorni zahtjevi nisu bili dostatni pa je doslo do stvaranja novih
kapitalnih regulatornih zahtjeva koji ¢e bolje odrzavati stabilnost bankarskog sustava, a njihove
specificnosti su opisane u prvom dijelu poglavlja. Drugi dio poglavlja se odnosi na utjecaj

kapitalnih regulatornih zahtjeva na poslovanje bankovnih firmi.

4.1. Pregled novih kapitalnih regulatornih zahtjeva

Regulatorni kapitalni zahtjevi se upotrebljavaju u Republici Hrvatskoj, kao i u ostalim
¢lanicama Europske Unije od 1.sije¢nja 2014.godine te se njima primjenjuje Sporazum Basel

I11 0 medunarodno dogovorenim standardima adekvatnosti kapitala®.
Kapitalni zahtjevi spadaju u pravila bankovne unije koji se sastoje od dva dijela:

a) Uredba (CRR)
b) Direktiva (CRD IV)
a) Uredbom o kapitalnim zahtjevima (CRR) utvrduju se kapitalni zahtjevi, likvidnosni zahtjevi

i financijska poluga.

Kapitalni zahtjevi zahtijevaju da banka ima dovoljno kapitala kako bi mogla ostati solventna
tijekom krize 1 pokriti neo¢ekivane gubitke. Kapitalni zahtjev se izrazava kao postotak rizikom
ponderirane imovine S§to znaci da rizi€nija imovina ima ve¢i ponder rizika, a manje rizi¢na
imovina ima manji ponder rizika. Bolje re¢eno sigurnija imovina iziskuje manje kapitala, a

nesigurnija viSe. Ukupni iznos kapitala trebao bi iznositi 8% rizikom ponderirane aktive.

Kapital se dijeli na osnovni kapital (Tier 1) i dopunski kapital (Tier 2)*'. Osnovni kapital se
dijeli na redovni osnovni kapital (eng. common equity tier 1) i dodatni osnovni kapital (eng.
additional tier 1). U redovni osnovni kapital spadaju:

39 Prema: http://www.consilium.europa.eu/hr/policies/banking-union/single-rulebook/capital-requirements/
40 |Isto