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1. UVOD

1.1. Problem i predmet istraZivanja

Problem istrazivanja

Racunovodstveni procesi u poduzecu usmjereni su i strukturirani zakonom, raéunovodstvenim
standardima 1 standardima financijskog izvjeStavanja. U Republici Hrvatskoj na snazi je
Zakon o racunovodstvu, Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS) 1 Medunarodni
standardi financijskog izvjestavanja (MSFI) koji se primjenjuju na velike poduzetnike i one
¢iji vrijednosni papiri kotiraju na burzi te Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja
(HSFI) koji se primjenjuju na male i srednje poduzetnike. Standardi u odredenim segmentima
poslovnog izvjeStavanja ostavljaju slobodu poduze¢ima te je u tim situacijama odabir

temeljen na razliitim ra¢unovodstvenim politikama.

Racunovodstvene politike su pod izravnim utjecajem Uprave poduzeca koja Koristi vlastite
prosudbe za kreiranje i provodenje istih. Ra¢unovodstveni standardi ostavljaju velik prostor u
sferi razli¢itih metoda naknadnog vrednovanja dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine
kao 1 razli¢itom prikazu njenog troSenja/amortizacije te je iz tog razloga ovo podrucje jedno

od najznacajnijih podrucja provodenja racunovodstvenih politika .
Proces provodenja amortizacije dugotrajne materijalne imovine ureden je:

e HSFI 5 (Dugotrajna nematerijalna imovina)

e HSFI 6 (Dugotrajna materijalna imovina)

e MRS-om 16 (Nekretnine, postrojenja i oprema)
e Zakonom o porezu na dobit i

e Pravilnikom o porezu na dobit.

Usprkos tome, upravi poduzeta ostavljeno je poprilicno prostora da  razliitim
racunovodstvenim politikama amortizacije utjeCu na sam postupak amortizacije a sSamim time

i na iznos sveukupnih troSkova poduzeca.

Za pretpostaviti je da je cilj svakog poduzeca minimaliziranje troSkova poslovanja te
ostvarivanje $to boljih financijskih pokazatelja uspjesnosti poslovanja iz razloga Sto se time
povecava kreditni rejting poduzeca, privlace investitori i ostvaruje dugorocna odrzivost

poslovanja.



Nasuprot tome, poduzecu u odredenim fazama Zzivotnog ciklusa moze biti cilj ostvariti $to
manji prihod jer na taj nacin smanjuje svoju obvezu za porez na dobit. U toj su situaciji
razli¢ite racunovodstvene politike amortizacije najprikladniji alat iz razloga $to amortizacija
predstavlja nenovéani rashod. Na taj nadin poduzeée smanjuje svoju obvezu za porez na

dobit, a da pritom nema novcanih odljeva.

Predmet istraZivanja

U diplomskom radu istrazuje se moze li se, i u kojoj mjeri, razli¢itim ra¢unovodstvenim
politikama amortizacije utjecati na financijske pokazatelje uspjeSnosti poslovanja
proizvodnog poduzeca. Amortizacija je regulirana tockama 39. — 47. HSFI 6 i tockama 43. —
62. MRS 16, ali i Zakonom o porezu na dobit. Iz toga je vidljivo da se obracun troska

amortizacije razlikuje ovisno o tome je li rije¢ o ratunovodstvenom ili poreznom obracunu.

Zakon o porezu na dobit u ¢lanku 12. propisao je amortizacijske stope za pojedine grupe
dugotrajne imovine te se tako obracunat troSak amortizacije smatra porezno priznatim.

Medutim, Zakon uz to dodaje:

¢ Godisnje amortizacijske stope iz stavka 5. ovog ¢lanka mogu se podvostruditi.
e Ako porezni obveznik obra¢unava amortizaciju u svoti nizoj od porezno dopustive,

tako obradunana amortizacija smatra se i porezno priznatim rashodom.!

Predmet istrazivanja ovog rada je usporedba stvarnih stavaka bilance, raCuna dobiti 1 gubitka
te pokazatelja financijske uspjesnosti poslovanja poduzeca ostvarenih u odredenoj godini sa
onima izracunatim projekcijom u slucaju da je poduzeée koristilo nize ili vise amortizacijske

stope u istoj godini.

Istrazivanje ¢e se provoditi na iznosom najznacajnijim stavkama bilance koriStenjem
dvostruko manjih amortizacijskih stopa od onih koje je poduzeée koristilo za odredenu
imovinu te dvostruko vec¢im. Kao §to je ve¢ navedeno, u oba slucaja se radi o porezno

priznatim troSkovima.

1 Zakon o porezu na dobit, Narodne novine, br. 143/14



1.2. Istrazivacke hipoteze i ciljevi istraZivanja

Istrazivacke hipoteze
Temeljna hipoteza diplomskog rada glasi:

H: Razli¢itim ra¢unovodstvenim politikama amortizacije zna¢ajno se utjeCe na financijske

pokazatelje proizvodnog poduzeca

U svrhu ispitivanja hipoteze H detaljno ¢e se ispitati bilanca, rac¢un dobiti i gubitka te registar
osnovnih sredstava proizvodnog poduzeca. Projekcijskim izra¢unom na temelju podataka iz
financijskih izvjeStaja poduzeca donijet ¢e se zakljuak utjecu li znaCajno razlicite
raCunovodstvene politike amortizacije na financijske pokazatelje uspjeSnosti poslovanja
proizvodnog poduzeca. Za navedenu analizu koristit ¢e se pokazatelji koji sadrze elemente iz
financijskih izvjestaja poduzeca koji su pod utjecajem razli€itih racunovodstvenih politika
amortizacije. To su ROA (Povrat na aktivu), ROE (Povrat na vlasnicki kapital), pokazatelj

zaduzenosti, te koeficijent obrtaja ukupne imovine.

Ciljevi istrazivanja

Rashod amortizacije predstavlja znacajan udio u ukupnim poslovnim rashodima poduzeca.
Taj udio je joS izraZeniji kod proizvodnih poduzeca koja imaju visok udio kapitalnih sredstava

te iz tog razloga amortizacija uvelike utjece i na kona¢ni financijski rezultat poduzeca.

Cilj ovog rada je teorijski definirati racunovodstvene politike poduzeca, s posebnim

naglaskom na racunovodstvenoj politici amortizacije.

Dodatno ¢e se u radu teorijski obraditi proces amortizacije te e se istraziti reperkusije
razli¢itth racunovodstvenih politika amortizacije na financijske izvjesStaje 1 pokazatelje

uspjesnosti poslovanja proizvodnog poduzeca.

Na posljetku, ¢e se teorijski definirati financijski pokazatelji uspjesnosti poslovanja poduzeca
te Ce se istraziti na koje od njih, i u kojoj mjeri, utjeu razli¢ite ratunovodstvene politike

amortizacije.



1.3. Metode istrazivanja

Metode znanstvenog istrazivanja Koristit ¢e se da bi se dobio odgovor na postavljenu
hipotezu. Osnovne metode koje Ce se Koristiti za izradu diplomskog rada i sa svrhom analize

problema su:

¢ Induktivna metoda — do zakljucka o opéem sudu se dolazi na temelju posebnih ili
pojedinac¢nih Cinjenica;

e Deduktivha metoda — na temelju opéih postavki dolazi se do novih konkretnih
zakljucaka,;

e Metoda analize — ras¢lanjivanje sloZzenih pojmova na njihove jednostavnije sastavne
dijelove;

¢ Metoda sinteze — povezivanje izdvojenih elemenata i procesa u jedinstvene cjeline;

e Metoda dokazivanja — utvrdivanje istinitost pojedinih spoznaja;

e Metoda deskripcije — jednostavno opisivanje ¢injenica i procesa;

e Metoda kompilacije — preuzimanje dijelova tudih opazanja i zakljucaka;

e Komparativha metoda — usporedivanje istih ili srodnih c¢injenica, utvrdivanja

njihovih sli¢nosti i razlicitosti.

1.4. Doprinos istrazivanja

Istrazivanje diplomskog rada doprinijet ¢e boljem shvacanju sveukupnog procesa amortizacije
u proizvodnom poduzecu teorijskom obradom racunovodstvenih politika amortizacije te

zakona i standarda koji ih ureduju.

Nadalje, ovim radom zeli se ukazati na utjecaj razlic¢itih racunovodstvenih politika
amortizacije na financijske izvjeStaje te pokazatelje financijske uspjeSnosti poslovanja

poduzeca.

Ovim radom ¢e se takoder obraditi bitne teme i problemi iz podrucja analize poslovne
uspjesnosti poduzecéa a poseban naglasak bit ¢e na onim pokazateljima uspjesnosti koji su pod

izravnim utjecajem racunovodstvenih politika amortizacije.



1.5. Struktura diplomskog rada

Diplomski rad je podijeljen u pet sastavnih cjelina. Nakon uvodnog dijela, u drugoj cjelini
rada detaljno ¢e se definirati pojam raCunovodstvenih politika. Analizirat ¢e se u kojoj mjeri
taj skup zasebnih nacela, osnova, dogovora i prakse koja se provodi u poduzeéu moze utjecati
na vrijednost pojedinih stavki financijskih izvjestaja, a poseban naglasak ¢e se staviti na

racunovodstvene politike amortizacije.

Nakon pocetnog definiranja i razmatranja racunovodstvenih politika amortizacije, u tre¢em
dijelu ¢e se poseban naglasak staviti na sam proces amortizacije u poduzecu. Osvrnut ¢e se na
racunovodstvene standarde te zakonski okvir kojim se regulira proces amortizacije. Takoder
¢e se analizirati obratun amortizacije za racunovodstvene i porezne svrhe te njihova

meduovisnost.

Cetvrti dio rada baziran je na pokazatelje financijske uspjesnosti poslovanja poduze¢a. U
ovom dijelu rada prikazat ¢e se temeljna svrha utvrdivanja klju¢nih pokazatelja financijske
uspjesnosti te ¢e se detaljno analizirati neki od njih. Na posljetku ¢e se prikazati u kojoj mjeri

razlic¢ite raunovodstvene politike amortizacije utjeu na navedene pokazatelje.

U petom, empirijskom, dijelu rada prikazat ¢e se temeljni financijski izvjestaju proizvodnog
poduzeéa te kljuéni pokazatelji financijske uspjesnosti izvedeni iz tih izvjestaja. Usporedno ¢e
se prikazati alternativni financijski izvjestaji i odgovarajuéi pokazatelji financijske uspjesnosti
izraunati na temelju razlic¢itih amortizacijskih stopa. U konacnici ¢e se provesti analiza
rezultata istrazivanja na temelju koje ¢e zakljuciti moze li se temeljna hipoteza rada prihvatiti

ili odbaciti.



2. RACUNOVODSTVENE POLITIKE

2.1. Pojam racunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike ¢ine pravila koje menadZment usvaja prilikom sastavljanja 1
objavljivanja financijskih izvjestaja. Proces provodenja raunovodstvenih politika u poduzeéu
strukturiran je MRS-om 8 - Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i
pogreske. Prema navedenom Standardu racunovodstvene politike predstavljaju posebna
nacela, osnove, dogovore, pravila i prakse koje primjenjuje subjekt pri sastavljanju i
prezentiranju financijskih izvjestaja. Iz navedenog je jasno da svu odgovornost za provodenje
racunovodstvenih politika snosi menadzment poduzeca, a glavni smisao racunovodstvenih
politika je da se odabirom istih na najbolji moguci nacin prikaze fer financijski polozaj,

uspjesnost poslovanja i novc¢ani tokovi.
Prilikom izbora racunovodstvenih politika menadzment poduzeéa nuzno polazi od:

e temeljnih racunovodstvenih pretpostavki
e ostalih racunovodstvenih nacela
e racunovodstvenih standarda i

e zakonskih propisa

Uzimajuéi u obzir temeljne racunovodstvene pretpostavke, menadzment poduzeéa treba
donositi temeljne odluke, a time i1 racunovodstvene politike, pod pretpostavkom da ce
poduzece neograniceno poslovati. Takoder treba dosljedno primjenjivati rac¢unovodstvene
politike, a ukoliko dode do promjene istih, treba obrazloziti razloge te ih retroaktivno
primijeniti. Dosljednost u primjenjivanju racunovodstvenih politika i retroaktivna primjena je,
takoder, propisana i MRS-om 8. Glavni razlog za to je $to korisnici financijskih izvjestaja
trebaju biti u moguénosti usporedivati financijske izvjeStaje subjekta kroz vrijeme kako bi
identificirali trendove u njegovom financijskom polozaju, financijskoj uspjeSnosti i nov€anim
tokovima $§to je gotovo nemogucée ukoliko je menadZment poduzeca nedosljedan u
primjenjivanju usvojenih racunovodstvenih politika. Retroaktivna primjena obvezuje
poduzece da, ukoliko dobrovoljno mijenja racunovodstvenu politiku uskladi pocetno stanje
svake komponente kapitala, na koju to ima uéinak, za najranije prezentirano razdoblje i druge
usporedne iznose objavljene za svako prezentirano razdoblje, kao da se nova ra¢unovodstvena

politika oduvijek primjenjivala.



Uzimajuéi u obzir raCunovodstvena nacela, poduzeCe je obavezno priznavati prihode i
rashode u trenutku nastanka, bez obzira na priljev odnosno odljev novca. Uz to, prihodi se
priznaju kad su sigurno zaradeni, dok se, po nacelu opreznosti, rashodi priznaju i kad su
moguc¢i. Takoder je nuzno da izvjeStaji sadrzavaju sve znacajne informacije, to jest
informacije Cije izostavljanje moze dovesti korisnika takve informacije do krive prosudbe ili
pogresnog donoSenja odluka. U konacnici, nacelo prevage sustine nad formom, obvezuje
poduzeée da promjene obuhvati i prezentira u suglasju sa njihovim sadrzajem tj. sustinom a

ne samo u suglasju sa zakonskom normom.

Kao S8to je prethodno navedeno, racunovodstvene politike su uredene MRS-om 8 -
Racunovodstvene politike, promjene racunovodstvenih procjena i pogreske. Cilj Standarda je
propisati kriterije za izbor 1 mijenjanje raCunovodstvenih politika, zajedno s
racunovodstvenim postupkom 1 objavljivanjem promjena raCunovodstvenih politika,
promjena racunovodstvenih procjena i ispravljanja pogresaka. Standard namjerava poboljsati
vaznost 1 usporedivost financijskih izvjeStaja subjekta, kao 1 usporedivost tih financijskih
izvjestaja kroz razdoblja i u odnosu na financijske izvjeStaje drugih subjekata. Osim
navedenog Standarda menadzment poduzeca treba voditi ratuna o svim ostalim standardima
iz razloga Sto MRS 8 u tocki 7. Propisuje sljedece: ,kada je odredeni MSFI posebno
primjenjiv na odredenu transakciju, drugi dogadaj ili okolnost, raCunovodstvena politika ili

politike primijenjene na tu stavku ¢e bit odredene primjenjivanjem tog MSFI-a.*

Kao $to je slucaj sa svakom odlukom donesenom od strane menadzmenta, pa tako i1 vezano za
racunovodstvene politike, one moraju biti u skladu s zakonskim propisima. U navedenom
slucaju donoSenja racunovodstvenih politika najes¢e se radi o Zakon o racunovodstvu,
Zakonu o porezu na dodanu vrijednost, Zakonu o porezu na dobit te Zakonu o porezu na
dohodak.

2.2. Najznacajnije racunovodstvene politike

Odabir i primjena odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika moze uvelike utjecati na
vrednovanje imovine, obveza i kapitala, a time i na financijski polozaj poduzeca te je iz tog

razloga pravilno upravljanje njima, od iznimne vaznosti za poduzece.



Najcesc¢a podrucja primjene racunovodstvenih politika su:

e materijalna i nematerijalna imovina

e obracun troskova zaliha

e priznavanje prihoda

e dugorocna rezerviranja za rizike i troSkove te

e obracun amortizacije (o kojem ¢e biti reCeno u posebnom poglavlju).

2.2.1. Primjena ratunovodstvenih politika na podrudju nematerijalne i materijalne
imovine

MenadZzment poduzeca pri definiranju ra¢unovodstvenih politika posebnu paznju treba
pridodati adekvatnom i ucinkovitom upravljanju nematerijalnom imovinom. Nematerijalna
imovina je imovina od koje se ofekuju buduce ekonomske koristi, a koja nema materijalni
oblik. Takva vrsta imovine je u danasnjem Visoko industrijaliziranom poslovnom svijetu sve
prisutnija 1 sve ¢eS¢e zauzima znacajan udio u ukupnoj vrijednosti imovine poduzeca. Kao
primjer primjene racunovodstvenih politika na navedenu vrstu imovine, mogu se navesti

troskovi istraZivanja i razvoja.

MenadZzment poduze¢a moze odluciti da ¢e se vremenski razgraniceni troskovi istrazivanja i
razvoja svakog projekta preispitati na kraju svakog obracunskog razdoblja i ako nije
opravdano razgranicenje tih troskova, saldo ¢e se odmah iskazati kao rashod. Nasuprot tome,
menadzment takoder moze odluditi da se navedena ulaganja kapitaliziraju u svoti izdatka
isplatenog za njihovo pribavljanje, a iskazat ¢e se kao rashodi kroz odredeni period

postupkom amortizacije.

Kao primjer primjene racunovodstvenih politika amortizacije na podru¢ju materijalne
imovine moze se navesti kapitalizacija troSkova posudbe. Kada poduzece pribavlja sredstva
po osnovi kredita za nabavu materijalnih ulaganja tada se trosak financiranja (kamata) moze
direktno priznati u rashode razdoblja u kojem je nastao. Nasuprot tome, navedeni troSak
kamate se moze kapitalizirati, odnosno ukljuciti se kao dio troska te imovine, tj. dio nabavne
vrijednosti te imovine. Za takav slu¢aj mjerodavan je MRS 23 (TroSkovi posudbe), a takva
kapitalizacija troSkova posudbe mogucéa je samo za kvalificiranu imovinu, odnosno kod onih

sredstava kojima je potrebno znatno razdoblje (dulje od jedne godine) da bi bili spremni za
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namjeravanu uporabu ili prodaju. Kapitalizacija troSkova posudbe prestaje trenutkom predaje

kvalificirane imovine u upotrebu.

2.2.2. Primjena racunovodstvenih politika na podrucju obracuna troskova zaliha

Zalihe su imovina;

e koja se drze za prodaju u redovnom tijeku poslovanja,
e U procesu proizvodnje za takvu prodaju, ili
e U obliku materijala ili dijelova zaliha koji ¢e biti utroSeni u procesu proizvodnje ili u

postupku pruzanja usluga.?

Standard mjerodavan za utvrdivanje troska zaliha je MRS 2. Jedno od glavnih pitanja kojim
se navedeni standard bavi jest obracun troska zaliha. Standard, u svojoj 25. tocki, propisuje
dvije metode obracuna troska zaliha koje su dopustene, a to su primjenom metode prvi ulaz —
prvi izlaz (FIFO) i metodom ponderiranog prosje¢nog troska (PPT). Neko¢ dopustena, LIFO
(zadnji ulaz — prvi izlaz), MRS — om 2 danas nije dopustena. Dakle, poduzece
racunovodstvenom politikom moze odluciti kojom metodom ¢e obracunavati trosak zaliha Sto

moze dovesti do znacajnih odstupanja.

FIFO metoda podrazumijeva da se stavke zaliha koje su prve kupljene prve i prodaju, te stoga
stavke koje ostaju na zalihama na kraju razdoblja su one koje su zadnje kupljene ili

proizvedene.

Kod metode ponderiranog prosje¢nog troska (PPT), troSak svake stavke odreduje se iz
ponderiranog prosjecnog troska sli¢nih stavki na pocetku razdoblja i troska sli¢nih stavki koje
su kupljene ili proizvedene u tom razdoblju. Prosjek se moze izracunavati periodicki ili po

zaprimanju svake dodatne posiljke, ovisno o uvjetima u kojima subjekt posluje.’

U sljede¢em primjeru bit ¢e prikazano u kojoj mjeri se moze razlikovati zaklju¢no stanje

zaliha, u odredenom periodu, s obzirom na koriStenje razli¢ite metode utroska zaliha.

2 Narodne novine (2009) Medunarodni standardi financijskog izvje§tavanja, Zagreb: Narodne novine d.d. str.14
3 Narodne novine (2009) Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Zagreb: Narodne novine d.d. str.16
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Primjer 1.

U sljede¢im tablicama prikazane su projekcijske nabavke zaliha te utroSak zaliha po razlic¢itim

metodama obrac¢una.

Nabavka 05. 05. 1050 100
Nabavka 15. 05. 1800 150
Izdavanje 30. 05. 900 ?
Nabavka 03. 06. 2400 200
Izdavanje 20. 06 1650 ?
Nabavka 04. 07. 2100 250
lzdavanje 21. 07 3000 ?
Nabavka 02. 08. 1950 300
Izdavanje 16. 08. 2250 ?
Zaklju¢no stanje 1500 ?
FIFO
05. 05, 1.050 - 1.050 100 105.000 - 105.000
15. 05. 1.800 - 2.850 150 270.000 - 375.000
30. 05. - 900 1.950 100 - 90.000 285.000
03. 06. 2.400 - 4.350 200 480.000 - 765.000
20. 06. - 150 4.200 100 - 15.000 750.000
- 1.500 2.700 150 - 225,000 525,000
04. 07 2.100 - 4.800 250 525.000 - 1.050.000
21, 07. - 300 4500 150 - 45.000 1.005.000
2.400 2.100 200 - 480.000 525,000
- 300 1.800 250 - 75.000 450.000
02. 08 1,950 - 3.750 300 585.000 - 1.035.000
16. 08. - 1.800 1.950 250 - 450.000 585.000
- 450 1.500 300 - 135.000 450.000
Zakl;. zalihe 9.300 7.800 1.500 300 2.790.000 2.340.000 450.000
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Metoda prosjecnog ponderiranog troska

05. 05. 1.050 1.050 100 105.000 - 105.000
15. 05. 1.800 - 2.850 150 270.000 - 375.000
30. 05. - 900 1.950 131,60 - 118.440 256.560
03. 06. 2.400 - 4.350 200 480.000 - 736.560
20. 06. - 1.650 2.700 169,3 - 279.345 457.215
04. 07. 2.100 4.800 250 525.000 - 982.215
21. 07. - 3.000 1.800 204,65 - 613.950 368.265
02. 08. 1.950 3.750 300 585.000 - 953.265
16. 08. - 2.250 1.500 254,20 - 571.950 381.315
Zakij. zalihe 9.300 7.800 1.500 25420 | 1.965.000 1.583.685 381.315

Usporedba rezultata

Prihod (7800*500) 3.900.000 3.900.000
Pocetne zalihe - -
TroSak nabave 1.965.000 1.965.000
Zakljuc¢ne zalihe 450.000 381.315
Bruto dobit 2.385.000 2.316.315

Izvor: Izrada Autora

Usporedbom rezultata vidljivo je da se zaklju¢na vrijednost zaliha znacajno

razlikuje s

obzirom na koriStenje razli¢itih metoda obra¢una troSka. Slijedom toga upotrebom

standardom dopustenih metoda obracuna troska dolazi do razlicitih vrijednosti bruto rezultata

te je projekcijom vidljivo, da se razlikuje otprilike 3%.

2.2.3. Primjena racunovodstvenih politika na podrudju obra¢unavanja prihoda

Menadzment poduzeéa nema previSe prostora za upravljanje racunovodstvenim politika po

pitanju prihoda. Razlog za to je, Sto je veéina toga propisana racunovodstvenim standardima,

naro¢ito MRS-om 18 — Prihodi, koji se cijelim svojim sadrZzajem bavi navedenom temom.
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Kao primjer situacije u kojoj poduzece nema pravo ni moguénost na izbor pri priznavanju

prihoda, moZe se navesti nacelo nastanka dogadaja. Navedeno nacelo obvezuje poduzece da

priznaje prihode po nacelu nastanka dogadaja, odnosno u trenutku u kojem je prihod nastao

bez obzira kada je doSlo do naplate potrazivanja. Poduzece treba postovati navedeno nacelo

pri svakoj isporuci dobra ili usluge.

Medutim, kao primjer moguce upotrebe racunovodstvenih politika pri priznavanju prihoda,

mogu se navesti drzavne potpore odobrene poduzecu koje ispunjava odredene uvijete.

Navedena tema pokrivena je MRS-om 20 - Racunovodstvo za drzavne potpore i objavljivanje

drzavne pomo¢i. Navedeni standard poduze¢u dopusta dva Sira pristupa:

Dobitni pristup prema kojem se potpora unosi u prihod tijekom jednog ili vise
razdoblja. Zagovornici dobitnog pristupa tvrde da su drzavne potpore primici iz drugih
izvora (na neki nacin ,,zaradene*), a ne od dionicara pa ih treba priznavati kao prihod
u odgovaraju¢em razdoblju. Drzavne potpore su rijetko kada bez uvjeta. Subjekt ih
zaraduje tako da zadovolji postavljene uvjete i ispuni predvidene obveze. Stoga
potpore treba unijeti u prihod i povezati s odnosnim troskovima za koje je potpora
namijenjena da ih kompenzira. Kao $to porez na dobit i drugi porezi terete dobit,
logi¢no je u racunu dobiti i gubitka jednako postupiti i s drzavnim potporama, koje su
produzetak fiskalnih politika.

Kapitalni pristup prema kojem se potpora odobrava izravno u korist udjela dioni¢ara
tj. trebaju se iskazati izravno u glavnicu. Zagovornici kapitalnog pristupa tvrde da su
drzavne potpore financijski mehanizam i kao prema takvima treba postupati u bilanci,
umjesto da se prenose kroz racun dobiti i gubitka kako bi naknadile stavke rashoda $to

ih financiraju.*

Odabirom izmedu alternativa menadZzment uvelike moze utjecati na financijsko stanje

poduzeca.

4 Friganovié, M. (2014) Drzavne potpore i na¢in ostvarivanja poreznih olak3ica — potpora male vrijednosti,
Racunovodstvo i porezi, 2, pp. 160-161
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2.2.4. Primjena racunovodstvenih politika na podrudju dugoro¢nih rezerviranja za

rizike i troskove

Dugoro¢no rezerviranje je obveza neodredenog (neizvjesnog) vremena i iznosa, a rezultat je
proslih dogadaja. Obraun i priznavanje dugoro¢nih rezerviranja uredeno je MRS-om 37 -
Rezerviranja, nepredvidive obveze i nepredvidiva imovina. Standard navodi da se rezerviranje

treba priznati ukoliko su ispunjena sva tri navedena uvjeta:

e subjekt ima sadaSnju obvezu (zakonsku ili izvedenu) kao rezultat proslog dogadaja;
e vjerojatno je da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa koji utjelovljuju
ekonomske Koristi;

e iznos obveze se moze pouzdano procijeniti. °
U slucaju da bar jedan od navedenih uvjeta nije ispunjen, rezerviranje se ne treba priznati.

Na ovaj nacin definirani uvjeti priznavanja troSkova rezerviranja, ostavljaju odredeni prostor
menadzmentu poduzeca da kreativnim racunovodstvenim politikama izbjegne priznavanje

troskova rezerviranja.

> Narodne novine (2009) Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Zagreb: Narodne novine d.d. str.153
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3. AMORTIZACIJA

3.1. Pojam amortizacije

Dugotrajna imovina je takva vrsta imovine koja, koriStenjem, poduzeéu omogucuje
ekonomske koristi kroz period duzi od godine dana. Upotrebom tih sredstava, kroz njihov
korisni vijek trajanja, ona postupno gube svoju vrijednost. Proces amortizacije odrazava
troSenje tih sredstava tijekom korisnog vijeka trajanja te se priznaje kao trosak. Da bi

odredeno sredstvo imovine moglo biti amortizirano, ono treba udovoljiti sljede¢im uvjetima:

e Treba imati ograni¢en vijek trajanja;
e Zatakvo sredstvo se ocekuje da Ce se koristiti dulje od jednog obracunskog razdoblja;
e Pojedina¢na nabavna vrijednost takvog sredstva je iznad 3.500 kn;

e Takvo sredstvo je namijenjeno za neprekidno koriStenje sa svrhom aktivnosti drustva;

Osim iz razloga Sto se svaka vrsta dugotrajne imovine npr. stoj fizicki trosi te joj se s obzirom
na to smanjuje vrijednost, amortizacija se obracunava i zbog ekonomske zastarjelosti
imovine. Naime, svaka vrsta dugotrajne imovine, bilo materijalne, bilo nematerijalne, ima
odredenu razinu tehnoloSkog dostignu¢a. Takvo tehnolosko — tehnicko dostignuée s
vremenom postaje zastarjelo te s obzirom na to sredstvo gubi na svojoj vrijednosti. U cilju

nadoknade navedene smanjene vrijednosti sredstva, obra¢unava se amortizacija.

Iz navedenih razloga, poduzeé¢e ima obvezu kontinuirano, kroz zivotni vijek predmeta
dugotrajne imovine, obracunavati amortizaciju. Medutim ukoliko odredeni predmet
dugotrajne imovine nema ograniceni vijek trajanja i ukoliko mu se vrijednost kroz vrijeme ne
smanjuje, na njega se ne obracunava amortizacija 1 ne prikazuje se kao troSak kroz racun
dobiti i1 gubitka. U takvu vrstu imovine spadaju: zemljista, Sume i druga obnovljiva prirodna

bogatstva, financijska imovina te umjetnicka djela.

Kao §to je ve¢ spomenuto, obra¢unata amortizacija predstavlja troSak razdoblja, te sukladno s
time smanjuje osnovicu poreza na dobit, a kao protustavka knjizi se umanjenje vrijednosti
sredstva. Budu¢i da amortizacija predstavlja troSak za poduzece, a u isto vrijeme ne pridonosi
odljevu nov¢anih sredstava, ona moze predstavljati potencijalni predmet prijevarnih radnji s
ciljem porezne evazije. 1z tog razloga, sav proces provodenja amortizacije ureden je, ne samo

racunovodstvenim standardima, nego i zakonom.
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3.2. Zakoni i standardi vezani za amortizaciju

Proces provodenja amortizacije, zbog svoje kompleksnosti i potencijalno visokog utjecaja na

izgled financijskih izvjeStaja, ureden je racunovodstvenim standardima i to prvenstveno:

e HSFI-jem 5 (Dugotrajna nematerijalna imovina)
e HSFI-jem 6 (Dugotrajna materijalna imovina)

e MRS-om 16 (Nekretnine, postrojenja i oprema)
e Zakonom o porezu na dobit i

e Pravilnikom o porezu na dobit.

Pravilima Medunarodnih raCunovodstvenih standarda podlijezu veliki poduzetnici 1 oni €iji
vrijednosni papiri kotiraju na burzu, dok Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja
podlijezu mali i srednji poduzetnici. Navedeni standardi sluze uskladivanju racunovodstvenih
izvjestaja, a sve s ciljem usporedivosti podataka izmedu razli¢itih poduzeca. Usporedno s tim,
zakoni donose porezne propise prema kojima se treba provoditi proces amortizacije te ih

trebaju postivati sva poduzeca obveznici poreza na dobit.

3.3. Racunovodstvena politika amortizacije

Amortizacija je sustavni raspored amortizirajueg iznosa imovine tijekom korisnog vijeka
upotrebe.® Amortizacija se obra¢unava na dugotrajnu imovinu, to jest onu imovinu koja ima
korisni vijek trajanja duzi od jedne godine te vrijednost ve¢u od 3.500 kn. Ona u sustini
predstavlja proces alokacije troskova nabave. Buduéi da ¢e s takva imovina koristiti, a samim
time ¢e i poduzece od nje imati koristi, duze od jedne godine, potrebno je i da se nabavna
vrijednost alocira na trosSkove kontinuirano kroz odredeni period, radije nego u godini u kojoj

je sredstvo nabavljeno.

Proces obra¢una amortizacije je osim MRS-om 16 - Nekretnine, postrojenja i oprema i HSFI-
jem 6 — Dugotrajna materijalna imovina, ureden i Zakonom o porezu na dobit. Iz svega toga
je jasno da, kao i u provodenju svih racunovodstvenih politika, tako 1 u procesu amortizacije,

menadZzment poduzec¢a ima strukturiran prostor u kojem moze donositi odluke koje su

& Narodne novine (2009) Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Zagreb: Narodne novine d.d. str.46
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najprikladnije, ali 1 najpovoljnije za poduzece. Kao primjer moZe se navesti obracun
amortizacije po razli¢itim, a porezno priznatim, amortizacijskim stopama. Naime Zakon 0
porezu na dobit propisuje amortizacijske stope za odredene grupe dugotrajne imovine, koje se

mogu udvostruciti a da takav troSak amortizacije 1 dalje predstavlja porezno priznati trosak.

To znaci da ukoliko je poduzece kupilo stroj u vrijednosti od 1.000.000 kuna, Zakon
preporuca da se u odredenoj godini obratuna amortizacija po stopi od 25%, odnosno da
obraCuna troSak amortizacije u iznosu od 250.000 kuna. Medutim, poduzec¢e ima izbor da za
navedenu vrstu imovine udvostruc¢i amortizacijsku stopu, odnosno da u toj godini za navedeni

stroj iskaze trosak amortizacije u iznosu od 500.000 kuna.

Jasno je da takav obracun amortizacije, pogotovo kod proizvodnih poduzeéa koja imaju
visoku vrijednost dugotrajne imovine, moZe znatno utjecati na izgled financijskih izvjestaja za

pojedinu godinu. Razmjer takvog utjecaja bit ¢e prikazan u empirijskom dijelu rada.

Iz hipotetskog primjera jasno je vidljivo da navedena racunovodstvena politika zbog svog
velikog utjecaja moze navesti mnoge menadzere da, koriStenjem iste, pokusaju financijske
izvjeStaje Sto viSe pribliziti Zeljenom stanju. Ta teza potvrdena je znanstvenim ¢lankom
profesorica Aljinovi¢ — Bara¢ i Vuko. Naime, u c¢lanku ,,Obiljezje racunovodstvenih
manipulacija u Hrvatskoj“ iz 2006. godine provedena je anketa s revizorima o naj¢e$¢im
podruc¢jima rac¢unovodstvenih manipulacija u Hrvatskoj. Dobiveni rezultati su pokazali da su
racunovodstvene manipulacije vrlo ucestala pojava u Hrvatskoj i to prvenstveno na podrucju

politika amortizacije.’

Takoder je vazno napomenuti da se navedenom politikom amortizacije ne moze stvoriti
rezultat poslovanja. Ona kratkorocno moze biti u¢inkovita na nacin da alocira rezultat
poslovanja na pojedina obracunska razdoblja, dinamikom kojom odgovara poduzecu,
medutim dugoro¢no gledano ovakva racunovodstvena politika nema utjecaja na uspjesnost

poslovanja poduzeca.

7 Aljinovi¢ Barag, 7., Klepo, T., (2006) : Features of accounts manipulations in Croatia, Zbornik radova
Ekonomskog fakulteta u Rijeci: ¢asopis za ekonomsku teoriju i praksu, 24, pp. 273 - 289
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3.4. Obracun amortizacije za ra¢unovodstvene svrhe

Obracun amortizacije za rac¢unovodstvene svrhe ureden je racunovodstvenim standardima.
MRS-om 16 i HSFl-jem 6 definirani su pojmovi amortizacije i amortizirajuéeg iznosa.
Amortizacija predstavlja sustavni raspored amortiziraju¢eg iznosa imovine tijekom korisnog
vijeka upotrebe, a amortiziraju¢i iznos je troSak imovine koji je jednak troSku nabave

umanjenom za procijenjeni ostatak vrijednosti.

Za objaSnjavanje pojma procijenjenog ostatka vrijednosti moze se uzeti primjer broda. Naime,
budu¢i da vrijednost takve vrste imovine nikad nece biti jednaka nuli ta vrijednost se oduzima
od nabavne vrijednosti te se na nju ne obra¢unava amortizacija. Vrijednost broda nikad nece
biti jednaka nuli iz razloga §to ¢e brod, i onog trenutka kad nije upotrebljiv za plovidbu, imati

odredenu vrijednost, u najgorem slucaju, vrijednost starog zeljeza. Ukoliko je tu vrijednost

MRS 16, u svojoj tocki 6, takoder definira pojam vijeka upotrebe :

e razdoblje u kojem se ocekuje da ¢e imovina biti na raspolaganju za upotrebu subjektu
ili

e broj proizvoda ili sli¢nih jedinica koje subjekt ocekuje ostvariti od te imovine.

Navedeni standardi takoder definiraju poc¢etak obracuna amortizacije i to ovako: amortizacija
imovine zapocinje kad je imovina spremna za upotrebu, tj. kad se nalazi na lokaciji 1 u
uvjetima potrebnim za koristenje koje je namijenila uprava.® U ovom segmentu dolazi do
razlaza izmedu pravila koja nalazu standardi i onih koji su propisani Zakonom o porezu na
dobit. Naime, po Zakonu amortizacija se treba poceti obraCunavati kada se sredstvo stavi u
upotrebu. Ukoliko je to razli¢it datum od onoga kada je sredstvo bilo spremno za upotrebu,
tada troSak amortizacije koji je obracunat od razdoblja kada je sredstvo bilo spremno za

upotrebu do onda kada je stavljeno u upotrebu, nije porezno priznat.

Sto se ti¢e prestanka amortizacije, one je ureden na nadin da ona prestaje kada je imovina
potpuno amortizirana. Amortizacija takoder moze biti prekinuta i prije datuma kada je
imovina razvrstana kao imovina koja se drzi za prodaju ili prije datuma prestanka priznavanja
imovine, ovisno o tome koji datum je raniji. Takoder je bitno spomenuti da amortizacija, po

uputama iz standarda, ne prestaje kad se imovina prestaje koristiti 1 povlaci iz uporabe, osim

& Narodne novine (2009) Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja, Zagreb: Narodne novine d.d. str.50
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ako je ta imovina potpuno amortizirana. U tom slucaju takoder dolazi do porezno nepriznatih
troskova jer ¢e se amortizacija za, primjerice, stroj koji je dulje vrijeme na popravku

obracunavati za racunovodstvene svrhe, ali nece biti porezno priznat troSak.

Iznos amortizacije knjizi se na troskove razdoblja, a protustavka se knjizi na kontu
akumulirane amortizacije. Prema tome, na kontu dugotrajne imovine uvijek ostaje
proknjizena cjelokupna nabavna vrijednost sredstva te se na tu vrijednost obracunava
amortizacija po definiranim stopama. Zbrojem osnovnog konta i njegovog korektivnog konta

akumulirane amortizacije dobije se neto knjigovodstvena vrijednost sredstva.
Primjer 2 — KnjiZenje amortizacije

020 Zgrada 029 Akumulirana amortizacija 430 TroSak amortizacije

S 1.000.000 200.000 200.000

U navedenom primjeru nabavljena je zgrada ukupne nabavne vrijednosti od 1.000.000 kuna te
je do sada amortizirana u iznosu od 200.000 kuna, $to znaci da joj je neto knjigovodstvena
vrijednost 800.000 kuna (1.000.000 — 200.000).

Medutim, u nekim situacijama iznos amortizacije ne tereti rashode razdoblja nego se
ukljucuje u knjigovodstvenu vrijednost drugog sredstva. To se dogada u situacijama kada
troskovi amortizacije imaju karakter uskladiStivih troskova te se oni kao takvi ukljucuju u
vrijednost zaliha. U takve troSkove takoder spadaju troSkovi amortizacije koji se kapitaliziraju
u proizvodnji sredstava dugotrajne imovine ili u procesu njihova dovodenja u namjeravanu
upotrebu. Svi ostali troskovi amortizacije sredstava, koji se primjerice koriste u administraciji,

upravi ili prodaji, terete rashode razdoblja.

MRS 16 1 HSFI 6 poduze¢ima dopusta upotrebu razli¢itih metoda obra¢una amortizacije, $to
dovodi do znacajne razlike u iznosima amortiziraju¢eg iznosa prenesenog na troSkove u
pojedinoj obracunskoj godini. Osnovna podjela metoda obracuna amortizacije dijeli se na

vremensku i funkcionalnu metodu.

Odabir izmedu razli¢itih metoda obracuna amortizacije ostavljen je poduzecu s ciljem Sto
reprezentativnijeg iskazivanja troSka amortizacije. Naime MRS 16 u svojoj tocki 60. nalaze
da Kkoristena metoda amortizacije treba odrazavati okvir ocekivanog trosenja buducih
ekonomskih koristi imovine od strane subjekta. Sto znadi da poduzeée kroz trosak

amortizacije treba Sto realnije prikazati stvarno troSenje odredenog sredstva koje je predmet
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procesa amortizacije. Takoder, metodu amortizacije primijenjenu za imovinu treba
preispitivati barem na kraju svake poslovne godine i, ako postoji znaCajna promjena
o¢ekivanog okvira troSenja ekonomskih koristi u toj imovini, treba je promijeniti kako bi

odraZavala promjene okvira.

3.4.1. Vremenska metoda obracuna amortizacije

Vremenska metoda obracuna amortizacije zasnovana je na korisnom vijeku trajanja sredstva
koje se amortizira. Ova metoda amortizacije polazi od pretpostavke da svako sredstvo
dugotrajne imovine kroz odredeni period gubi na Svojoj vrijednosti te se s obzirom na to
amortizirajuci iznos treba sustavno rasporediti na troSkove tijekom korisnog vijeka upotrebe.
Korisni vijek upotrebe sredstva uvelike ovisi o koriStenju tog sredstva, medutim Mrs 16 u
svojoj tocki 56. navodi da je pri ocjeni korisnog vijeka upotrebe potrebno razmotriti i sljedece

¢imbenike:

e ocekivanu upotrebu sredstva. Upotreba se ocjenjuje na osnovi oc¢ekivanog kapaciteta
sredstva ili fizickog ucinka;

e ocekivano fizicko trajanje i troSenje koje ovisi o proizvodnim ¢imbenicima, kao $to je
broj smjena u kojima ¢ée se imovina koristiti, program popravka i odrzavanja U
subjektu 1 briga o odrzavanju sredstva dok se ne koristi;

e tehnicko 1 ekonomsko starenje koje proistjeCe iz promjena ili poboljSanja u procesu
proizvodnje ili zbog promjene potraznje na trziStu za proizvodom ili uslugom koje
daje imovina; i

e zakonska ili slicna ograni¢enja vezana uz koristenje sredstva, kao §to je datum isteka

najmova.

U konacnici Standard nalaze da procjena vijeka upotrebe moze biti zasnovana na iskustvu
subjekta za slicnu imovinu. Odredivanjem korisnog vijeka trajanja sredstva dolazi se do stope
po kojoj ¢e se obracunavati amortizacija odredenog sredstva. Ta stopa moze, s obzirom na

razli¢ite metode, rasti, opadati ili ostati ista kroz period amortizacije.

U literaturi se najceS¢e spominju tri metode obracuna amortizacije koje su zasnovane

korisnom vijeku trajanja sredstva:
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¢ linearna metoda (ista stopa amortizacije kroz cijeli vijek trajanja),
e degresivna metoda (stopa amortizacije opada kroz vijek trajanja),

e progresivna metoda (stopa amortizacije raste kroz vijek trajanja).

Sto se pak samog MRS-a 16 ti¢e, on u svojoj tocki 62. navodi samo linearnu i metodu
opadajuc¢eg salda (degresivhu metodu) kao dopustene vremenske metoda obracuna

amortizacije.

Linearna, odnosno proporcionalna metoda je najjednostavnija metoda amortizacije. GodiSnja
svota amortizacije prema linearnoj metodi izraCunava se umno$skom nabavne vrijednosti

sredstva (ili vrijednosti koja je zamjenjuje) 1 godiSnje stope amortizacije.

Godisnja svota amortizacije = Nabavna vrijednost sredstva * Godi$nja stopa amortizacije

Godisnja stopa amortizacije utemeljena na vijeku upotrebe imovine izraCunava se po

slijede¢em obrascu:®

100%
Vijek upotrebe sredstva ( broj godina)

Godis$nja stopa amortizacije =

Tako utvrdena amortizacijska stopa, kao $to je ve¢ navedeno, ostaje ista sve dok se sredstvo u
potpunosti ne amortizira. U slucaju kada se na sredstvo ne obra¢unava amortizacija za cijelu
godinu, racunovodstveni standardi ne govore dijeli li se amortizacija tijekom godine na dane
ili na mjesece. Zbog toga se i u racunovodstvene svrhe uzima porezni propis da amortizacija
kre¢e od prvog dana u sljede¢em mjesecu nakon $to je sredstvo stavljeno u upotrebu. Prema

tome, amortizacija tekuceg razdoblja, dobije se putem obrasca:

Amortizacija tekuéeg razdoblja = Godisnja svota amortizacije / 12 * Broj mjeseci

koristenja sredstva

% Belak, V., i Vudri¢, N., (2012), Osnove suvremenog racunovodstva, Zagreb: Belak Excellens, str. 136
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Degresivna metoda obracuna amortizacije spada u metode ubrzanog obraCuna amortizacije.
Ona pretpostavlja da poduzece od odredenog sredstva dugotrajne imovine u pocetku, dok je
ono novije, ima vise ekonomske koristi te je iz tog razloga iznos troska amortizacije u prvim

godinama veci te se s vremenom smanjuje.

Godisnja stopa amortizacije u ovoj metodi, dobije se po formuli:
Amortizacijska stopa = 100 * {[(t-(Z-1))/t] 2 - [(t-2)/t] %}

t = korisni vijek trajanja sredstva

Z = promatrana godina koriStenja sredstva

Ukoliko je godisnji vijek trajanja sredstva 3 godine amortizacijske stope po godinama ¢e se

kretati:

e Amortizacijska stopa u 1. godini : 56%
e Amortizacijska stopa u 2. godini : 33%

e Amortizacijska stopa u 3. godini : 11%

Progresivna metoda, nasuprot degresivnoj, ima za rezultat rastuci iznos godi$nje amortizacije
tokom vijeka trajanja sredstva uslijed rasta amortizacijske stope iz godine u godinu. Godi$nja

stopa amortizacije za navedenu metodu dobije se po formuli:
Amortizacijska stopa = 100 * {[Z/t] %- [(Z-1)/t] *}

Ukoliko je godisnji vijek trajanja sredstva 3 godine amortizacijske stope po godinama ¢e se

kretati:
t = korisni vijek trajanja sredstva

Z = promatrana godina koriStenja sredstva

e Amortizacijska stopa u 1. godini : 11%
e Amortizacijska stopa u 2. godini : 33%

e Amortizacijska stopa u 3. godini : 56%
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3.4.2. Funkcionalna metoda obra¢una amortizacije

Funkcionalna metoda je metoda obracuna amortizacije u kojoj se amortizacija rasporeduje
prema ucinku, tj. Stvarnom troSenju sredstva u svakoj godini. Prema toj se metodi nabavna
vrijednost imovine dijeli s procijenjenim brojem jedinica koje sredstvo moze proizvesti ili
obaviti tijekom svog vijeka trajanja.'® Za izratun troska amortizacije u odredenoj godini
potrebno je izraCunati troSak amortizacije po jedinici mjere. Umnoskom troska amortizacije
po jedinici mjere i stvarnog ucinka u promatranoj godini, dobije se troSak amortizacije za

promatranu godinu.

Dakle, ukoliko poduzece posjeduje automobil nabavne vrijednosti 300.000 kuna, za kojeg se
procjenjuje da za vrijeme radnog vijeka moze prije¢i 700.000 kilometara, troSak amortizacije
po kilometru iznosi (300.000 / 700.000) 0,43 kn. Ukoliko automobil u promatranoj godini
prijede 60.000 kilometara, troSak amortizacije za tu godinu iznosi (60.000 * 0,43) 25.800 kn.
Ovakvim obrac¢unom amortizacije, u slu¢ajevima kada je, recimo, stroj na doradi ili popravku,
iznos amortizacije moze iznositi nula. Takva situacije se spominje i u toc¢ki 55. MRS-a 16 koji
navodi da ,.kod upotrebe nekih metoda amortizacije, iznos amortizacije moze biti nula ako

nema proizvodnje.*

Medutim, jasno je da se imovina troS$i neovisno o intenzitetu upotrebe i to u smislu
zastarijevanja tokom vremena te iz tog razloga funkcionalna metoda u nekim situacijama ne
prikazuje objektivno troenje buducih ekonomskih koristi. To se dogada u situacijama kada se
imovina tro8i ispodprosje¢nim intenzitetom te se u tim situacijama funkcionalna metoda treba
kombinirati s metodom koja odraZzava vremensko troSenje budu¢ih ekonomskih koristi
imovine. Prakti¢no to znaci da racunovodstvena politika obra¢una amortizacije moZe biti
temeljno osnovana na vremenskom troSenju imovine za prosjecni i ispodprosjecni intenzitet
troSenja ekonomskih koristi, a poja¢ana na funkcionalnoj osnovi za slu¢ajeve iznadprosjecnog
koristenja.!! Navedeni pristup ra¢unovodstvene politike amortizacije, takoder je prepoznat i u
MRS-u 16 koji u svojoj tocki 56. navodi: ,,Subjekt trosi ekonomske koristi sadrzane u nekom
sredstvu uglavnom koristenjem sredstva. Medutim, drugi ¢imbenici, kao §to su tehnoloska ili
ekonomska zastarjelost i fizicko starenje dok imovina stoji neiskoriSteno, ¢esto dovode do

smanjenja ekonomskih koristi koje bi se mogli dobiti od sredstva.*

10 Belak, V., (2009), Ra¢unovodstvo dugotrajne imovine. Prema HSFI/MSFI i novi radunovodstveni postupci,
Zagreb: Belak Excellens, str. 85
11 Belak, V., (2009), Ra¢unovodstvo dugotrajne imovine. Prema HSFI/MSFTI i novi radunovodstveni postupci,
Zagreb: Belak Excellens, str. 86
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Iz svega navedenog je vidljivo da svaka metoda obra¢una amortizacije ima podlogu u stvarnoj
logici troSenja sredstva. Porezni propisi jesu propisali obvezne amortizacijske stope za
odredena sredstva dugotrajne imovine ali dopusStene udvostrucene stope, poduzecu ostavljaju
dovoljno prostora da bez straha od porezno nepriznatih troskova izabere onu metodu koja
najrealnije 1 najprikladnije prikazuje trosenje ekonomske koristi u odredenom sredstvu

dugotrajne imovine.

3.5. Obra¢un amortizacije prema poreznim propisima

Obracun amortizacije za porezne svrhe ureden je Zakonom o porezu na dobit, konkretno,
njegovim c¢lankom 12. To zna¢i da c¢e troSak amortizacije koje je obracunat za
racunovodstvene svrhe, biti porezno priznat samo ukoliko se uklapa u odredbe navedenog

Zakona.

Zakon u svom stavku 5, ¢lanka 12 definira amortizacijske stope za odredene grupe dugotrajne

imovine:

Tablica 1: GodiSnje amortizacijske stope prema Zakonu o porezu na dobit

Vrsta dugotrajne imovine Propisani vijek trajanja | Propisana
(god.) amortizacijska stopa

Gradevinski objekti i brodovi veéi od

1000 BRT 20 o%

Osnovno stado i osobni automobili 5 20%

Nematerijalna imovina, oprema,

mehanizacija, vozila osim osobnih 4 2504

automobila

Racunala, racunalna oprema i programi,

mobilni telefoni i oprema za raunalne 2 50%

mreze

Ostala nespomenuta imovina 10 10%

Izvor: Izrada Autora prema Zakonu o porezu na dobit
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Tako definirane amortizacijske stope mogu se udvostruciti te su i dalje porezno priznat troSak.
Dodatno, ako porezni obveznik obra¢unava amortizaciju po stopama nizim od dopustivih,

tako obracunata amortizacija smatra se porezno priznatim troskom.

Zakon u stavku 1, c¢lanka 12 navodi da se ,amortizacija dugotrajne materijalne 1
nematerijalne imovine priznaje kao rashod u svoti obracunatoj na troSak nabave po linearnoj
metodi primjenom godiSnjih amortizacijskih stopa iz stavka 5 ovog c¢lanka.“ Medutim taj
navod ne ograni¢ava poduzece, poreznog obveznika, da amortizaciju obra¢unava po drugim
metodama. To samo znaci da se tako racuna maksimalna svota amortizacije koja se priznaje u

porezne rashode.

Razlika izmedu poreznih i racunovodstvenih propisa glede obracuna amortizacije vidljiva je u
nekoliko segmenata. Za pocetak, razlika je u pocetku obraCuna amortizacije. Prema
racunovodstvenim propisima, amortizacija se poc¢inje obracunavati kada je sredstvo spremno
za upotrebu, dok Zakon o porezu na dobit navodi da se troSak amortizacije predmeta
dugotrajne imovine priznaje kao porezni rashod od prvog dana mjeseca koji slijedi nakon

mjeseca u kojem je dugotrajna imovina stavljena u upotrebu.

Porezni propisi eksplicitno navode da amortizaciji ne podlijezu zemljiste, Suma i sli¢na
obnovljiva bogatstva, financijska imovina, spomenici kulture 1 umjetnicka djela, dok je MRS-
om 16 definirano jedino da zemljista ne podlijezu amortizaciji i to uz iznimke, primjerice

kamenoloma i odlagaliSta sredstva jer oni imaju ograniceni vijek upotrebe.

U jednom od primjera naveden je obracun amortizacije automobila. Zakon o porezu na dobit,
po tom pitanju, u stavku 13, ¢lanka 12 navodi da se amortizacija za osobne automobile i druga
sredstva za osobni prijevoz priznaje do 400.000 kn troSka nabave po jednom sredstvu. Ako
trosak nabave premasuje navedenu svotu, amortizacija iznad navedene svote priznaje se samo

ako sredstvo sluzi iskljucivo za registriranu djelatnost najma ili prijevoza.

Takoder je bitno naglasiti da prema rac¢unovodstvenim propisima amortizacija ne prestaje kad
se imovina prestaje koristiti 1 povlaci iz upotrebe ili stoji zbog popravka, mada ukoliko
poduzece koristi funkcionalnu metodu obra¢una amortizacije one bi u tom slucaju iznosila
nula. Zakon o porezu na dobit, nasuprot tome, navodi da se ne priznaju troskovi amortizacije

za imovinu kojom se ne obavlja djelatnost.

Zbog navedenih razlika u obracunu amortizacije za raCunovodstvene i porezne svrhe moze

do¢i do pojave porezno nepriznatih troSkova amortizacije. Jedna od takvih situacija je
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obra¢un amortizacije na sredstvo koje nije u upotrebi. U toj situaciji knjizi se odgodena
porezna imovina koja ¢e kasnije biti porezno priznata tijekom koristenja te imovine. Medutim
u situaciji kada poduzece obraCunava amortizaciju primjerice na automobil nabavne
vrijednosti iznad 400.000 kuna, takva amortizacije je takoder porezno nepriznat troSak, ali
ona kao takva nikad necée biti porezno priznata te se upisuje u PD obrazac i za njen iznos se

uvecava porezna osnovica.
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4. POKAZATELJI FINANCIJSKE USPJESNOSTI PODUZECA

4.1. Financijski izvjeStaji kao podloga za izracun pokazatelja

Financijski izvjesStaji predstavljaju prikaz poslovanja poduzeta u odredenoj izvjesStajnoj
godini. Oni su produkt i zavrs$ni cilj cjelokupnog ra¢unovodstvenog sustava. Financijski
izvjestaji definitivno nisu cilj sami za sebe, nego im je primarni cilj informiranje korisnika 1
interesnih skupina. Informirati korisnike znaci prezentirati im sve relevantne i istovremeno
pouzdane racunovodstvene informacije u obliku i1 sadrZaju prepoznatljivom 1 razumljivom
osobama kojima su namijenjene.'? Buduéi da se u novije vrijeme, prilikom analize poslovanja
poduzec€a, zahtijevaju sve kompleksnije informacije s ciljem ocjene poslovanja poduzeca,
sami financijski izvjestaji postaju nedovoljno informativni. Slijedom toga, a s ciljem Sto

boljeg informiranja korisnika, kreirani su pokazatelji financijske uspjesnosti poduzeca.

Sami pokazatelji kreirani, odnosno izracunati su, pomocu vrijednosti iskazanih u financijskim
pokazateljima. Na taj nacin korisnici lak§e mogu do¢i do informacije o, primjerice, likvidnosti
poduzeca, nego li je to sluCaj sa koriStenjem samo financijskih izvjeStaja. Financijski
pokazatelji izracunati pomocu odabranih stavki iz financijskih izvjeStaja, usporeduju se s
kontrolnim vrijednostima te na taj nacin daju potpunu informaciju korisniku. Kontrolne
vrijednosti pokazatelja su ekspertno izracunate vrijednosti koje sugeriraju kolika je dopustiva,
odnosno idealna vrijednost odredenih pokazatelja. Usporedbom stvarnih 1 kontrolnih
vrijednosti, korisnik stjece potpunu informaciju. Osim §to su pokazatelji izracunati pomocu
stavki iz financijskih izvjestaja, njihovo koriStenje optimalno je ukoliko se koriste usporedno
s financijskim izvjestajima, a pogotovo informacijama sadrzanim u BiljeSkama uz financijske
izvjestaje. Na taj nacin korisnik informacija iz financijskih izvjestaja i pokazatelja uspjesnosti,
mozda nece ste¢i stopostotno pouzdanu informaciju o, primjerice, likvidnosti poduzeca, ali ¢e
ta informacija, definitivno biti pouzdanija od one koju je moguce steci iskljucivo iz

financijskih izvjestaja.

Financijski izvjeStaji u odredenim situacijama znaju biti kreirani primjenom ,kreativnog
racunovodstva* kojim se odredene stavke mogu pokazati povoljnijima nego Sto stvarno jesu.
Time se smanjuje kredibilitet i pokazatelja financijske uspjeSnosti poduzeca. Iz navedenog

razloga, kao i zbog razloga §to se , primjerice u bilanci mogu prikazati stavke za koje nije

12 Zager K., Zager L., (1999), Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb., str 33
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jasno jesu li kratkoro¢ne ili dugoro¢ne, nuzno je prilagoditi stavke financijskih izvjestaja s
ciljem izracuna realnijih i pouzdanijih pokazatelja. Prilagodba stavki financijskih izvjeStaja

primjenjuje se na stavkama:

e aktive
e pasivei
e prihoda

4.1.1. Prilagodba stavki aktive

Jedno od najznacajnijih postupaka prilagodbe aktive dogada se na podrucju nematerijalne
imovine. Zbog sumnje u stvarnu vrijednost nematerijalne imovine pojedini analitiCari je
iskljucuju iz analize pokazatelja. Takav pristup se smatra relativno konzervativnim pogotovo
u novije vrijeme kada nematerijalna imovina predstavlja sve vec¢i udio u ukupnoj imovini
poduzeca. Takav postupak za sobom vodi i obvezu korekcije stavki kapitala za jednake iznose
Sto dodatno komplicira cijeli postupak. Takoder je bitno naglasiti da ukoliko se moze vidjeti
da nematerijalna imovina donosi prihode, onda ju se svakako ne treba iskljucivati iz analize.
Zakljucak je da se ovakav postupak provodi samo u iznimnim slu€ajevima zbog znacajne

komplikacije ukupne analize.

Neproduktivna imovina kao S$to je npr. imovina u izgradnji, neiskoriStena oprema ili
predujmovi, takoder je, Cesto, predmetom prilagodbe stavki aktive. Kriteriji za isklju¢ivanje
takve vrste imovine iz analize pokazatelje, Cesto je povezana s dugorocnosti promatranja.
Naime, opcenito je prihvatljivo misljenje da se takva imovina treba iskljuciti ukoliko se
promatraju kratkoro¢ni rezultati. Nasuprot tome, ukoliko se Zeli procijeniti dugoro¢na
uspjesnost poduzeca, takva imovina se ne iskljucuje iz analize jer postoji mogucnost da ¢e u

odredenom roku postati produktivna.

Kao jos jedan primjer prilagodbe stavki aktive, u literaturi se navodi prilagodba akumulirane
amortizacije i knjigovodstvene vrijednosti amortiziraju¢e imovine. Naime, prije uvodenja
MSFI-ja i novih propisa o porezu na dobit, poduzeca su imala tendenciju obracunavanja
racunovodstvenih stopa znatno visih od realnih racunovodstvenih stopa temeljenih na realnom
zivotnom vijeku sredstva dugotrajne imovine. Iz tog razloga knjigovodstvena vrijednost

imovine je bila znatno niZza od realne Sto je istodobno utjecalo na iskazivanje dobiti. U
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slucajevima eksterne analize, takva prilagodba stavki aktive je izuzetno kompleksna te se
cesto iz tog razloga ne provodi, nego se provodi ve¢inom u internim analizama kod dubinskog

snimanja stanja i kod procjene vrijednosti poduzeca.

4.1.2. Prilagodba stavki pasive

Stavke pasive koje su najceS¢e predmetom prilagodavanja  su pasivna vremenska
razgranienja, dugorofna rezerviranja i odgodene porezne obveze. Pasivha vremenska
razgranicenja su unaprijed obracunati troSkovi razdoblja koji su priznati ali nisu placeni,
unaprijed naplaceni prihodi narednog razdoblja i1 kratkorocne odgodene porezne obveze.
Pasivna vremenska razgranienja uzimaju se kao kratkorocne obveze i to prema logici

novcanih tijekova.

Naime, unaprijed obracunati troSkovi jo$ nisu placeni, nego ¢e tek u kratkom roku biti
placeni. 1z to razloga djeluju kao kratkorocne obveze. Sli¢no tome, odgodeni prihodi najcesce
su unaprijed naplaceni prihodi buduéeg razdoblja koji su povecali imovinu te zbog toga

djeluju kao obveza.

Odgodene porezne obveze produkt su razlika kod revalorizacije, amortizacije i jednokratnih
otpisa dugotrajne imovine. Odgodene porezne obveze rezultiraju smanjenjem placenog poreza
na dobit, ali taj odgodeni porez poduzeéu dolazi na naplatu u kasnijem razdoblju, koje je

najcesce dulje od godine dana. 1z tog razloga one se priklju¢uju dugorocnim obvezama.

Dugorocna rezerviranja u smislu nov¢anog tijeka, odnosno u smislu likvidnosti i solventnosti,
djeluju jednako kao dugorocne obveze. Naime, kod dugoro¢nih obveza dio koji dospijeva na
otplatu u roku od 12 mjeseci prenosi se na teku¢e obveze. Na jednak nacin treba dio
dugoro¢nih rezerviranja koji dospijeva u roku od 12 mjeseci od datuma bilance stanja

pridruziti teku¢im obvezama.*®

13 Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 kljuénih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str. 133
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4.1.3. Prilagodba prihoda

Prilagodba prihoda ve¢inom se odnosi na problem odabira kategorije prihoda za izracun
odredenih pokazatelja. Ukupan prihod je popriliéno nestabilna stavka iz razloga §to se

izvanredni prihodi odreduju na neto nacelu kao dobici ili gubici.

Iz tog razloga ¢e se, ovisno o vrsti pokazatelja i o zeljenoj informaciji, uvrstiti ona kategorija
prihoda (prihodi od prodaje, poslovni prihodi, ukupni prihod) koja je najprikladnija za izra¢un

pokazatelja.

4.2. Smisao analize pokazatelja financijske uspjes$nosti poduzeca

Analiza financijskih izvjestaja 1 klju¢nih pokazatelja financijske uspjesnosti poduzeca
iznimno je bitan postupak u procjeni ukupne uspjesnosti poduzeca. Svrha koriStenja
pokazatelja financijske uspjeSnosti poduzeca je procjena financijskog stanja poduzeca i
njegove poslovne sposobnosti. Takva informacije mogu koristiti razni korisnici i iz razli¢itih

razloga.

Korisnici informacija o pokazateljima financijske uspjesnosti poduzec¢a mogu biti eksterni i
interni. Kao primjer eksterne interesne skupine za navedene informacije mogu se navesti
financijske institucije kao potencijalni kreditori poduzeca. Naime, ulazak u posao s tvrtkama
koje imaju slabe financijske performanse povecava rizik gubitka u poslovanju iz takvih
odnosa. Poznato je da ukoliko, u odnosu financijske institucije i klijenta, postoji zakasnjenje
u podmirivanju obveza duznika materijalno znacajnog iznosa duze od 90 dana financijska
institucija je u obvezi Kklasificirati plasmane duzniku u odgovaraju¢u rizi¢nu skupinu te
izdvojiti rezervacije, sto negativno utjece na njen poslovni rezultat. S obzirom na to, ukoliko
odredena financijska institucija planira plasirati kredit poduzeéu svakako je zainteresirana,
izmedu ostalog, za njegovu likvidnost, solventnost, pokazatelj zaduzenosti itd. Takve
informacije banka, uz dodatne dubinske kontrole, moze saznati iz pokazatelja financijske

uspjesnosti poduzeca.

Osim eksternih korisnika, pokazatelji financijske uspjesnosti mogu se koristiti i za interne
analize. S jedne strane, u internim analizama ta procjene na temelju pokazatelja pomazu

menadzmentu da spozna rezultate svojih dosadasnjih aktivnosti 1 omoguci stalna
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unaprjedenja. Pokazatelji, takoder, mogu Kkoristiti i vlasnicima poduzeca za evaluaciju rada

menadZmenta 1 procjenu dostignuca zeljenih rezultata.

Iz svega navedenog, vidljivo je pokazatelji financijske uspjesnosti poduzeca imaju velik broj
razli¢itih skupina zainteresiranih za njihovo koristenje. Zbog toga Se oni, U novije vrijeme, sve
¢eSc¢e razvijaju te samostalno postaju podrucje ekspertne analize mnogih stru¢njaka, a sve s
ciljem uklanjanja utjecaja ,,kreativnog raCunovodstva‘ te postizanja pouzdanijih pokazatelja.
Uz to je bitno da korisnici informacija o pokazateljima financijske uspjesnosti poduze¢a imaju
razvijeno znanje iz podru¢ja racunovodstva i financija da bi analiza istih bila lakSa 1

pouzdanija.

4.3. Kljucni pokazatelji financijske uspjeSnosti

Pokazatelji financijske uspje$nosti podrazumijevaju racionalni broj koji se dobije kao odnos
dvije ili viSe stavki dobivenih iz financijskih izvjeStaja poduzeca. S obzirom na koriStene
veli¢ine te pruzenu informaciju korisniku, pokazatelji financijske uspjesnosti dijele se na

sljedece skupine:

e pokazatelji aktivnosti
o pokazatelji profitabilnosti
e pokazatelji likvidnosti i solventnosti

e pokazatelji investiranja

U nastavku rada slijedi detaljna analiza svih klju¢nih pokazatelja financijske uspjesnosti.

4.3.1. Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti ukazuju na brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu te se njima
utvrduje koliko se efikasno koriste resursi drustva u poslovnom procesu.** 1z tog razloga se
pokazatelji aktivnosti ¢esto nazivaju i koeficijentima obrtaja, koji stavljaju u odnos prihod i
prosjecna stanja aktive. Koeficijenti obrtaja nisu pogodni za usporedbu izmedu poduzeca iz

razli¢itih djelatnosti, medutim u usporedbi s konkurentima iz iste djelatnosti, daju

14 Skupina autora, (2010), Racunovodstvo trgovackih drustava, TEB — Poslovno savjetovanje, Zagreb, str 922.
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menadzmentu poduzecéa dobar uvid o tome koliko uspjesno se poduzece nosi s konkurentima

po pitanju uspjesnosti angaZiranja imovine.

U tablici 2 prikazani su najvazniji pokazatelji aktivnosti te stavke iz financijskih izvjestaja

koje stavljaju u omjer.

Tablica 2 — Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelj Izrac¢un
Koeficijent obrtaja ukupne Ukupni prihod
. . Ukupna imovina
imovine
Koeficijent obrtaja kratkotrajne Ukupni prihod
. . Kratkotrajna imovina
imovine
Prihod od prodaje
Koeficijent obrtaja potraZivanja PotraZivanja
365
Trajanje naplate potrazivanja Koeficijent obrtaja potraZzivanja

lzvor: Izrada Autora

Koeficijent obrtaja ukupne imovine izra¢unava se kao omjer ukupnog prihoda i ukupne
imovine. On pokazuje koliko puta se ukupna imovina poduzeca ,,obrne* u tijeku jedne godine
odnosno Kkoliko poduzece uspjesno koristi imovinu s ciljem stvaranja prihoda. To je naj¢esce
koriSten pokazatelj aktivnosti koji pokazuje koliko jedna novcana jedinica aktive stvara
novcanih jedinica prihoda. Kontrolna mjera za navedeni pokazatelj nije jasno definirana.
Prema istrazivanju koje je proveo Belak (2014) na nacin da je izracunat prosjek koeficijenata
obrtaja ukupne imovine za proizvodna poduzeca koja kotiraju na Zagrebackoj burzi, doslo se
do kontrolne mjere od 0,9. Iz prosjeka su iskljucena poduzeca koja su imala individualne
teSkoc¢e da ne bi utjecala na sveukupni prosjek, a sami podaci odnose se na 2007. godinu iz

razloga $to je poslovanje bilo koliko-toliko stabilno.

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine, sli¢cno onom ukupne imovine, pokazuje koliko jedna

nov¢ana jedinica kratkotrajne imovine stvara poduzeéu novcanih jedinica prihoda. Za oba
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navedena koeficijenta obrtaja imovine pozeljno je da imaju Sto vecu vrijednost jer to pokazuje

da poduzece efikasno rabi svoju imovinu i slijedom toga, ostvaruje ve¢i prihod.

Koeficijent obrtaja potrazivanja stavlja u odnos prihod od prodaje i potrazivanja te se na
temelju tog koeficijenta moguce je utvrditi prosjecno trajanje naplate potrazivanja. Naime,
navedeni koeficijent je jedna od stavki za izraCun trajanja naplate potrazivanja. Trajanje
naplate potrazivanja stavlja omjer dane u godini (365 dana) i koeficijent obrtaja potrazivanja.

Sto je veéi koeficijent naplate potraZivanja, manje je trajanje naplate potraZivanija.

4.3.2. Pokazatelji profitabilnosti

Temeljni cilj svakog poduzeca je ostvarivanje profita. Ostvarivanjem profita dolazi do
povecanja bogatstva vlasnika poduzeca kroz neto dobit, kreditora kroz naplatu kamata 1
drzave kroz naplatu poreza na dobit. Iz toga je jasno da su za navedene pokazatelje
zainteresirani, osim vlasnika, i mnoga tijela van poduzeca. Pokazatelji profitabilnosti govore
koliki je "povrat u odnosu na ulog poduzeca te koliko efikasno poduzece koriste svoje resurse
u poslovnom procesu."® Analiza profitabilnosti smatra se najvaznijim dijelom financijske
analize, a pokazatelji profitabilnosti oznacavaju mjeru sposobnost poduzeca da ostvari

odredenu razinu dobiti u odnosu prema prihodima, imovini ili kapitalu.

U tablici 3 prikazani su najvazniji pokazatelji profitabilnosti te stavke iz financijskih

izvjestaja koje stavljaju u omjer.

15 Skupina autora, (2008), Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb,. str 253.
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Tablica 3 — Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelj Izracun
Neto dobit
Povrat na vlasnic¢ki kapital (ROE) Vlasnicki kapital
Neto dobit
Povrat na imovinu (ROA) Ukupna imovina
Dobit (Profit)
Profitna marza Prihod

lzvor: Izrada Autora

Povrat na vlasnicki kapital (ROE) je pokazatelj koji stavlja u omjer neto dobit i vlasnicki
kapital. Iznimno je vazan pokazatelj za vlasnike poduzeca koji su investirali svoj kapital u
poduzece i temeljna je mjera za planiranje profita. Povrat na vlasnicki kapital pokazuje koliko
novcanih jedinica dobiti poduzece ostvaruje na jednu novéanu jedinicu vlastitog kapitala. lako
se analitiari povratom na vlasnicki kapital bave ve¢ gotovo pola stoljeca, jos nije definira
pouzdana kontrolna vrijednost (cijena vlasnickog kapitala) za navedeni pokazatelj. Opcenito
je prihvaceno misljenje da ulagaci vlastitog kapitala trebaju biti nagradeni za vremensku
vrijednost novca koji su ulozili i za preuzimanje rizika od investicije. U raznim individualnim
analizama pojavljuju se postoci od 8% do 18% za cijenu vlasni¢kog kapitala. Oc¢ito je da
takav raspon ne moze puno pomoc¢i u preciznijim analizama. Medutim vecéina izraCunatih

prosjecnih stopa troska vlastitog kapitala kreée se od 11% do 13%.%°

Povrat na imovinu (ROA) mjeri odnos neto dobiti i imovine. On pokazuje sposobnost tvrtke
da koristenjem raspoloZive imovine ostvari dobit. Analiziraju¢i nacin izracuna pokazatelja,
moze se zakljuciti da on, drugim rijeima, govori koliko je novcanih jedinica zaradilo
poduzece na svaku novcanu jedinicu imovine. Usporedbom ove stope s kamatnom stopom
moze se zakljuciti isplati li se tvrtki zaduzivati, jer je razlika izmedu ROA 1 kamatne stope
financijska korist od zaduZivanja koja pripada dioni¢arima.'” Iz navedenog je jasno da je za

pokazatelj ROA pozeljno da ima $to veéu vrijednost jer time pokazuje da poduze¢e imovinom

16 Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 klju¢nih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str 66.
17Vidugi¢, Lj., (2004), Financijski menadZzment, Zagreb: RRiF Plus. str 398.
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generira znacajnu dobit. Kao 1 za pokazatelj ROE, tesko je jasno definirati kontrolnu mjeru,

medutim analizama je zakljuceno da je pozeljna vrijednost ROA pokazatelja oko 6%.

Profitna marza u svom opc¢enitom obliku se iskazuje kao odnos dobiti i profita te predstavlja
povrat na ostvareni prihod. Ona predstavlja najpopularniju mjeru medu menadzerima i
poduzetnicima za analizu poslovanja iz razloga §to je jednostavna i djelotvorna na mnogim
podru¢jima kao §to su formiranje cijena, planiranje rezultata i procjena zarade. Slicno kao 1

pokazatelji aktivnosti, profitna marza je usporediva samo s poduze¢ima iz iste djelatnosti.

U tablici 3 prikazan je op¢i obrazac izracuna profitne marze, medutim uvrstavajuéi razlicite
kategorije dobiti 1 prihoda dobiju se razliCite kategorije profitne marze. Na taj nacin

razlikujemo:

e Neto profitnu marzu
e Operativnu profitnu marzu

e Poslovnu profitnu marzu

Neto profitna marza stavlja u omjer neto dobit i ukupni prihod. Buduéi da se navedenim

omjerom uzimaju u obzir svi prihodi u koje osim prihoda od redovnog poslovanja spadaju i
financijski prihodi, prihodi od uskladivanja vrijednosti i ostali prihodi. Analizama profitne
marze zakljuceno je da prihodi, osim prihoda od prodaje ne utje€u znacajno na odnos s neto
dobiti te se iz tog razloga iskljucuju iz analize. Na taj nacin dobiva se ROS (Return On Sale)
neto profitna marza koja stavlja u omjer neto dobit i prihod od prodaje te ona predstavlja

pravu neto profitnu marzu.

Za izracun kontrolne vrijednosti neto profitne marze krece se od ,,idealne* bilance. ,,Idealna‘“
bilanca je pojam koji prikazuje udio stavki bilance u ukupnim vrijednostima. ,,Idealna“
bilanca je iskustveno postavljena te joj je cilj odredivanje kontrolnih mjera kao i razli¢ite vrste

teorijskih istrazivanja.
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Tablica 3 — Prikaz ,,idealne* bilance

Stavka % Stavka %
Novac i potrazivanja 25% Kratkotrajne obveze 25%

Zalihe 25% Dugotrajne obveze 25%
Dugotrajna imovina 50% Vlastiti kapital 50%

Izvor: Izrada Autora
PRIHOD : IMOVINA =1:1
Temeljni obrazac za izra¢un kontrolne mjere glasi ovako:

Kontrolna mjera ROA

Kontrolna mjera neto profitne marze = — - -
Koeficijent obrtaja aktive

Za kontrolnu mjeru ROA definirano je iskustveno da je vrijednost 6%, a po idealnoj bilanci

prihod i imovina trebaju biti isti pa slijedom toga koeficijent obrtaja aktive iznosi 1.

Uvrstavajuéi u formulu, dobije se da je opCenita kontrolna mjera neto profitne marze, kao 1

ROA, 6%.

Operativna profitna marza stavlja u omjer operativnu dobit i prihod od prodaje. Operativna
dobit je dobit ostvarena prodajom proizvoda i usluga bez ukljucivanja ostalih prihoda i
rashoda. Za eksterne, ali i interne analize operativna profitna marza je bitna informacija jer
prikazuje odrzivu odnosno ponavljajucu dobit na kojoj se temelji sposobnost prezivljavanja
poduzeca na dulji rok. Osim toga, u internim analizama operativna marza sluzi za formiranje
prodajnih cijena, procjenu budué¢ih zarada i donoSenje poslovnih odluka.!® Kontrolna
vrijednost pokazatelja operativne vrijednosti profitne marze varira od djelatnosti do

djelatnosti, a izraCcunom preko ,,idealne* bilance opcenita vrijednost krec¢e se od 9% do 10%.

Poslovna profitna marza stavlja u omjer poslovnu dobit i poslovni prihod. Za razliku od

operativne profitne marze, poslovna djelomi¢no ukljucuje i ostale poslovne prihode koje su se
prije prikazivale kao izvanredne stavke. Takve informacije Cesto stvaraju zbrku u prikazivanju

dobiti, pogotovo u situacijama kada je udio ostalih poslovnih prihoda znacajan. 1z razloga $to

18 Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 klju¢nih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str 112.
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ostali prihodi i rashodi nemaju kontinuitet pojavljivanja, niti se mogu predvidjeti, za poslovnu
profitnu marzu nemoguce je odrediti kontrolnu mjeru. Kao okvirna kontrolna mjera moze se

uzeti operativna profitna marza koja iznosi od 9% do 10%.

4.3.3. Pokazatelji likvidnosti i solventnosti

Likvidnost se moZe definirati kao sposobnost poduze¢a da podmiri svoje tekuce obveze.
Likvidnost sama po sebi, ali i informacije za vanjske korisnike o njoj, su od iznimne vaznosti.
Vlasnici 1 opcenito interesne skupine unutar poduzeca zainteresirani su za likvidnost jer je ona
temelj odrzivosti poslovanja. Uz njih, eksterni korisnici su takoder iznimno zainteresirani za
likvidnost poduze¢a jer na temelju nje uvelike ovisi odluka o investiranju u poduzece s

obzirom na to da dobra likvidnost uvelike smanjuje rizik od moguceg financijskog kraha.

Dok je likvidnost kao sposobnost podmirivanja obveza poduzeca orijentirana na kratki rok,
solventnost pokazuje sposobnost placanja ukupnih obveza odnosno sposobnost pokri¢a svih

obveza na dugi rok.

Pokazatelji likvidnosti upucuju na aktivnosti koje treba poduzimati u poslovanju kako
poduzece ne bi ostalo bez gotovine, §to bi moglo uzrokovati blokadu racuna i isporuke od
dobavljaca. Znacenje pokazatelja likvidnosti i solventnosti posebno dolazi do izrazaja u
vremenu krize i opée nelikvidnosti, Sto dovodi di velikih problema u poslovanju gospodarskih
subjekata.'® Pokazatelji likvidnosti i solventnosti ra¢unaju se pomocu stavki bilance koja
prikazuje trenutno stanje na odredeni datum S$to u odredenoj mjeri smanjuje kredibilitet

pokazatelja, medutim oni definitivno u odredenoj mjeri oslikavaju i buduée performanse.

Najvazniji pokazatelji likvidnosti 1 solventnosti, kao 1 njihov izracun, prikazani su u sljedecoj

tablici.

¥ Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 kljuénih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str 130.
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Tablica 4 — Pokazatelji likvidnosti i solventnosti

Pokazatelj Izracun
Novac
Koeficijent trenutne likvidnosti Kratkorocne obveze

Kratkotrajna imovina
Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkorocne obveze

-~ . . Novac + potrazivanja
Koeficijent ubrzane likvidnosti Kratkorotne obveze

Radno raspoloZivi kapital Kratkotrajna imovina —Kratkotrajne obveze

Ukupne obveze
Pokazatelj zaduzenosti Ukupna imovina

Vlasnicki kapital

Stupanj samofinanciranja
pany J Ukupna imovina

5(Zarada od novcanog tijeka)

Financijska snaga
J g Ukupne obveze

(Vlasnicki kapital + dugoroc¢ne obveze)

Koeficijent financijske stabilnosti —— .
Dugotrajna imovina

Izvor: Izrada Autora

Koeficijent trenutne likvidnosti, koji u omjer stavlja iznos novca i kratkoro¢nih obveza,
pokazuje sposobnost poduzeca za trenutacno placanje obveza. Drugim rijeCima, ovaj
pokazatelj pokazuje koliki postotak tekucih obveza poduzece moze podmiriti odmah, iz
trenutno raspoloZzivih novc€anih sredstava. lako ovaj pokazatelj na prvi pogled moze biti jako
primamljiv korisniku informacija u cilju procjenjivanja likvidnosti poduzeca, on je poprilicno
nestabilan i sklon manipulacijama. Naime, koeficijent trenutne likvidnosti se ra¢una na
temelju stavki iz bilance, a one predstavljaju vrijednost na odredeni datum. Visoki iznos
gotovine na datum bilance, koji ¢e uzrokovati visoku vrijednost pokazatelja, moze biti

kratkog vijeka, a i jako podlozan manipulacijama. Zbog toga se ovaj pokazatelj rijetko
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samostalno koristi u analizama, a ¢eS¢e uz druge pokazatelje likvidnosti radi stjecanja dojma

o kretanju gotovine na ziro ra¢unu, odnosno o tome da racun poduzeca nije blokiran.

Za pokazatelj trenutne likvidnosti poduzeca definitivno je pozeljno da je Sto vece vrijednosti
jer time pokazuje da poduzeée ima dovoljno novca za trenutno podmirivanje tekucih obveza.
Sto se konkretno ti¢e kontrolne vrijednosti u nekim literaturama definirana je vrijednost od
10% do 30%. Medutim, zbog nestabilnosti i podloznosti manipulacijama Belak (2014)
konstatira da kontrolna mjera trenutne likvidnosti zapravo ne postoji te da se taj pokazatelj

procjenjuje po osjecaju.

Koeficijent tekuce likvidnosti je pokazatelj koji se raCuna kao omjer kratkotrajne imovine 1
kratkotrajnih obveza. Ovaj koeficijent pokazuje u kojoj mjeri su tekuc¢e obveze koje imaju rok
dospije¢a manji od godine dana pokrivene teku¢om imovinom koja je spremna za plac¢anje u
roku manjem od godine dana. Koeficijent tekuce likvidnosti najc¢esc¢e se koristi kao mjera

likvidnosti 1 to iz viSe razloga. Uz to Sto se lako racuna razlozi su sljedeci:

e Veca svota aktive od tekuée pasive predstavlja vecu sigurnost da ¢e kratkoroCne
obveze biti placene
e tekudi odnos je mjera marZe sigurnosti da ¢e obveze biti placene ako dode do

e neizvjesnosti prodaje zaliha ili njihove naplate.?

Opcenito se smatra da kontrolna mjera tekucée likvidnosti iznosi 2, drugim rije¢ima da bi
tekuca aktiva trebala biti duplo vec¢a od tekuc¢ih obveza. To se potvrduje 1 uvidom u ,,idealnu
bilancu prema kojoj bi tekuca aktiva trebala iznositi 50% ukupne aktive, a tekuce obveze 25%
ukupne pasive. Ukoliko koeficijent tekuce likvidnosti iznosi izmedu 1 i 2 poduzeée i dalje
moze pokriti svoje tekuce obveze, ali je u tom slucaju rizik od nepredvidenih dogadaja puno
veéi. Situacija u kojoj ovaj pokazatelj ima vrijednost manju od 1 je definitivno alarmantna za
poduzece jer sugerira da su joj tekuce obveze manje od tekuce imovine §to dovodi u pitanje

likvidnost poduzeca.

Na prvi pogled moze se uciniti da ukoliko ovaj pokazatelj ima vrijednost vecu od 2 da
poduzece kvalitetno posluje i da je pogodno mjesto za ulaganje investitora. Takva vrijednost
svakako znaci da su tekuée obveze superiorno pokrivene teku¢om imovinom i da likvidnost

nije upitna, medutim to takoder daje znak da se novc¢ana sredstva nedovoljno Koriste te da je,

20 Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 kljuénih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str 147.
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slijedom toga, smanjena stopa povrata na ulozeni kapital. Takva poduzeca trebaju ozbiljno
razmisliti o0 moguénosti kvalitetnijeg koriStenja slobodnog novca jer time otvaraju prostor

potencijalno ve¢em gospodarskom rastu.

Koeficijent ubrzane likvidnosti stavlja u omjer novac i potrazivanja te kratkorocne obveze.
Ovaj koeficijent pokazuje sposobnost placanja obveza u kratkom neovisno o pokri¢u iz
prodaje zaliha. Iz analize se, u ovom pokazatelju, isklju¢uju zalihe iz razloga §to one
predstavljaju najmanje likvidnu stavku kratkotrajne imovine Sto zna¢i da se na likvidnost

racuna iz pozicije raspolozive gotovine i naplate potrazivanja.

Do kontrolne vrijednosti koeficijenta ubrzane likvidnosti takoder mozemo do¢i koriStenjem
»idealne* bilance kao teorijske osnove. Buduci da ovaj koeficijent izuzima zalihe, koje bi po
»ldealnoj bilanci trebale zauzimati 25% ukupne imovine, dolazi se do zaklju¢ka da je

kontrolna vrijednost 1.

Kada se u navedenoj analizi pokazatelja ubrzane likvidnosti isklju¢uje vrijednost zaliha,
logicno je zapitati se koliko iznosi kontrolna mjera koeficijenta tekuce likvidnosti za
poduzeca koja nemaju zalihe u bilanci, odnosno koliko je omjer teku¢e imovine i obveza. Na
prvi pogled izgleda da ¢e se, ukoliko poduzece nema zalihe, teku¢a imovina i tekuce obveze
1zjednaciti te da ¢e s obzirom na to kontrolna mjera biti 1. Medutim Belak (2014) dolazi do
drugadijeg zakljuCka. Naime, tekucée obveze su u velikoj mjeri uzrokovane troSkovima
proizvodnje zaliha, a poSto promatramo poduzeca koja u bilanci nemaju zalihe, u tekucoj
pasivi se nece pojaviti odgovarajuce tekuée obveze. Zbog toga se moze ocekivati da ¢e u
poslovanju koje nema zaliha ili se zalihe ne pojavljuju u bilanci teku¢e obveze biti upola
manje. Slijedom toga, odnos tekuce aktive i tekuce pasive nece se promijeniti nego ¢e i dalje

ostati 2 : 1.

Radno raspolozivi kapital kao razlika izmedu kratkotrajne imovine i kratkotrajnih obveza
predstavlja dio kratkotrajne imovine koji je neophodan u ciklusu poslovanja za pokrice
tekucih obveza dok se ne prodaju zalihe ili usluge 1 dok se realizirana prodaja ne naplati. Za
radno raspolozivi kapital od iznimne je vaznosti da je pozitivne vrijednosti. Budu¢i da se
iskazuje kao apsolutna vrijednost kontrolna vrijednost mu se ne moze jednoznac¢no odrediti
kao broj, ali prema proporcijama ,,idealne* bilance moze se zakljuciti da bi trebao biti jednak
polovini tekuce aktive. Pozitivan radno raspolozivi kapital, odnosno visak kratkotrajne
imovine nad kratkotrajnim obvezama poduzece koristi kroz cijeli ciklus poslovanja. Naime,

za cijelo vrijeme ciklusa poslovanja stvaraju se tekuce obveze koje redovito dospijevaju prije
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naplate potrazivanja od prodaje. Iz tog razloga stvara se potreba za radnim kapitalom koji
sluzi da se premosti jaz placanja obveza izmedu samog pocetka ciklusa poslovanja i krajnje
faze naplate potrazivanja. Na visinu radnog kapitala opcéenito utjece vise faktora. Ako je broj
dana potrebnih za prodaju zaliha i naplatu potrazivanja od kupaca veci, bit ¢e 1 ve€e potrebe
za radnim kapitalom. Osim toga, ako poduzece svojim pregovarackim sposobnostima uspije

povecati broj dana placanja obveza dobavljacima, to ¢e smanjiti potrebe za radnim kapitalom.

Pokazatelj zaduzenosti kao mjera solventnosti koja u omjer stavlja ukupne obveze i ukupnu
imovinu pokazuje koliki postotak imovine se financira zaduzivanjem. Opc¢a kontrolna mjera
za ovaj pokazatelj, dobivena iz ,,idealne” bilance, sugerira da bi trebao iznositi 50%. To je
samo teorijska postavka te ona oznaCava granicu nakon koje se rizici poslovanja pocinju
povecavati, ali to nuzno ne znaci da je solventnost poduzeca ugrozena. Kao prihvatljiv rizik
smatra se 1 situacija gdje se dvije tre¢ine imovine poduzeca financira kratkoro¢nim i
dugoro¢nim obvezama, odnosno kada je vrijednost stupnja zaduzenosti 67%. Ovoliki iznos
pokazatelja veéina trzi$nih analitiCara smatra pretjerano konzervativnim te se maksimalna
mjera zaduzenosti pomice na 75% ili ¢ak 80%. Budu¢i da je iz svega navedenog poprilicno
nejasno izracunati rizicni maksimum, u tome moze pomoci tocka u kojoj prestaje ucinak
financijske poluge i smisao zaduzivanja. Pravilo financijske poluge kaze da se isplati
korisStenje tudih izvora financiranja sve dok se poslovanjem ostvaruje stopa rentabilnosti veca
od ponderirane kamatne stope po kojoj se placaju kamate na tudi kapital. Kada se poduzece
nastavi zaduzivati nakon §to financijska poluga prestane povecavati dobit, moZe se smatrati
da je u zoni u kojoj je solventnost ugrozena te postoji realna moguénost financijskog sloma.
Po izraCunima prema ,,idealnoj* bilanci opcenito se dolazi do prosjecne vrijednosti od 84%
koja se smatra maksimumom poluge nakon fega poduzece ima visok rizik financijskog

sloma.

Stupanj samofinanciranja koji se ratuna kao omjer vlasni¢kog kapitala i ukupne imovine
pokazuje, nasuprot stupnju zaduzenosti, koliki postotak imovine se financira iz vlastitih
izvora. Opca kontrolna mjera za ovaj pokazatelj, isto kao i za pokazatelj zaduzenosti, iznosi
50%. S obzirom na to da je stupanj samofinanciranja inverzni oblik stupnja zaduZenosti za
kojeg je definirano da je prihvatljiva razina 67%, to znaci da je prihvatljiva vrijednost,
odnosno rizik stupnja samofinanciranja 33%. Za ovaj pokazatelj nema ogranicenja §to se tice
maksimalne vrijednosti jer se ne smatra loSim ako poduzece u kapitalnoj strukturi ima 100%
vlastitih sredstava. Preko izra€una maksimuma ucinka financijske poluge od 84%, dolazi se

do zakljucka da je mjera za minimum samofinanciranja 16%.
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Financijska snaga je pokazatelj solventnosti preko kojeg se moze doznati u kojoj mijeri
poduzece pokriva ukupne obveze iz zarade od nov¢anog tijeka. Brojnik pokazatelja dobije se
kao zbroj neto dobiti i amortizacije pomnozene s 5, a nazivnik predstavlja ukupne obveze.
Pojedini autori, konkretno Belak (2014), iz ukupnih obveza isklju¢uju dugoro¢na rezerviranja,
odnosno u analizu se uzimaju samo stvarne obveze prema vanjskim strankama. Naime,
dugorocna rezerviranja uzrokovala su rashode koji su umanjili dobit, ali koji nisu izazvali
odljev novca nego je taj novac ostao u aktivi kao pricuva za buduce placanje obveza. Kada
rezerviranja budu realiziranja, rashodi ¢e biti ponisteni priznavanjem prihoda od ukidanja
rezerviranja. Odljevi novca koji ¢e uslijediti bit ¢e pokriveni ve¢ prije stvorenom rezervom i

zarada od nov¢anog tijeka ih ne mora pokrivati.?:

Kontrolna mjera ovog pokazatelja je 1, Sto znaci da je prihvatljivo da zarada od novc¢anog
tijeka bude do pet puta manja od ukupnih obveza. U koliko je zarada i viSe od pet puta manja,
odnosno ukoliko je vrijednost pokazatelja manja od 1, poduzecu se smanjuje solventnost te ¢e
poduzece, gledano na duZzi rok, vjerojatno morati povecati dugorocne obveze. Egzistencija
poduzeca je ugrozena u situacija kada je financijska snaga negativna te u toj situaciji

poduzecu prijeti financijski slom.

Koeficijent financijske stabilnosti kao omjer zbroja vlasnickog kapitala s dugotrajnim
obvezama i dugotrajne imovine pokazuje u kojoj mjeri je dugotrajna imovina pokrivena iz
dugoro¢nih izvora financiranja (vlastitog i tudeg). Prema proporcijama ,,idealne“ bilance
kontrolna vrijednost navedenog pokazatelja iznosi 1,5. Dodatnih 50% viSka dugotrajnih
izvora financiranja nad dugotrajnom imovinom sluzi za pokri¢e rado raspolozivog kapitala.
Sto znaéi da ukoliko poduzeée nema dugotrajnih obveza, njihovo mjesto treba zauzeti
vlasnicki kapital, a ukoliko je vlasnicki kapital manji od dugotrajne imovine, njegovo mjesto

moraju zauzeti dugotrajne obveze.

21 Belak, V., (2014), Analiza poslovne uspjesnosti: 130 kljuénih pokazatelja performanse i mjerila za kontroling,
Zagreb: RRiF Plus. str 183.

43



4.4. Utjecaj racunovodstvene politike amortizacije na pokazatelje financijske
uspjesSnosti

Budu¢i da su pokazatelji financijske uspjeSnosti poduzeca izraCunati pomocu stavki iz
financijskih izvjestaja, pretezito bilance i racuna dobiti i gubitka, za pojaSnjavanje utjecaja

politike amortizacije na iste, potrebno je prikazati njen utjecaj na same financijske izvjestaje.

Bilanca je financijski izvjeStaj kojim iskazujemo financijski polozaj i promjene u
financijskom polozaju poduzeca. Statickog je karaktera jer njome iskazujemo financijski
poloZaj i promjene u financijskom poloZaju, odnosno stanje imovine, obaveza i kapitala na
odredeni dan. Bilanca sustavno pokazuje stanje aktive i pasive poduzeca. Osnovna njezina
karakteristika je bilan¢na ravnoteza prema kojoj je vrijednost imovine jednaka vrijednosti
kapitala i obaveza, odnosno aktiva je jednaka pasivi.?? Drugim rije¢ima, bilanca predstavlja
dvostruki prikaz imovine, s jedne strane aktiva predstavlja vrijednost imovine koju poduzece
posjeduje, dok pasiva predstavlja izvore, bilo vlastite ili tude, iz kojih je ta imovina
nabavljena. Budu¢i da amortizacija predstavlja postupno troSenje dugotrajne imovine, jasno je
da ¢e politika amortizacije u pogledu aktive imati utjecaj na vrijednosti dugotrajne imovine.
Sto se pak ti¢e pasive, utjecaj amortizacije ¢e se odrazavati na vrijednost kapitala i to

konkretno na rezultat poslovne godine.

Obracunom amortizacije po veéim stopama, utjeCemo na Smanjenje vrijednosti dugotrajne
imovine te na smanjenje rezultata poslovne godine. Vrijedi i obratno, obracunom amortizacije
po nizim stopama, Utjeemo na povecanje vrijednosti dugotrajne materijalne imovine te na

povecanje rezultata poslovne godine.

Racun dobiti 1 gubitka financijski je izvjeStaj kojim iskazujemo uspjeSnost poslovanja u
jednom obracunskom razdoblju koje je uobic¢ajeno godinu dana. Racun dobiti 1 gubitka sadrzi
informacije o prihodima, rashodima i rezultatu poslovanja. Ako su prihodi veéi od rashoda
promatranog razdoblja, poduzece je ostvarilo dobit, a ako su rashodi ve¢i od prihoda, tada je
poduzeée ostvarilo gubitak?® Buduéi da amortizacija kao troak spada u poslovne rashode,
tako ¢e 1 utjecaj razli¢itih amortizacijskih politika imati utjecaj na ra¢un dobiti 1 gubitka u tom
segmentu. Sli¢no kao i kod bilance, za racun dobiti i gubitka moZe se zakljuciti da Visi iznosi
amortizacije utjeCu na povecanje poslovnih rashoda, a time izravno na smanjenje rezultata

poduzeca.

22 O¢ko, J., Svigir, A. (2009) Kontroling-upravljanje iz backstagea, Altius savjetovanje d.0.0., Zagreb,., str.45
23 Ogko, 1., Svigir, A. (2009) Kontroling-upravljanje iz backstagea, Altius savjetovanje d.o.o., Zagreb,., str.49
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Taj utjecaj izraZeniji je kod poduzeca koja imaju velik udio dugotrajne imovine u bilanci.
Pogotovo kod velikih proizvodnih poduzeca koja imaju vlasniStvo nad velikim iznosom
dugotrajne materijalne imovine te s obzirom na to razliCite politike amortizacije mogu
znacajno utjecati na financijske izvjesStaje 1 pokazatelje uspjesSnosti. Medutim, kao §to je vec i
prije navedeno, mora se naglasiti da navedeni utjecaj amortizacije kako na bilancu, tako i na
racun dobiti 1 gubitka u odredenoj godini moZe dovesti do znacajnih razlika u iznosima stavki,
no dugoro¢no on nema utjecaja. Naime, bez obzira na koji na¢in obracunavalo amortizaciju,
poduzece u konacnici ne moze iskazati veci trosak od iznosa amortizirajuéeg iznosa, vec se

dobit seli iz jednog razdoblja u drugo.

Budu¢i da su pokazatelji financijske uspjesnosti izvedeni iz financijskih izvjeStaja kod njih
dolazi do sli¢nih principa, zavisno o tome koju varijablu iz financijskih izvjestaja koriste za
svoj izracun. Kao $to je slucaj kod financijskih izvjestaja, utjecaj amortizacije na pokazatelje

je takoder kratkorocan.
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5. EMPIRIJSKO ISTRAZIVANJE NA TEMELJU PODATAKA
PROIZVODNOG PODUZECA

5.1. Temeljni podaci o proizvodnom poduzecu

AD Plastik d.d. multinacionalna je kompanija koja ima vise od trideset godina iskustva u
proizvodnji auto dijelova. Drustvo je ujedno i najveéi hrvatski proizvodac¢ plasti¢nih dijelova

za automobilsku industriju. Matica AD Plastik grupe nalazi se u Solinu u Hrvatskoj.

Poceci poduzeca vezu se za 1952. godinu kada je danas$nji AD Plastik d.d. bio unutar
proizvodnih cjelina poduzeca ,,Termoplastika® 1 ,,Galanterija* koji su bili u sustavu bivseg
kombinata ,,Jugoplastika®, da bi se dana 8. lipnja 1992. godine upisalo kod Trgovackog suda
u Splitu kao trgovacko drustvo ,,Autodijelovi® sa sjedistem u Solinu, ali sada izvan sustava
Jugoplastika. Temeljem Zakona o pretvorbi trgovackih druStava, dana 28. lipnja 1994.
Drustvo se registrira kao dionicko drustvo ,,Autodijelovi®, a 17. studenog 1994. godine
mijenja naziv u AD Plastik d.d., drustvo za proizvodnju dijelova i pribora za motorna vozila i

ostalih proizvoda iz plasti¢nih masa.

Sljede¢i veliki korak za poduzece je bila privatizacija iz 2001. godine na bazi tzv. ,,Programa
radnickog dioniCarstva“ koji je uspjesno realiziran. Nakon toga, primjenom nove poslovne
politike promijenjena je struktura drusStva iz lokalne tvrtke u multinacionalni koncern,
oshivanjem novih tvrtki u Srbiji, Sloveniji, Rumunjskoj i Rusiji te postepeno, AD Plastik d.d.
postaje jedna od vode¢ih kompanija za razvoj i proizvodnju komponenti za automobile u

Isto¢noj Europi.

Misija drustva AD Plastik d.d. je razvoj i proizvodnja dijelova iz plasticnih masa za
automobilsku industriju, a djelom i za programe izvan autoindustrije, pri tome vodeci brigu 0
odrzivosti poslovanja i interesima svih dionika. Konstantni napredak poduzec¢a determiniran
je stalnim inovativnim i kreativnim rjeSenjima te stalnim unaprjedenjem istrazivanja i razvoja

proizvoda.

Vizija drustva AD Plastik d.d. je da do konca drugog desetljeca na istocnom djelu europske
regije, postane jedna od vodecih korporacija za razvoj te proizvodnju plasticnih dijelova za
interijere i eksterijere automobila te tako doprinese visem i boljem razvoju drustva i
ekonomije te osigura dodatnu vrijednost dionicarima, zaposlenima i zajednici, uvazavajuci

nacela drustveno-odgovornog poslovanja s naglaskom na kvalitetu proizvoda.
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Strategija AD Plastik d.d. proSirenje je i unaprjedenje programa autoindustrije te biti razvojni
Tier 1 dobavlja¢ za strateSke tehnologije i proizvode. Kreiranje i upravljanje komercijalnih
odnosa s dobavlja¢ima i kooperantima u svrhu osiguranja konkurentne cijene materijala,
alata, opreme i usluga jedan je od klju¢nih strateskih ciljeva, kao i ostvarivanje rasta

realizacije Grupe organski i akvizicijama.

5.2. Utjecaj racunovodstvene politike amortizacije na financijske podatke poduzeca

Pod utjecajem raCunovodstvene politike amortizacije na financijske podatke poduzeéa,
prvenstveno se misli na utjecaj navedene racunovodstvene politike na stavke financijskih
izvjestaja, a slijedom toga 1 na pokazatelje financijske uspjesnosti poslovanja. Zbog
dostupnosti podataka navedeni utjecaj analizirat ¢e se na izvjeStajima matice grupe, to jest,
nekonsolidiranim, revidiranim financijskim izvjestajima dostupnima na stanicama Zagrebacke
burze, gdje kotiraju vrijednosni papiri AD Plastik d.d.. U svrhu preciznog izracuna troska
amortizacije dobivenog po razli¢itim amortizacijskim stopama, Kkoristit ¢e se interno
pribavljeni Registar osnovnih sredstava kao popis vise od 23.000 stavki dugotrajne imovine
uz pripadaju¢e podatke o nabavnoj vrijednosti, troSku amortizacije u promatranoj godini,

pocetku amortizacije 1 amortizacijskoj stopi.

Analiza ¢e se provoditi koriStenjem komparativnih financijskih izvjestaja, odnosno
horizontalnom analizom financijskih izvjesStaja poduzeca u 2015. godini. Kao prva i pocetna
komparativna vrijednost uzet ¢e se stvarne vrijednosti financijskih izvjestaja poduzeca koji su
rezultat implementiranih ra¢unovodstvenih politika i strategija poduzeca. Zatim c¢e se
provoditi horizontalna analiza onih stavki financijskih izvjeStaja na koje utjece

racunovodstvena politika dvostruko vecih, odnosno dvostruko manjih amortizacijskih stopa.

Biljeskama uz financijske izvjeStaje poduzeca definirano je da je poduzece u 2015. godini

provodilo amortizaciju linearnom metodom i to po sljede¢im amortizacijskim stopama:
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Tablica 5: Amortizacijske stope za odredene grupe dugotrajne imovine poduzeca AD
Plastik d.d.

Gradevinski objekti 1,5%
Strojevi 7%
Alati, namjeStaj, uredska 1 laboratorijska

oprema, mjerni i kontrolni instrumenti 1%
Transportna sredstva 20%
Informaticka oprema 20%
Ostalo 10%
Projekti 20%

Izvor: 1zrada Autora prema biljeSkama poduzeéa Ad Plastik d.d.

Usporedbom navedenih stopa amortizacije za odredene grupe dugotrajne imovine sa stopama
amortizacije definiranim Zakonom 0 porezu na dobit, moze se zakljuéiti da poduzece ne
koristi stope koje su ve¢e od onih Zakonom propisanih, StoviSe one su ¢ak i niZze pojedine
grupe dugotrajne imovine. Iz tog razloga, potencijalna upotreba dvostruko vecih
amortizacijskih stopa neé¢e dovesti do porezno nepriznatih troskova, i slijedom toga do
odgodene porezne imovine, te se oni iskljucuju iz analize kao potencijalne stavke financijskih
izvjeStaja. Medutim ono S$to ¢e svakako biti uzeto u obzir jest da dvostruko vece
amortizacijske stope ne dovode do akumuliranog troska amortizacije koji je ve¢i od nabavne
vrijednosti sredstva. Za takve stavke dugotrajne imovine bit ¢e obrac¢unat troSak amortizacije

koji preostaje do ukupne nabavne vrijednosti odredenog sredstva dugotrajne imovine.

5.2.1. Analiza odnosa pozicija u financijskim izvjeStajima
U ovom dijelu rada poseban ¢e se naglasak staviti na utjecaj razli¢itih politika amortizacije na

stavke bilance 1 racuna dobiti i gubitka iz razloga S$to oni predstavljaju temelj za izracun

financijskih pokazatelja uspjesnosti.
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5.2.1.1. Utjecaj racunovodstvene politike amortizacije na bilancu poduzeca

Svaka promjena u vrijednosti odredene stavke imovine reflektira se, osim na nju, i na
povezanu stavku u pasivi bilance. Promjene do kojih dolazi zbog provodenja razlicitih
politika amortizacije u prvom redu ¢e se reflektirati na vrijednost dugotrajne imovine, kao
stavke aktive, te na rezultat poslovne godine, kao stavku pasive. Uz tu promjenu, nuzno je u
analizu ukljuciti 1 promjenu koja se dogada na stavki zaliha. Naime, kako je ve¢ pojasnjeno,
troSak amortizacije odredenih stavki imovine, npr. strojeva, predstavlja uskladistivi trosak te
on kao takav ulazi u vrijednost zaliha. Buduéi da je gotovo nemoguée potpuno precizno
odrediti u kojem iznosu je amortizacija, kojih stavki, ulazila u vrijednost zaliha, taj podatak
dobio se internom konzultacijom sa ¢lanovima raCunovodstvenog tima proizvodnog
poduzeca. Naime, podaci za maticu poduzeéa za 2014. 1 2015. godinu pokazuju da je
vrijednost troSka amortizacije koji je ulazio u vrijednost zaliha bio izmedu 7% i1 7,5%
ukupnog troska amortizacije. Taj postotak je najizrazeniji kod ruskih povezanih drustava gdje
se postotak ukupne amortizacije u vrijednosti zaliha krece izmedu 9,5% 1 10%. Kao $to je ve¢
spomenuto, iznimno je zahtjevno do¢i do konacnog i1 preciznog iznosa amortizacije koji ulazi
u vrijednost zaliha, medutim ra¢unovodstvena logika nalaze da se isto sprovede. 1z tog
razloga, u ovom radu ¢e se uzeti fiksni udio ukupnog troska amortizacije od 7,25% koji ¢e
ulaziti u vrijednost zaliha. Taj udio primijenit ¢e se u situaciji dvostruko ve¢ih amortizacijskih

stopa te dvostruko manjih od stvarno obracunatih.

Spomenuti Registar osnovnih sredstava, pomocu kojeg je i kreiran empirijski dio diplomskog
rada, sastoji se od viSe od 23.000 stavki dugotrajne imovine. S ciljem potrebnog izracuna
amortizacije za prikazane grupe dugotrajne imovine u bilanci poduzeca, sva sredstva tog
Registra, s povezanim, dostupnim informacijama, grupirani su u zadane grupe. Grupiranje je
provedeno pomocu zaokretne tablice (eng. Pivot table) programa MS Excel te su dobiveni

sljedeci rezultati prikazani u tablici.
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Tablica 6: Prikaz tekuce i nabavne vrijednosti dugotrajne imovine, akumulirane

amortizacije i troSka amortizacije u 2015. godini

1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 99.185.976
1. lzdaci za razvoj 63.178.571 124.136.631 60.958.060 13.669.427
2. Koncesije, patenti, licencije, softver, robne i usluzne marke 1.403.157 2.663.657 1.260.500 411.611
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijaine imovine
5. Nematerijaina imovina u pripremi 34.604.247 34.604.247 0
6. Ostala nematerijalna imovina
1. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 511.441.984
1. Zemljiste 139.976.599 139.976.599 0
2. Gradevinski objekti 193.773.750 265.916.058 72.142.308 3.761.644
3. Postrojenja i oprema 157.835.416 361.058.493 203.223.077 22.951.142
4, Alati, pogonski inventar i transportna imovina 12.045.278 56.841.036 44,795,758 2.084.379
5. Bioloska imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi 7.810.942 7.810.942 0
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine

Izvor: Izrada Autora prema bilanci poduze¢a AD Plastik d.d.

Ova tablica predstavlja temelj za daljnji izracun. Vidljiva je vrijednost troSka amortizacije u
2015. godini koje ¢e se, za ciljeve rada, dvostruko smanjiti i dvostruko povecati, ali do
dopustene razine, te ¢e se analizirat utjecaj navedene racunovodstvene politike na pokazatelje
financijske uspjeSnosti. U slucaju dvostruko nizih amortizacijskih stopa ne postoji opasnost
od prekomjernog obracuna amortizacije iz razloga Sto takav troSak ne moze prekoraciti

preostalu vrijednost sredstva.

U slucaju dvostruko vecéih amortizacijskih stopa takav rizik postoji i uoceno je da je u
poprili¢noj mjeri prisutan. Naime analizom dvostruko veée amortizacijske stope i sadasnje
vrijednosti svakog sredstva u Registru osnovnih sredstava, uoceno je da u zbroju prekomjerna
amortizacija iznosi 10.163.977 kn. Sto zna¢i da ukoliko se Zeli koristiti dvostruko veca
amortizacija, a da ona ni za jedno sredstvo ne prelazi sadasnju vrijednost, ona se moze
koristiti do vrijednosti od 42.878.203 (troSak amortizacije u 2015.) * 2 - 10.163.977 =
75.592.429 kn. Drugim rije¢ima u drugom scenariju, kada ¢e se koristiti dvostruko vece
amortizacijske stope, koristit ¢e se amortizacija koja je za 32.714.226 kn veca od stvarno

obracunate.

U sljedecoj tablici je prikaz troska amortizacije za oba scenarija, u slucaju koriStenja

dvostruko nizih amortizacijskih stopa i dvostruko vecih, uz ogranicenja.
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Tablica 7: Iznos troSka amortizacije po grupama dugotrajne imovine za sva tri scenarija

1. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009)

Stvarni scenarij

Scenarij 1

Scenarij 2

1. Izdaci za razvoj

13.669.427

6.834.713

22.274.209

2. Koncesije, patenti, licencije, softver, robne i usluzne marke

411,611

205.805

568.359

3. Goodwill

4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine

5. Nematerijalna imovina u pripremi

6. Ostala nematerijalna imovina

Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019)

1. Zemljiste

2. Gradevinski objekti

3.761.644

1.880.822

7.523.289

3. Postrojenja i oprema

22.951.142

11.475.571

41.751.019

4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina

2.084.379

1.042.189

3.475.553

5. Bioloska imovina

6. Predujmovi za materijalnu imovinu

7. Materijalna imovina u pripremi

8. Ostala materijalna imovina

9. Ulaganje u nekretnine

Izvor: Izrada Autora prema bilanci poduze¢a AD Plastik d.d.

Iz tablice je vidljivo da jedino grupa gradevinski objekti dopusta da se postoje¢i troSak

amortizacije obracuna po duplo vecoj vrijednosti, dok se kod svih drugih grupa dugotrajne

imovine trebao ukljuciti faktor ogranicenja.

Sto se ti¢e utjecaja razlicitih politika amortizacije na stavku zaliha u bilanci, reeno je da ée se

ona provesti po fiksnom postotku od 7, 25% ukupne amortizacije.

Cjelokupni utjecaj razli¢itih politika amortizacije na bilancu poduzeéa AD Plastik d.d.

prikazan je u sljede¢oj komparativnoj bilanci.
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Tablica 8: Komparativni prikaz bilance poduze¢a AD Plastik d.d.

BILANCA

Obveznik: AD PLASTIK d.d.

A) POTRAZIVANJA ZA UPIS ANI A NEUPLACENI KAPITAL
B) DUGOTRAINA IMOVINA 1.050.229.721 1.022.628.682 1.044.067.784 989.914.456
I. NEMATERIJALNA IMOVINA 95.024.732 99.185.976 106.226.495 90.424.446
1. Izdaci za razvoj 30.072.242 63.178.571 70.013.285 54.573.790
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 2.084.689 1.403.157 1.608.962 1.246.409
3. Goodwill
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine
5. Nematerijalna imovina u pripremi 62.867.801 34.604.247 34.604.247 34.604.247
6. Ostala nematerijalna imovina
1l. MATERIJALNA IMOVINA 518.082.265 511.441.984 525.840.567 487.489.288
1. Zemljiste 139.976.599 139.976.599 139.976.599 139.976.599
2. Gradevinski objekti 160.295.250 193.773.750 195.654.572 190.012.105
3. Postrojenja i oprema 141.215.175 157.835.416 169.310.987 139.035.538
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 12.924.399 12.045.278 13.087.468 10.654.104
5. Biologka imovina
6. Predujmovi za materijalnu imovinu
7. Materijalna imovina u pripremi 63.670.842 7.810.942 7.810.942 7.810.942
8. Ostala materijalna imovina
9. Ulaganje u nekretnine
11l. DUGOTRAINA FINANCIJS KA IMOVINA 235.319.040 187.263.125 187.263.125 187.263.125
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 44.376.244 44.376.245 44.376.245 44.376.245
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 83.204.401 75.023.792 75.023.792 75.023.792
3. Sudjelujudi interesi (udjeli) 51.975.442 21.779.205 21.779.205 21.779.205
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjeluju¢i interesi 44.155.524 37.733.977 37.733.977 37.733.977
5. Ulaganja u vrijednosne papire 63.855 61.700 61.700 61.700
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 11.543.574 8.288.207 8.288.207 8.288.207
7. Ostala dugotrajna financijska imovina
8. Ulaganja koja se obratunavaju metodom udjela
IV. POTRAZIVANJA 193.060.060 212.619.383 212.619.383 212.619.383
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 184.601.039 198.443.398 198.443.398 198.443.398
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit
3. Ostala potrazivanja 8.459.021 14.175.985 14.175.985 14.175.985
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 8.743.624 12.118.214 12.118.214 12.118.214
C) KRATKOTRAJINA IMOVINA 283.474.181 213.790.615 212.236.280 216.162.397
I. ZALIHE 56.881.889 50.539.344 48.985.009 52.911.125
1. Sirovine i materijal 39.966.197 35.086.842 35.086.842 35.086.842
2. Proizvodnja u tijeku 5.011.771 3.416.353 3.014.942 4.028.872
3. Gotovi proizvodi 11.473.240 9.812.364 8.659.440 11.571.626
4. Trgovacka roba 430.681 2.223.785 2.223.785 2.223.785
5. Predujmovi za zalihe
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji
7. Bioloska imovina
IL. POTRAZIVANJA 209.072.752 142.268.895 142.268.895 142.268.895
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 16.189.917 11.253.092 11.253.092 11.253.092
2. Potrazivanja od kupaca 154.974.700 101.416.624 101.416.624 101.416.624
3. Potrazivanja od sudjelujucih poduzetnika 3.961.203 4.883.018 4.883.018 4.883.018
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 412.509 302.213 302.213 302.213
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 9.344.172 5.254.298 5.254.298 5.254.298
6. Ostala potrazivanja 24.190.251 19.159.650 19.159.650 19.159.650
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11l. KRATKOTRAINA FINANCIJS KA IMOVINA 15.719.018 17.568.690 17.568.690 17.568.690
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 13.415.236 13.368.967 13.368.967 13.368.967
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli)
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 0 0 0
5. Ulaganja u vrijednosne papire
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢éno 2.303.782 4.199.723 4.199.723 4.199.723
7. Ostala financijska imovina
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 1.800.522 3.413.687 3.413.687 3.413.687
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA I OBRACUNATI PRIHODI 62.506.772 36.922.559 36.922.559 36.922.559
E) UKUPNO AKTIVA 1.396.210.674 1.273.341.857 1.293.226.623 1.242.999.412
F) IZVANBILANCNI ZAPIS I 4.592.542 4.592.542 4.592.542 4.592.542
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE 625.309.099 644.971.641 664.856.408 614.629.197
I. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 419.958.400 419.958.400 419.958.400 419.958.400
1l. KAPITALNE REZERVE 183.075.797 183.075.797 183.075.797 183.075.797
11l. REZERVE IZDOBITI 32.050.802 31.538.929 31.538.929 31.538.929
1. Zakonske rezerve 6.128.852 6.128.852 6.128.852 6.128.852
2. Rezerve za vlastite dionice 2.945.290 3.107.594 3.107.594 3.107.594
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 2.945.290 3.107.594 3.107.594 3.107.594
4. Statutarne rezerve
5. Ostale rezerve 25.921.950 25.410.076 25.410.076 25.410.076
IV. REVALORIZACIJS KE REZERVE -22.500.271 -34.876.517 -34.876.517 -34.876.517
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENES ENI GUBITAK 0 12.724.371 12.724.371 12.724.371
1. Zadrzana dobit 12.724.371 12.724.371 12.724.371
2. Preneseni gubitak
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE 12.724.371 32.550.662 52.435.429 2.208.217
1. Dobit poslovne godine 12.724.371 32.550.662 52.435.429 2.208.217
2. Gubitak poslovne godine
VIl. MANJINSKI INTERES
B) REZERVIRANJA 5.711.384 8.914.024 8.914.024 8.914.024
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i slicne obveze 687.919 1.724.443 1.724.443 1.724.443
2. Rezerviranja za porezne obveze
3. Druga rezerviranja 5.023.465 7.189.581 7.189.581 7.189.581
C) DUGOROCNE OBVEZE 201.376.693 265.493.900 265.493.900 265.493.900
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 0
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 185.337.723 246.080.090 246.080.090 246.080.090
4. Obveze za predujmove
5. Obveze prema dobavljacima 15.870.284 19.263.124 19.263.124 19.263.124
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi
8. Ostale dugoro¢ne obveze
9. Odgodena porezna obveza 168.686 150.686 150.686 150.686
D) KRATKOROCNE OBVEZE 553.536.665 338.674.799 338.674.799 338.674.799
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 21.649.780 17.875.305 17.875.305 17.875.305
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 1.145.000
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 252.051.023 141.457.550 141.457.550 141.457.550
4. Obveze za predujmove 44.695.880 6.826.368 6.826.368 6.826.368
5. Obveze prema dobavljacima 218.273.771 155.575.261 155.575.261 155.575.261
6. Obveze po vrijednosnim papirima
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujudi interesi 7.808 7.808 7.808
8. Obveze prema zaposlenicima 7.970.896 8.045.263 8.045.263 8.045.263
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 4.515.656 6.190.380 6.190.380 6.190.380
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 27.856 27.856 27.856
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 3.234.659 2.669.011 2.669.011 2.669.011
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA I PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 10.276.833 15.287.492 15.287.492 15.287.492
F) UKUPNO - PASIVA 1.396.210.674 1.273.341.857 1.293.226.623 1.242.999.412
G) IZVANBILANCNI ZAPIS 4.592.542 4.592.542 4.592.542 4.592.542

Izvor: Izrada Autora prema bilanci poduzeca AD Plastik d.d.
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Zutom boljom oznadene su stavke bilance kod kojih je doslo do promjene vrijednosti zbog

upotrebe razlic¢itih politika amortizacije.

U scenariju |, upotreba dvostruko manjih amortizacijskih stopa dovela je do vece vrijednosti
stavki dugotrajne imovine. Dugotrajna materijalna imovina u tom scenariju ima vrijednost
veéu za 21.439.101 kn iz razloga S§to je upravo toliko manje amortizacije obracunato.
Pogresan je zakljucak da ¢e ukupna imovina biti veca za isti iznos. Naime, kao Sto je vec
naglaSeno, odredeni dio ukupnog troska amortizacije ulazi u vrijednost zaliha te slijedom toga
dolazi do promjene u vrijednosti kratkotrajne imovine. Ve¢ je naglaseno da ¢e se u ovom radu
uzeti fiksni udio od 7,25% ukupnog troska amortizacije koji ¢e ulaziti u vrijednost zaliha.
Konkretno u scenariju | 7,25% od 21.439.101 kn koliko iznosi ukupan trosak amortizacije jest
1.554.335 kn i za taj iznos ¢e se smanjiti ukupna vrijednost zaliha. Budu¢i da amortizacija
ulazi, konkretno, u vrijednost stavki proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda iznos od
1.554.335 kn umanjio je svaki stavku po njihovim stvarnim udjelima u ukupnoj vrijednosti
zaliha. U konac¢nici, sve navedeno dovelo je do veceg iznosa aktive od 19.884.767 kn, a za isti
taj iznos u pasivi je doSlo do promjene na stavki dobiti poslovne godine, koja je porasla za

navedeni iznos. Dobit poslovne godine u ovom scenariju iznosi 52.435.429 kn.

U scenariju 11, upotreba dvostruko veéih amortizacijskih stopa dovela je do manje vrijednosti
stavki dugotrajne imovine, ali za iznos koji je trebao biti uskladen za odredena ograni¢enja.
Naime, budu¢i da bi dvostruko veca amortizacija u iznosu od 85.756.406 dovela do
prekomjerne amortizacije pojedinih stavki dugotrajne imovine te bi do§lo do situacije da je
akumulirana amortizacija veca od nabavne vrijednosti sredstva, ukupna amortizacija je
uvecana za 32.714.226 kn. Tako obracunata amortizacija dovela je do povecanja vrijednosti
zaliha u iznosu od 2.371.781 kn $to predstavlja 7,25% vrijednosti dodatno zaraCunate
amortizacije, a isto kao i u scenariju | taj iznos je podijeljen na stavke proizvodnje u tijeku i
gotovih proizvoda po stvarnom udjelu tih stavki u ukupnoj vrijednosti zaliha. U konacnici u
ovom scenariju doslo je do smanjenja ukupne imovine za 30.342.445 kn, a za isti taj iznos u
pasivi je doslo do promjene na stavki dobiti poslovne godine, koja se smanjila za navedeni

iznos. Dobit poslovne godine u ovom scenariju iznosi 2.208.217 kn.
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5.2.1.2. Utjecaj racunovodstvene politike amortizacije na racun dobiti i gubitka
poduzeca

Razli¢ite politike amortizacije na racun dobiti i gubitka djeluju isklju¢ivo na poslovne
rashode, ali u dva segmenta. Prvi segment predstavlja sam troSak amortizacije koji se,
naravno, mijenja, ali uz to dolazi i do promjene stavke pod imenom ,,Promjene vrijednosti
zaliha proizvodnje u tijeku i1 gotovih proizvoda®. Naime ukoliko je doSlo do smanjenja
vrijednosti zaliha, kao §to je to slucaj u scenariju I, do¢i ¢e do povecanja rashoda u tom
segmentu. Suprotno tome, ukoliko dode do povecanja zaliha, kao u scenariju II, do¢i do
smanjenja rashoda promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda. U

konacnici ¢e se promijeniti ukupni rashodi $to ¢e djelovati na dobitak razdoblja.

Cjelokupni utjecaj razlicitih politika amortizacije na ra¢un dobiti i gubitka poduzeca AD

Plastik d.d. prikazan je u sljede¢em komparativnom prikazu.
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Tablica 9: Komparativni prikaz rac¢una dobiti i gubitka poduzeéa AD Plastik d.d.

RACUN DOBITI I GUBITKA

Obveznik: AD PLASTIK d.d.

1. POSLOVNI PRIHODI 617.083.601 770.699.415 770.699.415 770.699.415
1. Prihodi od prodaje 598.399.236 753.703.563 753.703.563 753.703.563
2. Ostali poslowni prihodi 18.684.365 16.995.851 16.995.851 16.995.851

Il. POSLOVNI RASHODI 598.598.157 741.574.380 721.689.614 771.916.825
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda -3.573.132 3.256.294 4.810.629 884.512
2. Materijalni troSkovi 368.106.822 477.505.130 477.505.130 477.505.130

a) Tro$kovi sirovina i materijala 270.684.458 365.393.671 365.393.671 365.393.671
b) TroSkovi prodane robe 53.246.735 56.203.273 56.203.273 56.203.273
c) Ostali vanjski troSkovi 44.175.629 55.908.186 55.908.186 55.908.186
3. TroSkovi osoblja 97.937.515 119.533.164 119.533.164 119.533.164
a) Neto place i nadnice 58.762.509 71.719.898 71.719.898 71.719.898
b) Tro§kovi poreza i doprinosa izplaca 24.484.379 29.883.291 29.883.291 29.883.291
c) Doprinosi na place 14.690.627 17.929.975 17.929.975 17.929.975
4. Amortizacija 33.300.760 42.878.203 21.439.101 75.592.429
5. Ostali troSkovi 91.691.241 84.130.373 84.130.373 84.130.373
6. Vrijednosno uskladivanje 0 0 0 0

a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine)

b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine)

7. Rezerviranja 5.786.782 7.863.773 7.863.773 7.863.773
8. Ostali poslovni rashodi 5.348.169 6.407.444 6.407.444 6.407.444
1. AINANCIJ SKI PRIHODI 64.007.086 65.388.127 65.388.127 65.388.127
1. Kamate,l te€ajne raz”kg, dividende i sli¢ni prihodi izodnosa s 5.693.053 6.264.149 6.264.149 6.264.149
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, teCajne razike, dividende, sli¢ni prihodi izodn
amate, tecajne raike, dividende, slicni prihodiizodnosa s 9.414.988 8.961.499 8.961.499 8.961.499

nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjeluju¢ih interesa 48.899.045 50.162.479 50.162.479 50.162.479

4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine

5. Ostali financijski prihodi
IV. ANANCIJ SKI RASHODI 69.624.560 62.261.028 62.261.028 62.261.028
1. Kamate, te€ajne razike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 149.550 1.119.516 1.119.516 1.119.516

2. Kamate, teajne razlike i drugi rashodi izodnosa s nepovezanim
poduzetnicima i drugim osobama

3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 36.777.000 30.220.288 30.220.288 30.220.288
4. Ostali financijski rashodi
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA
VII. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI

32.698.010 30.921.224 30.921.224 30.921.224

IX. UKUPNI PRIHODI 681.090.687 836.087.542 836.087.542 836.087.542
X. UKUPNI RASHODI 668.222.717 803.835.408 783.950.642 834.177.853
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA 12.867.970 32.252.134 52.136.901 1.909.689
1. Dobit prije oporezivanja 12.867.970 32.252.134 52.136.901 1.909.689
2. Gubitak prije oporezivanja 0 0 0 0
XIll. POREZ NA DOBIT 143.599 -298.528 -298.528 -298.528
XIIl. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA 12.724.371 32.550.662 52.435.429 2.208.217
1. Dobitrazdoblja 12.724.371 32.550.662 52.435.429 2.208.217
2. Gubitak razdoblja 0 0 0 0

Izvor: Izrada Autora prema racunu dobiti i gubitka poduze¢a AD Plastik d.d.
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Prema scenariju I poduzece je ostvarilo dobit razdoblja u iznosu od 52.435.429 kn, dok je po

scenariju Il dobit razdoblja iznosila 2.208.217 kn.

Iz prikazanih racuna dobiti i gubitka mozemo =zakljuciti da razli¢ite metode obracuna
amortizacije imaju znacajan utjecaj na uspjesnost poduzeca. Visi iznosi amortizacije utjecu na

povecanje poslovnih rashoda, a time izravno na smanjenje rezultata poduzeca.

Sve navedeno navodi na zakljuéak da ako poduzece u svojoj imovini ima evidentirane
znacajne vrijednosti dugotrajne materijalne imovine, tada moze odlukom o odredenoj metodi
obra¢una amortizacije znacajno utjecati na poslovne rashode i rezultat poduzeca. Definitivno
se moze zakljuciti da znacajnost tog utjecaja raste sa povecanjem udjela vrijednosti
dugotrajne imovine u ukupnoj vrijednos ti imovine. Ipak, kako je ve¢ receno, utjecaj na
rezultat poduzeca temeljem metode amortizacije kratkoroCan je te u principu poduzeéu

omogucuju da dobit seli iz jednog razdoblja u drugo.

5.2.2. Analiza odnosa pokazatelja financijske uspjeSnosti

U cetvrtoj cjelini diplomskog rada detaljno su analizirani svi najvazniji pokazatelji financijske
uspjesSnosti poduzeca sa definicijom i objasnjenjem kontrolnih vrijednosti te objasnjenje

pojma ,,idealne bilance* kao temelja izracuna istih.

U ovom dijelu rada analizirat ¢e se utjecaj provedenih racunovodstvenih politika amortizacije
na vrijednosti odredenih pokazatelja financijske uspjeSnosti poduzeéa. Za primjer su uzeta 4
pokazatelja: ROA (Povrat na aktivu), ROE (Povrat na vlasnicki kapital), pokazatelj
zaduzenosti te koeficijent obrtaja ukupne imovine te ¢e se komparativno pokazati njihove tri
vrijednosti. U prvom redu stvarna vrijednost pokazatelja koja je dobivena iz revidiranih
financijskih izvjestaja poduzeca, dostupnih na Zagrebackoj burzi, zatim dvije vrijednosti koje

su dobivene iz projekcijskih izvjestaja izraCunatih u prethodnom poglavlju.
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ROA (Povrat na aktivu)
1. Stvarna vrijednost pokazatelja
ROA = (Neto dobit)/(Ukupna imovina) = 32.550.662 / 1.273.341.857 = 2,56%

Stvarna vrijednost pokazatelja ROA u 2015. godini je iznosila 2,56%, S§to znaci da je
poduzec¢e na 1 novcanu jedinicu imovine generiralo 0,0256 novcanih jedinica neto dobiti.
lako kontrolna vrijednost ovog pokazatelje, po odredenim autorima treba iznositi 6%, moze se

zakljuciti da je ova vrijednost na razini prosjeka za industriju.

2. Vrijednost pokazatelja po Scenariju I (upotreba dvostruko nizih amortizacijskih

stopa)
ROA = (Neto dobit)/(Ukupna imovina) = 52.435.429 / 1.293.226.623 = 4,05%

Vrijednost pokazatelja ROA po Scenariju |, odnosno, upotrebom dvostruko nizih
amortizacijskih stopa iznosi 4,05% §to znaci da je poduzece na 1 novcanu jedinicu imovine
generira 0,0405 novc¢anih jedinica neto dobiti. Takav pokazatelj znatno je blizi teorijskoj

vrijednosti te se umjereno izdize nad prosjekom industrije.

3. Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il (upotreba dvostruko visih amortizacijskih
stopa)

ROA = (Neto dobit)/(Ukupna imovina) = 2.208.217 / 1.242.999.412 = 0,178%

Vrijednost pokazatelja ROA po Scenariju Il, odnosno, upotrebom dvostruko visih
amortizacijskih stopa iznosi 0,178% §to znaci da je poduzeée na 1 novcanu jedinicu imovine
generira 0,001778 novcanih jedinica neto dobiti. Kao §to je vidljivo, u Scenariju II, neto dobit
se znatno smanjila §to je ovaj pokazatelj spustilo ispod prosjeka te potencijalne investitore
moze udaljiti od ulaganja u poduzece jer ono pokazuje neefikasno koriStenje raspoloZive

imovine.

Tablica 10: Komparativni prikaz vrijednosti pokazatelja povrata na aktivu (ROA)

. " Vrijednost po Vrijednost po
Pokazatelj Stvarna vrijednost » »
Scenariju | Scenariju 11
ROA 2,56% 4,05% 0,178%

lzvor: Izrada Autora
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Utjecaj razlic¢itih politika amortizacije na navedeni pokazatelj o¢itovao se u dva segmenta. U
brojniku je doslo do promjene neto dobiti iz razloga $to je trosak amortizacije sastavni dio
racuna dobiti i gubitka, a dodatno dovodi i do promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku
I gotovih proizvoda kao, takoder, stavke raCuna dobiti i gubitka. Razli¢ite politike
amortizacije takoder su utjecala i na nazivnik pokazatelja jer su utjecale na vrijednost

dugotrajne imovine, kao stavke aktive i, takoder, na vrijednost zaliha.

Uvidom u komparativne rezultate navedenog pokazatelje moze se uociti da se vrijednost po
Scenariju | razlikuje od stvarne vrijednosti za 1,94 p.p., a ona po Scenariju Il za 2,38 p.p.
Budu¢i da kao kontrolnu vrijednost ovog pokazatelja uzimamo 6%, moze se zakljuciti da
razli¢ite racunovodstvene politike amortizacije zna¢ajno utjeGu na financijski pokazatelj

povrata na aktivu.
ROE (Povrat na vlasnicki kapital)
1. Stvarna vrijednost pokazatelja

ROE = (Neto dobit)/(Vlasni¢ki kapital) = 32.550.662 / 644.971.641 = 5,05%

Stvarna vrijednost pokazatelja ROE u 2015. godini je iznosila 5,05%, S§to znaéi da je
poduzeée na 1 nov€anu jedinicu vlasnickog kapitala generiralo 0,0505 nov¢anih jedinica neto
dobiti. Kontrolna vrijednost ovog pokazatelja se kre¢e izmedu 8% 1 13% te se moze zakljuciti

da je poduzece blizu te vrijednosti, odnosno na odredenom prosjeku industrije.

2. Vrijednost pokazatelja po Scenariju I (upotreba dvostruko nizih amortizacijskih

stopa)
ROE = (Neto dobit)/(Vlasni¢ki kapital) = 52.435.429 / 664.856.408 = 7,89%

Vrijednost pokazatelja ROE po Scenariju 1, odnosno, upotrebom dvostruko nizih
amortizacijskih stopa iznosi 7,89% S$to znaci da je poduzece na 1 nov€anu jedinicu vlasni¢kog
kapitala generira 0,0789 novc¢anih jedinica neto dobiti. Takav pokazatelj znatno je blizi

teorijskoj vrijednosti te se umjereno izdize nad prosjekom industrije.

3. Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il (upotreba dvostruko visih amortizacijskih
stopa)

ROE = (Neto dobit)/(Vlasnicki kapital) = 2.208.217 / 614.629.197 = 0,36%
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Vrijednost pokazatelja ROE po Scenariju Il, odnosno, upotrebom dvostruko visih
amortizacijskih stopa iznosi 0,36% $to znaci da je poduzece na 1 nov¢anu jedinicu vlasni¢kog
kapitala generira 0,0036 novcanih jedinica neto dobiti. Kao $to je vidljivo, u Scenariju II, neto
dobit se znatno smanjila §to je ovaj pokazatelj spustilo ispod prosjeka te on kao takav

poduzece ne prikazuje kao potencijalno ,,plodno tlo* za investiranje.

Tablica 11: Komparativni prikaz vrijednosti pokazatelja povrata na aktivu (ROA)

: » Vrijednost po Vrijednost po
Pokazatelj Stvarna vrijednost " "
Scenariju | Scenariju Il
ROE 5,05% 7,89% 0,36%

Izvor: Izrada Autora

Utjecaj razlic¢itih politika amortizacije na navedeni pokazatelj ocitovao se u dva segmenta. U
brojniku je dosSlo do promjene neto dobiti iz razloga §to je troSak amortizacije sastavni dio
racuna dobiti i gubitka, a dodatno dovodi i do promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku
I gotovih proizvoda kao, takoder, stavke raCuna dobiti i gubitka. Razli¢ite politike
amortizacije takoder su utjecala i na nazivnik pokazatelja jer su utjecale na vrijednost dobiti

poslovne godine, a slijedom toga i na ukupni vlasnicki kapital.

Uvidom u komparativne rezultate navedenog pokazatelje moze se uociti da se vrijednost po
Scenariju | razlikuje od stvarne vrijednosti za 2,84 p.p., a ona po Scenariju Il za 4,69 p.p.
Budu¢i da se kontrolna vrijednost ovog pokazatelja krece oko vrijednosti od 10%, moze se
zakljuciti da razli¢ite racunovodstvene politike amortizacije znacajno utjecu na financijski

pokazatelj povrata na vlasnicki kapital.
Pokazatelj zaduZenosti
1. Stvarna vrijednost pokazatelja

Pokazatelj zaduzenosti = (Ukupne obveze)/(Ukupna imovina) = 604.168.699 / 1.273.341.857
=47,45%

Stvarna vrijednost pokazatelje zaduzenosti u 2015. godini iznosila je 47,45% $to znaci da se
toliki postotak imovine financira zaduzivanjem. Idealna vrijednost, odnosno, kontrolna mjera
ovog pokazatelja je 50% te se moZe uociti da stvarni pokazatelj poduzeca iznimno blizu

idealne vrijednosti.
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2. Vrijednost pokazatelja po Scenariju I (upotreba dvostruko nizih amortizacijskih

stopa)

Pokazatelj zaduzenosti = (Ukupne obveze)/(Ukupna imovina) = 604.168.699 / 1.293.226.623
= 46,72%

Vrijednost pokazatelja po Scenariju | , odnosno, upotrebom dvostruko nizih amortizacijskih
stopa iznosi 46,72% Sto znaci da se toliki postotak imovine financira zaduzivanjem. Takav

postotak je i dalje blizu idealne vrijednosti.

3. Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il (upotreba dvostruko visih amortizacijskih

stopa)

Pokazatelj zaduzenosti = (Ukupne obveze)/(Ukupna imovina) = 604.168.699 / 1.242.999.412
=48,61%

Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il , odnosno, upotrebom dvostruko visih amortizacijskih
stopa iznosi 48,61% Sto znaci da se toliki postotak imovine financira zaduzivanjem. Takav

iznos pokazatelje takoder je blizu idealne vrijednosti.

Tablica 12: Komparativni prikaz vrijednosti pokazatelja zaduZenosti

. » Vrijednost po Vrijednost po
Pokazatelj Stvarna vrijednost o o
Scenariju | Scenariju Il
Pokazatelj
' 47,45% 46,72% 48,61%
zaduzenosti

Izvor: Izrada Autora

Utjecaj razli¢itih politika amortizacije na pokazatelj zaduzenosti oCitovao se na razlicitoj
vrijednosti nazivnika navedenog pokazatelja. Naime, buduci da amortizacija ne utjee na
obveze poduzeca one su ostale nepromijenjene u sva tri scenarija. Iz tog razloga, moze se
uociti da pokazatelj zaduZzenosti u Scenariju I odstupa od stvarne vrijednosti za samo 0,73
p.p., a u scenariju Il za 1,16 p.p. Budu¢i da se kontrolna vrijednost pokazatelja kre¢e izmedu
50% 1 70% moze se zakljuciti da razli¢ite raCunovodstvene politike amortizacije ne utjecu

znacajno na pokazatelj zaduzenosti poduzeca.
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Koeficijent obrtaja ukupne imovine

1. Stvarna vrijednost pokazatelja

Pokazatelj obrtaja ukupne imovine = (Ukupni prihod)/(Ukupna imovina) = 836.087.542 /
1.273.341.857 = 65,66%

Stvarna vrijednost Koeficijent obrtaja ukupne imovine u 2015. godini iznosila je 65,66% sto
znaci da je jedna novcéana jedinica imovine stvarala 0,66 novc¢anih jedinica prihoda. Kontrolna
mjera ovog pokazatelja je 90% te se moZe zakljuciti da poduzece ne ostvaruje loSe rezultate

po pitanju navedenog pokazatelja, medutim svakako ima prostora za daljnji napredak.

2. Vrijednost pokazatelja po Scenariju I (upotreba dvostruko niZih amortizacijskih

stopa)

Pokazatelj obrtaja ukupne imovine = (Ukupni prihod)/(Ukupna imovina) = 836.087.542 /
1.293.226.623 = 64,65%

Vrijednost pokazatelja po Scenariju | , odnosno, upotrebom dvostruko nizih amortizacijskih
stopa iznosi 64,65% Sto znaci da je jedna novc€ana jedinica imovine stvarala 0,65 novéanih
jedinica prihoda. Takoder, kao 1 u prethodnom sluc¢aju, mozemo zakljuciti da poduzece ima

prostora za daljnji napredak po pitanju navedenog pokazatelja.

3. Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il (upotreba dvostruko visih amortizacijskih

stopa)

Pokazatelj obrtaja ukupne imovine = (Ukupni prihod)/(Ukupna imovina) = 836.087.542 /
1.242.999.412 = 67,26%

Vrijednost pokazatelja po Scenariju Il , odnosno, upotrebom dvostruko visih amortizacijskih
stopa iznosi 67,26% S§to znaci da je jedna novc¢ana jedinica imovine stvarala 0,67 nov¢anih
jedinica prihoda. Ovakav pokazatelj je blize kontrolnoj vrijednosti, medutim i dalje ne na

razini da se moze zakljuciti da poduzece idealno ,,obrée* imovinu.
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Tablica 13: Komparativni prikaz vrijednosti koeficijenta obrtaja ukupne imovine

: » Vrijednost po Vrijednost po
Pokazatelj Stvarna vrijednost " "
Scenariju | Scenariju 11
Koeficijent obrtaja
o 65,66% 64,65% 67,26%
ukupne imovine

lzvor: Izrada Autora

Utjecaj razli¢itih politika amortizacije na pokazatelj zaduzenosti oCitovao se na razliCitoj
vrijednosti nazivnika navedenog pokazatelja. Naime, budu¢i da amortizacija ne utjee na
prihode poduzeca oni su ostali nepromijenjene u sva tri scenarija. Iz tog razloga, moze se
uociti da koeficijent obrtaja ukupne imovine u Scenariju I odstupa od stvarne vrijednosti za
samo 1,01 p.p., a u scenariju Il za 1,6 p.p. Budu¢i da se kontrolna vrijednost pokazatelja krece
izmedu 85% 1 90% moze se zakljuciti da razli¢ite racunovodstvene politike amortizacije ne

utjecu znacajno na koeficijent obrtaja ukupne imovine poduzeca.

5.3. Analiza rezultata istraZivanja

Prethodno provedenim empirijskim dijelom diplomskog rada prikazan je i analiziran utjecaj
razli¢itih raCunovodstvenih politika amortizacije na bilancu 1 racun dobiti i gubitka
proizvodnog poduze¢a AD Plastik d.d. Slijedom toga, prikazan je i1 analiziran utjecaj

navedene rac¢unovodstvene politike na pokazatelje financijske uspjesnosti poduzeca.

Racunovodstvene politike amortizacije, odnosno koriStenje dvostruko manjih (Scenarij 1) i
dvostruko veéih (Scenarij I1) amortizacijskih stopa od onih stvarno obracunatih, kroz dva

projekcijska scenarija su djelovale na sljedece stavke bilance i to u sljede¢im iznosima:
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Tablica 14: Utjecaj racunovodstvenih politika amortizacije na pojedine stavke bilance

poduzeca

Izdaci za razvoj 63.178.571 | 70.013.285| 11% |54573.790| -14%
Koncesije, patenti, licencije, softver, robne i usluzne marke | 1.403.157 1.608.962 15% 1.246.409 -11%
Gradevinski objekti 193.773.750 |195.654.572| 1% [190.012.105] -2%
Postrojenja i oprema 157.835.416 |169.310.987| 7% [139.035.538] -12%
Alati, pogonski inventar i transportna imovina 12.045.278 | 13.087.468 | 9% 10.654.104 | -12%
Proizvodnja u tijeku 3416.353 | 3.014.942 | -12% | 4.028.872 18%
Gotovi proizvodi 9.812.364 | 8.659.440 | -12% |11.571.626| 18%

Dobit poslovne godine 32.550.662 |[52.435429 | 61% | 2.208.217 | -93%

Izvor: Izrada Autora prema bilanci poduze¢a AD Plastik d.d.

Iz prilozenog prikaza vidljivo je da u situaciji koristenja dvostruko manjih amortizacijskih
stopa (Scenarij I) dolazi do najizrazajnije promjene na stavci dobiti poslovne godine koja je
veca za 61% dok je stavka koncesija, patenata i licencija veca za 15%. Nasuprot tome,

vrijednost proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda je manja za 12%.

U Scenariju II najizrazenija promjena je takoder na stavci dobiti poslovne godine koja je
manja za 93%, dok su se, primjerice, izdaci za razvoj smanjili za 14%. Nasuprot tome,

vrijednost proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda je veca za 18%.

Ukupna aktiva u Scenariju I iznosi 1.293.226.623 kn te je 2% veca od stvarne vrijednosti
aktive. Nasuprot tome, ukupna aktiva u Scenariju Il iznosi 1.242.999.411 kn te je 2% manja
od stvarne vrijednosti aktive. Budu¢i da promjena od 2% na iznos veéi od milijardu kuna
predstavlja znaCajnu vrijednost, moze se zakljuciti da razli¢ite racunovodstvene politike

amortizacije znacajno djeluju na bilancu poduzeéa AD Plastik d.d.

Promatraju¢i komparativni racun dobiti i gubitka vidljivo je da su racunovodstvene politike

amortizacije iz Scenarija I 1 II djelovale na sljedece stavke i u sljede¢im iznosima:

Tablica 15: Utjecaj rac¢unovodstvenih politika amortizacije na odredene stavke racuna

dobiti i gubitka poduzeca

Promjene vrijednosti zalina proizvodnje u tijleku i gotovin proizvoda|  3.256.294 | 4.810.629 | 48% 884.512 -13%
Amortizacija 42878203 | 21430101 -50% | 75.592.429 | 76%

Izvor: Izrada Autora prema ra¢unu dobiti i gubitka poduzec¢a AD Plastik d.d.
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Iz prikaza je vidljivo da je troSak amortizacije u Scenariju I manji za 50%, a u Scenariju II
zbog ogranic¢enja on nije dvostruko veci, nego je veci za 76%. Takoder je vidljivo da su sve
promjene stavki u racunu dobiti 1 gubitka znacajne. Konacni utjecaj, onaj na stavku dobiti
razdoblja je takoder znaCajan. Naime stvarna dobit razdoblja poduze¢a AD Plastik u 2015.
godini iznosila je 32.550.662 kn. Upotrebom dvostruko nizih stopa ona je porasla na
52.435.429, odnosno bila je veca za 61%, dok je po Scenariju Il iznosila 2.208.217 kn,
odnosno bila je manja za 93%. Iz svega navedenog moZe se zakljuciti da razlicite
racunovodstvene politike amortizacije znac¢ajno djeluju na ra¢un dobiti i gubitka poduzeca

AD Plastik d.d.

Sto se ti¢e utjecaja razli¢itih raunovodstvenih politika amortizacije na pokazatelje financijske
uspjeSnosti poduzeéa, ne moze se do¢i do jednoznacnog zakljucka. Naime, razli¢ite
racunovodstvene politike amortizacije djeluju samo na one pokazatelje koji u svojoj definiciji
sadrze stavke iz raCuna dobiti i gubitka i bilance koje su pod utjecajem navedene
racunovodstvene politike. Sama znacCajnost utjecaja promatra se s obzirom na prirodu
odredenog pokazatelja, odnosno s obzirom na njegovu kontrolnu vrijednost. Naime, kao §to je
prikazano u empirijskom dijelu rada, racunovodstvene politike amortizacije iz Scenarija I 1 II
su utjecale na vrijednost pokazatelja ROA u iznosu od 1,94 p.p., odnosno 2,38 p.p. Buduci da
je kontrolna vrijednost tog pokazatelja oko 6% taj utjecaj je definitivno zna¢ajan. Nasuprot
tome, navedeni Scenariji su na koeficijent obrtaja ukupne imovine djelovali u iznosu od 1,01
p.p i 1,6 p.p. Sto nije velika razlika u odnosu na utjecaj u slucaju pokazatelja ROA, medutim

posto je kontrolna vrijednost ovog pokazatelja izmedu 80% 1 90% taj utjecaj nije znacajan.
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6. ZAKLJUCAK

Racunovodstvene politike predstavljaju temelj 1 glavnu smjernicu za uspjesnost poslovne
slike poduze¢a te je na menadzmentu poduzeéa velika odgovornost da ih provede na
najprimjereniji i najprikladniji naéin za poduzece, a da pri tom postuje sve propisano
zakonom, standardima i nacelima. Ne postoji jedinstvena politika koja je primjenjiva za sva
poduzeéa, a uz to, se politike moraju primjenjivati na gotovo svim podrucjima
racunovodstvene struke. Dugotrajna imovina, prihodi i zalihe su samo neki od njih. Sve to
stavlja izrazitu odgovornost i zahtjeva visoku razinu stru¢nog znanja od strane odgovornih

osoba s ciljem da se ra¢unovodstvene politike uspjesno provedu.

Dugotrajna imovina cesto predstavlja najizraZeniju stavku ukupne vrijednosti imovine,
pogotovo kada je rije¢ o proizvodnim poduze¢ima. Buduc¢i da se takva imovina ne trosi u
jednom poslovnom ciklusu, nego, procesom amortizacije, kroz viSe godina sama
racunovodstvena politika amortizacije predstavlja jednu od najbitnijih u poduzecu.
Racunovodstvenu regulativu dugotrajne materijalne imovine i amortizacije ureduje Zakon o
racunovodstvu i rac¢unovodstveni standardi dok poreznu regulativu ureduje Zakon i Pravilnik
0 porezu na dobit. Zakon, izmedu ostalog, propisuje amortizacijske stope za odredene grupe
dugotrajne imovine po kojoj se amortizacija treba obracunavati da bi sam trosak bio porezno
priznat. Osim S§to je propisao amortizacijske stope, Zakon propisuje da se one mogu

podvostruciti, a da troSak, kao takav, i dalje bude porezno priznat.

U ovom radu prema podacima poduzeéa AD Plastik d.d., dostupnim na stranicama
Zagrebacke burze, prikazan je obra¢un amortizacije koji je stvarno proveden te je u usporedbi
s tim obracunat troSak po dvostruko viS§im i dvostruko niZim amortizacijskim stopama.
Budué¢i da je poduzece provelo amortizaciju po stopama koje su u okviru Zakonom
dopustenih ni jedan od scenarija nije doveo do potencijalnih porezno ne priznatih troskova.
Rezultat navedenog postupka su komparativni financijski izvjestaji s oznacenim stavkama
bilance i rauna dobiti i gubitka na koje su provedene rac¢unovodstvene politike amortizacije
djelovale. Uz komparativne financijske izvjestaje prikazana su i Cetiri pokazatelja financijske
uspjesnosti poduzeca izraCunata na temelju podataka iz stvarne bilance i1 racuna dobiti i
gubitka poduzeca koja su usporedena s tim pokazateljima izraCunatim pomocu podataka iz
financijskih izvjestaja na koje su djelovale racunovodstvene politike dvostruko ve¢ih odnosno

manjih amortizacijskih stopa.
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Zakljucak je da su racunovodstvene politike iz oba scenarija znacajno djelovale na podlozne
stavke bilance 1 racuna dobiti 1 gubitka, a takoder, njihov agregirani utjecaj je znacajno
djelovao na ukupnu vrijednost imovine kao temeljne stavke bilance te dobiti poslovne godine
kao temeljne stavke ra¢una dobiti i gubitka. Sto se ti¢e utjecaja navedenih radunovodstvenih
politika na pokazatelje financijske uspjeSnosti poduzeca, ne moze se do¢i do definitivnog i
jednoznacnog zaklju€ka jer on ovisi o samoj prirodi odredenog pokazatelja. Naime kako je
prikazano u empirijskom dijelu rada, odredena promjena vrijednosti pokazatelja koje se zbila
zbog utjecaja raCunovodstvene politike amortizacije kod nekih pokazatelja moze biti
znacajna, a kod nekih ne, iako se radi o sli¢noj razini promjene promatrano po apsolutnoj
vrijednosti. Iz tog razloga se ne moze donijeti univerzalni zakljucak, nego se utjecaj razlicitih

racunovodstvenih politika treba promatrati na svakom pokazatelju individualno.

Ono $to je takoder bitno naglasiti povrh donesenog zakljucka jest da su svi navedeni utjecaji
razli¢itih racunovodstvenih politika amortizacije kratkotrajnog vijeka. Naime ukoliko je
poduzece za odredeno sredstvo u tekucoj godini obracunalo iznos amortizacije veci od
propisanog, ono ¢e za to sredstvo u buduc¢em razdoblju trebati obraCunati manji iznos jer
akumulirani troSak amortizacije ne smije biti ve¢i od amortizirajueg iznosa odredenog
sredstva. 1z tog razloga moze se zakljuciti da se racunovodstvenim politikama amortizacije
omogucava alociranje ukupnog rezultata po obra¢unskim razdobljima onom dinamikom koja
odgovara poslovnoj politici poslovnog subjekta, ali ona nema dugoro¢ni utjecaj na uspjesnost

poduzeca.
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SAZETAK

Tema ovog rada je analiza utjecaja razliCitih racunovodstvenih politika amortizacije na
financijske izvjeStaje te slijedom toga i na pokazatelje uspjesnosti proizvodnog poduzeca.
Zakon o ra¢unovodstvu propisuje dopustene stope amortizacije za odredene grupe dugotrajne
imovine upotrebom kojih ¢e se navedeni troSak amortizacije smatrati porezno priznatim. Uz
to, Zakon dopusta upotrebu dvostruko nizi ili dvostruko viSih amortizacijskih stopa, a da

navedeni troSak i dalje bude porezno priznat.

U radu je prikazan utjecaj dvostruko viSih i1 dvostruko nizih amortizacijskih stopa na
financijske izvjestaje 1 pokazatelje uspjesSnosti poduzeca te je zaklju¢eno da postoji znacajan
utjecaj na financijske izvjeStaje poduzeca. Dokazan je 1 utjecaj na neke pokazatelje
uspjesnosti poduzeéa medutim ne mozZe se donijeti kona¢ni zakljucak o utjecaju na iste iz
razloga S§to znacajnost utjecaja na pojedini pokazatelj ovisi 0 njegovoj prirodi te se kao takav
treba promatrati na svakom pokazatelju individualno.

KLJUCNE RIJECI: radunovodstvene politike, amortizacija, pokazatelji uspje$nosti

ABSTRACT

This paper discusses the accounting policy of depreciation and its impact on financial
statements and financial performance indicators of production company. Croatian Accounting
Law prescribes depreciation rates that should be applied for certain group of long-term asset
in order to use that cost as tax-deductible. In addition to that, company can use twice bigger
and lower rates and that kind of depreciation cost will still be tax-deductible.

This paper describes the effect of twice bigger and twice lower depreciation rates, in relation
to those that company really used, on financial statements and financial performance
indicators. The conclusion is made that there is a significant effect on financial statements.
The significant effect is shown on some of the financial performance indicators, but the
unique conclusion cannot be made because significance of the effect depends on indicator’s
control measure. Because of that, the effect of accounting policies of depreciation should be

observed on each indicator individually.

KEY WORDS: accounting policies, depreciation, financial performance indicators
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