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1. UVOD

1.1. Definiranje problema istraZivanja

Svako poduzete obvezno je objavljivati razliCite kategorije financijskih izvjestaja.
Osnovni cilj financijskih izvjeStaja je omogucavanje relevantnih podataka o financijskim
statusima, u¢inkovitosti i izmjenama financijskih polozaja poduzeca, na na¢in da ispune potrebe

pojedinog korisnika prilikom usvajanja ekonomskih odluka. *

Financijski izvjestaji predstavljaju skup podataka, odnosno informacija o vrijednosti imovine,
stavkama prihoda i rashoda, kapitalu, dugovanjima, podatke o nov¢anim tijekovima i ostale
informacije. Osnovna svrha financijskog izvjeStavanja je da se svim zainteresiranim
korisnicima pruze istiniti i fer prikazi, odnosno vjerodostojne informacije o financijskom

poloZaju poslovnog subjekta kao i profitabilnosti poslovanja.

,Financijski izvjestaji u malim i srednjim poduze¢ima dominantno se sastavljaju za potrebe

eksternih korisnika, prije svega radi zadovoljenja poreznih propisa, dok su s druge strane interni

izvjestaji za potrebe odlu¢ivanja i upravljanja nedovoljno zastupljeni ili ih uopée nema.* 2

Pod eksternu skupinu koja se koristi financijskim izvjeStajima ubrajaju se investitori, kreditori,
kupci, dobavljaci, drzava, drzavne agencije i Sira publika, dok u internu skupinu spadaju

vlasnici, menadzeri kao i zaposleni.
=Temeljni financijski izvjestaji ukljucuju:
e [zvjestaj o financijskom polozZaju (bilanca)
e RDG
e [zvjestaj o promjenama kapitala
e [zvjestaj o nov€anom tijeku
e [zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti

e Biljeske uz financijske izvjestaje

L Prdi¢, J., & Tolusié, Z. (1997). Analiza financijskih izvjestaja uz zavrini racun poduzedéa za proteklu

godinu. Ekonomski vjesnik: Review of Contemporary Entrepreneurship, Business, and Economic Issues, 10(1-2),
str 94.

2 De¢man, N. (2012). Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspje$nosti poslovanja malih i
srednjih poduzeéa u Republici Hrvatskoj. Ekonomski pregled, 63(7-8), str 446.



Postoji uzajamna povezanost izmedu financijskih izvjestaja. Budu¢i da oni predstavljaju
,»ogledalo poduzeca, od velike je vaznosti da se prilikom sastavljanja i obrade podataka
financijskih izvjestaja podaci prikazu realno i istinito u Svrhu izbjegavanja prijevare

prikupljenih informacija.

Istrazivanje rada obuhvaca problematiku koja se veze za utjecaje primjena racunovodstvenih

politika, te za njihov znacaj na izgled i kvalitetu financijskih izvjestaja.
1.2. Ciljevi rada

Primarni zadatak je prikazivanje racunovodstvenih politika i njihove primjene putem
konkretnih primjera iz prakse te analiziranje njihovih utjecaja na sadrzaj financijskih izvjestaja,

a primjeri su ,,Hrvatski Telekom d.d.* (HT) i ,,Optima Telekom d.d.* (OT).

1.3. Metode rada

Rad ukljucuje metode koje ¢e poblize biti objasnjene;
e Metode analize i sinteze
e Metoda deskripcije

¢ Metoda studije slucaja

= Metoda analize - navedena metoda znanstvenog ispitivanja predstavlja ras¢lanjivanje
kompleksnih zakljucaka, kao i koncepata na prakti¢nije sastavne segmente. Takoder, oznacava

analiziranje zasebnih dijelova s obzirom na ostale dijelove.

= Metoda sinteze - metoda koja se bavi spajanjem elemenata to jest dijelova u cjelinu.
Ukljucuje i sastavljanja jednostavnijih misaonih tvorevina u kompleksnije, te kompleksnijih u

jednostavnije.

= Metoda deskripcije - predstavlja proces jednostavnijeg pojasnjavanja, oCitavanja tvrdnji,
predmeta i procesa iskljucujuci znanstvena razjasnjavanja ili tumacenja. Obi¢no se Koristi na

samom pocetku ispitivanja.

= Metoda studije slucaja - predstavlja dubinsku analizu odredenih procesa, pojava, dogadaja,

osoba i sli¢cno. Predmet, odnosno slucaj koji se odabire za analizu treba sadrzavati raznovrsne



informacije i obiljezja koja ¢e biti promatrana. Za izradu zavr$nog rada ujedno ce se
upotrebljavati i sekundarni izvori informacija, a oni ukljuuju raznovrsne struc¢ne clanke,
odabranu racunovodstvenu literaturu, te adekvatne podatke preuzete putem internetskog

pretrazivanja.
1.4. Struktura rada

Rad ukljucuje nekoliko dijelova. Prvi dio (uvod) sadrzi glavne znacajke samog rada.
Formuliraju se problem istrazivanja, ciljevi 1 metode rada, te struktura rada. Drugi dio obuhvaca
definiranje ra¢unovodstvene regulative u Hrvatskoj. Tre¢i dio ukljuéuje racunovodstvene
politike kao i kvalitetu financijskih izvjestaja. U Cetvrtom poglavlju obraduje se analiza
racunovodstvenih politika na primjeru ,,Hrvatskog Telekoma d.d.” (HT) i ,,Optima Telekoma
d.d. (OT). Posljednji dio objedinjuje rezime rezultata to jest zakljucak.



2. REGULATIVNI OKVIR FINANCIJSKOG IZVJESTAVANJA

RacCunovodstvo se pri opisivanju poslovanja poduze¢a koristi opcéeprihvacenim
racunovodstvenim normama i1 konceptima. Kada se poslovni dogadaji racunovodstveno
prikazuju, tada su uvjetovani raznim nacelima, ograni¢enjima i pretpostavkama pa je nuzno i
razumjeti regulativne okvire financijskog izvjeStavanja da bi se razumjele financijske analize

poslovanja. U Hrvatskoj, ra¢unovodstvena izvjestavanja definirana su zakonima koja slijede: *
e .Zakonom o rac¢unovodstvu (ZOR),

e Pravilnikom o nacinu vodenja Registra godisnjih financijskih izvjestaja,

e Pravilnikom o strukturi i sadrzaju godis$njih financijskih izvjestaja,

e Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja (HSFI) koji se objavljuju na temelju
Odluke 0 objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjesStavanja donesene od strane

Odbora za standarde financijskog izvjestavanja,

e Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI) zajedno sa Medunarodnim
racunovodstvenim standardima (MRS) koji se objavljuju i tumace temeljem Odluke o
odobravanju, prijevoda i primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja

donesene od strane Odbora za standarde financijskog izvjeStavanja, te

¢ Regulativne smjernice EU.*

2.1. Zakon o racunovodstvu (ZOR)

ZOR predstavlja glavni zakon putem kojeg se podrobno reguliraju financijska izvjestavanja, a

osobito za zahtjeve eksternih korisnika.

,»Zakonom o ratunovodstvu ureduje se racunovodstvo poduzetnika, razvrstavanje poduzetnika,
knjigovodstvene isprave i poslovne knjige, popis imovine i obveza, primjena standarda
financijskog izvjestavanja, godiSnji financijski izvjestaji, konsolidacija i1 revizija godisnjih
financijskih izvjeStaja, godiSnje izvjeSce, javna objava godiSnjih financijskih izvjestaja i

godiSnjeg izvjesc¢a, Registar godisnjih financijskih izvjestaja te obavljanje nadzora.* *

3 Narodne novine (2015): Zakon o radunovodstvu, br. 78/15, Narodne novine d.d., Zagreb
4 Javorovi¢, M. (2015). Novi zakon o ratunovodstvu-usporedni i kriti¢ki prikaz. FIP-Financije i pravo, 3(1), str.
101-111.



Poduzetnici koji su duzni primjenjivati odredbe ovog Zakona jesu: °

1.) ,,Trgovacko drustvo i trgovac pojedinac odredeni propisima koji ureduju trgovacka drustva,
2.) Poslovna jedinica poduzetnika iz tocke 1. ovoga stavka sa sjediStem u drugoj drzavi ako
prema propisima te drzave ne postoji obveza vodenja poslovnih knjiga i sastavljanja
financijskih izvjestaja, te poslovna jedinica poduzetnika iz drzave €lanice ili tre¢e drzave

koji su obveznici poreza na dobit sukladno propisima koji ureduju poreze.

Odredbe ovoga Zakona, izuzev naznacenih poduzetnika, obvezna je dosljedno provoditi svaka
pravna i fizicka osoba koja je obveznik poreza na dobit odredena propisima koji ureduju poreze,
osim odredbi koje ureduju konsolidaciju godis$njih financijskih izvjestaja, reviziju godisnjih

financijskih izvjestaja, godisnje izvjesce 1 javnu objavu.

3.) ,,Podruznica inozemnih poduzetnika u Republici Hrvatskoj, ako ista nije poslovna jedinica,

kako je odredeno propisima kojima se ureduju trgovacka drustva.*

,,Uredbe ovoga Zakona ne implementiraju se na drzavni proracun, na jedinice lokalne i
podrucne (regionalne) samouprave i1 proracunske korisnike upisane u Registar proracunskih i
izvanproracunskih korisnika, a koji financijsko poslovanje i ra¢unovodstvo vode u skladu sa

Zakonom o proradunu. ®

Racunovodstvo za vjerske zajednice, politicke stranke, sindikate i ostale neprofitne organizacije
utvrduje Vlada RH.

Ukoliko se razmatra na klasificiranje poduzetnika, tada se oni na temelju ovog Zakona grupiraju
kao mikro, mali, srednji i veliki poduzetnici. Razvrstavanje ovisi o faktorima koji se procjenjuju
na posljednji dan odredene poslovne godine, a koja prethodi poslovnoj godini za koju se
izraduju financijski izvjestaji. Oni ukljucuju uvjete koji slijede ”: ukupnu vrijednost aktive,

vrijednost prihoda te prosjek broja radnika u odredenoj poslovnoj godini.

1.),, Mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od tri sljedeca uvjeta:
= ukupna aktiva: 2.600.000,00 kn

® Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, ¢l. 17, Narodne novine d.d. Zagreb, br. 78
& Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, ¢l. 17, Narodne novine d.d. Zagreb, br. 78

"Narodne novine (2015): Zakon o ratunovodstvu, ¢l. 17, Narodne novine d.d. Zagreb, br. 78



= prihod: 5.200.000,00 kn
= prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 10.*

2.) ,,Mali poduzetnici su oni koji ne prelaze dva od tri sljedeca uvjeta:
= ukupna aktiva: 32.500.000,00 kn
= prihod: 65.000.000,00 kn

= prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 50.%

3.) ,,Srednji poduzetnici su oni koji prelaze dva uvjeta iz stavka 2. ovoga ¢lanka ali ne prelaze
dva od sljede¢ih uvjeta:

= ukupna aktiva: 130.000.000,00 kn

= prihod: 260.000.000,00 kn

= prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 250.*

4.) ,,Veliki poduzetnici su oni koji prelaze dva uvjeta iz stavka 3, a u smislu ovog Zakona
ujedno su to i banke, Stedne banke, stambene $tedionice, institucije za elektroni¢ki novac,
drustva za osiguranje, leasing drustva, drustva za upravljanje investicijskim fondovima i
zasebna imovina bez pravne osobnosti kojom oni upravljaju, drustva za upravljanje
investicijskim fondovima i imovina investicijskih fondova s pravnom osobnosti, drustva za
upravljanje obveznim odnosno dobrovoljnim mirovinskim fondovima i zasebna imovina

kojom oni upravljaju te mirovinska osiguravajuc¢a druStva.*

2.2. Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS)

,Racunovodstvena politika i/ili raunovodstvene politike kao skup odredenih nacela,
postupaka, konvencija i pravila koje ravnateljstvo (menedzment) usvaja prilikom sastavljanja
temeljnih financijsko-ra¢unovodstvenih izvjesc¢a zavisne su od Medunarodnih

ra¢unovodstvenih standarda (International Accounting Standards). 8

Sve ceSce se primjecuje kako zbog sve vecih medunarodnih suradnji ali i specifi¢nosti

obracunskih sustava pojedinih zemalja, posljedi¢no se pojavljaju poteskoce u komunikaciji,

8 Proklin, P. (1994). Zavisnost dono$enja i primjene ra¢unovodstvenih politika poduzetnika od medunarodnih
ra¢unovodstvenih standarda. Ekonomski vjesnik: Review of Contemporary Entrepreneurship, Business, and
Economic Issues, 7(1), str. 27-44.



neovisno je li rije¢ 0 poslovnim pregovorima ili o financijskim izvjeStajima. Buduc¢i da su
izvjestaji temeljni izvor informacija putem kojih kreditori, investitori, vlada ali i mnogi drugi
korisnici donose vazne poslovne odluke, od velikog je znacaja da izvjestaji jedne drzave budu
medunarodno usporedivi te uravnotezeni s izvjeStajima ostalih drzava jer se samo takvi

izvjestaji smatraju prihvatljivima.

Medunarodni racunovodstveni standardi (MRS) razvijeni su sa svrhom da se ra¢unovodstveni
propisi na internacionalnom nivou ujednace. Primjena Medunarodnih racunovodstvenih
standarda prvenstveno varira o tome hoce li oni biti prihvaéeni u nacionalnim zakonodavstvima.
Hrvatska je, kao i mnoge druge zemlje prihvatila primjenu MRS-a sa svrhom da financijska
izvjesca trgovackih drustava u Hrvatskoj budu razumljiva i1 usporediva i na medunarodnoj
razini. °

Potrebno je napomenuti kako se MRS tumace, prevode i objavljuju na osnovu Odluke Odbora
za standarde financijskog izvjeStavanja kao i implementacije Medunarodnih standarda
financijskog izvjestavanja.

Konkretno, MRS 8 ima za cilj utvrditi kriterije odabira i promjene za ra¢unovodstvene politike
te izbor objave i racunovodstvenog tretmana promjena u racunovodstvenim politikama,
ispravljanju greSaka te procjenama. Putem ovog standarda povecava se pouzdanost i
primjerenost financijskih izvjeStaja. Primarna intencija je da se povecava i istovjetnost

informacija kroz odredeno vrijeme u izvjestajima drustva i ostalih drustava. 1°

2.3. Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja (HSFI)

HSFI predstavljaju osnovu kreiranja i prezentiranja financijskih izvjestaja za male i srednje
poduzetnike u RH, a provode se od 2008. godine. Navedeni standardi oznacavaju temeljne
principe koji se upotrebljavaju u ra¢unovodstvenoj profesiji. HSFI donosi Odbor za standarde

financijskog izvjestavanja, a nastaju shodno ZOR-u.!

= Ovi standardi imaju sljedecu intenciju:

e ,, propisati osnovu za sastavljanje i prezentaciju financijskih izvjestaja;

% Belak, V. (2002). Osnove profesionalnog ra¢unovodstva, Veleugiliste u Splitu, Split, str. 32.

10 Krajinovi¢ 1.(2011). Primjena MRS 8 — Radunovodstvene politike, promjene u raéunovodstvenim procjenama
i greske. Rac¢unovodstvo i financije, str. 94.

11 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja, Narodne novine, Zagreb, br. 78/15

10



e pomo¢ revizorima u formiranju misljenja jesu li financijski izvjestaji u skladu s
Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja;
e pomo¢ korisnicima financijskih izvjestaja pri tumacenju podataka i informacija koje

su sadrzane u financijskim izvje$tajima.* 1?

Dakle, putem HSFI (trenutno ih je aktualno sedamnaest) ureduje se postavka vezana za
financijske izvjestaje, prvenstveno za vanjske korisnike. ,,Oni sadrZze zahtjeve priznavanja,
mjerenja, procjenjivanja, prezentiranja i objavljivanja transakcija i dogadaja (imovine, obveza,

kapitala, prihoda, rashoda, dobiti i gubitku, promjena u kapitalu i nov€anom toku) vaznih za

financijske izvjestaje opée namjene.* 13

2.4. Temeljni financijski izvjestaji

Financijsko raCunovodstvo ima za cilj izradivati temeljne financijske izvjestaje. Takvi izvjestaji
osiguravaju informacije o poduzeéu, odnosno informacije o imovini, glavnici, promjenama
glavnice, rashodima, prihodima, obvezama, gubicima, dobicima kao i informacije o nov¢anim

tijekovima.4

= Glavna financijska izvjesc¢a jesu®® :

e .Bilanca (Izvjestaj o financijskom poloZaju),
¢ Racun dobiti 1 gubitka,

e [zvjestaj o novCanom tijeku,

e [zvjeStaj o promjenama kapitala,

e Biljeske uz financijske izvjestaje, te

e [zvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti.*

12 Narodne novine (2015): Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, 86/2015

13 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvje§tavanja, Narodne novine, Zagreb, br. 78/15

14 Narodne novine (2009): Medunarodni radunovodstveni standardi, MRS 1; Prezentiranje financijskih izvjestaja,
Narodne novine d.d., Zagreb, br. 136.

15 Skendrovi¢, L., & Hopp, S. (2014). Zna&aj i utjecaj amortizacije dugotrajne materijalne imovine na temeljne
financijske izvjestaje drustva Marbo produkt doo. FIP-Financije i pravo, 2(1), str. 91-125.

11



2.4.1. Bilanca

Bilanca predstavlja temeljni financijski izvjestaj koji opisuje cjeloviti pregled imovine, kapitala
te obveza na odredeni datum. Tocnije, prezentira financijski status ili snagu poduzeca u

pojedinom trenutku.'®

Razlikuju se dva znacajna dijela bilance: pasiva i aktiva. Aktiva predstavlja imovinu kojom
upravlja odredeno poduzece, kao i resurs na temelju kojeg odredeno poduze¢e moze realizirati
ostvarenja dodatne ekonomske Koristi. S druge strane pasiva pokazuje obveze, odnosno

podrijetlo imovine.

Temeljno nacelo bilance je uravnotezenost pasive i aktive na na¢in da aktiva prezentira imovinu
po likvidnosti ali i vrstama, dok pasiva prikazuje izvore po roc¢nosti i vrstama. Toc¢nije, pasiva
nam daje odgovor na pitanje odakle se stjece ukupna imovina kojom drustvo raspolaze, odnosno

radi li se o tudim izvorima 1li pak o vlastitim kao 1 koliko su oni trajni.

Pocetak poslovne godine obiljezava kreiranje pocetne bilance dok zavrSetak obiljezava

kreiranje zavr$ne bilance.
= Putem bilance dolazi se do odgovora na mnoga pitanja, a neka od njih su: ’
eKakav je financijski poloZaj poduzeca?
eKakva je zaduzenost poduzeca?
eKoliko je poduzece likvidno?
oU kakvom je poloZaju promatrano poduzece u odnosu na prethodni period?

oU kakvom je polozaju promatrano poduzeée u odnosu na druga poduzeca koja

bave slicnim djelatnostima?

2.4.2. Racun dobiti i gubitka (RDG)

RDG predstavlja izvjestaj o financijama koji je zapravo uvid u poslovanje, to¢nije uvid u

poslovnu ucinkovitost za vrijeme odredenog ciklusa, a uobicajeni ciklus je godina dana. Na

16 De¢man, N. (2012). Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspjesnosti poslovanja malih i
srednjih poduzeca u Republici Hrvatskoj. Ekonomski pregled, 63(7-8), str. 446.

17 Zager K., Mami¢ Sader I, Sever S., Zager L. (2008). Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
55.
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temelju RDG-a donose se svakodnevne poslovne odluke. Izvjestaj se sastoji od dohodaka

raznih vrsta kao i izdataka, poreza na dobit te neto gubitka, dobiti i razlike dohodaka i izdataka.

Za RDG se moze re¢i da spada u grupu za financijske izvjestaje koja sadrzi glavne izvjestaje.
Interni korisnici najc¢escée ih pripremaju na mjesecnoj bazi, a ponekad i na dnevnoj ili tjednoj
bazi. S druge strane, eksterni korisnici pripravljaju ih na godisnjoj bazi. Takoder, RDG se
izraduje za protekla, odnosno prethodna razdoblja, ali se mogu projicirati i za buduca razdoblja.
Predvidene komponente RDG-a kompariraju se s realiziranim komponentama. Slijedi
analiziranje razlika te se poduzimaju korektivne akcije. Kod situacije kada su ostvareni prihodi
manji od ostvarenih rashoda ostvaruje se negativni financijski u¢inak — odnosno, ostvaren je
manjak. S druge strane, ukoliko su rashodi manji od prihoda ostvaren je pozitivni financijski

rezultat — dobitak.

RDG odgovara na pitanja poput sljedecih:

eKoliko iznosi ostvareni prihod?

eKoliko iznose rashodi?

eZa koliko se povec¢ava/smanjuje prodaja u odnosu na prethodno razdoblje?

eKoliko se novaca trosi na promociju? i sl.

2.4.3. IzvjeStaj o novéanom tijeku

Izvjestaj koji prezentira izvor putem kojeg se prikupljaju i primjenjuju novci upravo je izvjestaj
o novéanom toku ili tijeku. Odnosno, dolazi se do zakljucka je li poduzece vise novca prima ili

trosi.!® Kada se ukupni primici umanjuju za ukupne izdatke ostaje ,,¢isti* novéani tijek.

Novac je ,.krvotok™ poduzeca jer bez njega nista nije moguce. To jest, poduzece pomocu novca
pribavlja razne materijale i sirovine za proizvodnju, strojeve, namiruje obveze ali i za njega

prodaje svoju gotovu robu i produkte.

Razlikuju se tri aktivnosti putem kojih razdvajamo primitke i izdatke. Putem tih aktivnosti

dolazi se do pretpostavki o tome je li poduzece spremno i kadro generirati novac iz redovnih

18 Skendrovi¢, L., & Hopp, S. (2014). Zna&aj i utjecaj amortizacije dugotrajne materijalne imovine na temeljne
financijske izvjeStaje drustva Marbo produkt d.0.0. FIP-Financije i pravo, 2(1), str. 91-125.
19 Narodne novine (2015): Odluka o objavljivanju Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, 86/2015
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aktivnosti. Ujedno se razmatra mogucnost izvodenja aktivnosti poduzeca na nacin da ne budu

popracene bilo kakvim poteskoéama. Razlikujemo 2 :

1.) Aktivnosti vezane za poslovanje: Predstavljaju temeljne aktivnosti putem kojih se
generiraju prihodi poduzec¢a. U odnosu na ostale aktivnosti u najve¢oj mjeri utjeu na
rezultat financija odredenog poduzeca.

2.) Aktivnosti vezane uz investiranja: Odrazavaju se na dugotrajnu imovinu, to jest na njene
izmjene, otudivanje i ostvarivanje.

3.) Aktivnosti vezane uz financije: Vezu se za financiranje poslovanja. Odnose se na

promjene strukture obveza i kapitala.

2.4.4. IzvjeStaj o promjenama kapitala

Putem ovog izvjestaja istrazuju se krucijalne izmjene na stavkama racuna neto vrijednosti ili
kapitala vlasniStva u odredenom vremenskom razdoblju. Takve izmjene Cesto se odnose na
zadrzanu dobit ili se odnose na preneseni gubitak.?

Sukladno Medunarodnom racunovodstvenom standardu 1 u sklopu ovog izvjeStaja o

promjenama kapitala nuzno je prezentirati stavke kao §to su: 2

= ,,Dobit ili gubitak razdoblja,

= sve stavke prihoda ili rashoda, dobitaka ili gubitaka koje prema zahtjevima drugih standarda

treba direktno priznati u kapital te njihov ukupni iznos,
= ucinak promjena rac¢unovodstvenih politika i ispravke temeljnih pogresSaka,
= dodatna ulaganja vlasnika i visina izglasanih dividendi,

= iznos zadrzane dobiti (ili gubitaka) na pocetku i na kraju razdoblja te promjene unutar tog

razdoblja,

= uskladenja (promjene) svake druge pozicije kapitala, kao npr. premije na dionice i rezerve

na pocetku i na kraju razdoblja uz posebno, pojedinacno prikazivanje takvih promjena.*

20 Gulin D. et al (2001): Radunovodstvo trgovackih drustava uz primjenu Medunarodnih ra¢unovodstvenih
standarda i poreznih propisa, Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, Zagreb, str. 643.

2L Skupina autora (2012): Radunovodstvo poduzetnika s primjerima knjizenja, Zagreb, RRIF-plus d.0.0. str. 50.
22 Tintor Z., (2020): Analiza financijskih izvje$taja u funkciji donogenja kvalitetnijih upravljackih odluka,
Zagreb, str. 88.
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Izvjestaj o promjenama kapitala kompatibilan je s RDG-om i bilancom. Kapital kojim raspolaze

¢ine investirani i ostvareni kapital, dok se ukupni kapital sastoji od $est pozicija, a one su = :

1. ,,Upisani kapital

2. Premije na emitirane dionice,

3. Revalorizacijske rezerve,

4. Rezerve (zakonske rezerve, rezerve za vlastite dionice, statutarne rezerve, ostale

rezerve),

o

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak,

6. Dobit ili gubitak tekuce godine.*

2.4.5. BiljeSke uz financijske izvjestaje

Biljeske sluze da dodatno pojasne podatke za odredene stavke u bilanci ili sveukupno stanje
bilance, nov¢anog tijeka ili RDG-a. Uz to, biljeske pruzaju vazne segmente i smjernice kojim

se sluze korisnici financijskih izvjestaja.

Naime, postoje podaci u izvjestajima koje je teSko uvidjeti i razabrati a koji su uvelike znacajni

za shvacanje poslovanja.
U biljeskama poduzetnik treba navesti sljedece informacije 2* :

1.“Naziv, adresu poduzetnika, pravni oblik poduzetnika, drzavu osnivanja (ako nije objavljeno
drugdije),

2. opis vrste poslovanja poduzetnika i glavne aktivnosti,

3. informaciju o osnovi za sastavljanje financijskih izvjestaja

4. sazetak znacajnih ra¢unovodstvenih politika,

5. informacije prema zahtjevima Hrvatskih standarda financijskog izvjeStavanja koje nisu
predocene u bilanci, racunu dobiti 1 gubitka, izvjestaju o promjeni kapitala 1 izvjeStaju o
novcanom toku,

6. broj i nominalnu vrijednost, ili ako ona nije dostupna knjigovodstvenu vrijednost dionica,
7. ako postoji viSe klasa dionica, broj 1 nominalna vrijednost ili ako ona nije dostupna,
knjigovodstvenu vrijednost dionica svake klase dionica,

8. postojanje svih potvrda o sudjeluju¢im interesima, konvertibilnim zaduznicama ili sli¢nim

23 Narodne novine (2015): Pravilnik o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja, br. 96/15, Narodne
novine d.d., Zagreb

24 Skupina autora (2012): Ra¢unovodstvo poduzetnika s primjerima knjiZzenja, Knjiga I., RRiF-plus d.0.0. za
nakladnis§tvo i poslovne usluge, Zagreb, str. 51.
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vrijednosnim papirima, zajedno s podacima o njihovom broju i pravima koja se po njima
priznaju,

9. iznos predujmova i kredita odobrenih ¢lanovima administrativnih, upravnih i nadzornih
tijela poduzetnika, zajedno s podacima o kamatama, stopama, glavnim uvjetima i iznosima koji
su otplaceni, te obveze koje se preuzimaju u njihovo ime po osnovi bilo kakvih garancija
prikazanih u ukupnom iznosu za svaku kategoriju,

10. iznos dividendi,

11. osnovu mjerenja i procjene stavaka financijskih izvjestaja,

12. iznos kumulativnih povlastenih dividendi koji nije priznat,

13. iznos obveza poduzetnika koji dospijevaju na placanje nakon vise od pet godina, kao i
ukupna zaduzenja poduzetnika pokrivena vrijednosnim jamstvima poduzetnika zajedno s
vrstom i oblikom jamstva. Ova informacija se obvezno objavljuje odvojeno za svaku stavku
obveza,

14. pregled nedovrSenih sudskih sporova,

15. za stavke ukljucene u financijski izvjestaj koje jesu ili su izvorno bile izrazene u stranoj
valuti poduzetnik objavljuje temelj konverzije u izvjestajnoj valuti,

16. iznos naknade ¢lanovima administrativnih upravnih i nadzornih tijela,

17. informacije o klju¢nim pretpostavkama u vezi s buduénoséu poslovanja te procjenu

neizvjesnosti na datum bilance koje stvaraju veliki rizik,

18. sve ono §to je zahtijevano ostalim Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja.*

Veliku vaznost financijskih izvjeStaja predstavlja razumljivost, odnosno konciznost i
preglednost. Podrobne informacije prenose se iz izvjestaja direktno u biljeske, no biljeske ne
predstavljaju klasi¢ne izvjeStaje pa se sastavljaju u nezavisnoj formi, ne izuzevsi pritom

potpunost i jasnodu.

Kada je rije¢ o potpisivanju, uz klasi¢ne standardne izvjeStaje biljeske se dostavljaju u

papirnatom obliku ili kao PDF dokument, a prima ih Drzavni ured za reviziju.
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2.4.6. I1zvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti

Kada je rije¢ o sveobuhvatnoj dobiti pritom se misli na izmjene kapitala do kojih dolazi tijekom
odredenog perioda. Takve izmjene posljedica su transakcija. No, to ukljucuje i druga zbivanja,
izuzevsi izmjene koje su posljedica transakcija sa vlasnicima u njihovom svojstvu vlasnika.?

26 .

U izvjestajima o sveobuhvatnoj dobiti potrebno je predociti informacije kao Sto su
e , dobit ili gubitak,

e prihodi,

e financijski troskovi,

e udio u dobiti ili gubicima pridruzenih drustava i zajednickih pothvata obrac¢unanih metodom

udjela,
e porezni rashod,

e jedan iznos koji je zbroj: dobiti ili gubitka nakon poreza proizaslog iz prestanka poslovanja i
dobiti ili gubitka nakon poreza priznat mjerenjem fer vrijednosti umanjene za troskove prodaje
ili prilikom otudenja imovine ili skupine, odnosno skupina za otudenje koje ¢ine ukinuti dio
poslovanja,

¢ svaki sastavni dio ostale sveobuhvatne dobiti razvrstan po vrsti, bez iznosa,

e udjel u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti pridruZenih drustava i zajednickih pothvata obrac¢unanih

metodom udjela i

e ukupnu sveobuhvatnu dobit. ,,

% Narodne novine (2009): Medunarodni ra¢unovodstveni standardi, MRS 1; Prezentiranje financijskih izvjestaja,
Narodne novine d.d., Zagreb, str. 136.
2 Narodne novine: Pravilnik o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja, Zagreb 2015, br. 96/15
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3. RACUNOVODSTVENE POLITIKE I KVALITETA FINANCIJSKOG
IZVJESTAJA

3.1. Definiranje rac¢unovodstvenih politika

Pojam racunovodstvenih politika podrazumijeva skup zasebnih i specificnih nacela, osnova,
procedura i prakse koje rukovodstvo druStva primjenjuje za pripremu, sastavljanje kao i

objavljivanje financijskog izvjeséivanja.?’

Razlikuju se od racunovodstvenih na¢ela po tome $to su potonja pravila, a politika oznac¢ava

nacin na koji se poduzece pridrzava tih pravila.

»Odgovornost za sastavljanje 1 prezentiranje financijskih izvjeStaja prvenstveno snosi
menadZzment subjekta. [z navedenog se da zakljuciti da su racunovodstvene politike imanentne
svakom subjektu posebno, odnosno svaki ¢e subjekt (menadzment) odabirati i provoditi one
racunovodstvene politike koje ¢e na najbolji moguéi nacin fer prikazati njihov financijski

polozaj, uspjesnost poslovanja i novéane tokove.* 28

Dakle, koje ¢e se racunovodstvene politike odabrati ovisi o cilju kojem poduzeée tezi.

Jasno je da takve politike reflektiraju na troskove, stanja racuna u RDG-u, vrijednost zaliha,
polozaj u bilanci 1 sl. Primjenjuju se za rjeSavanje sloZzenih racunovodstvenih problema kao §to
su metode amortizacije, priznavanje financijskih rezultata, priprema troSkova istrazivanja i

razvoja — R & D, konsolidaciju financijskih izvjestaja i za trosak zaliha.

Budu¢i da racunovodstvene politike 1 njihove primjene nisu vidljive ili razumljive korisnicima
1zvjesStaja u sastavljanju financijskih izvjestaja, u biljeSkama ih je potrebno opisati kao procjene,
odnosno primijenjene osnove mjerenja te kao specifi¢nu ra¢unovodstvenu politiku koja je
potrebna da bi se postigla razumljivost financijskih izvjestaja.?
Neovisno koje racunovodstvene politike poduzetnik odabere, duzan je da ih dosljedno

primjenjivati.

27 Ramljak, B., Ani¢-Anti¢, P. (2010). Korelacija trzi$ne cijene dionica i uspje$nosti poslovanja poduzec¢a koja
kotiraju na trziStu kapitala Republike Hrvatske: posljedice za proces odlu¢ivanja, Ekonomski pregled, 61 (11),
str. 666-682.

28 \Webster llustrated Contemporary Encyclopedic Edition, J.G. Ferguson, Publishing Company, 1998., str. 562.,
citirano prema Gulin., D., (1993) Racunovodstvene politike u funkciji ispunjavanja ciljeva konfliktnih grupa
dionicarskih drustava, doktorska disertacija, Zagreb

2 Proklin P.i,-, Branki¢ V. (2004). Radunovodstvene politike i biljeske uz temeljna financijska izvjeséa,
Racunovodstvo revizija i financije, br. 2., str. 110.
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3.2. Uloga i znacaj raCunovodstvenih politika

Racunovodstvene politike mogu se definirati kao jedan od naina putem kojeg se ostvaruju
politike poslovanja. Nuzno je da instrumenti i ciljevi racunovodstvenih politika budu podredeni

ostvarivanju temeljnog cilja.*

Buduéi da je racunovodstvena politika u poduzecu sastavni dio poslovne politike, nuzno je da
se u definiranje poslovne politike ukljuéi cijeli ljudski kadar.3! U praksi su danas upravo
racunovode ti koji su odgovorni za kreiranje posebne racunovodstvene politike unutar
poduzeca. Ne postoji tocno odreden popis podjela ra¢unovodstvenih politika koje bi poduzeca

mogla primjenjivati u racunovodstvenom radu.

Potrebno je napomenuti kako odabrana odredena raGunovodstvena politika ima sposobnost da
uvelike utjece na izgled financijskih izvjestaja (velik utjecaj na podrucju dugotrajne imovine te
na konac¢ni prikaz financijskih rezultata), a cilj provodenja ovisi o poslovnom okruzenju
poduzeca, financijskom stanju poduzecéa i o menadzmentu. Ra¢unovodstvene politike imaju za
cilj utjecati na krajnji rezultat financija (utvrditi raspon iskazane dobiti, raspodjela dividendi,
unaprjedivanje postojece likvidnosti itd.) te utjecaj na korisnike financijskih izvjestaja (putem

obavjestavanja ili neobavjestavanja o nekim segmentima §to ih dopusta zakon i sli¢no).*?

Svako poduzece je ,prica za sebe“, odnosno razlikuje se po svemu od ostalih poduzeca,
krenuvsi od ljudskog kadra, poslovanja, i sve tako do financijskih izvjestaja. 1z toga proizlazi
kako je potrebno da svako poduzece zasebno odabire i primjenjuje zasebnu politiku kako bi se
na najbolji nacin prikazivao financijski polozaj poduzeéa, nov¢ani tokovi, uspje$nost

poslovanja i drugo.

O mnogoc¢emu moze ovisiti u€inak racunovodstvenih politika na financijske izvjestaje, no u
najve¢oj mjeri ovisi o obuhva¢enom vremenskom razdoblju poslovanja, zatim o
karakteristikama izabranih metoda s obzirom na one metode koje nismo odabrali te o postotku

definirane pozicije u sveukupnoj konstrukciji prihoda ili rashoda, obveza te imovine.®

% Zager L., Zager K. (1999). Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str. 87.

31 Buble, M. (2006). Osnove menadzmenta, Sinergija, Zagreb, str. 109.

32 Belak, V. (2011). Racunovodstvo poduzetnika, RRIF, Zagreb, str. 55.

33 Ramljak, B. (2011). Racunovodstvene politike-utjecaj na izgled financijskih izvjestaja, Ra¢unovodstveno-
financijske informacije, br. 9, str. 3.
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Racunovodstvene politike Cesto se prikazuju u biljeSskama koje su prilozene uz financijske
izvjeStaje a da bi ih se moglo shvatiti vazno je biti upucen koje su se politike koristile kod
razrade biljeski. Takoder, racunovodstvene politike su nadopuna za uredivanje za sve ono §to

nije precizno definirano HSFI-om, MRS-om ili Zakonom.

3.3. Utjecaj racunovodstvenih politika na kvalitetu financijskih izvjestaja

Kvalitetne informacije rezultiraju kvalitetnim financijskim izvjesStajima, a to se moze promatrati
s formalnog i materijalnog stajalista. Ukoliko se razmatra kvaliteta s formalnog stajalista, tada
je dominantan osvrt na prednosti i nedostatke pojedine bilan¢ne stavke. S druge strane, ukoliko
je fokus na materijalnom stajalistu tada se promatraju racunovodstvene politike. Upravo o
izboru racunovodstvene politike ovisi kvaliteta to jest vrijednost pojedine stavke u financijskim

izvjestajima.

Slika 1 pokazuje faktore kvalitete financijskih izvjestaja:

FAKTORI KVALITETE
FINANCIJSKIH 1IZVJESTAJA

4

FORMALNI
e Bilan¢ne sheme

4

MATERIJANI
e Racunovodstvene
sheme

Slika 1: Faktori kvalitete financijskih izvjestaja

Izvor: ,,Racunovodstvo za nera¢unovode s osnovama racunovodstva; Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, Zagreb, str.110.*
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Bilanca i RDG predstavljaju temeljne financijske izvjestaje, pri kojima se implementiraju
odredene racunovodstvene politike. Vazna napomena je kako utjecaj racunovodstvenih politika

(neizravno ili izravno) na izgled financijskih izvjestaja odreden sljede¢im ¢imbenicima: 3
¢ udio odredene pozicije u ukupnoj strukturi imovine, obveza, prihoda ili rashoda,

e temeljna obiljezja odabrane metode,

e obuhvaceno vremensko razdoblje,

e ostali cimbenici.

Podruéja na kojima ra¢unovodstvene politike ostavljaju najveéi trag su
e Zalihe,

e Dugotrajna imovina i amortizacije,

¢ Dugorocna rezerviranja,

e Priznavanje prihoda i otpis potrazivanja.

=> Zalihe: Zalihe u mnogim poduzeé¢ima predstavljaju znacajan dio materijalne imovine.
Odnosno, zalihe predstavljaju takvu vrstu imovine koja sluzi za redoviti tijek poslovanja, to jest
prodaju. Temeljno nacelo je da se vrednuju nabavnom trosku. Nabavni trosak ukljucuje izdatke
koji se pojavljuju pri kupnji zaliha, zatim troSkove konverzije i sve ostale troSkove koji nastaju
za vrijeme odvijanja procesa kada se zalihe dovode u skladiste. Odnosno, na trenutnu lokaciju
I trenutno stanje. Postoji moguénost oStecenja zaliha ili zastare §to povlaci za sobom ¢injenicu
da se samim tim umanjuje i vrijednost zaliha kao i iznos naknade koji bi se dobio njihovom

prodajom.

Racunovodstveno pracenje zaliha sirovina I materijala ¢esto se obavlja putem metoda kao §to

su metoda prosjecnih cijena, LIFO i FIFO metoda.

34 Ramljak B., (2011): Ra¢unovodstvene politike — utjecaj na izgled financijskih izvjestaja, str.2.
% Zager K., Mami¢ Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
52.

21



e Metoda prosjecnih cijena:

Utrosak se evidentira po jedini¢noj cijeni po jedinici mjere. Prosjec¢na cijena izmjenjuje se S

cijenom nove nabave, pa ju je potrebno iznova racunati prilikom svakog utroska.
Prosjecna cijena= vrijednosni saldo/koli¢inski saldo

¢ LIFO metoda:

(engl. LIFO - last in, first out)

OznaCava oblik upravljanja zalihama kada se posljednje zalihe prve skidaju sa

knjigovodstvenog stanja.
e FIFO metoda:

Drugi naziv ove metode je Metoda redoslijeda jer se najprije trose oni materijali (tj. proizvod

ili materijal) koji je se najprije nabavlja.

= Dugotrajna imovina: Imovina predstavlja resurse koje kontroliraju proracunski korisnici
kao rezultat proslih dogadaja i dogadaja od kojih se u buduénosti o¢ekuju koristi u obavljanju
odredene djelatnosti. Ovaj oblik imovine naj¢es¢e se javlja u materijalnom obliku i bitan je
segment sveukupnih resursa kojim poduzeée raspolaze. Javlja se u oblicima poput zemljista,
tvornice, oprema, prijevozna sredstva, zgrade i sl., ali i u obliku razli¢itih prava poput patenata,

licencija, koncesija itd.

Imovina se klasificira prema vrsti, funkciji i trajnosti u obavljanju djelatnosti. Prema vrsti
klasificira se na financijsku i nefinancijsku imovinu. Dugotrajna imovina je imovina koja
zadrZava isti pojavni oblik duze od godine dana, odnosno ¢iji je korisni vijek uporabe traje duze
od godinu dana. Racunovodstvene politike, ponajprije politike amortizacije determiniraju
iznose vrijednosti dugotrajne imovine po pojedinim obracunskim razdobljima.
Razlikuju  se  funkcionalna  metodu i  metoda  vremenske  amortizacije.
Ako se razmatra utjecaj izbora racunovodstvene politike na dugotrajnu imovinu tada Se

isklju¢ivo kvantificiraju raCunovodstvene politike na jednom podrucju jer ono ujedno

predstavlja i najzanimljivije podrugje obra¢una amortizacije.®

3% Zager K., Mami¢ Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.
126.
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= Dugorocna rezerviranja: Dugorocna rezerviranja predstavljaju jedan od modela kako na
racunovodstveno i porezno dopustiv nacin stvoriti pricuvu to jest obvezu za oc¢ekivane troSkove
za koje postoji mogucnost da ¢e proiste¢i kao posljedica sadasnjih aktivnosti. Menadzment
poduze¢a ima moguénost da putem dugorocnog rezerviranja provede takvu vrstu politike kojom
¢e utjecati na visinu troSkova kao i na visinu dobiti u pojedinim obra¢unskim razdobljima. U
poduzetnickoj se praksi javljaju dvojbe oko dugorocnog rezerviranja za troSkove investicijskog
odrzavanja ili za investicijska ulaganja, iako takva rezerviranja ne dopustaju ra¢unovodstveni
standardi kao ni porezni propisi. Osnovu za donosenje odluke o dugoro¢nim rezerviranjima

pronalaze se u MRS i temeljnim ra¢unovodstvenim na¢elima.®’

= Prihodi: Neto vrijednost je vrijednost koju karakteriziraju prihodi, a nastaje kao ishod
transakcija s financijama. bilo da se radi o porezima, socijalnim doprinosima, pomo¢ima ili
ostalim prihodima. To¢nije, prihodi se mogu definirati kao uvec¢anje ekonomskih koristi koji se
posljedi¢no javljaju zbog smanjenja obveza, odnosno povecanje imovine. Prihode treba mjeriti
po fer vrijednosti primljene naknade ili potrazivanja 3, a fer vrijednost predstavlja iznos za koji
se podmiruje obveza ili razmjenjuje odredena imovina izmedu odredenih osoba koje prisustvuju
samovoljno i koji su ne ovisne medusobno. Prihodi ¢e se priznati na temelju pretpostavke kada
je dogadaj nastao i kada se prihod zajedno s rashodom zaradio, a ne onda kada uslijedi realni

izdatak i primitak novaca. 3

37 Zager K., Mami¢ Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, str.
140.

38 Zager L., Zager K. (1999): Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb,str. 101.

39 Zager K., Mamié Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.
146.

23



4. ANALIZA RACUNOVODSTVENIH POLITIKA NA PRIMJERU
HRVATSKOG TELEKOMA | OPTIMA TELEKOMA

4.1. Op¢i podaci o Hrvatskom Telekomu d.d.

HT — Hrvatski Telekom d.d.

Hrvatski Telekom dionicko je druStvo koje je osnovano 28. prosinca 1998. u Republici
Hrvatskoj. Moze se re¢i da je HT u Hrvatskoj najistaknutiji davatelj telekomunikacijskih usluga
kao Sto su mobilne i fiksne telefonije, medunarodna komunikacija, prijenos podataka i
Interneta. Osnovna djelatnost HT-a je osiguravanje elektroni¢kih komunikacijskih usluga.
Takoder, usluge ukljucuju projektiranje i izgradnju elektronickih komunikacijskih mreza na
podrucju RH.
HT je danas pak u najvecoj mjeri u vlasnistvu ,,Deutsche Telekom AG* s vlasnickim udjelom
od 51,7%.

,Privatni i institucionalni ulagatelji“ imaju udjel od 38,6%, ,,Fond hrvatskih branitelja iz
Domovinskog rata“ 6,8% dok ,,Centar za restrukturiranje i prodaju Rh* ima udjel od 2,9%.
Privatizacija je donijela ucinkovitije upravljanje druStvom tako da je proveden niz
organizacijskih i tehnoloskih promjena, a u cilju povecanja konkurentnosti. Temeljni kapital

iznosi 10.244.977.390,25 kuna te je podijeljen na 80.766.229 dionica bez nominalnog iznosa.*

4.2. Op¢i podaci o Optima Telekomu d.d.

Optima telekom dionicko je drustvo osnovano 2004. godine u Republici Hrvatskoj. Takoder

spada u jedan od vodecih telekomunikacijskih operatora na hrvatskom trzistu.

OT putem vlastite infrastrukture, kao i putem ,bitstreama®, nudi usluge fiksne telefonije,
pristupa Internetu te digitalne televizije (IPTV) na ¢itavom teritoriju Republike Hrvatske. Svi
sustavi Optima Telekoma temelje se na najsuvremenijoj IP tehnologiji koja osigurava

ucinkovitu umreZenost uz dominirajuce prednosti Sirokopojasnih DSL 1 optickih veza.

Optima Telekom u veéinskom je vlasniStvu Zagrebacke banke d.d. koja posjeduje 40,5%

dionica Optima Telekoma. Hrvatski Telekom d.d. posjeduje 19,11%, dok je ostalih 40,39% u

40 Godisnje izvjesée Hrvatskog Telekoma (2020)
[Internet], raspolozivo na: https://www.t.ht.hr/odnosi-s-investitorima/godisnja-izvjesca , [26.07.2021.]
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rukama privatnih i institucionalnih ulagatelja. Temeljni kapital iznosi 694.432.640,00 kuna.

Broj dionica je 69.443,264 nominalnog iznosa jedne dionice 10,00 kuna.*

4.3. Primijenjene racunovodstvene politike dugotrajne imovine

Napomena: Razmatrat ¢e se 2020. godina u oba poduzeéa tj. iu HT-u i u OT-u.
Dugotrajna imovina = materijalna imovina + nematerijalna imovina
e Dugotrajna materijalna imovina

Nekretnine, postrojenja i oprema predstavljaju takvu vrstu materijalne imovine od koje se
moze ocekivati korist duze od jednog perioda te koja je namijenjena za upotrebu u proizvodnji,

za isporuku usluga ili robe ili koja se daje u administrativne svrhe, u zakup i sli¢no. 42

Pojedina¢ni predmeti ove vrste imovine mjere se po trosku nabave (povijesnom troSku)
umanjenom za eventualne prenesene gubitke od umanjenja vrijednosti, izuzev zemljista koje je
iskazano po trosku. To je ujedno i po€etno mjerenje, a ono ukljucuje *® : nabavnu cijenu,
uvozne carine i nepovratne poreze kod kupovine nakon odbitaka odobrenih popusta ali i sve
troskove koji se izravno mogu pripisati dovodenju sredstva na mjesto i u radno stanje za

namjeravanu uporabu, kao i troskove demontaze, popravljanja i sli¢no.

Pored direktnih troSkova, troSkovi interno izgradenih sredstava proporcionalno ukljucuju trosak
neizravne (indirektne) radne snage 1 materijala, te administrativne troSkove povezane s

pruzanjem usluga ili proizvodnjom.

Svi naknadni troskovi za imovinu Koji ispunjavaju Kriterije priznavanja, priznaju se kao

imovina ili dodatak imovini a odrZavanje i popravci terete se u onom razdoblju kada su i nastali.

Nakon pocetnog priznavanja imovine, pojedina¢ni predmeti nekretnine, postrojenja i opreme
iskazuju se po trosku koji je umanjen za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od
umanjenja vrijednosti ukoliko ih ima. Odnosno, amortizacija imovine zapocinje kada je

imovina spremna za uporabu. Svaka stavka materijalne imovine amortizira se zasebno, a

4l Godignje izvjesée Optima Telekoma (2020)

[Internet], raspolozivo na: https://www.optima.hr/ , [26.07.2021.]

42 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni radunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj
320, t. 6.

43 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni ra¢unovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj
320, t. 16.
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izraCuni amortizacije vrse se putem linearne metode, pored koje postoje jo$ i degresivna i

funkcionalna metoda.

Linearna metoda oznacava amortiziranje imovine putem jednakih iznosa tijekom cijelog
vijeka upotrebe ako im je promijenjen ostatak vrijednosti.*

Kada je u pitanju naknadno mjerenje, postoje dvije opcije. Prva je model troska a druga je
model revalorizacije. Nuzno je odabrati jednu kao racunovodstvenu politiku 1 implementirati

ju na nekretnine, strojeve i opremu.*

Model troska oznaCava prikazivanje nekretnina, postrojenja i opreme umanjenih za troSak
akumuliranih vrijednosti amortizacije i akumuliranih vrijednosti gubitaka nastalih od
umanjenja nakon pocetnog priznavanja imovine. S druge strane, model revalorizacije oznacava
kako poslije inicijalnog mjerenja opremu, postrojenja i nekretnine kojoj fer vrijednosti mozemo
izraCunati treba prikazati po revaloriziranoj vrijednosti. To oznacava fer vrijednost koja se
promatra na datum revalorizacije, a koja se takoder kasnije umanjuje za akumuliranu

amortizaciju kao i vrijednost akumuliranih gubitaka od umanjenja.

Krajem svake izvjeStajne godine procjenjuje se korisni vijek trajanja, razdoblje amortizacije
kao 1 ostatak vrijednosti, pri ¢emu je bitno naglasiti kako se ucinak eventualne promjene

obra¢unava u buducénosti.

Dobit ili gubitak od njihove prodaje utvrduje se kao razlika knjigovodstvene (KV) i fakturirane

vrijednosti predmetne imovine te se priznaju u RDG-u.

Tocnije, ukoliko je po rezultatu revalorizacije KV veca, povecanje se priznaje u Kategoriji
,Ostala sveobuhvatna dobit*“ te se kao revalorizacijska rezerva kumulativno priznaje u kapitalu.
No, ako dobiveni rezultat revalorizacije ukazuje da je KV manja, smanjenje ¢e se priznati u
gubitku ili dobiti ali je potrebno to revalorizacijsko smanjenje izravno tretirati kao ostala
sveobuhvatna dobit. No, vrijednost ne smije prijeéi iznos koji kao revalorizacijska rezerva

postoji za tu imovinu.

44 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni radunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj
320, t. 16.

45 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni ra¢unovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj
320,t.29.,t30.,t 31.
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Prestanak priznavanja nekretnina, opreme i strojeva obiljezava trenutak kada je imovina
otudena, odnosno trenutak u buduénosti kada ne mozemo ocekivati odredenu ekonomsku korist

ili otudenje te iste imovine. *°

Tablica 1 i Tablica 2 pokazuju amortizaciju nekretnina, opreme i strojeva u upotrebi koja se
vrsi putem linearne primjene. Konkretno ,,Optima Telekom d.d.“ i ,,Hrvatski Telekom d.d.*

koristili su sljedece stope:
= ,,0Optima Telekom d.d.“ (2020. godina) :

Tablica 1: ,,Stope amortizacije dugotrajne imovine drustva ,,Optima Telekom d.d.*

Gradevinski objekti 40 godina

Vozila 5 godina
Telekomunikacijska postrojenja i oprema 5-20 godina
Uredska oprema 4 godine
Korisni¢ka oprema 7 godina

Mobiteli 2 godine
Zemljista i imovina u pripremi Ne amortiziraju se

Izvor: Optima Telekom d.d.

= ,,Hrvatski Telekom d.d.« (2020. godina):

Tablica 2: ,,Stope amortizacije dugotrajne imovine drustva ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Zemljista i gradevinski objekti 10-50 godina
Telekomunikacijska postrojenja i oprema:

Kablovi 8-18 godina
Kabelska kanalizacija i cijevi 30 godina

Ostalo 2-15 godina
Oprema kod korisnika (CPE 7 godina

Alati, vozila, IT, uredska i ostala oprema 4-15 godina
Investicije u tijeku Ne amortiziraju se

Izvor: Hrvatski Telekom d.d.

¢ Dugotrajna nematerijalna imovina

46 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni ra¢unovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj

320, t. 67.

27




Opcenito, nematerijalna imovina ukljucuje goodwill, licence, prava, software te investiranja u
imovinu koja nije u nasem vlasniStvu, i to tijekom trajanja najma i tijekom koristenja tude

imovine.

Nematerijalna imovina pocetno se mjeri po troSku nabave. Ona se priznaje jedino ako se
o¢ekuje da ¢e Drustvo i Grupa imati buduce ekonomske koristi od te imovine i ako se trosak
moze pouzdano izmjeriti, dok ¢e prestanak priznavanja obiljeziti situacija kada imovina

dosegne takvo stanje da funkcionira po planu koji je za nju i namijenjen.

Nakon pocetnog priznavanja, nacin na koji ¢e se iskazivati nematerijalna imovina upravo je
trosak nabave koji je umanjen za akumuliranu amortizaciju i akumulirane gubitke od umanjenja
vrijednosti. Amortizacija se obavlja na temelju linearne metode tijekom procijenjenog vijeka
trajanja, a metoda amortizacije razmatra se jednom godisnje i to na kraju svake financijske

godine.

,LAmortizacija telekomunikacijske dozvole pocinje se obraunavati u trenutku kada je dozvola
steCena i spremna za koriStenje a razdoblje amortizacije odgovara korisnom vijeku uporabe

dozvole.«

Na samom pocetku trajanja ugovora Grupa priznaje nastale troSkove kao nematerijalnu
imovinu, a utvrduje uvjete koje je potrebno ispuniti kako bi se ugovori s pruzateljima sadrzaja

mogli priznati kao nematerijalna imovina. To su:
e Trajanje ugovora treba biti duze od godine dana
e TroSak je odrediv ili odreden
e Nuzno je da ugovorena prava budu trajna te troSkovi iz ugovora neizbjezni.

Dakle, imovina koja je priznata po tim ugovorima amortizira se tijekom trajanja ugovora.
Kriteriji koji se ne zadovolje priznaju se kao troSak te su prikazani u izvjestaju o sveobuhvatnoj

dobiti pod kategorijom ,,Ostali trosSkovi‘.

Za naknadno mjerenje i prestanak priznavanja vrijede ista ,,pravila®“ kao i za dugotrajnu

materijalnu imovinu.

Dugotrajnu nematerijalnu imovinu moguce je ste¢i na razne nacine te o tome ovisi i nacin

pocetnog priznavanja imovine. Razlikujemo zasebno stjecanje, stjecanje pomocu drzavne
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potpore, razmjenu imovine, stjecanje kao dio poslovnog spajanja te interno dobivenu

nematerijalnu imovinu. 4’

Naime, korisne vjekove trajanja nematerijalne imovine za ,,Optima Telekom d.d.” i ,,Hrvatski

Telekom d.d.* demonstriraju Tablica 3 i Tablica 4 :

= ,,0Optima Telekom d.d.* (2020. godina):

Tablica 3: ,,Korisni vjekovi trajanja drustva ,,Optima Telekom d.d.«

Licence i prava 30 godina

Software 5 godina

Sadrzaj 1,5-5 godina

Odnosi s kupcima 6,5-10,5 godina
Korisni¢ka baza 7-11 godina

Imovina koja je u pripremi Ne vrsi se amortizacija

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

= ,,Hrvatski Telekom d.d.« (2020. godina) :

Tablica 4: ,,Korisni vjekovi trajanja drustva ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Dozvole i prava:

trajanju ugovora

Radiofrekvencijski spektar u 2100 MHz frekvencijskom podruéju 15 godina
Radiofrekvencijski spektar u 900/1800 MHz frekvencijskim podru¢jima 13 godina
Radiofrekvencijski spektar u 800 MHz frekvencijskom podrucju 11-12 godina
Radiofrekvencijski spektar u 1800 MHz frekvencijskom podruéju 10 godina
Radiofrekvencijski spektar u 2600 MHz frekvencijskom podrudju 6 godina
Radiofrekvencijski spektar za digitalne televizije za multiplekse 10 godina

Software, sadrzaj i ostala imovina 2-5 godina ili prema

Odnosi s kupcima

6,5-10,5 godina

Brand

Neogranicen

HAKOM licence

Neogranicen

47 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni radunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj

320,t.27.,t33., 144,145,152, t54., t 57.
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Dugoro¢ni ugovori s kupcima 1,5-7 godina

Imovina u pripremi Ne amortizira se

Izvor: , Hrvatski Telekom d.d.

4.4. Primijenjene ra¢unovodstvene politike financijske imovine

Napomena: Razmatrat ¢e se 2020. godina u oba poduzeca tj. iu HT-u i u OT-u.

Dugotrajnu financijsku imovinu oznafavaju investiranja kao S$to su: dugoroéni krediti
povezanih drustava, dugoro¢na investiranja u druga drustva s ciljem realiziranja odredenog
udjela u dobiti i prihodu, dugoro¢na rezerviranja u vrijednosne papire u inozemstvu i zemlji
boravka, dugoro¢ni depoziti kod financijskih institucija (banke i druge), udjeli ostvareni u
povezanim drustvima (dionice), udjel u dobiti i kapitalu (isplata dividendi) u d.d.-u. Ukoliko se
ulaze u trgovacka drustva, tada se primjenjuju razne metode obracuna ulaganja s obzirom na

postotak udjela to jest vlasnistva.

Razlikujemo financijsku imovinu koja se mjeri po fer vrijednosti putem RDG-a, financijsku
imovinu raspolozivu za prodaju, dane zajmove i potrazivanja te ulaganja koja se drze do

dospijeca.

Opcenito, financijska imovina po€inje se priznavati (ali i prestaje) na datum transakcije ili
datum placanja. Inicijalno se mjeri putem fer vrijednosti koja je uvecana za troSkove
transakcije (izuzev financijske imovine po fer vrijednosti u RDG-u). Poslije inicijalnog
(pocetnog) priznavanja investicije se kategoriziraju kao financijska imovina koja se spremna za

daljnji otkup.
— Dakle, putem Tablice 5 prikazat ¢e se pocetno mjerenje financijske imovine:

Tablica 5: ,,Pofetno mjerenje financijske imovine*

Pocetno mjerenje
Vrste financijske imovine: Vrijednost +Tro$kovi transakcije
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG Fer vrijednost dane naknade RDG
Ulaganja koja se ¢uvaju do dospijeca Ukupan trosak stjecanja: FV + troskovi transakcije
Potrazivanja i zajmovi Ukupan trosak stjecanja: FV dane naknade + troSkovi transakcije
Financijska imovina spremna za daljnju prodaju Ukupan trosak stjecanja: FV dane naknade + troSkovi transakcije

Izvor: Autorov prikaz
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Kada je u pitanju naknadno priznavanje to jest mjerenje, financijska imovina mjeri se po fer

vrijednosti bez da su se smanjili transakcijski troskovi koji se pojavljuju prilikom otudenja ili

prodaje imovine, osim ako su u pitanju zajmovi, investiranja koja se ¢uvaju do dospijeca,

potrazivanja te investiranja u vlasni¢ke instrumente.*®

= Naknadno mjerenje financijske imovine pokazuje Tablica 6:

Tablica 6: ,,Naknadno mjerenje financijske imovine“

Pocetno mjerenje

Vrste financijske imovine: NACIN EFEKTI
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz RDG FV RDG
Investiranja koja se ¢uvaju do dospijeca Amortizirani troSak-EKS RDG
Potrazivanja i zajmovi Amortizirani troSak-EKS RDG

Financijska imovina spremna za daljnju prodaju

FV

Izvjestaj o promjenama kapitala

Izvor: Autorov prikaz

Potrebno je napomenuti kako Grupa ima poslovni model to jest nafin na koji se upravlja

imovinom kako bi se ostvarili nov¢ani tijekovi, neovisno o tome jesu li ciljevi grupe iskljucivo

prikupljanje ugovornih novcanih tijekova od imovine ili dodatno prikupljanje nov€anih tokova

koji proizlaze iz prodaje imovine. Ukoliko se nista od navedenog ne moze primijeniti, tada

slijedi mjerenje po fer vrijednosti putem RDG-a.

=Dodatno, u nastavku slijede objasnjenja za duznicke i vlasnicke instrumente.

e Duznicki instrumenti: Za vrednovanje duznickih instrumenata koji se drze vazno je znati

koji poslovni model vrijedni pojedinac¢no za svakog od njih.

48 Sluzbeni list EU (2008): Medunarodni radunovodstveni standard 16 — Nekretnine, postrojenja i oprema, broj

320, t. 46.
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e Mjerenje: po amortiziranom trosku ukoliko nema naznake za prodaju ve¢ za drZanje do
dospijeca, te ako se novc¢ani tokovi iskljucivo sastoje od kamate i glavnice. Ako se instrumenti
namjeravaju prodati, djelomic¢no ili u cijelosti, tada slijedi mjerenje po fer vrijednosti kroz
ostalu sveobuhvatnu dobit uz naknadnu reklasifikaciju u RDG. U svim ostalim slu¢ajevima

slijedi mjerenje po fer vrijednosti kroz RDG.

Potrazivanja prodana agenciji za naplatu potrazivanja klasificirana su u kategoriji ,,Drzanje radi

naplate a mjere se po amortiziranom trosku.

e Vlasnicéki instrumenti:

Ukljucuju strateska ulaganja te predstavljaju ugovore koji pruzaju dokaz o ostatku udjela u
imovini subjekta nakon izuzimanja svih njegovih obveza. Vlasnicke instrumente koje izdaju
Grupa 1 Drustvo iskazuju se u iznosu ostvarenih prihoda koji su umanjeni za izravne troSkove

izdavanja.

e Mjerenje: kroz sveobuhvatnu dobit bez naknadne reklasifikacije u RDG. Stjecanje i prodaja
strateSkih ulaganja temelje se na razmatranjima poslovne politike. Dividende se priznaju u

RDG-u kada ne predstavljaju otplatu glavnice.

4.5. Primijenjene racunovodstvene politike rezerviranja

Napomena: | za njih se razmatra 2020. godina u oba poduzeca tj. i u HT-u i u OT-u.

Rezerviranje se priznaje isklju¢ivo u sluc¢aju kada Grupa i Drustvo imaju postojecu zakonsku
ili izvedenu obvezu kao rezultat proslog dogadaja, te ukoliko postoje naznake da ¢e doc¢i do

odljeva sredstava u svrhu podmirenja obveza.

Rezerviranja se razmatraju na svaki datum izvjesca o financijskom polozaju te se prilagodavaju

kako bi reflektirala najbolju trenutnu procjenu.

U situacijama kada je bitan ucinak vremenske vrijednosti novca, tada ¢e iznos rezerviranja Ciniti
sadasnja vrijednost izdataka za koje se ocekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje obveze.
Ukoliko se koristi diskontiranje, povecanje rezerviranja koje odrazava protok vremena priznat

¢e se kao financijski trosak.
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,,Rezerviranja za otpremnine priznaju su kada Grupa ima obvezu da raskine ugovore o radu sa
zaposlenicima, to jest kada postoji formalan plan za raskid ugovora o radu koji je bez realne
moguénosti povlacenja. Rezerviranja za otpremnine obrac¢unata su u iznosima pla¢enim ili koji
se ofekuju da ¢e biti isplaceni ali i u slucaju programa zbrinjavanja viska radnika. Porezi i
naknade, kao §to su porezi osim poreza na dobit i propisanih naknada na temelju podataka koji
se odnose na razdoblje prije nastale obveze placanja, priznaju se kao obveza u trenutku nastupa
obvezujuéeg dogadaja koji rezultira placanjem poreza, kako je utvrdeno od strane zakona koji
utvrduje obvezu placanja. Ukoliko je porez placen prije obvezujuc¢eg dogadaj, priznaje se kao
pretporez. Grupa koristi odredenu imovinu za koju se oCekuje da ¢e se ostvariti troskovi
demontaze i obnove. Rezerviranje se priznaje u visini novéanih odljeva koji se o¢ekuju s danom
prestanka koriStenja te imovine, koji su po prirodi dugoro¢ni i uglavnom se odnose na razdoblje

do 20 godina od pocetka upotrebe imovine.*

4.6. HT — Konkretni podaci za dugotrajnu imovinu, financijsku imovinu i rezerviranja
e Dugotrajna imovina:
* svi iznosi izrazeni su u milijunima kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

Slika 2 predocava obracun amortizacije materijalne imovine za HT:

« Nekretnine, pestrojenja i oprema

1520 959 S74 18547
(9563) (s27) (12350)
as52 52 574 6197

4552 w2 54 a197

an 2 m 1202
250 E ) 3)

4] 6] ® @)
(722) 9 . (853)
28) - ® 28)

4464 e 100 532

e o75 101 w9
(0.318) (857) ) (271)
4464 e 1002 6572

1464 18 1002 632

846 56 50 1105
73 08 (968) ®

@ U] <] u]
(799) [} . (945)

5 o 7
521 208 £ €500
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Slika 2: Dugotrajna materijalna imovina, ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Izvor: ,Hrvatski Telekom d.d.

Navedena slika pokazuje da se obra¢un amortizacije materijalne imovine za HT vrsi na nabavnu

vrijednost, a iskazani su sljedeci iznosi:

e Amortizacija zemljista i gradevinskih objekata: 74 milijuna kuna
e Amortizacija Telekom postrojenja i opreme: 799 milijuna kuna
e Amortizacija alata, vozila i uredske opreme: 72 milijuna kuna

e Investicije u tijeku: Nisu se amortizirale

Ukupno: 945 milijuna kuna

Slika 3 ukazuje na obrac¢un amortizacije nematerijalne imovine HT-a:

Nematerijalna imovina

Dazvole Softver  Goodwil Ostala  Investiciieu Ukupno
imavina tijeku
miljwikure _miljuni kuna _ miliuni kuna _miljuni kuna_miljunikuna_ miljuni kuns

‘Stanje nadan 1. sjeénja 2019, godine

Nabawna wrijednost 804 427 4968 2144 238 7899
Ispravak vrijednosti (353) (3.504) {40) (1467 - (5:380)
Neto knjigovadstvena vrijednost 451 3 456 483 236 2.539
Kretanja tijekom 2019. gadine

Poietna neto knjigavodstvena vrijednast 451 3 56 483 236 25
Prijenas na imavinu s pravom karistenja - - - (104) - (104)
Stizcanje podruinice a4 2 40 49 - 135
Pouséania 15 m - 243 70 809
Prijenasi - 204 - w5 (346) 3
Otudenja - - - 35) . (35)
Amartizaciia tekuce godine (60) (388) - 430) - (878)
‘Gubitak od umanjenja vijednosti - 6] (2) - - (s7)
Efekt teéajnih raztia 1 2 - - - 3
Neto knjigovodstvena vrijednost as1 799 444 581 &0 2335

Stanje na dan 31, prasinca 2019. godine

Nabauna vrijednost 864 4.656 536 2438 &0 8596
Ispravak rijednosti (#15) (3.897) (92) (1.857) - (6.261)
Neto knjigovadstvena vrijednost 451 799 444 581 50 2335
Kretanja tijekam 2020, godine

Poiena neto knjigovadstvena rijednost 451 799 ddd 581 &0 2335
Ostalo - B 9 3 . 2
Povetanja - =7 - 324 o8 b
Prijenosi n 89 - 75 m7) [}
Amartizaciia tekucs goding (64) 377) - (441) - (882)
Gubitak od umanjenja vrijednosti - m 120 - - (@1
Efekttetajnih razliva 2 1 1 1 2 7
Gubitak od umanjenja vrijednosti - (5 (53) - - (57)
Efekttetajnih razliva 1 2 . . . 3
Neto knjigovedstvena vrilednost 400 908 434 393 43 2178

n 31. prasinea 2020. godine

80 5183 546 2489 43 9340
(479) (4.275) (1n2) (2.294) - (7342)
400 908 434 393 43 2,78

Slika 3: ,,Dugotrajna nematerijalna imovina, ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Izvor: ,,Hrvatski Telekom d.d.«
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Navedena slika pokazuje obra¢un amortizacije nematerijalne imovine HT-a u sljede¢im

vrijednostima:

e Amortizacija dozvola: 64 milijuna kuna

e Amortizacija Softwarea: 377 milijuna kuna

e Amortizacija Goodwilla: Nije se amortizirao

e Amortizacija ostale imovine: 441 milijuna kuna
e Investicije u tijeku: Nisu se amortizirale

Ukupno: 882 milijuna kuna

Nadalje, na temelju Slike 4 razmatra se umanjenje vrijednosti kao i amortizacija dugotrajne

imovine za HT:

Amortizacija i jenje vrijed i dug jne i
2020. godina 2019. godina
milijuni kuna milijuni kuna
Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme i ulaganja u 946 854
nekretnine

Amortizacija nematerijalne imovine 882 878
1828 1732
Gubitak od umanjenja vrijednosti materijalne 23 13

i nematerijalne imovine
Gubitak od umanjenja vrijednesti goodwill-a 20 52
Amortizacija imovine s pravom koriitenja 364 330
2235 2147

Slika 4: ,,Amortizacija i umanjenje vrijednosti dugotrajne imovine*

Izvor: ,Hrvatski Telekom d.d.

Postavljena slika zapravo je sazeti prikaz amortizacije 1 umanjenja vrijednosti za dugotrajnu

materijalnu i dugotrajnu nematerijalnu imovinu HT-a.

Slika 5, kao i Slika 6 pokazuje financijsku imovinu za odabrane telekomunikacije:
e Financijska imovina

* SVi iznosi izrazeni su u milijunima kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.
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Imovina klasificirana kae namijenjena za prodaju

31. prosinca 2020.

31.prosinca 2019.

milijuni kuna milijuni kuna
Imavina klasificirana kaa namijenjena za prodaju 2 48
2 68

Drustvo je potpisalo ugovor o pradaji s tvrtkam Manas d.0.0. na
kraju 2019. gadine za prodaju zemljiSta i imovine s realizacijom u
prvom tromjeseju 2020. U skladu s MSFI 5, neto knjigovodstve-

navrijednost na kraju godine prenesena je izimavine, postrojenja

Pt
Pot

jaodl

i ostala potraZivanj;

31. prosinca 2020.

i opreme u imavinu klasificiranu kao namijenjenu 2a prodaju. U
2020. godini dobit od prodaje imavine Kasificirane kao namije-
njena za prodaju iznosi je 12 milijuna kuna.

31. prosinca 2019.

milijuni kuna milijuni kuna
Potrazivanja od kupaca 148 153
Zajmovl zaposlenicima 7 76
Ostala potrazivanja 6 14
Dugotrajni financijskl instrumenti 225 392
Predujmoviregulatoru 103 243
Ukupna iostala ) 328 344
Potrazivanja od kupaca 1452 1425
Zajmovl zaposlenicima 18 20
Ostala potraivanja 54 35
Kratkotrajni dio 1.524 1.480
1.852 1.824
na 31. prosinca 2020. godine je kako siijed
Ukupno Tekudi dio 31-60 dana &1-90 dana 91-180 dana >180dana
miliunikuna_ miljunikuna _ milijuni kuna i ilijuni
31. prosinca 2020.
Stopa ofekivanag
kreditnog gubitka 0,01-8,0% 0,07-20,0% 0,07-45,28% 0,23-82,82% 0,65-100%
Bruto iznos.
potradivanjaod 2421 1375 45 21 Edl 949
kupaca
Ispravak vrijednosti
sl (569) (1) © @ ) (923)
Neto iznos
potrasivanja od 1452 1351 40 18 7 2
kupaca
Bruto iznes 208 208
ugevarne imovine
lsmavzkwugdr.\nsu @5) (25)
ugovarne imovine
Neto iznos 273 273
ugovorne imovine
iug na 31, prosinea 2079 godine je bila kako slijedi:
Ukupno Tekuéi dio 31-60 dana &1-90 dana 91-180 dana >180dana
miliunikuna____miljunikuna____ miljuni kuna i itijuni
31, prosinca 2019,
Stopa odekivanog
Kreditnog gubitka 02770%  OBO-VSI%  080-270% 080-6335%  080-100%
Bruto iznos
potrazivanja od 2.510 1252 72 © 78 1089
kupaca
Ispravak wiljodnosti " “ o,
potradivania (1.085) @ @ @ @ 0.052)
Neto znos
potraZivanja od 1.425 123 68 7 72 3
kupaca
Bruto znos 302 302
ugevarne imoving
Ispravak wiljodnosti @ @1
ugevarne imoving
Heto znos 281 261

ugoverne Imovine

Na dan 31. prosinca 2020. gadine, 3

potpl

Usljedecoj i objadnjs i

jaod kupacai

j wrijednesti od 969 milfjuna kuna (31. prosinca 2019. godine: 1.085

ECLmodelu izmedu pocetkai kraja gadignjeg razdoblja:

Ugavorna imovina
mmilijuni kuna

Potrazivanja od kupaca
Fnilijuni kuna

Stanje na dan 1. sje€nja 2020. godine E 1085
Promjene u procjenamal pretpostavkama 5 E
P (18)
Ukupan 5 7
imovine tiiekom razdoblia

Otpis [0] (187)
Stanje na dan 31. prosinca 2019. godine 25 969

Ugevora imovina

Potradivanja od kupaca

eniljuni kuna eniljuni kuna
Stanje na dan 1. sijeénja 2019. godine 5 1293
Fromjene u procjenamal pretpostavkama 6 96
i (29)
Ukupan 6 &7
imovine tijlekom razdoblja
Otpis. - 75)
Stanje na dan 31. prosinca 2019. godine 21 1.085

Slika 5: Financijska imovina, ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Izvor: ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Vrijednost imovine koja je klasificirana kao namijenjena za prodaju na dan 31.prosinca 2020.

godine iznosi 2 milijuna kuna.

Ukoliko promatramo potrazivanja od kupaca i1 ostala

potrazivanja, tada uoCavamo da je vrijednost dugotrajnih financijskih instrumenata 225

milijuna kuna, a Cini ih zbroj iznosa potrazivanja od kupaca, zajmova zaposlenicima i ostala

potrazivanja. Ukoliko na to dodamo iznos od 103 milijuna kuna, odnosno vrijednost
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predujmova regulatoru dobijemo iznos od 328 milijuna kuna. Sve to ¢ini ukupna dugotrajna
potrazivanja i ostala potrazivanja. Kratkotrajni dio iznosi 1.524 milijuna kuna a sastoji se od
zbroja ostalih potrazivanja, zajmova zaposlenicima te od potrazivanja od kupaca.

Ukupni iznos: 1.852 milijuna kuna

Novac, nov&ani ekvivalenti i bankovni depoziti

¢ani ekvivalentialenti

nti sastoje se od sljededih iznosa: 31. prosinca 2020. 31, prosinca 2010,
milijuni kuna mijunikuna

Now iblagajni 1862 1298
Komercijalni papiri 1079 1079
Oroéeni deporiti sdospijeéem do 3 mjeseca 62 €5
3.003 2762
b) Pregled novea i novéanih ekvivalenata i orogenih depozita po valutama
¢) Garantni depoziti
31. prosinea 2020. 31. prosnca 2019. . N
milijuni kuna milijunikuna Kratkarotni Dugoroéni
HRK 1671 2093 . . .
N 31. presinca 2020, 31. prosinca 2019. 31. prosinca 2020. 31. prosinca 2019,
EUR 1209 - - P
milijuni kuna milijuni kuna milijuni kuna milijuni kuna
Gap - 2
uso 03 o4 Inozemna banka
BAM ® 6
Tuzemne banke 1 1 3 3
Gap 1 1
3.003 2.762 1 1 3 3

Slika 6: Financijska imovina, ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Izvor: ,Hrvatski Telekom d.d.«

Novac, nov¢ani ekvivalenti i bankovni depoziti u 2020. godini iznosili su 3.003 milijuna kuna,
a sastojali su se od ukupnih zbrojeva novca u banci i blagajni, komercijalnih papira te oro¢enih
depozita s dospije¢em do 3 mjeseca. Iznosi su kako slijedi: novac u banci i blagajni 1.862
milijuna kuna, komercijalni papiri 1.079 milijuna kuna i oroceni depoziti s dospije¢em do 3

mjeseca u svoti od 62 tisuce kuna.

e Rezerviranja:

* svi iznosi izrazeni su u milijunima kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

Sljedeca slika, odnosno Slika 7 predo¢ava rezerviranja za HT:
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& Rezerviranja

Sudski sporovi Trofkovi demontaie Ukupna
iobnowe

milijuni kuna milijuni kuna milijuni kuna

Stanje na dan 1. sijednja 2020. godine a49 28 7

Pavecanja 13 13

Iskoriitenje (17} {17)

Meto promjena {2 2

Trofak kamate 2 2

Stanje na dan 31. prosinca 2020. godine a3 30 73

Sudski sporovi Troikovi demontale | obnove

Ma dan 31. prosinca 2020, godine Grupa ima rezenviranja 2a neko- TroEkowi demontaie | obnove preenstveno nastaju u sluéaju iz-
liko sudskih sparava i tuzbi za koje je Uprava ocijenila da je viero- grednje telekomunikacijskih gradeving na nekretninama tracih

jatna da ée biti rijgSeni protiv Grupe,

Slika 7: Rezerviranja, ,,Hrvatski Telekom d.d.«

Izvor: ,Hrvatski Telekom d.d.«

strana. Grupa sveke godine preispituje patrebne rezeracije.

,Hrvatski Telekom d.d.“ rezerviranja je iskoristio za sudske sporove kao i za troSkove

demontaze i obnove, a iznosi su prikazani u milijunima kuna:

e Rezerviranja na dan 01.sije¢nja 2020.godine:
-Sudski sporovi: 49 milijuna kuna

-Troskovi demontaze i obnove: 28 milijun kuna
Ukupan iznos: 77 milijuna kuna

e Rezerviranja na dan 31.sije¢nja 2020.godine:
-Sudski sporovi: 43 milijuna kuna

-Troskovi demontaze i obnove: 30 milijuna kuna

Ukupan iznos: 73 milijuna kuna

Iz navedenog slijedi kako je iskoriSteni iznos rezerviranja iznosio 4 milijuna kuna.
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4.7. OT — Konkretni podaci za dugotrajnu imovinu, financijsku imovinu i rezerviranja

U nastavku ¢e biti prikazani podaci iz 2020. godine drustva Optima Telekom d.d. za dugotrajnu
materijalnu imovinu, odnosno nekretnine, postrojenja i opremu koja se veze za Grupu i Drustvo,
kao i za dugotrajnu nematerijalnu imovinu. Takoder, prikazat ¢e se i sazetak amortizacije i

troSka umanjenja vrijednosti za dugotrajnu imovinu.
Slika 8, kao i slika 9 pokazuje dugotrajnu materijalnu imovinu za odabrane telekomunikacije:

e Dugotrajna imovina:

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA

Grupa :-:::“ﬁ:ﬂl pnrs.:llz‘i‘enr:?a i Vozila Umgi:r;iléka tﬂ:?;rgcl : u llr:n:ai;:l:" ml;’:l]'l!}:aa
objekti oprema 9 imovina

Stanje 1. sijeénja 2019.

Nabawna vrijednost 13273 914.078 288 47 22,976 16.296 966.968

Akumulirana amortizacija i gubici od

Umarjenja vrjsdnast (4.215) (611.044) (231) - (22.148) - (637 638)

Neto knjige ij 9.058 303.034 67 47 828 16.296 329.330

Za godinu koja je zavrila 31. prosinca

Pata‘ma neto knjigovodstvena vrijednost 3.873 67 a7

nakon prilagodbe (MSF1) 303.034 828 16.296 324.145

Povetanja B 13.913 = - 28 29.758 43.775

Prijenes iz imovine u pripremi - 31.019 - . 44 (31.083) -

Troak amortizacije (167) (47.016) (13) - (275) = (47.471)

Prodaja i rashodovanja - (1.150) - - - - (1.150)

Neto knjigovodstvena vrijednost 3.712 299.800 54 A7 695 14.991 319.299

Stanje 31. prosinca 2019.

Nabavna vrijednost 6.428 927.288 262 a7 23.117 14.991 972.133

Akumulirana amortizacija i gubici od

umarjenja vrjsdnast (2.718) (627.488) (208) - (22.422) - (652.834)

Neto knjigs 3.712 299.800 54 a7 695 14.981 319.299

Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca

Potetna nelo knjigovodstvena vrijednost 372 299.800 54 a7 695 14.991 319.299

Povetanja - 11.454 - - 743 28.630 40.827

Prijenes iz imovine u pripremi - 27.018 - - - (27.018) -

TroSak amortizacije (163) (49.766) - - (301) - (50.230)

Prodaja i rashodovanja (18) (938) - - - - (956)

Neto knjig 3.53 287.568 54 47 1.137 16.603 308.940

Stanje 31. prosinca 2020.

Nabavna vrijednost 6.249 963.771 262 a7 23.862 16.603 1.010.794

Akumulirana amortizacija i gubici od R )

Cmaniona wiodaeat (2.718) (676.203) (208) (22.725) (701.854)

Neto knjigovodstvena vrijednost 3.631 287.568 54 47 1.137 16.603 308.940

Najznaéajnija povecéanja | smanjenja nekretnina postrojenja i opreme tijekom 2020. godine odnose se na ulaganja u postrojenja i opremu vezanu uz telekom.
Na dan 31.prosinca 2020. godine neto knjigovodstvena vrijednost nekretnina, postrojenja i oprema danih kao instrument osiguranja iznosila je 61.386 tisu¢a kuna (2019:
70.430 tisu¢a kuna). Prema predstecajnoj nagodbi vjerovnik zadrZava zaloZna prava na imovinu radi osiguranja svojih traZbina do isplate.

Slika 8: Dugotrajna imovina Grupe ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Navedena slika pokazuje da se obracun amortizacije materijalne imovine za Grupu OT-a vrsi

na nabavnu vrijednost, a iskazani su sljede¢i iznosi:

* svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.
e Amortizacija zemljiSta 1 gradevinskih objekata: 163 kune

e Amortizacija Telekom postrojenja i opreme: 49.766 tisu¢a kuna

e Amortizacija vozila: Nije amortizirano

¢ Amortizacija umjetnickih djela: Nije amortizirano
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e Amortizacija ulaganja u tudu imovinu: 301 kunu
e Amortizacija imovine u izgradnji: Nije amortizirano

Ukupno: 50.230 tisuc¢a kuna

NEKRETNINE, POSTROJENJA | OPREMA (nastavak)

Zemljiste i Telekom Ulaganjau Ukupno

Drustvo gndguinlki postrojenja i Vozila Umjatnicka da Imovina u materyjaina
objekti oprema diela Imevinu Izgradnji imovina

Stanje 1. sijeénja 2019,
Nabavna vrijednost 8.730 906,456 178 47 22975 17.342 955728
Akumulirana amortizacija | gubici od umanjenja vrijecnosti (2.262) (604.388) (164) - (22.148) - (628.962)
Neto knjigovadstvena vrijednost 6.468 302068 14 47 827 17.342 326.766
Za godinu koja jo zavrsila 31. prosinca 2018.
Pogatna nelo knijigovedsivena vrijednost 1.283 302,068 14 47 827 17.342 321.584
Povecanja - 13.848 - - 98 29.758 43.704
Prijenos iz imovine u pripremi - 31.020 - - 44 (31.064) -
Trodak amortizacie (45) (47.016) (14) - (274) - (47.349)
Prodaja i rashodovanja - (1.150) - - - - (1.150)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.238 298.770 - 47 695 16.036 316.786
Stanje 31. prosinca 2019,
Nabavna vrijednost 1878 919.008 142 47 23117 16.036 961.128
Akumulirana amortizacija i gubici od umanjenja vrijecnost 640) (621.138) (142) (22.422 - (644.342)
Neto knjigovodstvena vrijednost 1.238 298,770 - a7 695 16.036 316.786
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.
Pogetna neto knjigovadstvena vrijednost 1.238 298.770 - 47 695 16.036 316.786
Povedanja - 11.455 - - 743 28.630 40.828
Prijenos iz imovine u pripremi - 27.018 - - - (27.018) -
Trosak amortizacije (44) (49.763) - = (301) - (50.108)
Prodaja i rashodovanja (938) . - - - (939)
Neto knjigovadstvena vrijednost 1.194 286,541 - 47 1437 17.648 306.567
Stanje 31. prosinca 2020.
Nabavna vrijednost 1.878 956.380 142 47 23.860 17.648 999.965
Akumulirana amortizacija i gubici od umanjenja vrijednosti (684) (869.848) (142) - (22.723) - (693.398)
Noto knjigovodstvena vrijednost 1194 286,541 - a7 1437 17.648. 306.567

Najznagajnija povec¢anja i smanjenja nekretnina postmjen‘a i opreme tiiekom 2020. godine odnose se na ulaganja u postrojenja i opremu vezanu uz telekom
Na dan 31.prosinca 2020. godine neto knji ] ; i oprema danih kao instrument osiguranja iznosila je 61.386 tisu¢a kuna (2019:
70.430 tisuca kuna). Prema predstecajnoj nagodbi vleruvnlk zadrZava zaluina prava na imovinu radi osiguranja svojih trazbina do isplate.

Slika 9: Dugotrajna materijalna imovina Drustva ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Navedena slika pokazuje da se obracun amortizacije materijalne imovine za Grupu OT-a vrsi

na nabavnu vrijednost, a iskazani su sljedeci iznosi:

* svi 1znosi 1zraZeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.
e Amortizacija zemljista i gradevinskih objekata: 44 kune

e Amortizacija Telekom postrojenja i opreme: 49.763 tisu¢a kuna

e Amortizacija vozila: Nije amortizirano

e Amortizacija umjetnickih djela: Nije amortizirano

e Amortizacija ulaganja u tudu imovinu: 301 kunu

e Amortizacija imovine u izgradnji: Nije amortizirano

Ukupno: 50.108 tisu¢a kuna
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Slika 10, te Slika 11 pokazuju dugotrajnu nematerijalnu imovinu Grupe i Drustva za OT:

NEMATERIJALNA IMOVINA

Imovina u Ukupno
Grupa K°gf:ﬂ'° ! Softvar priprami{ Goodwill Ostala Imovina nematerijalna

imovina {mavina
Stanje 1. sijeénja 2018,
Nabavna vrijednost 38.018 146.912 - 87.629 95357 367.916
Akumulirana amorlizacija i qubic! od umanjenja vrijednost __(2493%) _ (117.933) __ - __ (40000) __ (34758) _  (217.430)
Neto knjigovodstvena vrijednost — 13009 20479 - = __ 47620 60699 150486
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
Poteina neto knjigovadstvena wrijednost 13.079 29.179 - 47620 60.599 150.488
Povecanja 28.399 3.285 13.585 - - 45.249
Prijenos iz imovine u pripremi 13 13.572 (13.585) - -
Trosak amortizacije (24.217 6.174) - - (10.583) (40.974)
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.274 39.842 - 47.629 50.016 154.761
Stanje 31. prosinca 2019,
Nabavna vrijednost 42,075 163.749 87.629 95.356 388.809
Akumulirana amortizacija i gubici od umanjenja vrijednosti 24.801 123.907) (40.000) (45.340) (234.048
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.274 39.842 47.629 50.016 154.761
Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2020.
Potelna neto knjigovodstvena wijednost 17.274 39.842 . 47.629 50.016 154.761
Povetanja 20,862 4242 11.140 - - 45.244
Prijenos iz imovine u pripremi - 11.140 (11.140) - .
Trodak amortizacije (29.332) (8.213) - (10.583) (48.128)
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.804 47.011 - 47.629 39.433 161.877
Stanjo 31, prosinca 2020.
Nabavna vrijednost 50.041 179.131 - 87.629 95.356 412.157
Akumlirana amortizacia i gubicl od umanjenja vrijednosti (32.237) 132.120) (40.000) (55.923) (260.280
Noto knjigovodstvena vrijednost 17.804 47.011 - 47.629 39.433 151.877

/i Ostala nematerijalna imovina odnosi se na ulaganje u brand te kerisniéku bazu nastalu prilikom stjecanja drustva H1 Telekom

Slika 10: Dugotrajna nematerijalna imovina Grupe ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Navedena slika pokazuje da se obra¢un amortizacije nematerijalne imovine za Grupu OT-a vrsi

na nabavnu vrijednost, a iskazani su sljede¢i iznosi:

* svi 1znosi 1zraZeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

e Amortizacija koncesije i prava: 29.332 tisuce kuna

e Amortizacija Softwarea: 8.213 tisuca kuna

e Amortizacija imovine u pripremi i ostale imovine: Nije amortizirano

e Amortizacija Goodwilla: Nije amortizirano

e Amortizacija ostale imovine (ulaganje u brand i korisnicku bazu i sl.): 10.583 tisu¢a kuna

Ukupno: 48.128 tisu¢a kuna
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NEMATERIJALNA IMOVINA (nastavak)

. Imovina u Ukupno
Druitvo Koncesije i Softver pripremi i ostala Goodwill . Osgala . nematerijalna
prava imovina Imorvina A imovina
Stanje 1. sijeénja 2019.
Nabavna vrijednost 38.018 146.912 - 87.629 95.357 367.916
Akumulirana izacija i gubici od jenja vrijednosti 24.938) 117.733) - 40.000) (34.758 (217.430;
Neto knjigovodstvena vrijednost 13.079 29.179 - 47.629 60.599 150.486
2Za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2019.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 13.079 29.179 - 47.629 60.599 150.486
Povec¢anja 28.399 3.265 13.585 - - 45.249
Prijenos iz imovine u pripremi 13 13.572 (13.585) - - -
TroSak amortizacije (24.217) (6.174) - - (10.583 (40.974)
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.274 39.842 - 47.629 50.016 154.761
Stanje 31. prosinca 2019.
Nabavna vrijednost 42.075 163.749 - 87.629 95.356 388.809
Akumulirana izacija i gubici od jenja vrijs i (24.801) 123.907 - 40.000 (45.340 (234.048'
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.274 39.842 - 47.629 50.016 154.761
Za godinu koja je zavrila 31. prosinca 2020.
Pocetna neto knjigovodstvena vrijednost 17.274 39.842 - 47.629 50.016 154.761
Povecanja 29.862 4.242 11.140 - - 45.244
Prijenos iz imovine u pripremi - 11.140 (11.140) - -
Tro$ak amartizacije (29.332) (8.213) - (10.583) (48.128)
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.804 47.011 - 47.629 39.433 151.877
Stanje 31. prosinca 2020.
Nabavna vrijednest 50.041 179.131 L 87.629 95.356 412187
Akumulirana izaclja i gubici od jenja vrij (32.237) (132.120) - 40.000 (55.923 (260.280;
Neto knjigovodstvena vrijednost 17.804 47.011 - 47.629 39.433 151.877

/il Ostala nematerijalna imovina odnosi se na ulaganje u brand te korisni¢ku bazu nastalu prilikom stjecanja drustva H1 Telekom.

Slika 11: Dugotrajna nematerijalna imovina Drustva ,,Optima Telekoma d.d. ,,

Izvor: “Optima Telekom d.d.*

Navedena slika pokazuje da se obra¢un amortizacije nematerijalne imovine za Grupu OT-a vrsi

na nabavnu vrijednost, a iskazani su sljede¢i iznosi:

* svi iznosi izrazeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

e Amortizacija koncesije 1 prava: 29.332 tisuce kuna

e Amortizacija Softwarea: 8.213 tisuca kuna

e Amortizacija imovine u pripremi i ostale imovine: Nije amortizirano

e Amortizacija Goodwilla: Nije amortizirano

e Amortizacija ostale imovine (ulaganje u brand i korisnicku bazu ...): 10.583 tisu¢a kuna

Ukupno: 48.128 tisuc¢a kuna

Sljedeci korak je prikaz amortizacije kao 1 troska umanjenja vrijednosti za Grupu i1 Drustvo za
OT. To pokazuje Slika 12:
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. AMORTIZACIJA | TROSAK UMANJENJA VRIJEDNOSTI

Grupa Drustvo
2020. 2019. 2020. 2019.
Amortizacija materijaine imovine 50.230 47.471 50.108 47.349
Amortizacija nematerijalne imovine 48.128 40.974 48.128 40.974
Amortizacija MSFI 16 21.959 23.544 21.959 23.544
120.317 111.989 120.195 111.867

Slika 12: Amortizacija i tro$ak umanjenja vrijednosti Grupe i Drustva ,,Optima
Telekoma ddd. ,,

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Navedena slika prikazuje sazeti prikaz amortizirane dugotrajne materijalne i nematerijalne

imovine, kao i troSak umanjenja vrijednosti za Grupu i Drustvo OT-a.

Uocavamo da se biljeZe jednake vrijednosti u milijunima kuna za amortizaciju nematerijalne

imovine Grupe i Drustva OT-a za 2020. godinu koju i promatramo.

¢ Financijska imovina:
* svi iznosi izraZeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

Slika 13 prikazuje financijsku imovinu i obveze za Grupu 1 Drustvo OT-a:

Grupa Drustvo
2020. 2019. 2020. 2019,

Financijska imovina
Dugaroéni | kratkaront 3.960 3.990 7.228 6.680
zajmovi i depoziti
Novac i novéani
ekvivalenti 25.637 44.990 25595 44.943
Potrazivanja od kupaca 89.729 86.106 89.521 85.919

119.326 135.086 122.344 137.542
Financijske obveze
|zdane obveznice 47.202 70.106 47.202 70.106
Posudbe 358.447 278.151 358.447 278.151
Obveze prema
dobavljagima 148.729 242.624 148.703 242.624

554.378 590.881 554.352 590.881

Slika 13: Financijska imovina i obveze Grupe i Drustva ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Slika prikazuje financijsku imovinu, to¢nije dugoroc¢ne i kratkoro¢ne zajmove i depozite, novac

i novcane ekvivalente te potrazivanja od kupaca u sljede¢im ukupnim iznosima:
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¢ Financijska imovina Grupe, 2020. : 119.326 tisu¢a kuna

e Financijska imovina Drustva, 2020. : 122.344 tisu¢a kuna

Nadalje, slika 14 predocava dugorocne i kratkoro¢ne zajmove za Grupu i Drustvo OT-a:

DUGOROCNI | KRATKOROCNI ZAJMOVI

Grupa Drustvo

31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prosinca

2020. 2019. 2020. 2019.

g"’“f"’,‘” dani drugim 505 522 505 522

rustvima

Dugoroéni zajmovi 505 522 505 522
Zajmovi dani ovisnim

drustvima /if 3.268 2450

Kratkorocni zajmovi - - 3.268 2.690

Ukupno dani zajmovi 505 522 3.773 3.212

Slika 14: Dugoro¢ni i kratkoro¢ni zajmovi Grupe i Drustva ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Ukupno dani zajmovi Grupe u 2020. iznose 505 kuna a sastoje se od dugoro¢nih zajmova, dok
ukupno dani zajmovi Drustva u 2020. iznose 3.773 tisu¢e kuna koji se sastoje od 505 kuna

dugoro¢nih zajmova 1 3.268 tisu¢a kuna kratkoro¢nih zajmova.

Prikaz ulaganja u ovisna drustva predocava Slika 15:

ULAGANJA U OVISNA DRUSTVA

Neto knjigovodstvena vrijednost ulaganja u ovisna drustva obuhvaca:

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.

Optima Direct d.o.o. Hrvatska /i/
Optima Telekom d.o.o. Slovenija /iif 66 66
Optima Telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.o.o. /iii/ 20 20
86 86

Slika 15: Ulaganja u ovisna drustva ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.
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Ulaganja u ovisna drustva za 2020. godinu iznosila su:
e Optima Telekom d.0.0. Slovenija — 66 tisu¢a kuna

e Optima Telekom za upravljanje nekretninama i savjetovanje d.0.0. — 20 tisu¢a kuna

Ukupni iznos: 86 tisu¢a kuna

Depozite i ostalu financijsku imovinu za OT prikazuje slika 16:

.. DEPOZITI | OSTALA FINANCIJSKA IMOVINA

Grupa Druitvo
21. prosinca 31. prosinca 31. prosinca 31. prasinca
2020. 2019. 2020. 2019,
Dugerotri jamstven 3.451 3.408 3451 3.408
depoziti fif
3.451 3.408 3.451 3.408
Kmtko_n_:éni jamstveni &0 " &0
depoziti
Ostala financijska imaovina 4 - - -
4 60 4 60
Ukupno depozitl | oetala 3.455 3.468 3.455 3.468

financijska imovina

Slika 16: Depoziti i ostala financijska imovina ,,Optima Telekoma d.d.«

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.

Ukupni depoziti 1 ostala financijska imovina za Grupu 1 Drustvo na dan 31. prosinca 2020.
1znose 3.455 tisuc¢a kuna, a ¢ine ih dugoroc¢ni jamstveni depoziti u iznosu od 3.451 tisuc¢a kuna

1 ostala financijska imovina u iznosu od 4 tisu¢e kuna.
¢ Rezerviranja:
* svi iznosi 1zraZeni su u tisu¢ama kuna, stanje na dan 31.prosinca 2020.

Rezerviranja za OT pokazuje sljedeca slika, odnosno Slika 17:

45



KAPITAL | OBVEZE

Kapital

Temeljni dioniéki kapital
Kapitalni dobitak
Preneseni gubitak
Ukupno kapital

Dugoroéne posudbe
Izdane obveznice
Obveze prema
dobavljatima

Dugoroéne obveze za
najmove

Rezerviranja

Prihod buduéeg razdoblja
Ukupno dugeroéne
obveze

Kratkoroéne posudbe
Izdane obveznice

Obveze prema
dobavljatima

Kratkoroéne obveze za
najmove

Rezerviranja

Odgodeno placanje
troskova i prihod buduéega
razdoblja

Ostale kratkorogne obveze
Ukupno kratkoroéne
obveze

UKUPNO KAPITAL |
OBVEZE

Slika 17: Rezerviranja ,,Optima Telekoma d.d.«

Biljedka

25
25

Grupa

31. prosinca 31. prosinca
2020. 2019.

Drustvo

31. prosinca
2020.

31. prosinca
2019.

£604.433 694.433 604.433 694.433
178.234 178.234 178.234 178.234
(857.598) (859.256) (856.829) (858.406)
15.069 13.411 15.838 14.262
122,510 138671 122.510 138.671
23.579 46.038 23.579 46.038
2.320 1.803 2.320 1.803
15.105 20611 15.105 29.611
55 59 55 58
14.734 15.835 14.734 15.835
178.303 232417 178.303 232416
235.937 139.480 235,937 139,480
23.623 24.068 23.623 24.068
146.408 240.721 146.383 240.721
15.214 23.000 15214 23.000
226 267 226 267
18.665 13.693 18.665 13.693
8.993 7.429 8.978 6.606
449,067 448,658 449.026 447,835
642.439 694.186 643.167 694.213

Izvor: ,,Optima Telekom d.d.«

Slika prikazuje kako su rezerviranja za Optima Telekom d.d. na dan 31.prosinca 2020. iznosila:

Kratkoro¢ne obveze obuhvatile su iznos rezerviranja od ukupno 226 tisu¢a kuna, dok su

dugoro¢ne obveze obuhvatile iznos rezerviranja od 55 tisu¢a kuna.
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4.8. Analiza rezultata istrazivanja

Putem Tablice 7 iskazuje se odabir primijenjenih racunovodstvenih politika iz djelatnosti odabranih
telekomunikacija, to€nije Hrvatskog Telekoma d.d. i Optima Telekoma d.d.

Tablica 7: Prikaz primijenjenih rac¢unovodstvenih politika poduzeéa iz djelatnosti

komunikacija

DUGOTRAJNA
MATERIJALNA IMOVINA

»HRVATSKI TELEKOM D.D.“

»OPTIMA TELEKOM D.D.“

eNekretnine, postrojenja i

oprema

Iskazani po povijesnom tro$ku umanjenom za
ispravak vrijednosti i eventualne prenesene
gubitke od umanjenja vrijednosti, izuzev

zemljista koje je iskazano po trosku

TroSak nabave koji se nakon pocetnog

mjerenja  umanjuje za akumuliranu

amortizaciju i eventualne akumulirane

gubitke

e Amortizacija

Linearna metoda

Linearna metoda

DUGOTRAJNA

NEMATERIJALNA

IMOVINA

e Goodwill Iskazan prema trosku nabave umanjenom za | Prema troSku nabave umanjenom za
akumuliranu  amortizaciju i akumulirane | akumuliranu amortizaciju i akumulirane
gubitke od umanjenja vrijednosti. Test na | gubitke od umanjenja vrijednosti.
umanjenje vrijednosti provodi se barem | Test na umanjenje vrijednosti provodi se
jednom godisnje barem jednom godiSnje

e Software Iskazuje se po trosku umanjenom =za | Iskazuje se po troSku umanjenom za

akumuliranu amortizaciju te gubitke od

smanjena vrijednosti

ispravak vrijednosti i eventualne prenesene

gubitke od umanjenja vrijednosti

e Ostala prava

Po trosku umanjenom za akumuliranu

amortizaciju

Prema troSku stjecanja umanjenom za

akumulirane  gubitke od umanjenja

vrijednosti

FINANCIJSKA IMOVINA

Ulaganja koja se ¢uvaju do

dospijeéa

Prema amortiziranom trosku

Prema amortiziranom trosku

Zajmovi i potrazivanja

Prema amortiziranom trosku

Prema amortiziranom trosku-EKS

Financijska imovina

raspoloziva za prodaju

Prema fer vrijednosti (FV)

Prema FV kroz RDG

REZERVIRANJA

Opcéenito o rezerviranju

Rezerviranje ¢e se priznati samo ako postoji
zakonska ili izvedena obveza kao rezultat

proSlog dogadaja kao i naznaka za odljev
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sredstava u svrhu podmirenja obveza. Ukoliko
se radi o diskontiranju povecanje rezerviranja

priznat ¢e se kao financijski trosak.

Izvor: Autorov prikaz

Odabrana podrucja na kojima su se primijenile raunovodstvene politike kao i njihov sazeti
opis za odabrana poduzeca iz djelatnosti telekomunikacija mogu se vidjeti na priloZenoj slici.
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5. ZAKLJUCAK

Za razumijevanje poslovanja potreban je prikladan, to jest koncizan i relevantan protok
informacija. Znatni dio takvih informacija sadrzi rac¢unovodstvo, odnosno ra¢unovodstveni
izvjeStaji. Putem racunovodstva zainteresirani subjekti dolaze do vaznih informacija koje su se
prethodno prikupljale, obradile a zatim i prezentirale. Financijski izvjestaji predstavljaju uvid
u aktivnosti poslovanja, te na koncu i uvid u uspjesnost poslovnog subjekta. Od velike je
vaznosti da izvjestaji budu popraceni raCunovodstvenim nacelima, politikama i standardima i
da sadrze realne podatke. Upravo su racunovodstvene politike te koje Cine specifican skup
pravila, nacela i metoda koje se koriste za $to kvalitetniji i pouzdaniji, odnosno fer prikaz
uspjesnosti poslovanja i financijskog stanja, a koje ¢e se raCunovodstvene politike odabrati ovisi
o samom poslovanju i cilju poduzeca, kao i 0 menadZzmentovom odabiru. Bez postojanja
financijskih izvjestaja ne bi bila moguca primjena racunovodstvenih politika koje su inace od

velikog znacaja za $to istinitiji i fer prikaz: nov€anih tokova i poslovanja.
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SAZETAK

Tematika ovog rada veze se za problematiku prikazivanja i primjene analize racunovodstvenih
politika na primjerima podru¢ja odabranih telekomunikacija. Putem financijskih izvjeStaja
dolazi se do relevantnih informacija o financijskom stanju i financijskom prometu odredenog
poslovnog subjekta. Financijski izvjestaji ogledalo su poslovanja svakog poslovnog subjekta i
nezamjenjiv su alat bez kojeg dana$nji ekonomsko-politicki sustav ne bi bili ostvarivi.
Zakljucuje se kako se analizom financijskih izvjeStaja moze saznati puno toga o pojedinom
poslovnom subjektu, i o razlici poslovanja izmedu vise subjekata. Moramo biti svjesni ¢injenice
da puno znacajnih informacija mogu ostati prikrivene ili tesko prepoznatljive i u najdetaljnijim
financijskim izvjestajima. Ra¢unovodstvene politike karakteriziraju posebne osnove, pravila,
dogovore, praksu 1 pravila kojih se treba pridrzavati tijekom sastavljanja kao i prikazivanja
financijskih izvjestaja. Svrha, odnosno cilj rada baziran je na prezentiranje i primjenu
racunovodstvenih politika na konkretnom primjeru vodecih telekomunikacijskih operatora na
hrvatskom trziStu, to¢nije na ,,Hrvatski Telekom* d.d. i ,,Optima Telekom d.d.. Prakti¢ni dio
obuhvac¢a primjenu ra¢unovodstvenih politika na podruc¢ju dugotrajne imovine, financijske
imovine i rezerviranja. Osnovna ideja primjene racunovodstvenih politika je zalaganje za §to
realniji i kvalitetniji prikaz poslovanja. One omogucuju preraspodjelu ukupnog rezultata po
obracunskim razdobljima. Reflektiranje raCunovodstvenih politika na izgled financijskih
izvjestaja putem kojih su prikazani uspjeh 1 financijski polozaj odredenog poslovnog subjekta

moze biti od velikog znacaja u kratkom roku dok u dugom roku ne postoji taj utjecaj.

Kljuéne rijeci: financijski izvjestaji, racunovodstvene politike
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SUMMARY

The topic of this work is related to the issue of presenting and applying the Analysis of
accounting politics on examples in activity of selected telecommunications. Through financial
reports we get relevant informations about the financial condition and financial turnover of a
business entity. Financial reports are a mirror of the business of every business entity and are
an indispensable tool without which today's economic and political system would not be
feasible. By analyzing financial reports, we can learn a lot about an individual business entity,
although we need to be aware of the fact that a lot of significant information may remain hidden
or difficult to identify in the most detailed financial statements. Accounting politics are
characterized by specific bases, rules, agreements, practices and rules that must to be followed
during the preparation as well as the presentation of financial reports. The purpose of this work
is based on the presentation and application of accounting policies on the specific example of
leading telecommunications operators in the Croatian market, more precisely on “Hrvatski
Telekom d.d.” and “Optima Telekom d.d.”. The practical part includes the application of
accounting policies in the area of fixed assets, financial assets and reservations. The basic idea
of applying accounting policies is to strive for a more realistic and high-quality presentation of
business. They allow the redistribution of the total result by accounting periods. Reflecting
accounting policies on the appearance of financial statements that show the success and
financial position of a particular business entity can be of great importance in the short term,

while in the long term there is no such influence.

Key words: financial statements, accounting policies
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