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1. UvVOD

U radu se analizira poslovanje poduzeca Violeta d.o.o. Grude, kao trziSnog lidera u
proizvodnji i distribuciji higijenskih proizvoda. Na temelju analize financijskih izvjestaja
poduzeca biti ¢e utvrdeno posluje 1i poduzece financijski stabilno i uspjesno. Prema tome, cilj
ovog rada je utvrditi financijski polozaj i uspjesnost poduzeéa provodenjem horizontalne i
vertikalne analize te izracunom financijskih pokazatelja na temelju informacija iz financijskih
izvjestaja. Na temelju provedene analize financijskih izvjestaja utvrdit ¢e se postojece slabosti

i prednosti poslovanja poduzeca te dati preporuke za unaprjedenje poslovanja.

Pri izradi ovog rada koristile su se metoda analize, metoda sinteze, metoda deskripcije,
metoda usporedbe i statisticke metode. Metodom analize su se analizirali temeljni financijski
izvjeStaji poduzeta, metodom sinteze Se nastoji povezati teorija sa praksom, metodom
deskripcije se objas$njavaju i opisuju pojmovi iz analize, metodom usporedbe se proucava

odnosno usporeduje kretanje pokazatelja kroz vrijeme.
Zavrsni rad je koncipiran u pet poglavlja.

Prvo poglavlje je uvod, u kojem je opisan problem istrazivanja rada, naveden cilj rada,

metode koje su se koristile te struktura rada.

U drugom poglavlju se opisuje zakonski okvir financijskog izvjeStavanja u Bosni i

Hercegovini te temeljni financijski izvjestaji.

Trec¢i dio se sastoji od teorijskog objasSnjenja horizontalne i vertikalne analize 1 Sest skupina

pokazatelja.

U cetvrtom poglavlju daju se kratke informacije o poduze¢u Violeta d.o.o, analizira se
uspjesnost poslovanja tog poduzeca na temelju horizontalne i vertikalne analize, zatim se

racunaju i interpretiraju pokazatelji.

Peto poglavlje je zakljuak u kojem ¢e se iznijeti spoznaje i zakljucci do kojih se doslo na

temelju analiza provedenih u ovom radu.



2. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE U BIH

1.1. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE U BIH

Financijsko izvjeStavanje u Bosni i Hercegovini uredeno je odredbama Zakona o
radunovodstvu i reviziji Bosne i Hercegovine'. Ovaj Zakon se primjenjuje od 01. sije¢nja
2010. godine te je njime propisana obvezna upotreba Medunarodnih standarda financijskog
izvjeStavanja i Medunarodnih racunovodstvenih standarda. Zakonom o racunovodstvu i
reviziji definirana su i razdoblja za koja se donose financijski izvjestaji. Godisnji financijski
1zvjestaji 1 godi$nji izvjestaji o poslovanju se predaju najkasnije do posljednjeg dana veljace
tekuce godine za prethodnu godinu. Definirano je da se predaju Poreznoj upravi, kao $to su i
definirani rokovi za njihovo podnoSenje. Izmedu ostaloga ovaj zakon propisuje i obveze

vodenja poslovnih knjiga, sastavljanja i cuvanja knjigovodstvenih isprava.

Prema ¢&l. 33. Zakona o racunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine?,
racunovodstveni standardi financijskog izvjeStavanja su principi i pravila sastavljanja i
prezentiranja financijskih izvjestaja, a obuhvacaju :
o Medunarodne racunovodstvene standarde (MRS) 1 Medunarodne standarde
financijskog izvjeStavanja (MSFI),
o Medunarodne racunovodstvene standarde za javni sektor (MRSIJS),
o Prate¢a uputstva, objasnjenja 1 smjernice koje donosi Odbor za medunarodne
racunovodstvene standarde (OMRS),

o Medunarodne racunovodstvene standarde za mala poduzeca koje objavljuje OMRS.

Racunovodstveni standardi se neprestano mijenjaju, nadopunjuju, dodaju se novi ili se iz
uporabe izbacuju stari, sve sukladno promjenama u gospodarstvu, neujedna¢enom
ekonomskom razvoju, ubrzanom razvoju financijskih trzista kapitala i sli¢no.

MRS i MSFI predstavljaju skup visoko kvalitetnih i razumljivih ratunovodstvenih standarda
koji su propisani ili dozvoljeni u preko 70% kotiraju¢ih poduzeéa iz cijelog svijeta®. U Bosni i

Hercegovini je propisano obavezno koristenje MRS i MSFI za javna mala, srednja i velika

! Stuzbene novine Federacije BiH (2009), Zakon o racunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine,
Sluzbene novine Federacije BiH broj 83/09.

2 .
Ibid.
8 http://ef.sve-mo.ba/arhiva/materijal/3 _SS/opa/prezl.pdf
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poduzeca. MRS i MSFI donosi Odbor za medunarodne racunovodstvene standarde (u
daljnjem tekstu 1ASB).
IASB (International Accounting Standards Board) je tijelo koje odobrava MRS i MSFI i
dokumente koji su s njima povezani odnosno OKkvir za sastavljanje i prezentiranje financijskih
izvjestaja, nacrte za javno objavljivanje te ostale dokumente za raspravu.
Glavni ciljevi IASB*:

o adekvatno razvijanje MRS i MSFI kako bi sudionici na svjetskom trziStu kapitala

lakSe mogli donositi poslovne odluke,
o unaprijedenje koristenja 1 primjenjivanja MRS 1 MSFI,
o pribliziti MSFI nacionalnim ra¢unovodstvenim standardima kroz aktivan rad sa

nacionalnim kreatorima standarda.

Prema &l. 34. Zakona o radunovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine®, na cijelom
teritoriju Federacije BiH se primjenjuju Standardi revizije i nacela profesionalne etike
profesionalnih racunovoda, a to su :
o Medunarodni standardi revizije (MSR), koje donosi Medunarodna federacija
racunovoda (MFR)
o Kodeks etike za profesionalne racunovode, koje donosi MFR,

o Sva prateca uputstva, objasnjenja i smjernice, koje donosi MFR.

Medunarodni standardi revizije su napisani u kontekstu revizije financijskih izvjestaja koju
radi neovisni revizor. Standarde je potrebno primjenjivati kako je zadano u odredenim
okolnostima. Na dan 01.01.2017.godine po¢inju se koristiti novi i izmijenjeni Medunarodni
standardi revizije (MRevS).

Kodeks etike za profesionalne racunovode je jedinstven set standarda koji se koristi da bi se
povecala kvaliteta i konzistentnost usluga koje nude profesionalne racunovode diljem svijeta
kao 1 da bi se poboljsala efikasnost svjetskih trziSta kapitala.

Jedna od najnovijih promjena Kodeksa je suzavanje djelokruga aktivnosti revizorskih
drustava. Revizijsko druStvo moZe pruzati usluge u vezi s pripremanjem racunovodstvenih

evidencija i financijskih izvjeStaja nekom klijentu revizije koji nije subjekt od javnog interesa

* Zager, K., Zager, L., Analiza financijskih izvjeitaja, Masmedia, Zagreb, 2008., str.112.
® Sluzbene novine Federacije BiH (2009), Zakon o ra¢unovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine,
Sluzbene novine Federacije BiH broj 83/09.



ako su usluge rutinske ili mehani¢ke prirode. Prema novom Kodeksu revizorima se ne
dopusta obavljanje knjigovodstvenih i raCunovodstvenih usluga klijentima revizije.

U novom Kodeksu su pojac¢ane odrednice koje se odnose na odgovornost menadzmenta,
stroze su uredene i bolje pojaSnjene smjernice koje su vezane za koncept rutinskih ili
mehanickih usluga pripreme rac¢unovodstvenih evidencija i financijskih izvjestaja za klijente
revizije koji nisu pravni subjekti od javnog interesa. Primjena novog Priru¢nika sa kodeksom

etike za profesionalne ra¢unovode u Bosni i Hercegovini obvezna je od svibnja 2016.godine.

Sukladno ¢&l. 40. Zakona u ra¢unovodstvu i reviziji u Federaciji Bosne i Hercegovine®, pravne
osobe su obvezne pripremati godiSnje izvjeStaje o poslovanju koji daju objektivan prikaz
poslovanja pravnih osoba te njegovog polozaja, ukljucujuéi i opis glavnih rizika i
neizvjesnosti sa kojima se suocavaju.

Financijski izvjestaji pravnih osoba, pa i oni koji su pisani na racunalu, moraju biti ovjereni
potpisom 1 pecatom certificiranog racunovode koji sadrzi naziv ,,certificirani racunovoda®, uz

njegovo ime i prezime i broj vazeée licence.

® Sluzbene novine Federacije BiH (2009), Zakon o racunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine,
Sluzbene novine Federacije BiH broj 83/09.



2.2. TEMELJNI FINANCIJSKI IZVJESTAJI

Financijski izvjestaji pruzaju informacije o poduzecu, informacije o njegovoj imovini,
obvezama, glavnici, prihodima, rashodima, dobicima, gubicima te nov¢anim tokovima.
Pomocdu financijskih izvjeStaja unutarnji i vanjski korisnici dobivaju vazne informacije o
poslovnim transakcijama poduzeéa. Na temelju objavljenih financijskih izvjestaja
menadzment dobiva informacije o financijskom polozaju, uspjesnosti poduzeca i nov€anim

tokovima, koje mogu biti korisne pri donosenju ekonomskih odluka.
U godisnje financijske izvjestaje ubrajamo’:

o Bilanca (izvjestaj o financijskom polozaju)
o Racun dobiti 1 gubitka

o Izvjestaj o nov€anim tokovima

o lIzvjestaj o promjenama kapitala

o Biljeske uz financijske izvjestaje
2.2.1. BILANCA

Bilanca je sistematizirani prikaz imovine, obveza i kapitala na to¢no odreden dan. Sastoji se
od aktive koju nazivamo imovina i od pasive u koju nazivamo izvori imovine. Dakle, bilanca
nam prikazuje stanje i strukturu imovine te njezine izvore. Pruza nam informacije o
financijskoj snazi poduzeca, likvidnosti, moguénosti podmirivanja kratkoro¢nih obveza,
horizontalnoj financijskoj strukturi, polozaju druStva u odnosu na druga drustva sli¢nih

djelatnosti.
Elementi bilance su:

o Imovina — predstavlja resurse kojima upravlja poduzece kao rezultat proslih dogadaja i od
kojih se ocekuje neka buduca ekonomska korist za poduzece. Imovina se smatra dijelom
bilance onda kada poduzecu stvara buducu ekonomsku korist ili ima vrijednost koja se
moze izmjeriti. Imovinu mozemo podijeliti na dugotrajnu (nematerijalna, materijalna,
financijska imovina, potrazivanja) i kratkotrajnu (zalihe, potrazivanja, financijska

imovina, novac).

7 « N . R .. . .
Prema ¢l. 36. Zakona o racunovodstvu i reviziji Federacije Bosne i Hercegovine.



o Obveze — predstavljaju obveze drustva u sadaSnjosti koje proizlaze iz proslih dogadaja te
se ocekuje da ¢e njihovo podmirenje rezultirati odljevom ekonomskih koristi iz poduzeca.
Obveze se smatraju dijelom bilance onda kada je vjerojatno da ¢e nastati odljev resursa
koji ¢e proizvesti odljev ekonomskih koristi i kada se taj iznos moZe pouzdano izmjeriti.
Obveze prikazujemo u pasivi i one predstavljaju tude izvore imovine.

Obveze mozemo podijeliti na kratkoro¢ne, odnosno one koje je potrebno podmiriti u roku
kra¢em od godinu dana i dugoro¢ne, odnosno one koje se moraju podmiriti u roku duljem
od godinu dana.

o Kapital — sastoji se od upisanog odnosno temeljnog kapitala (dionice), kapitalne dobiti
(premije na emitirane dionice) i zaradenog kapitala (rezerve iz dobiti, zadrzana dobit
tekuce godine). Predstavlja razliku izmedu ukupne imovine i obveza poduzeéa. To je
ostatak koji preostaje poduzetniku nakon $to podmiri sve obveze, odnosno vlastiti kapital

poduzetnika.

AKTIVA

2014.

93.391.217
156.021.096
249.412.313

PASIVA
22.437.563
0
225.710.424
1.264.326
249.412.313

Slika 1. Primjer bilance Violeta d.o.o.

Izvor: izrada autora na temelju godi$njih financijskih izvjestaja Violeta d.o.o.



2.2.2. RACUN DOBITI I GUBITKA

Racun dobiti i gubitka je dinamic¢ni financijski izvjeStaj o prihodima, rashodima i
financijskom rezultatu za odredeno razdoblje. Pruza nam informacije o tome koliko

uc¢inkovito poduzece kroz odredeno razdoblje koristi svoje resurse.

Elementi ra¢una dobiti i gubitka su:

o Prihodi — poveéanje ekonomske koristi, povecanje glavnice, osim povecanja koje
proizlazi iz uplata vlasnika.
Predstavljaju povecanje ekonomske koristi za vrijeme obracunskog razdoblja 1 to u
obliku priljeva, povecanja imovine, smanjenja obveza koje imaju posljedicu povecanja
kapitala uz uvjet da se mogu pouzdano izmjeriti. Definicija prihoda obuhvaca prihode
i dobitke. Prihodi proizlaze iz redovnih aktivnosti kao Sto su prihodi od prodaje,
provizije, kamate, dividende, rente. Dok su dobici oblik prihoda koji ne moraju
proisteci iz redovitih aktivnosti, a to su dobici koji su nastali prodajom dugotrajne
imovine, dobici koji proistjecu iz revalorizacije utrzivih vrijednosnih papira i oni koji
su nastali porastom knjigovodstvenog iznosa dugotrajne imovine.

o Rashodi — smanjenje ekonomske koristi, smanjenje glavnice, osim smanjenja koje je
nastalo raspodjelom vlasnicima.
Rashodi su povezani sa smanjenjem imovine i povec¢anjem obveza. U rashode spadaju
gubici i1 rashodi koji proistjeCu iz redovnih aktivnosti kao Sto su troSkovi prodaje,
nadnice, amortizacija. Oni se ocituju smanjenjem imovine kao $to je novac, 1 nov¢ani
ekvivalenti, zaliha, nekretnina, postrojenje i opreme. Dok su gubici oblik rashoda koji
ne moraju proisteéi iz redovitih aktivnosti. U gubitke ubrajamo na primjer gubitke koji
su proiziSli iz katastrofa, iz pozara, poplave, gubitci nastali prodajom dugotrajne

imovine.

Tocan financijski rezultat dobijemo oduzimanjem rashoda od prihoda. Ako su prihodi veéi od
rashoda, poduzece posluje s dobiti, a ako su rashodi ve¢i od prihoda poduzece posluje s

gubitkom.



RACUN DOBITI I GUBITKA

2014.

201.924.831
175.617.027
26.307.804
4.443.747
733.778
30.017.773
1.151.050
1.765.599
207.519.628
178.116.404
29.403.224

Slika 2. Primjer rac¢una dobiti i gubitka Violeta d.o.o.

Izvor:izrada autora na temelju godisnjih financijskih izvjestaja Violeta d.o.o.

2.2.3. 1ZVJESTAJ O NOVCANIM TOKOVIMA

Izvjestaj o nov¢anim tokovima pokazuje priljeve i odljeve novca i nov¢anih ekvivalenata u

obracunskom razdoblju, odnosno pokazuje izvore pribavljanja i na¢ine upotrebe novca.

Novac se odnosi na novac u banci i blagajni 1 depozite po videnju, a novc€ani ekvivalenti su
kratkotrajna visoko likvidna ulaganja koja se mogu brzo, u roku koji nije duzi od tri mjeseca

pretvoriti u novac te su podlozna beznac¢ajnom riziku promjene vrijednosti.

Da bi se doslo do informacija o tome koliko je poduzece sposobno Stvarati novac iz redovitih
aktivnosti i je li to dovoljno da bi poduzeée moglo normalno funkcionirati, priljevi i odljevi se

svrstavaju u tri skupine aktivnosti®:

o Poslovne aktivnosti — su glavne aktivnosti poduze¢a. One stvaraju prihod i imaju
najveci utjecaj na financijski rezultat poduzeca. Novc¢ani tokovi iz poslovnih aktivnosti
uglavnom proizlaze iz transakcija i drugih poslovnih dogadaja koji se ukljucuju u
odredivanje dobiti ili gubitka.

o Investicijske aktivnosti — su aktivnosti stjecanja i otudivanja dugotrajne imovine i

drugih ulaganja koja nisu nov¢ani ekvivalenti.

8 Vidug¢ié, LJ.: Financijski menadzment, RRiF, Zagreb, 2006., str. 317.
10



o Financijske aktivnosti — odnose se na aktivnosti koje su povezane s financiranjem

poslovanja. Obuhvacaju promjene povezane sa promjenom strukture obveza i kapitala.

2.2.4. 1ZVIJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Izvjestaj o promjenama kapitala ili glavnice pokazuje strukturu kapitala poduzeca i svih
promjena koje se dogadaju na stavci kapitala 1 to na kraju izvjeStajnog razdoblja u odnosu na
pocetak izvjeStajnog razdoblja. Pokazuje sve promjene koje su utjecale na povecanje ili

smanjenje kapitala.

Izvjestaj sadrzi promjene ulozenog kapitala, zadrzanog kapitala i1 izravne promjene kapitala.
Kapital poduzeca Cine ulozeni i zaradeni kapital, a ukupni kapital poduzeca Cine upisani
kapital, premije na emitirane dionice, revalorizacijske rezerve, zadrzana dobit i dobit ili

gubitak tekuce godine.

2.2.5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Biljeske uz financijske izvjestaje prikazuju metode koje su se koristile pri procjeni bilan¢nih
pozicija, eventualna odstupanja, razloge odstupanja i kvantifikaciju ucinaka tih odstupanja.
Pruzaju informacije o =zahtjevima Medunarodnih standarda izvjeStavanja koje nisu

prezentirane u drugim financijskim izvjestajima ali su vazne za njihovo razumijevanje.

Biljeske se prezentiraju sustavno, uz svaku znacajniju stavku iz ostalih financijskih izvjestaja
se stavi oznaka biljeske koja daje detaljnija objasnjena.
Informacije prikazane u biljeSkama nisu prikazane ni u kojem drugom financijskom

izvjestaju, a nuzne su za razumijevanje ostalih financijskih izvjestaja i ocjenu poslovanja.

11



3. METODE | POSTUPCI ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Analiza financijskih izvjestaja je proces u kojem se primjenjuju razlicita analiticka sredstva 1
razliite tehnike pomocu koji se podaci pretvaraju u korisne informacije koje Koriste

upravljacke funkcije za donosenje odluka.

Da bi financijski menadzment mogao donositi odluke za budué¢nost, on mora imati neki temelj
na osnovu kojeg moze donositi odluke, zato analizira poslovanje, odnosno ono S$to je

ostvareno u prethodnim razdobljima.
Financijska analiza sagledava sljedece pozicije:

o Pozicije unutar trgovackog drustva — usporedba podataka na vremenskoj osnovi ili
usporedba podataka za razli¢ite kategorije financijskih izvjestaja,

o Pozicije izmedu trgovackih druStava — sagledava trziSnu poziciju i kompetitivne
prednosti poduzeca,

o Pozicije poduzeta u odnosu na industrijske prosjeke — definira relativan polozaj

poduzeca u odnosu na industriju.

3.1. HORIZONTALNA ANALIZA

Horizontalna analiza se provodi na temelju komparativnih financijskih izvjestaja. Analizira
tendenciju i dinamiku kretanja pozicija u financijskim izvjeStajima tokom vremena. Na
temelju tih promjena prate se znaCajna odstupanja i kretanja pozicija u financijskim
izvjeStajima. Pomocu horizontalne analize nastoji se uociti uzrok promjene, procijeniti je li

promjena povoljna ili ne, procijeniti kolika je vjerojatnost da se takav trend nastavi i dalje.

Da bi se mogla provesti horizontalna analiza potrebno je raspolagati financijskim izvjestajima
iz viSe obracunskih razdoblja. Predmet horizontalne analize su najces¢e bilanca i racun dobiti

i gubitka. Pri analizi uzimaju se u obzir i apsolutne i relativne promjene.

Relativna promjena se moze izracunati na sljedec¢i nacin:

12



) Stanje u teku¢em razdoblju-Stanje u baznom razdoblju
Postotna promjena= , : x100
Stanje u baznom razdoblju

3.2. VERTIKALNA ANALIZA

Vertikalna analiza je oblik analize kod kojeg se usporeduju odredene pozicije financijskih
izvjeStaja s pripadajucom ukupnom veli¢inom u jednoj godini. To je zapravo usporedba
pojedine pozicije iz financijskog izvjeStaja s povezanim pozicijama iz istog financijskog
izvjeStaja. Omogucava uvid u strukturu financijskih izvjeStaja. NajceSce se vrsi usporedba

podataka tijekom jedne godine.

Vertikalnom analizom bilance odreduje se postotak udjela pojedinih stavki aktive 1 pasive u

ukupnoj vrijednosti aktive ili pasive.

_ Vrijednost pojedine stavke aktive/pasive
Postotak udjela= — , , X100
Ukupna vrijednost aktive/pasive

Vertikalnom analizom ra¢una dobiti 1 gubitka odreduje se postotak pojedine stavke racuna

dobiti i gubitka u vrijednosti neto prodaje poduzeca.

_ Stavka Racuna dobitii gubitka
Postotak udjela= ; x100
Neto prodaja
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3.3. FINANCIJSKI POKAZATELJI U OCJENI POSLOVANJA PODUZECA

Pokazatelji su racionalni brojevi koji se dobiju stavljanjem u odnos jedne ekonomske veli¢ine
s drugom. Prilikom stavljanja u odnos dviju veli¢ina, potrebno je i razmisliti o tome ima li

smisla ra¢unanje takvog pokazatelja.

Vecina podataka koji se koriste pri raunanju pokazatelja mogu se i$¢itati iz bilance, racuna

dobiti i gubitka i izvjes¢a o nov€anim tokovima.

Svrha racunanja pokazatelja je ta $to oni pruzaju informacijsku podlogu koja je potrebna za
donosenje odluka. Koji pokazatelj ¢e se racunati ovisi upravo o vrsti odluke koju je potrebno
donijeti. Da bi financijski pokazatelji pruzili §to bolju podlogu za donosenje odluka, potrebno
je pratiti njihovu dinamiku kroz vrijeme, usporedivati ih s planiranim pokazateljem, s
pokazateljem sli¢nog poduzeca ili s prosje¢nom vrijedno$¢u pokazatelja ostalih poduzeca koja

spadaju u istu skupinu.
Financijske pokazatelje mozemo podijeliti u slijedece grupeg:

o Pokazatelji likvidnosti,

o Pokazatelji zaduzenosti,

o Pokazatelji aktivnosti,

o Pokazatelji ekonomicnosti,
o Pokazatelji profitabilnosti,

o Pokazatelji investiranja.

® Jager, K., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 2008., str.171.-173.
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3.3.1. POKAZATELJI LIKVIDNOSTI

Pokazatelji likvidnosti mjere sposobnost poduzeéa da podmiri svoje kratkorocne obveze.

Tablica 1 daje prikaz uobicajenih pokazatelja likvidnosti.

Tablica 1: Pokazatelji likvidnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Koeficijent tekuce likvidnosti (KTL) Kratkotrajna imovina Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent ubrzane likvidnosti (KUL) Kratkotrajna imovina — zalihe Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent trenutne likvidnosti (KTrL) Novac Kratkorocne obveze
Koeficijent financijske stabilnosti (KFS) Dugotrajna imovina Kapital + dugoro¢ne obveze

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.

KTL pokazuje koliko su kratkoro¢ne obveze pokrivene kratkotrajnom imovinom. Trebao bi
biti ve¢i od 2 zato Sto bi kratkotrajna imovina trebala biti dvostruko veca od kratkoroc¢nih

obveza.

KUL pokazuje u kojem su stupnju kratkorocne obveze pokrivene kratkotrajnom imovinom
umanjenom za zalihe. Govori nam ima li poduzeé¢e dovoljno kratkoro¢nih sredstava da
podmiri obveze bez da prodaje zalihe. Trebao bi iznositi 1 ili viSe od 1. Idealna preporu¢ena

vrijednost je 1%°.

KTrL pokazuje sposobnost poduzecéa da iz najlikvidnijih sredstava podmiri svoje kratkoroc¢ne

obveze. Trebao bi iznositi od 10 do 30%**.

KFS pokazuje u kojem omjeru se dugotrajna imovina financira iz dugoroc¢nih izvora. Ako je
manji od 1 znac¢i da se kratkotrajna imovina financira iz dijela dugoro¢nih izvora financiranja,
a ako je vec¢i od 1 znaci da se dugotrajna imovina financira iz kratkoro¢nih izvora. Sto je

vrijednost ovog pokazatelja manja, to je likvidnost i financijska stabilnost poduzeca veca.

1o Zager, K., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 2008., str.177.
1 Zager, K., Zager, L., Analiza financijskih izvjestaja, Masmedia, Zagreb, 2008., str.177.
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3.3.2. POKAZATELJI ZADUZENOSTI

Pokazatelji zaduzenosti pokazuju strukturu kapitala i nacine kojima poduzece financira svoju
imovinu. Pokazuju koliko je imovine financirano iz vlastitih, a koliko iz tudih izvora. Tablica

2 daje prikaz pokazatelja zaduzenosti.

Tablica 2: Pokazatelji zaduZenosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Koeficijent zaduzenosti (KZ) Ukupne obveze Ukupna imovina
Koeficijent vlastitog financiranja (KVF) Glavnica Ukupna imovina
Koeficijent financiranja (KF) Ukupne obveze Glavnica
Pokriée troskova kamata (PTK) Dobit prije poreza i kamata Kamate
Faktor zaduZenosti Ukupne obveze Zadrzana dobit + amortizacija
Stupanj pokriéa I (SP I) Glavnica Dugotrajna imovina
Stupanj pokric¢a II (SP II) Glavnica + dugoroc¢ne obveze Dugotrajna imovina

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.

KZ pokazuje koliki je postotak imovine nabavljen zaduZivanjem. Sto je veéi odnos duga i
imovine, veci je financijski rizik, odnosno rizik da poduzece neée biti u mogucnosti vratiti

dug. Sto je taj odnos manji, rizik je nizi. Vrijednost koeficijenta bi trebala biti 50% ili manja.

KVF pokazuje koliko se imovine financiralo vlastitim izvorima. Vrijednost bi trebala biti 50%

ili veca, jer se smatra da poduzetnik nije prekomjerno zaduzen ako je udio kapitala u imovini

50%.

KF pokazuje odnos obveza i glavnice. Ako je pokazatelj ve¢i od 1 to znaéi da poduzeée
intenzivnije koristi financijsku polugu. Gornja granica odnosa duga u glavnice je 2:1. ukoliko

je vrijednost KF visoka, poduze¢e moze imati poteSkoce pri vracanju duga.

PTK pokazuje dinami¢ku zaduzenost. Tu se dug razmatra s aspekta moguénosti njegovog
vra¢anja. Pokazuje koliko su puta kamate pokrivene iznosom ostvarene dobiti prije poreza i

kamata. Ako je to pokrice vece, zaduZenost je manja.

FZ takoder pokazuje dinamicku zaduzenost. Pokazuje broj godina koje su potrebne da bi se

pokrile postoje¢e obveze ako se poslovanje nastavi sa istim pozitivnim rezultatima. Sto je FZ
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manji, to je zaduzenost manja. Granicna veli¢ina je 5 godina. Ukoliko mu treba vise od 5

godina smatra se da je prekomjerno zaduzeno.

SP I pokazuje pokri¢e dugotrajne imovine glavnicom dok SP II pokazuje pokri¢e dugotrajne

imovine glavnicom uve¢anom za dugoro¢ne obveze. SP Il mora biti ve¢i od 1.

3.3.3. POKAZATELJI AKTIVNOSTI

Pokazatelji aktivnosti pokazuju brzinu cirkulacije imovine u poslovnom procesu. Pokazuju
koliko se jedinica prihoda ostvari na jedinicu uloZzene imovine. Zovu se jo§ 1 koeficijenti
obrtaja. Oni trebaju biti §to veci, a vrijeme vezivanja Sto krace. Tablica 3 pokazuje uobicajene

pokazatelje aktivnosti.

Tablica 3: Pokazatelji aktivnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Koeficijent obrtaja ukupne imovine (KOUI) Ukupni prihodi Ukupna imovina
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine o o
(KOKI) Ukupni prihodi Kratkotrajna imovina
Koeficijent obrtaja potrazivanja (KOP) Prihodi od prodaje Potrazivanja
Trajanje naplate potrazivanja (TNP) Broj dana u godini (365) KOP
Koeficijent obrta zaliha (KOZ) TroSkovi za prodano Zalihe
Dani vezivanja zaliha (DV) Broj dana u godini (365) KOz

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.

KOUI pokazuje koliko puta se ukupna imovina poduzeéa obrne u jednoj godini tj. koliko

uspjesno poduzece koristi imovinu s ciljem stvaranja prihoda.

KOKI pokazuje koliko puta se kratkotrajna imovina poduzeéa obrne u tijeku jedne godine.

Mjeri relativnu efikasnost poduzeca pri koristenju kratkotrajne imovine.

KOP pokazuje koliko je prosje¢no dana potrebno da se naplate promatrana potrazivanja. Sto
je vrijeme krace to poduzetnik brze dolazi do sredstava. Pomocu KOP se racunaju i dani

vezivanja.
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TNP pokazuje koliko je vremena potrebno da se prosjecna prodaja pretvori u novac. Racuna
se na godiSnjoj osnovi. Ako je niska vrijednost pokazatelja zakljucujemo da poduzecée

uspjesno naplacuje svoja potrazivanja.

KOZ pokazuje koliko puta se zalihe obrnu tijekom jedne godine. Pozeljna je Sto veca

vrijednost ovog pokazatelja.

DV pokazuje koliko je vremena potrebno da se kuna koja je potroSena za nabavu zaliha

pretvori u kunu iz prihoda od prodaje. PoZeljna je niza vrijednost ovog koeficijenta.

3.3.4. POKAZATELJI EKONOMICNOSTI

Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda. Oni pokazuju koliko se prihoda
ostvari po jedinici rashoda. Za izracun pokazatelja ekonomic¢nosti koriste se podaci iz raCuna

dobiti i gubitka.

Pokazuju koliko se novc¢anih jedinica prihoda ostvari po jednoj nov¢anoj jedinici rashoda.
Pozeljno je da pokazatelji budu Sto veci, a barem veci od 1. Ako je vrijednost pokazatelja
manja od 1, to zna¢i da poduzece ostvaruje gubitak. Tablica 4 daje prikaz uobicajenih

pokazatelja ekonomi¢nosti.

Tablica 4: Pokazatelji ekonomic¢nosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Ekonomic¢nost ukupnog poslovanja (EUP) Ukupni prihodi Ukupni rashodi

Ekonomic¢nost prodaje/poslovanja (EP) Prihod od prodaje/poslovni ph Rashod od prodaje/poslovni rh

Ekonomiénost financiranja (EF) Financijski prihodi Financijski rashodi

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.
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3.3.5. POKAZATELJI PROFITABILNOSTI

Pokazatelji profitabilnosti mjere sposobnost poduzeéa da ostvari odredenu razinu dobiti u
odnosu na prihode, imovinu ili kapital. Oni povezuju profit s prihodima iz prodaje i
investicijama. Ako ih promatramo sve ukupno oni pokazuju ukupnu ucinkovitost poslovanja
poduzeéa. Analiza profitabilnosti poduzeca spada u najvaznije dijelove financijske analize.

Tablica 5 daje prikaz uobicajenih pokazatelja profitabilnosti.

Tablica 5: Pokazatelji profitabilnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Bruto marza profita (BMP) Dobit prije poreza i kamata Ukupni prihodi
Neto marza profita (NMP) Neto dobit + kamate Ukupni prihodi
Rentabilnost imovine (ROA) Dobit prije poreza i kamata Ukupna imovina
Rentabilnost kapitala (ROE) Neto dobit Vlastiti kapital

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.

BMP pokazuje koliko se bruto dobiti ostvari po jednoj jedinici poslovnih prihoda. Svako
povecanje pokazatelja je pozitivno za poslovanje, a svako upucuje na teSkoce u poslovanju

poduzeca.

NMP pokazuje koliko se neto dobiti ostvari po ukupnim prihodima. Ukazuje na sposobnost

menadzmenta u vodenju poduzeca.

ROA pokazuje koliko se ostvari dobiti, prije poreza i kamata, na svaku nov¢anu jedinicu

ulozenu U imovinu. Pozeljno je da pokazatelj bude $to veci.

ROE pokazuje kakva je rentabilnost investiranja u dionice ili udjele poduzeéa. Pokazuje

koliki je povrat na ulozeni kapital. Pozeljno je da pokazatelj bude §to ve¢i.
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3.3.6. POKAZATELJI INVESTIRANJA

Pomocu pokazatelja investiranja mjeri se uspjesnost ulaganja u dionice. Za njihovo ra¢unanje,
osim standardnih podataka iz financijskih izvjestaja takoder su potrebni podaci o dionicama.

Tablica 6 daje prikaz uobicajenih pokazatelja investiranja.

Tablica 6: Pokazatelji investiranja

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK
Dobit po dionici (EPS) Neto dobit Broj redovnih dionica
Dividenda po dionici (DPS) Dio neto dobiti za dividendu Broj redovnih dionica
Odnos isplate dividendi (DPR) DPS EPS
Odnos cijene i dobiti po dionici (P/E) PPS EPS
Odnos cijene i knjigovodstvene
vrijednosti po dionici (P/Bv) PPS BVS
Ukupna rentabilnost dionice (URD) EPS PPS
Dividenda rentabilnosti dionice (DRD) DPS PPS

Izvor: izrada autora prema materijalima Vuko T.: Financijska analiza, materijali s predavanja,2015/2016.

EPS pokazuje koliko je novcanih jedinica ostvareno po dionici. Izrazava sposobnost poduzeca

da stvara dobit. U pravilu je ve¢i od DPS.
DPS pokazuje koliko ¢e dividendi dobiti dionicar za svaku dionicu koju posjeduje.
DPR pokazuje odnos EPS i DPS. Obrnuto je proporcionalan stopi zadrzavanja dobiti.

P/E pokazuje koliko je puta trziSna cijena veéa od dobiti po dionici, a P/Bv pokazuje koliko
je puta trzi$na cijena ve¢a od knjigovodstvene vrijednosti dionice. Sto su pokazatelji veéi to je

veca i premija.

URD i DRD pokazuju kolika je ukupna i dividendna rentabilnost dionice tj, rentabilnost

vlastitog kapitala 1 to s aspekta njegove trziSne vrijednosti. [zraZzavaju se u postocima.
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4. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA VIOLETA D.O.O.

4.1.0PCENITO O PODUZECU VIOLETA D.O.O.

Violeta je jedan od poznatijih brandova higijenskih proizvoda premium klase sa sjedistem u
Grudama u Bosni i Hercegovini. Regionalni je lider u proizvodnji Siroke palete higijenskih
proizvoda. Ima svoje vlastite pogone u Hrvatskoj i Bosni i Hercegovini koji su opremljeni
najmodernijom tehnologijom u skladu sa vrhunskim svjetskim standardima. Zaposljava preko
800 ljudi u 14 poslovnica u Bosni i Hercegovini, Hrvatskoj i Sloveniji te dva PRODEX

shopping centra koji se nalaze u Tomislavgradu i u Grudama®?.

Proizvodi koji nastaju u proizvodnim pogonima Violete su'®: toaletni papir (razne vrste),
papirnati runici, papirnate maramice, salvete, vlazne maramice, pelene, proizvode za intimnu
higijenu, proizvode za inkontinenciju, horeca proizvode, deterdzenti za sude, deterdZenti ua

rublje, omeksivaci rublja te sredstva za ¢iS¢enje staklenih proizvoda.

Osim proizvodnjom, bavi se i uvozom i distribucijom visokokvalitetnij prehrambenih i
higijenskih proizvoda. Ekskluzivni je zastupnik najpoznatijih svjetskih brandova kao §to su

Ferrero, Barilla, Evian, PIK, Paladin.

12 https://www.violeta.com/
13 https://www.violeta.com/

21


https://www.violeta.com/
https://www.violeta.com/

4.2. HORIZONTALNA | VERTIKALNA ANALIZA NA TEMELJU PODUZECA
VIOLETA D.O.O.

Na temelju financijskih izvjestaja provedena je horizontalna analiza bilance i racuna dobiti i
gubitka Violeta d.o.0. za 2013. i 2014. godinu. Rezultati provedene analize prikazani su u
tablicama 7 i 8.

Tablica 7. Horizontalna analiza bilance Violeta d.o.o.

Aktiva 2013. 2014 Apsolutna Relativna
promjena  promjena %
Kratkotrajna imovina 93.753.997 93.391.217 -362.780 -0,39
Dugotrajna imovina 137.673.351 156.021.096 18.347.745 11,76
Ukupno aktiva 231.427.348 249.412.313 17.984.965 7,21
Pasiva
Kratkoro¢ne obveze 25.263.424 22.437.563 -2.825.861 -12,59
Dugorocne obveze 0 0 0 0,00
Glavnica 203.069.679 225.710.424 22.640.745 10,03
Pasivna vremenska
razgrani¢enja 3.094.245 1.264.326  -1.829.919 -144,73
Ukupno pasiva 231.427.348 249.412.313 17.984.965 7,21

Izvor: izrada autora

Na temelju horizontalne analize skrac¢enog oblika bilance poduzeca vidljivo je da u razdoblju
od 2013. godine do 2014. godine ukupna aktiva povecala za 7,21 % na Sto je najveéim
dijelom utjecalo povecanje dugotrajne imovine za 11,76%. Na strani pasive takoder se vidi
povecanje ukupne pasive za 7,21 % u kojoj je doslo do smanjenja kratkoro¢nih obveza za
12,59% te povecanja glavnice za 10,03 %. Pasivna vremenska razgranicenja, odnosno
odgodeno placanje troSkova se smanjilo za cak 144,73%. Moze se zakljuciti da su u
2014.godini ostvareni povoljni trendovi bilan¢nih pozicija. Takoder se moze zakljuéiti kako
je kratkotrajna imovina u 2014. godini ostala na priblizno istoj razini u odnosu na 2013.
godinu dok su se kratkoro¢ne obveze smanjile za 12,59% $to upucuje na poboljSanje
likvidnosti poduzeca ukoliko likvidnost promatramo kao odnos kratkotrajne imovine i

kratkoro¢nih obveza.
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Tablica 8: Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka Violeta d.o.o.

RACUN DOBITI I GUBITK A 2013. 2014.

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Dobit/gubitak poslovnih

aktivnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Dobit/gubitak redovne

aktivnosti

Ostali prihodi i dobici
Ostali rashodi i gubici
Ukupni prihodi
Ukupni rashodi

189.973.337  201.924.831
163.725.108  175.617.027

26.248.229 26.307.804
2.488.732 4.443.747
168.546 733.778

28.568.415 30.017.773
1.572.695 1.151.050
1.695.768 1.765.599

194.034.764  207.519.628
165.589.422  178.116.404

Neto dobit/gubitak razdoblja 28.445.342 29.403.224

Izvor: izrada autora

Apsolutna  Relativna
promjena promjena %
11.951.494 5,92
11.891.919 6,77
59.575 0,23
1.955.015 43,99
565.232 77,03
1.449.358 4,83
-421.645 -36,63
69.831 3,96
13.484.864 6,50
12.526.982 7,03
957.882 3,26

Promatrajué¢i horizontalnu analizu racuna dobiti i gubitka vidljiv je porast stavke ukupnih

prigoda za 6,50% na koji je utjecao porast poslovnih prihoda za 5,92% te porast financijskih

prihoda za 43,99 %. Na porast ukupnih rashoda za 7,03% utjecao je porast poslovnih rashoda

za 6,77%, porast financijskih rashoda za 77,03% te porast ostalih rashoda i gubitaka za

3,96%. Ukupna neto dobit razdoblja se povecala za 3,26 % Sto pokazuje da poduzece u

promatranom raztoblju povecava uspjesnost poslovanja.

Nakon horizontalne analize, provedena je vertikalna analiza bilance i ra¢una dobiti i gubitka

Violeta d.o.0. za 2013. i 2014. godinu. Rezultati analize prikazani su u tablicama 9 i 10.

Tablica 9:Vertikalna analiza bilance Violeta d.o.o.

Aktiva

Kratkotrajna imovina
Dugotrajna imovina
Ukupno aktiva

Pasiva

Kratkoro¢ne obveze
Dugoroc¢ne obveze

Glavnica

Pasivna vremenska

razgrani¢enja

Ukupno pasiva
Izvor: izrada autora

2013. 2014.

2013.

93.753.997 93.391.217 40,51
137.673.351 156.021.096 59,49
231.427.348 249.412.313 100,00
25.263.424 22.437.563 10,92
0 0 0,00
203.069.679 225.710.424 87,75
3.094.245 1.264.326 1,34
231.427.348 249.412.313 100,00

Struktura (%) Struktura (%)
2014.

37,44
62,56
100,00

9,00
0,00
90,50

0,51
100,00
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U vertikalnoj analizi bilance promatra se udio pojedine stavke bilance u aktivi i pasivi.
Vidljivo je da se struktura dugotrajne imovine u aktivi u 2014.godini povecala sa 59,49% na
62,56%, dok se struktura kratkotrajne imovine u istom razdoblju smanjila sa 40,51% na
37,44%. U pasivi je doslo do povecanja udjela glavnice u strukturi pasive, koja je u
2013.godini iznosila 87,75 %, a u 2014.godini se povecala na 90,50%. Udio kratkotrajne
imovine je puno veci od udjela kratkoro¢nih obveza $to ukazuje na visoku likvidnost

poduzeca.

Tablica 10: Vertikalna analiza ra¢una dobiti i gubitka Violeta d.o.o.

RACUN DOBITI I GUBITKA

Poslovni prihodi
Poslovni rashodi
Dobit/gubitak poslovnih

aktivnosti

Financijski prihodi
Financijski rashodi
Dobit/gubitak redovne

aktivnosti

Ostali prihodi i dobici

Ostali rashodi i gubici

Ukupni prihodi

Ukupni rashodi

Neto dobit/gubitak razdoblja

izrada autora

2013.

189.973.337
163.725.108

26.248.229
2.488.732
168.546

28.568.415
1.572.695
1.695.768

194.034.764
165.589.422
28.445.342

2014.

201.924.831
175.617.027

26.307.804
4.443.747
733.778

30.017.773
1.151.050
1.765.599

207.519.628
178.116.404
29.403.224

Struktura Struktura
(%) 2013. (%) 2014.
97,91 97,30
84,38 84,63

13,53 12,68
1,28 2,14
0,09 0,35

1472 14,47
0,81 0,55
0,87 0,85
100,00 100,00
8534 8583
14,66 14,17 |,yor

Temeljem vertikalne analize racuna dobiti i gubitka uocava se blago smanjenje poslovnih

prihoda koje prati blagi porast poslovnih rashoda. Udio financijskih prihoda i financijskih

rashoda se blago povecao, dok se udio ostalih prihoda i gubitaka kao i udio ostalih rashoda i

gubitaka smanjio. Neto dobit razdoblja je ipak pozitivna, ali sa blagim smanjenjem udjela u

2014. godini u odnosu na 2013. godinu.

4.3. ANALIZA POSLOVANJA PUTEM FINANCIJSKIH POKAZATELJA

U ovom dijelu rada ¢e se analizirati poslovanje poduzeca Violeta d.o.o na temelju odabranih

pokazatelja u razdoblju od 2011. do 2014.godine. 1z svake skupine prethodno navedenih i

opisanih pokazatelja analizirat ¢e se nekoliko pokazatelja i objasniti njihovo znadenje i

njihova dinamika kretanja kroz Cetiri godine poslovanja.
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4.3.1. LIKVIDNOST PODUZECA VIOLETA D.0.0

U tablici 11 su prikazani pikazatelji likvidnosti poduzeca Violeta d.o.0. na temelju kojih ¢e se

utvrditi sposobnost poduzeca da podmiri svoje kratkoro¢ne obveze.

Tablica 11: Pokazatelji likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti 2011. 2012. 2013. 2014.
Koeficijent tekuce
5,43 6,12 3,71 4,16
likvidnosti (KTL)
Koeficijent ubrzane
o . 3,90 3,95 2,37 2,45
likvidnosti (KUL)
Koeficijent financijske
. . 0,25 0,24 0,27 0,22
stabilnosti (KFS)

Izvor: izrada autora

Na temelju analize likvidnosti kroz promatrana razdoblja vidljiva je tendencija rasta zatim
pada te ponovnog rasta KTL. KTL se u 2014.godini u odnosu na 2011.godinu smanjio za
28%. Posto je KTL veéi od 2, mozemo zakljuciti da su kratkorocne obveze pokrivene

kratkotrajnom imovinom i da nema opasnosti od unovcenja kratkotrajne imovine.

KUL ima sli¢nu dinamiku kretanja kao i KTL, raste pa pada, zatim opet raste. Koeficijent je
ve¢i od 1, Sto je pozeljni 1 Sto znaCi da su kratkorocne obveze poduzeca pokrivene
kratkotrajnom imovinom umanjenom za zalihe. Poduzece je u 2011.godini bilo likvidnije

nego u 2014.godini.

KFS se smanjuje, zatim raste pa se opet smanjuje. Sto se viSe smanjuje, to je financijska
stabilnost vec¢a. ZakljuCujemo da se povecava udio radnog kapitala u razdoblju od 2011. kada

je KFS bio 0.25, do 2014. kada se smanjio na 0.22, odnosno za 13%
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4.3.2. ZADUZENOST PODUZECA VIOLETA D.O.0

Tablica 12 pruza uvid u pokazatelje zaduzenosti na osnovu kojih ¢e se utvrditi koliko se

Violeta d.o.o. financira iz vlastitih izvora.

Tablica 12: Pokazatelji zaduZenosti

Pokazatelji zaduZenosti 2011. 2012. 2013. 2014.
Koeficijent zaduzenosti
0,11 0,08 0,12 0,09
(K2)
Koeficijent vlastitog
i o 0,88 0,92 0,87 0,90
financiranja (KVF)
Koeficijent financiranja
0,13 0,08 0,14 0,11
(KF)

Izvor: izrada autora

KZ se u 2014. u odnosu na 2011.godinu smanjio za 22 %. Ovaj koeficijent nam pokazuje da
se u 2014.godini samo 9 % ukupne imovine financiralo iz tudih izvora, dok se 91 % financira

vlastitim izvorima.

KVF pokazuje da se u 2014.godini 90% imovine financiralo iz vlastitih izvora. Tijekom
promatrane 4 godine svi koeficijenti vlastitog financiranja su 1 viSe nego ve¢i od 50% S§to je

pozitivno za poslovanje.KVF se u 2014.godini u odnosu na 2011.godinu poveéao za 2,2%.

KF nam pokazuje da promatrano poduzece ne koristi intenzivno financijsku polugu, zbog toga
Sto su koeficijenti financiranja u 4 promatrana razdoblja manji od 1. Vrijednost KF se u

2014.godini smanjila u odnosu na 2011.godinu i to za 18%.
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4.3.3. AKTIVNOST PODUZECA VIOLETA D.0.0

Tablica 13 prikazuje pokazatelje aktivnosti poduzeca koji ¢e pokazati kako poduzece

upotrebljava svoje resurse.

Tablica 13: Pokazatelji aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti 2011. 2012. 2013. 2014,
Koeficijent obrtaja ukupne
o 1,01 0,97 0,84 0,83
imovine (KOUI)
Koeficijent obrtaja
kratkotrajne imovine 1,88 2,38 2,08 2,22
(KOKI)
Koeficijent obrtaja
2,61 3,68 3,76 4,69

potrazivanja (KOP)

Izvor: izrada autora

KOUI ima tendenciju konstantnog pada kroz promatrane cetiri godine. KOUI se u

2014.smanjio za 21,6% u odnosu na 2011.godinu. Ovaj pokazatelj nam govori da promatrano

poduzece, u 2014.godini, na 1 n.j. ukupno uloZene imovine ostvaruje 0,83 n.j. ukupnog

prihoda.

KOKI prvo raste, zatim pada te opet raste, u 2014.godini u odnosu na 2011. se povecao za

15,3 %. Pomo¢u KOKI mozemo zakljuciti da promatrano poduzece treba u 2014.godini

investirati 100 n.j. kratkotrajne imovine da bi realiziralo 222 n.j. prihoda.

KOP ima tendenciju stalnog rasta tijekom promatranog razdoblja. Od 2011.godine do

2014.godine se povecao za 44,3 %. Zaklju€ujemo da su u 2014.godini ostvareni prihodi

poduzeca 4,69 puta veci od potrazivanja od kupaca.
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4.3.4. EKONOMICNOST PODUZECA VIOLETA D.0.O

U tablici 14 su izracunati najznacajniji pokazatelji ekonomicnosti na osnovu kojih ¢e se

utvrditi odnos prihoda i rashoda.

Tablica 14: Pokazatelji ekonomic¢nosti

Pokazatelji ekonomicnosti 2011. 2012. 2013. 2014,
Ekonomicnost ukupnog
) 1,15 1,17 1,17 1,16
poslovanja ( EUP)
Ekonomiénost
1,15 1,16 1,16 1,15

prodaje/poslovanja (EP)

Izvor: izrada autora

EUP je blago porastao, zatim se blago smanjio, no promatrajuci sva Cetiri razdoblja mozemo

vidjeti da je u 2014.godini veéi nego u 2011. i to za 0,9%. Ovaj pokazatelj nam pokazuje da

promatrano poduzeée u 2014.godini, na 1 n.j. rashoda ostvari 1,16 n.j. prihoda. Dakle,

poduzece ostvaruje dobitak.

EP je blago porastao, ali se u 2014.godini vratio u stanje iz 2011.godine. na temelju ovog

pokazatelja zakljucujemo da poduzece ima vece prihode od poslovnih aktivnosti nego rashode

od poslovnih aktivnosti u cijelom promatranom razdoblju, zato $to je EP ve¢iod 1.

4.3.5. PROFITABILNOST PODUZECA VIOLETA D.0.0

U tablici 15 su prikazani pokazatelji profitabilnosti Violeta d.o.0. koji pokazuju u¢inkovitost

poslovanja poduzeca.

Tablica 15: Pokazatelji profitabilnosti

Pokazatelji profitabilnosti 2011. 2012. 2013. 2014.
Neto marza profita (NMP) 13% 14% 14% 14%
Rentabilnost imovine (ROA) 13% 14% 12% 12%
Rentabilnost kapitala (ROE) 15% 15% 14% 13%

Izvor: izrada autora
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Pokazatel] NMP je porastao 2012.godine i ostao nepromijenjen do 2014.godine. NPM iz
2014.godine nam govori da poduzeéu od ukupne vrijednosti koja je realizirana na trziStu

ostane 14% dobitka kojim moze raspolagati kako Zeli.

ROA se u 2014.godini smanjila u odnosu na 2011.godinu i to za 8,3%. Rentabilnost imovine
iz 2014.godine govori nam da poduzece na svaku kunu ulozenu u imovinu ostvari 12% dobiti.

Najvecéu dobit je poduzeée ostvarivalo u 2011.1 2012.godini.

ROE ima tendenciju pada tijekom promatranih godina. Smanjio se u 2014.godini u odnosu na
2011. za 15,4 %. Povrat na ulozeni kapital je u 2014.godini 13%. Na 100 kn uloga drustvo
ostvaruje 113 kuna dobitka. Navedeni pokazatelj najvazniji je samim vlasnicima tj.
ulagateljima kako bi mogli procjeniti rentabilnost vlastitog ulaganja u kapital drustva. Kako
kretanje ovog pokazatelja upucuje na pogorsanje, iako je pokazatelj pozitivan, postavlja se

pitanje daljnjeg pogorSanja pokazatelja u buduénosti.
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5. ZAKLJUCAK

Da bi se ocijenila uspjesnost poslovanja te odredio financijski polozaj poduzeca, vazno je
analizirati financijske izvjestaje na osnovu dostupnih informacija te izraCunati pokazatelje.
Tehnikama 1 metodama analize financijskih izvjeStaja mogu se odrediti dobre i loSe strane u

poslovanju poduzeca.

Analizirajuci poslovanje poduzeca Violeta d.o.o. dolazi se do sljede¢ih zakljucaka:

Poduzecée Violeta d.o.o., prema podacima iz 2013. i 2014. godine posluje pozitivno i stabilno.
Poduzece je svoje obveze prema dobavljatima i partnerima tijekom promatranog razdoblja
podmirivalo redovito. Violeta d.o.o. je tijekom 2014. godine ostvarila ukupne prihode u iznosu od
207.789.599,00 KM. Poslovna godina 2014. je zavrSila s pozitivnim financijskim rezultatom i
neto dobiti u iznosu 29.177.532,00 KM.

Za poduzete ne postoji opasnost unovCenja kratkotrajne imovine, povecava se financijska
stabilnost bez obzira na to $to se likvidnost poduzeca blago smanjila u razdoblju od 2011. do
2014. godine.

Doslo se do zakljuc¢ka da poduzecée nije zaduzeno, da ne Kosriti intenzivno financijsku polugu te
da se najve¢im djelom financira iz vlastitih izvora, $to je pozitivno za poslovanje.

Poduzece u cijelom promatranom razdoblju ima vece prihode poslovanja od rashoda poslovanja,
te posluje ekonomi¢no i s dobiti na kraju razdoblja, koja se u razdoblju od 2011. do 2014.

povecavala.

Kretanja pokazatelja poslovanja poduzeca, iako postoje blage oscilacije ili pogorSanja, ne ukazuju
na rizik nelikvidnosti ili prezaduzenosti poslovanja poduzeca. Poduzece posluje stabilno koristeéi
vlastiti kapital, smanjuje kratkoroéne obveze te vrSi znacajna ulaganja u dugotrajnu imovinu,
odnosno u moderniziranje proizvodnih pogona. 1z rezultata analiza ovog rada razvidno je kako ne
postoji rizika pada poslovanja u dogledoj buduénosti, naprotiv, oekuje se povecanje obujma

poslovanja i daljnje poboljsanje profitabilnosti.
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