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1. UvOD

Mala i srednja poduzeca su jedna od najznacajnijih komponenti ekonomskog rasta, dinamike i
fleksibilnosti u svim ekonomijama svijeta. Ovu cinjenicu dokazuje i dinami¢nost malog
gospodarstva u ukupnom gospodarstvu u Republici Hrvatskoj te ujedno predstavljaju jedan od

najvaznijih pokretaca gospodarskog razvitka.

Eksterno financijsko izvjeStavanje regulirano je brojnim zakonima i standardima. Mala i srednja
poduzeca su prepoznata kao zasebna skupina u gospodarstvu, U smislu organizacije i ustroja

financijskog izvjestavanja u prvom redu za eksterne korisnike.!

Analiza poslovanja sastoji se od analize financijskog poslovanja na temelju podataka iz
financijskih izvjeStaja, izracuna financijskih pokazatelja poslovanja te analize cjelokupnog

poslovanja.

Financijska analiza je vazan alat koji interesne strane koriste pri donoSenju odluka vezanih za
poslovanje poduzeca, a omogucava razumijevanje financijskih izvjestaja koji su izvor informacija
za ostvarivanje ciljeva. Kako bi informacije i saznanja bile $to realnije prezentirani podaci u

financijskim izvjeStajima moraju biti odraz realnog stanja.

1.1. Definicija problema

U radu se utvrduju karakteristike i analizira poslovanje poduze¢a Korkyra Shipping d.o.0. pomocu
razli¢itih metoda analize financijskih izvjestaja kroz razdoblje od cCetiri godine, to¢nije od 2013.—
2016., ¢ime se pokazuje posluje li poduzeée uspjesno i financijsko stabilno te se na temelju

rezultata procjenjuje i buduce poslovanje.

! De¢man, N. (2012): Financijski izvjestaji kao podloga za ocjenu sigurnosti i uspje$nosti poslovanja malih i srednjih
poduzeca u Republici Hrvatskoj. Ekonomski pregled, 63 (7-8), 446-467.



1.2. Ciljrada

Ci]j istrazivanja je dati sveobuhvatnu ocjenu uspjesnosti poslovanja poduzeca Korkyra Shipping
d.o.o. provodenjem vertikalne i horizontalne analize, analize trenda te analize pomo¢u pokazatelja.
Spomenutom analizom i usporedbom rezultata u odabranim razdobljima (od 2013.-2016. godine)
ocijenit ¢e se uspjeSnost dosadasnjeg poslovanja i odrediti financijski polozaj poduzeéa. Na
temelju dobivenih informacija ¢e se prepoznati prednosti koje poduzece treba iskoristiti te

nedostatci na kojima bi trebalo poraditi.

1.3. Metode rada

Pri izradi rada se koriste metode klasifikacije, deskripcije, indukcije, usporedbe, analize, sinteze i

kompilacije.

e Metoda klasifikacije koristi se za podjelu Sireg obujma pojma na njegove uze dijelove.

e Metoda deskripcije se koristi za opisivanje pojmova vezanih za financijsko izvjestavanje i
analizu uz objasnjenje o vaznosti opisanih ¢injenica te kod upoznavanja osnovnih podataka
o poduzecu.

e Metoda indukcije se koristi za induktivno donoSenje zakljucaka kojim se na temelju analize
pojedinacnih ¢injenica doci do zakljucka o opéem sudu.

e Metoda usporedbe Koristi se za komparaciju financijskih rezultata kroz godine pomoc¢u
dostupnih izvjestaja u promatranom vremenskom razdoblju.

e Metodom analize se istrazuju godisnji financijski izvjestaji za 2013., 2014., 2015. 1 2016.
godinu na nacin da se ras¢lanjuju slozeni pojmovi, sudovi i zakljucci na jednostavnije
sastavne dijelove i elemente kako bi se svaki dio mogao izucavati zasebno.

e Metoda sinteze se koristi radi lakSeg donoSenja odluka tako da se sistematiziraju spoznaje
do kojih se doslo istrazivanjem.

e Metoda kompilacije omogucuje koristenje tudih opazanja, stavova, zakljucaka i Spoznaja,

uz obavezno citiranje koristenih materijala.



1.4. Strukturarada

Rad se sastoji od pet poglavlja.

U prvom, uvodnom, poglavlju se definira problem istrazivanja, navode i objasnjavaju koristene

znanstvene metode, definira cilj istrazivanja te objasnjava struktura rada.

U teorijski dio rada spadaju dva poglavlja. Kroz drugo poglavlje se opisuje zakonska regulativa
financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj te se navode i objasnjavaju temeljni financijski
izvjestaji. U tre¢em poglavlju se definiraju postupci analize financijskih izvjestaja te se objasnjava

vaznost analize financijskih izvjeStaja.

Empirijski dio rada obuhvaca Cetvrto poglavlje gdje se iznose osnovni podatci o poduzeéu,

provedena analiza izvjestaja uz objasnjenja svih rezultata.

Zakljucéno, peto, poglavlje sadrzava misljenja, spoznaje, osvrte i zakljucke do kojih se doslo

provedenom analizom.



2. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE U RH

2.1. Zakonska regulativa

Zakonom o raéunovodstvu? (ZOR) ureduje se racunovodstvo poduzetnika, razvrstavanje
poduzetnika i grupa poduzetnika, knjigovodstvene isprave i poslovne knjige, popis imovine i
obveza, primjena standarda financijskog izvjestavanja i tijelo za donoSenje standarda financijskog
izvjeStavanja, godis$nji financijski izvjesStaji i konsolidacija godis$njih financijskih izvjestaja,
izvjestaj o placanjima javnom sektoru, revizija godiSnjih financijskih izvjeStaja 1 godiSnjih
izvjesca, sadrzaj godiSnjih izvjesca, javna objava godiSnjih financijskih izvje$ca i godisnjih
izvjesca, Registar financijskog izvjesca te obavljanje nadzora.

Poduzetnici se u smislu ZOR-a razvrstavaju na mikro, male, srednje i velike ovisno o
pokazateljima utvrdenim na zadnji dan poslovne godine koja prethodi poslovnoj godini za koju se

sastavljaju financijski izvjestaji. Pokazatelji na temelju kojih se razvrstavaju poduzetnici su:*

e Iznos ukupne aktive
e |Iznos prihoda

e Prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine.
Mikro poduzetnici su oni koji ne prelaze grani¢ne pokazatelje u dva od sljedeéa tri uvjeta:*

e ukupna aktiva 2.600.000,00 kuna
e prihod 5.200.000,00 kuna

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 10 radnika.

Mali poduzetnici su oni koji nisu mikro poduzetnici 1 ne prelaze granicne pokazatelje u dva od

sljedeca tri uvjeta:®

2 Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, ¢l. 1, izdanje: NN 78/2015 [Internet] dostupno na: https://narodne-
novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html [03.03.2018.]

3 Narodne novine (2015): Zakon o raéunovodstvu, €l. 5, stavak 1.-6., izdanje: NN 78/2015 [Internet] dostupno na:
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html [03.03.2018.]

4 1hid.

5 1hid.


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html

e ukupna aktiva 30.000.000,00 kuna
e prihod 60.000.000,00 kuna

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 50 radnika.

Srednji poduzetnici su oni koji nisu ni mikro ni mali poduzetnici i ne prelaze grani¢ne pokazatelje

u dva od sljedeca tri uvjeta:®

e ukupna aktiva 150.000.000,00 kuna
e prihod 300.000.000,00 kuna

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine — 250 radnika.
Veliki poduzetnici su:’
1. poduzetnici koji prelaze grani¢ne pokazatelje u najmanje dva od tri uvjeta

2. banke, Stedne banke, stambene Stedionice, institucije za elektronicki novac, drustva za
osiguranje, drustva za reosiguranje, leasing-drustva, drustva za upravljanje UCITS fondovima,
drustva za upravljanje alternativnim investicijskim fondovima, UCITS fondovi, alternativni
investicijski fondovi, mirovinska drustva koja upravljaju obveznim mirovinskim fondovima,
mirovinska drustva koja upravljaju dobrovoljnim mirovinskim fondovima, dobrovoljni mirovinski
fondovi, obvezni mirovinski fondovi te mirovinska osiguravajuca drustva, drustva za dokup
mirovine, faktoring-drustva, investicijska drustva, burze, operateri MTP-a, srediSnja klirinska
depozitarna drustva, operateri srediSnjeg registra, operateri sustava poravnanja i/ili namire 1

operateri Fonda za za$titu ulagaca.

Poduzetnik je duZan sastavljati i prezentirati godi$nje financijske izvjeStaje primjenom Hrvatskih
standarda financijskog izvjeStavanja (HSFI) ili Medunarodnih standarda financijskog

izvjestavanja (MSFI), sukladno odredbama ZOR-a.

Hrvatski standardi financijskog izvjeStavanja nastali su sukladno Zakonu o racunovodstvu, a
donosi ih Odbor za standarde financijskog izvjeStavanja te se objavljuju u »Narodnim novinamax.
Oni se temelje na domacoj racunovodstvenoj teoriji 1 praksi, odrednicama Medunarodnih

standarda financijskog izvjestavanja kao i na Direktivi 2013/34/EU Europskog parlamenta i Vijeca

® 1bid.
" 1bid.



od 26. lipnja 2013. o godiSnjim financijskim izvjeStajima, konsolidiranim financijskim
izvjeStajima i povezanim izvje$¢ima za odredene vrste poduzeca, o izmjeni Direktive 2006/43/EZ
Europskog parlamenta i Vijea i o stavljanju izvan snage direktiva Vije¢a 78/660/EEZ i
83/349/EEZ (u daljnjem tekstu: Direktiva 2013/34/EU). Hrvatskim standardima financijskog
izvjeStavanja regulira se tematika u vezi s financijskim izvjestajima, u prvom redu, namijenjenih
vanjskim Kkorisnicima. Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja karakterizira dinamic¢nost,
odnosno prilagodavanje zahtjevima struke, izmijenjenim, dopunjenim i prilagodenim
Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja i Direktivi 2013/34/EU.2 Hrvatski
standardi financijskog izvjesStavanja su racunovodstvena nacela i pravila priznavanja, mjerenja i
klasifikacije poslovnih dogadaja te sastavljanja i prezentiranja financijskih izvjestaja. U cilju
pojednostavljenja racunovodstvene regulative u Republici Hrvatskoj doneseni su Hrvatski
standardi financijskog izvjestavanja (HSFI) koji su prije svega namijenjeni malim i srednjim

poduzeéima.®

U Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja naznafene su temeljne
koncepcije na kojima pociva sastavljanje i prezentiranje financijskih izvjeStaja. Svrha ovih

standarda je:*°

e propisati osnovu za sastavljanje 1 prezentaciju financijskih izvjeStaja

e pomo¢ revizorima u formiranju misljenja jesu li financijski izvjestaji u skladu s Hrvatskim
standardima financijskog izvjeStavanja

e pomo¢ korisnicima financijskih izvjesStaja pri tumacenju podataka i informacija koje su

sadrzane u financijskim izvjestajima.

Cilj Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja je da financijski izvjeStaji temeljeni na ovim
standardima pruze informacije o financijskom poloZaju, financijskoj uspjesnosti 1 nov€anim
tokovima poduzetnika koje koriste, u prvom redu, vanjski korisnici u donoSenju ekonomskih
odluka. Financijski izvjestaji koji se temelje na Hrvatskim standardima financijskog izvjeStavanja

pruzaju informaciju o imovini, obvezama, kapitalu, prihodima, rashodima, dobiti i gubitku,

8 Narodne novine (2015): Odluka o objavijivanju hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, ¢€l. 4, stavak 1.1,
izdanje: NN 86/2015 [Internet]; dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html
[11.03.2018.]

® De¢man, N. (2012): op. cit. str. 447.

“Narodne novine (2015): Odluka o objavijivanju hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, ¢l. 4, stavak 1.2,
izdanje: NN 86/2015 [Internet]; dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html
[11.03.2018.]


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html

promjenama u kapitalu i nov€anom toku. Ciljevi Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja
jesu razvijati u javnom interesu ra¢unovodstvene standarde koji zahtijevaju kvalitetne,

transparentne i usporedne informacije u financijskim izvjestajima.t!

Medunarodni standardi financijskog izvjeStavanja su medunarodni raCunovodstveni standardi Koji
su regulirani Uredbom Europskog parlamenta (1126/2008), a donosi ih Odbor za medunarodne
ratunovodstvene standarde.!? Godine 2009. Medunarodni odbor za ra¢unovodstvene standarde
izdaje Medunarodne standarde financijskog izvjeStavanja za mala i srednja poduzeca. Osnovna
zadaca 1 cilj MSFI za mala i srednja poduzeca je pojednostavljenje postojece racunovodstvene
regulative za ovaj segment poduzetnistva.l® Oblik tih izvjeséa treba biti jednak izvjes¢ima koja su
sastavljena za prethodnu poslovnu godinu. O financijskim izvjes¢ima tijekom godine za velike
poduzetnike 1 one ¢iji su vrijednosni papiri uvrSteni na organizirano trziSte vrijednosnica
primjenjuje se MRS 34 — Financijsko izvje$¢ivanje za razdoblja tijekom godine (NN, br. 136/09.
i 58/11.). Za male i srednje poduzetnike, odnosno, one ¢iji vrijednosni papiri nisu uvrSteni na

organizirano trzite tj. poduzetnike koji primjenjuju HSFI mozZe se primjenjivati isti standard.*

Poduzetnik 1 pravne 1 fizicke osobe duzni su sastavljati godi$nje financijske izvjeStaje u obliku,
sadrzaju 1 na nacin propisan ZOR-om i na temelju njega donesenim propisima. Godis$nje

financijske izvjestaje ¢ine:™®

e izvjestaj o financijskom poloZaju (bilanca)
e racun dobiti i gubitka
e izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti
e izvjeStaj o nov€anim tokovima
e izvjestaj o promjenama Kapitala
e biljeske uz financijske izvjestaje.
Poduzetnici koji su obveznici primjene Hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja (HSFI) u

sklopu sastavljanja svojih godisnjih financijskih izvjeStaja nisu obvezni sastavljati izvjesStaj o

ostaloj sveobuhvatnoj dobiti. Mikro, mali i srednji poduzetnici duzni su sastavljati bilancu, racun

11 Ibid.

12 Preuzeto iz: Dropulié, 1. (2016): Menadzersko racunovodstvo 1, str. 2, interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu
13 De¢man, N. (2012): op. cit. str. 447.

14 Guzi¢, S. (2011): Financijsko izvjeséivanje tijekom godine, str. 11, Ra¢unovodstvo, revizija i financije, Zagreb

15 Preuzeto iz: Dropulié, 1. (2016): Menadzersko racunovodstvo 1, str. 2, interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu
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dobiti i gubitka i biljeske uz financijske izvjestaje. Veliki poduzetnici i subjekti od javnog interesa
prema ZOR-u duzni su sastavljati i prezentirati godiSnje financijske izvjeStaje primjenom
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja (MSFI) i duzni su sastavljati sve navedene

financijske izvjestaje.®

Prema Zakonu o racunovodstvu, financijski izvjestaji trebaju fer i istinito prezentirati financijski
polozaj, financijsku uspjesnost i nov€ane tokove poduzetnika i ¢uvaju se trajno u izvorniku. Fer
prezentacija zahtijeva vjerno predocCavanje ucinaka transakcija i drugih poslovnih dogadaja, a u
skladu s kriterijima priznavanja imovine, obveza, kapitala, prihoda i rashoda.r” Clanovi uprave
poduzetnika i njegova nadzornog odbora, ako postoji, odnosno svi izvr$ni direktori i upravni
odbor, u okviru svojih zakonom odredenih nadleznosti, odgovornosti i duzne paznje, odgovorni
su za godiSnje financijske izvjestaje. GodisSnje financijske izvjestaje potpisuju predsjednik uprave
1 svi €lanovi uprave (direktori), odnosno svi izvrsni direktori poduzetnika. GodiSnje financijske
izvjestaje subjekata koji nemaju upravu, odnosno izvr$ne direktore potpisuju osobe ovlaStene za

njihovo zastupanje.*®

Konsolidirani godisnji financijski izvjestaji su financijski izvjestaji grupe poduzetnika u kojoj
odredeni poduzetnik (mati¢no druStvo) nad jednim ili viSe poduzetnika (drustvo kéi) ima vladajuci
utjecaj (kontrolu) na odredivanje financijskih i poslovnih politika, a prikazuju grupu kao cjelinu.
Konsolidirane godis$nje financijske izvjestaje, odnosno konsolidirano izvjes¢e poslovodstva duzan
je sastavljati poduzetnik iz Republike Hrvatske koji u grupi poduzetnika predstavlja mati¢no
drustvo. Mati¢nim drustvom, u smislu Zakona, smatra se poduzetnik koji ispunjava najmanje jedan

od sljedeéih uvjeta:®

1. ima na izravan ili neizravan nacin vecinu glasackih prava u drugom poduzetniku ili
2. ima pravo imenovati ili opozvati ve¢inu ¢lanova uprave ili nadzornog odbora, upravnog
odbora ili izvr$nih direktora drugog poduzetnika, a istodobno je ¢lan odnosno dionic¢ar tog

poduzetnika ili

18 1bid.

17 Skupina autora (2008): Primjena hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, str. 35, Hrvatska zajednica
racunovoda i financijskih djelatnika, Zagreb

18 Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, ¢l. 19, stavak 12, izdanje: NN 78/2015 [Internet] dostupno na:
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html [03.03.2018.]

19 Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, &l. 23, stavak 1-3, izdanje: NN 78/2015 [Internet] dostupno na:
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html [03.03.2018.]
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3. 1ma pravo izvrSavati prevladavajuci utjecaj nad drugim poduzetnikom ¢iji je dionicar ili
¢lan na temelju ugovora sklopljenog s tim poduzetnikom ili na temelju odredbi osnivackog
akta, statuta ili u skladu s drugim propisima ili
4. ako je vecina ¢lanova uprave ili nadzornog odbora, upravnog odbora ili izvr$nih direktora
odnosno upravljackog ili nadzornog tijela poduzetnika (drustva kceri), koji su tu funkciju
obavljali u tekuc¢oj i prethodnoj poslovnoj godini i jo$ uvijek je obavljaju do sastavljanja
godi$njih financijskih izvjeStaja, bila imenovana isklju¢ivo ostvarenjem prava glasa
matic¢nog drustva koje je dionicar ili ¢lan tog poduzetnika ili
5. ima kontrolu nad ve¢inom glasackih prava dionicara ili ¢lanova u poduzetniku (drustvu
kéeri) na temelju sporazuma s drugim dioniCarima ili ¢lanovima u tom poduzetniku i
istodobno je dionicar ili ¢lan poduzetnika ili
6. ako moze ostvarivati ili ostvaruje vladajuéi utjecaj ili kontrolu nad drugim poduzetnikom
ili
7. ako se mati¢nim ili ovisnim poduzetnikom upravlja na jedinstvenoj osnovi temeljem
ugovora, osnivackog akta ili statuta ili
8. ako je obveznik primjene Medunarodnih standarda financijskog izvjeStavanja pojedinacno
ili kao grupa te je prema tim standardima obvezan sastavljati konsolidirane financijske
izvjestaje.
Konsolidirani godi$nji financijski izvjestaji ne trebaju ukljucivati financijski poloZaj 1 uspjesSnost
poslovanja drustava kceri koja pojedinacno ili skupno nisu znacajna za konsolidirane godis$nje
izvjeStaje grupe osim ako standardi financijskog izvjeStavanja ne propisuju drukcije. Detaljniji
uvjeti i pravila konsolidacije godisnjih financijskih izvjestaja uredeni su Hrvatskim standardima
financijskog izvjestavanja.?

Obvezi revizije godisnjih financijskih izvjestaja (odvojenih i konsolidiranih) podlijezu:?

1. Godisnji odvojeni i konsolidirani financijski izvjesStaji subjekata od javnog interesa te

velikih i srednjih poduzetnika koji nisu subjekti od javnog interesa

20 |bid.
2L Narodne novine (2015): Zakon o racunovodstvu, ¢l. 20, stavak 1-5, izdanje: NN 78/2015 [Internet] dostupno na:
https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_07_78_1493.html [03.03.2018.]
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2.

Konsolidirani financijski izvjestaji poduzetnika koji su mati¢na drustva velikih i srednjih
grupa
Odvojeni i konsolidirani godi$nji financijski izvjestaji dionickih drustava te komanditnih
drustava i drustava s ograni¢enom odgovornoscu (ako nisu obveznici u skladu s prethodno
navedenim) ¢iji odvojeni, odnosno konsolidirani podaci u godini koja prethodi reviziji
prelaze pokazatelje u dva od sljedeéa tri uvjeta:??

e iznos ukupne aktive 15.000.000,00 kuna

e iznos prihoda 30.000.000,00 kuna

e prosjecan broj radnika tijekom poslovne godine: 25.
Godisnji odvojeni i konsolidirani financijski izvjestaji poduzetnika koji su podnijeli zahtjev
za uvrstavanje svojih vrijednosnih papira na uredeno trziste
Godisnji financijski izvjestaji poduzetnika koji su sudjelovali u poslovnim spajanjima,

odnosno podjelama kao preuzimatelji ili novoosnovana drustva.?

2.2. Temeljni financijski izvjeStaji

Racunovodstveni sustav, kao najznacajniji dio informacijskog sustava drustva, moze se opisati kao

proces prikupljanja financijskih podataka, njihova procesiranja i sastavljanja financijskih

izvjestaja koji su usmjereni donositeljima odluka. Financijski izvjestaji su finalni proizvod

racunovodstva kojima poduzece daje informacije o rezultatima poduzetih poslovnih transakcija

unutarnjim 1 vanjskim korisnicima (HSFI 1). Objavljeni financijskih izvjeStaji su temeljna

informacija koji koristi menadZment o financijskom poloZaju, uspjeSnosti i promjenama

financijskog polozaja poduzeca.

24

22 1bid.
2 1bid.

2 Belak, V. (2006): Profesionalno racunovodstvo: prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima, Zgombié¢ & Partneri,
Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016): MenadZersko racunovodstvo 1, str. 2, interna skripta, Ekonomski fakultet u

Splitu
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Ciljevi financijskog izvjestavanja moraju zadovoljiti informacijske potrebe korisnika financijskih
izvjestaja, tj. ponajprije donosioca odluka. U konacnici, identificirana su tri temeljna cilja

financijskog izvjestavanja, i to:%°

1. Financijsko izvjeStavanje mora osigurati upotrebljive informacije sadaSnjim i
potencijalnim kreditorima i investitorima te ostalim korisnicima za donoSenje racionalnih
odluka o investiranju, kreditiranju, i sli¢no. Informacija mora biti razumljiva svim
korisnicima.

2. Financijsko izvjeStavanje mora osigurati informacije koje ¢e pomoc¢i sadasnjim i
potencijalnim investitorima i kreditorima i ostalim korisnicima u procjenjivanju iznosa,
vremena i neizvjesnosti buduéih primitaka od dividendi, kamata, prodaje i sli¢no. Moraju
se osigurati informacije o nov€anim tokovima.

3. Financijsko izvjeStavanje mora osigurati informacije o ekonomskim resursima drustva,
funkciji tih resursa 1 nacinu upotrebe, efektima transakcija i promjeni resursa te o

potrebama za dodatnim resursima, i sli¢no.

Podaci u bilanci, ra¢unu dobiti i gubitka, izvjesStaju o novcanim tokovima, izvjeStaju o promjenama
kapitala i izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti iskazuju se za tekucu i prethodnu godinu u

kunama.?® Svi navedeni izvjestaji su medusobno povezani i nastavni jedni na druge.

Priznavanje je proces uvrStavanja u bilancu i1 racun dobiti i gubitka stavke koja udovoljava
definiciji elemenata financijskih izvjestaja 1 zadovoljavanju kriterija za njegovo priznavanje.

Stavka koja udovoljava definiciji elemenata financijskih izvjestaja treba se priznati ako:?’

e je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi povezane s tom stavkom pritjecati kod
poduzetnika ili se odlijevati iz njega, i

e stavka ima troSak ili vrijednost koja se moze pouzdano izmjeriti.

25 Gulin, D., Peréevié, A., Tusek, B., Zager L. (2012): Poslovno planiranje, kontrola i analiza, str. 321, Raéunovodstvo
i Financije, Zagreb

26 Narodne novine (2015): Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja, €. 3, izdanje: NN 96/2015; [Internet],
dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_09_96_1849.html [09.03.2018.]

27 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, ¢l. 4, stavak 1.6, izdanje: 86/15 [Internet],
dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html [11.03.2018]
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Imovina se priznaje u bilanci kada je vjerojatno da ¢e buduce ekonomske koristi te¢i kod

poduzetnika i kada imovina ima trosak ili vrijednost koja se pouzdano moze izmjeriti.

Obveza se priznaje u bilanci kada je vjerojatno da ¢e zbog podmirivanja sadas$nje obveze nastati

odljev resursa i kada se iznos kojim ¢e se ona podmiriti moze pouzdano izmjeriti.
Kapital se priznaje u neposrednoj povezanosti s priznavanjem imovine i obveza.

Prihod se priznaje u racunu dobiti i gubitka kada je povecanje buduéih ekonomskih Kkoristi
povezano s povecanjem imovine ili smanjenjem sadasnjih obveza koje se moze pouzdano
izmjeriti.

Rashod se priznaje u racunu dobiti i gubitka kada smanjenje buduéih ekonomskih koristi proizlazi

iz smanjenja imovine ili povec¢anja sada$njih obveza i koje se mogu pouzdano izmjeriti.?®

2.2.1. Bilanca

Bilanca ili Izvjestaj o financijskom poloZaju je sustavni pregled imovine, kapitala i obveza na
odredeni datum (HSFI 1). Financijski poloZaj podrazumijeva meduodnos i stanje imovine, obveza
i kapitala. Prema MSFI, elementi koji su u izravnom odnosu s mjerenjem financijskog polozaja su
imovna, obveze i kapital.”® Bilanca prikazuje stanje i strukturu imovine i njenih izvora
promatranog subjekta na odredeni dan izrazen u financijskim terminima. Predstavlja dvostruki
prikaz imovine: jednom prema pojavnom obliku i drugi put prema podrijetlu, odnosno vlasni¢koj
pripadnosti te imovine. U racunovodstvu se imovina poduzeca naziva aktiva, a izvori imovine

pasiva.® Izgled bilance prikazan je na slici 1.

2 |bid.
2 Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja (2004), str. 32, prijevod s engleskog jezika, HZRFD, Zagreb;
preuzeto iz: Zager, K., Mamic¢ Sacer, L., Sever, S., Zager, L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, str. 53, Masmedia,
Zagreb
30 Belak, V. (2006): Profesionalno racunovodstvo: prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima, Zgombié¢ & Partneri,
Zagreb
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Slika 1: Bilanca

Izvor: prikaz autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

AKTIVA

BILANCA

PASIVA

Potrazivanja za
upisani, a
neuplaceni kapital

e w

Dugotrajna
imovina

Kratkotrajna
imovina

\. J

([ Placeni troskovi )
buduceg razdoblja
1 obracunati
L prihodi )

Izvanbilanc¢ni
zapisi

Kapital i rezerve

Rezerviranja

Dugoroc¢ne obveze

Kratkoroc¢ne
obveze

\. J

Odgodeno placanje
troskova i prihod
buduceg razdoblja

e w

Izvanbilanéni
zapisi

Bilanca bi se trebala sastavljati po odredenim kriterijima. Za sastavljanje aktive mogu se

primjenjivati kriterij funkcionalnosti i kriterij likvidnosti. Prema kriteriju funkcionalnosti u aktivu
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se prvo unose pozicije iste funkcionalne skupine (npr. sve pozicije dugotrajne imovine). Kriterij
likvidnosti se dijeli na opadajucu i rastucu likvidnost. Prema kriteriju opadajuce likvidnosti prvo
se unose najlikvidniji oblici (novac), a poslije sve manje i manje likvidna imovina, dok se prema
kriteriju rastuce likvidnosti (kriterij sigurnosti) pozicije se unose obrnutim redoslijedom: prvo
najnelikvidniji oblici (nematerijalna imovina) prema likvidnijim. Za sastavljanje pasive koriste se
kriteriji namjene i kriteriji ro¢nosti. Kriteriji namjene vezani su uz osnovna pravila financiranja
imovine (kratkotrajna imovina bi trebala biti financirana iz kratkoro¢nih izvora i dijela dugoroc¢nih,
a dugotrajna imovina iz dugoroc¢nih i trajnih izvora). Kriterij rocnosti zahtjeva da se sve pozicije
pasive unose prema roku dospijeca. Prema hrvatskom Zakonu o racunovodstvu propisana je

bilan¢na shema po kojoj bi se aktiva trebala sastavljati prema kriteriju rastuce likvidnosti.®!

Pri sastavljanju bilance potrebno je voditi ratuna o temeljnoj racunovodstvenoj jednakosti,

odnosno, bilan¢noj ravnotezi, koja prema HSFI 1:
AKTIVA = PASIVA

IMOVINA = KAPITAL + OBVEZE

Prema Hrvatskim standardima financijskog izvjestavanja, imovina se moze definirati kao resurs
kojeg kontrolira poduzetnik kao rezultat proslih dogadaja i od kojeg se ocekuje priljev buducih
ekonomskih koristi kod poduzetnika.®? Resursi koji se prikazuju u bilanci moraju biti u skladu s

racunovodstvenim propisima i zadovoljavati odredene kriterije:

e Resurs je u vlasni$tvu poduzeca
e Ima mijerljivu vrijednost

e Od resursa se moze o¢ekivati buduéa ekonomska korist.3?

31 Zager K., Mami¢ Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit. str. 64-65.

32 Narodne novine (2015): Hrvatski standardi financijskog izvjestavanja, &l. 4, stavak 11, izdanje: 86/15 [Internet],
dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_08_86_1709.html [11.03.2018]

3 Zager K., Mami¢ Saer L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit, str. 54
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Imovina se u bilanci ne prikazuje po trzisnim vrijednostima, ve¢ se prilikom nabave evidentira po
nabavnoj vrijednosti, a pri sastavljanju bilance se, sukladno racunovodstvenim standardima,

iskazuje prema fer vrijednosti.3
Prema kriteriju ro¢nosti (moguénosti transformiranja u novac) imovina se dijeli na:

e dugotrajnu

e kratkotrajnu.

Dugotrajna imovina se dijeli na materijalnu, nematerijalnu, dugotrajnu financijsku imovinu te

potrazivanja®, $to prikazuje slika 2.

Dugotrajna imovina je ona imovina koja dulje vrijeme (vise od jedne godine) ostaje vezana u tom
obliku i za koju se ne o¢ekuje da ¢e se pretvoriti u novac u kratkom roku. Ona se trosi tj. amortizira

1 zadrzava svoj oblik tijekom citavog korisnog vijeka upotrebe.

Dugotrajna materijalna imovina je dio imovine koji ima fizicki oblik nepromijenjen tijekom
vremena kori$tenja. Dugotrajna nematerijalna imovina je dio stalne imovine koja nema dodirljiv
oblik, ali poduzecu donosi neku ekonomsku korist. Dugotrajna financijska imovina je oblik
imovine koji nastaje ulaganjem sredstava na rok dulji od godine dana. Posljedica takvog ulaganja
su kamate i dividende te stjecanje kontrole nad nekim drugim poduzeéem kupnjom znacajnog
dijela njegovih dionica. Potrazivanja u okviru dugotrajne imovine predstavljaju imovinu u obliku

prava i nalaze se u prijelaznom obliku izmedu stvari i novca.

34 Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja (2004), str. 634, prijevod s engleskog jezika, HZRFD, Zagreb;
preuzeto iz: Zager K., Mami¢ Sacer 1., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, str. 55, Masmedia,
Zagreb

% Narodne novine (2015): Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja, prilog 1, izdanje: NN 96/2015;
[In}ernet], dostupno na: https://narodne:novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_09_96_1849.htm| [11.03.2018.]

3 Zager K., Mami¢ Sader L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit., str. 58

18


https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015_09_96_1849.html

DUGOTRAINA IMOVINA
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N——
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)
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Dugotrajna

financijska
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(" - ulaganje u udjele )

poduzetnika unutar
grupe

- ulaganje u ostale

vrijednosne papire

poduzetnika unutar
gruope

- dani zajmovi,

depoziti i slicno

poduzetnicima
unutar grupe

- ulaganje u udjele
drustava povezanih
sudjelujucim
interesom
- ulaganje u ostale
vrijednosne papire
drustava povezanih
sudjeluju¢im
interesom
- dani zajmovi,
depoziti i sl.

- ostala ulaganja
koja se
obracunavaju
metodom udjela

- ostala dugotrajna

——

Slika 2: Dugotrajna imovina

Potrazivanja

( N

\_financijka imovina /

- Potrazivanja od
poduzetnika
unutar grupe za
isporucene robe i
usluge

- ostala
potrazivanja od
poduzetnika
unutar grupe

- potrazivanja od
drustava
povezanih
sudjelujué¢im
interesom za
isporucene robe i
usluge

- ostala
potrazivanja od
drustava
povezanih
sudjeluljéim
interesom
- potrazivanja na
osnovi obro¢ne
prodaje

- ostala
potrazivanja
J

Izvor: izrada autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

Prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiSnjih financijskih izvjestaja, kratkotrajna imovina se

dijeli na zalihe, potraZivanja, kratkotrajnu financijsku imovinu i novac u banci i na blagajni, $to je

vidljivo i sa slike 3.
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Kratkotrajna imovina je ona imovina koja ostaje vezana u tom obliku krac¢e od godine dana i za

koju se ocekuje da ¢e se pretvoriti u novac u kratkom roku.

Kratkotrajna materijalna imovina predstavlja sve one oblike koji imaju fizi¢ki i materijalni oblik,
a za koje se pretpostavlja da ¢e se pretvoriti u novéani oblik u vremenu kra¢em od godine dana.
Novac je uvijek tekuc¢a imovina, 0Sim u situaciji kada je novac na nekom ra¢unu blokiran dulje
vrijeme, tj., kad je njegova upotreba ograni¢ena dulje od godine dana. Kratkotrajna financijska
imovina predstavlja plasmane novca na rok kra¢i od godine dana. Najces¢e se ostvaruje preko
kratkoro¢nih vrijednosnih papira i davanjem kredita drugim poduze¢ima. U kratkotrajna
potrazivanja spadaju potrazivanja za koja se oCekuje da ¢e biti naplac¢ena u roku kra¢em od jedne

godine. Zalihe predstavljaju materijalni oblik kratkotrajne imovine.*’

37 Zager K., Mami¢ Sager ., Sever S., Zager L. (2008): op. cit, str. 56-57
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- gotovina na
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Slika 3: Kratkotrajna imovina

Izvor: izrada autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

Kapital je vlastiti izvor financiranja imovine poduzetnika i predstavlja ostatak imovine nakon

podmirivanja obveza. Kapital i rezerve se u pasivi bilance detaljnije rag¢lanjuje i to na:

e Temeljni (upisani) kapital
e Kapitalne rezerve

e Rezerve iz dobiti

%8 Narodne novine (2015): Pravilnik o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja, prilog 1, izdanje: NN 96/2015;
[Internet], dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/sluzbeni/2015 09 96 1849.html [11.03.2018.]
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e Revalorizacijske rezerve

e Rezerve fer vrijednosti

e Zadrzana dobit ili preneseni dobitak
e Dobit ili gubitak poslove godine

e Manjinski (nekontrolirajuéi) interes

Obveza je sadasnja obveza poduzetnika, proizasla iz proslih transakcija i proslih dogadaja za Cije
se podmirenje oc¢ekuje da ¢e do¢i do odljeva resursa iz poduzetnika Koji utjelovljuju ekonomske
koristi. Obveza je duznost ili odgovornost da se postupi ili nesto izvr$i na odredeni nacin. Obveze

mogu biti zakonski izvr$ive, a mogu proisteéi iz poslovne prakse (HSFI 1).

Kratkoro¢ne obveze su onaj dio ukupnih obveza koje dospijevaju na naplatu u roku kra¢em od
godine dana, dok su dugorocne obveze onaj dio ukupnih obveza koje dospijevaju na naplatu u roku

duzem od godine dana. Obveze se sastoje od sljede¢ih stavki®® prikazanih na slici 4.

% 1bid.
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OBVEZE

Kratkoro¢ne

Dugorocne

- obveze prema poduzetnicima unutar grupe za
primljene robe i uslulge
- obveze za zajmove, depozite i slino poduzetnika
unutar grupe
- ostale obveze prema poduzetnicia unutar grupe

- obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom za primljene robe i usluge

- obveze za zajmove, depozite i slicno
- obveze prema bankama i drugim financijskih
instirucijama
- obveze za predujmove
- obveze prema dobavljacima
- obveze po vrijednosnim papirima
- obveze prema zaposlenima
- obveze za poreze, doprinose slicna davanja
- obveze s osnove udjela u rezultatu
- obveze po osnovi dugotrajne imovine namjenjene

K prodaji /

- ostale kratkoroCne obveze
Slika 4: Obveze

/ - obveze prema poduzetnicima unutar grupe za \
primljene robe i uslulge

- obveze za zajmove, depozite i sli¢no poduzetnika
unutar grupe

- ostale obveze prema poduzetnicia unutar grupe

- obveze prema drustvima povezanim sudjeluju¢im
interesom za primljene robe i usluge

- obveze za zajmove, depozite i slicno drusStava
povezanih sudjelujué¢im interesom

- ostale obveze prema drustvima povezanim
sudjelujué¢im interesom

- obveze za zajmove, depozite i slicno
- obveze prema bankama i drugim financijskih
instirucijama
- obveze za predujmove
- obveze prema dobavljac¢ima
- obveze po vrijednosnim papirima

- ostale dugoroc¢ne obveze

N /

- odgodena porezna obveza

Izvor: izrada autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

2.2.2. Racun dobiti 1 gubitka

Racun dobiti i gubitka je izvjestaj dinami¢kog karaktera koji prikazuje promjene ekonomskih

kategorija u odredenom razdoblju. Iz racuna dobiti i gubitka moguce je vidjeti je li poduzece

ostvarilo svoj cilj 1 u kojoj mjeri. Osnovni kategorijalni elementi izvjeStaja su prihodi, rashodi 1

njihova razlika — dobit ili gubitak. Prihodi i rashodi nastaju kao posljedica promjena na imovini i

izvorima imovine. Prema MSFI, promatraju se prema njihovom utjecaju na povecanje ili

smanjenje ekonomske koristi iz cega se zakljucuje da prihodi predstavljaju ,,poveéanje ekonomske
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koristi tijekom obracunskog razdoblja u obliku priljeva ili povecanja sredstava ili smanjenja
obveza, §to ima kao posljedicu poveéanje glavnice, ali ne ono u vezi s uplatama vlasnika“*°, dok
rashodi predstavljaju ,,smanjenje ekonomske koristi kroz obracunsko razdoblje u obliku odljeva
ili iscrpljenja sredstava, Sto ima kao posljedicu smanjenje glavnice, ali ne one u vezi s raspodjelom
glavnice.“*! Prema HSFI 1, dobici takoder predstavljaju porast, poveéanje ekonomske koristi te
imaju za posljedicu povecanje imovine i smanjenje obveza uz uvjet da se mogu pouzdano izmijeriti.
Gubici predstavljaju smanjenje ekonomske koristi. Promjene na kapitalu nastaju posredstvom

razlike izmedu prihoda i rashoda.

Najznacajniji dio prihoda i rashoda je vezan uz realizaciju, odnosno prodaju gotovih proizvoda..
Redovni prihodi ostvaruju se prodajom proizvoda, trgovacke robe, pruzanjem usluga na trzistu,
ovisno o tome koja je priroda poslovanja nekog poslovnog subjekta. Iznos prihoda je jednak
prodajnoj cijeni realiziranih proizvoda bez PDV-a. Financijski prihodi su rezultat ulaganja viska
raspoloZivih nov€anih sredstava u obveznice, dionice ili u plasiranje zajmova ¢ime se stjece pravo
na odredenu naknadu u obliku dividendi ili kamata. U financijske prihode spadaju i pozitivne
teCajne razlike. Takoder, razlikujemo i prihode koji se ne pojavljuju redovito te se ne mogu
planirati ni predvidjeti. Najcesc¢e se javljaju prilikom prodaje dugotrajne imovine, prodaje sirovina,

inventurnih viskovai sl.

Definicija rashoda obuhvaca i gubitke kao i one rashode koji proistjecu iz redovnih aktivnosti (npr.
troSkove prodaje, nadnice 1 amortizacija). Oni obi¢no imaju oblik odljeva ili smanjenja imovine
kao $to su novac i nov¢ani ekvivalenti, zalihe, nekretnine, postrojenja i oprema. Poslovni rashodi
nastaju kao posljedica obavljanja glavne djelatnosti poduzeca i €¢ine ih troskovi sadrzani u
prodanim proizvodima, ostali troSkovi razdoblja, nabavna vrijednost prodane robe 1 sl. Financijski
rashodi nastaju uglavnom kao posljedica koristenja tudih novcanih sredstava. Iznos rashoda
odrazava uspjesnost vodenja financijske politike poduzeca. Najces¢e u tu skupinu spadaju kamate,
negativne teCajne razlike, korekcije vrijednosti financijskih plasmana i sl. Takoder, razlikujemo 1
rashode koji ne nastaju redovito u poslovanju, ali imaju za posljedicu smanjenje vrijednosti
imovine ili povecanja obveza. Gubitci predstavljaju druge stavke koje udovoljavaju definiciji

rashoda i mogu, ali ne moraju proisteci iz redovnih aktivnosti (npr. gubitci proizasli iz katastrofa,

0 Medunarodni standardi financijskog izvjestavanja, 2004., citat preuzet iz: Zager K., Mami¢ Sa&er 1., Sever S., Zager
L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, str. 68, Masmedia, Zagreb
4L |bid.
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kao Sto su pozar i poplava, ali i one proizasle iz prodaje dugotrajne imovine, nerealizirane gubitke
proizasle iz u¢inaka porasta teCajeva strane valute u svezi sa zaduzivanjima subjekta u stranoj

valuti).

Ako su prihodi ve¢i od rashoda poduzece je ostvarilo pozitivan financijski rezultat ili dobit, i
obrnuto, ako su rashodi vec¢i od prihoda tada posluje s gubitkom. Financijski rezultat se utvrduje
na kraju obracunskog razdoblja. Iz ostvarenog financijskog rezultata tj. bruto dobiti odvaja se dio
koji pripada drzavi na ime poreza, a ostatak predstavlja neto dobit. Neto dobit pripada poduzecu

koje samo odluéuje o raspodjeli.*> Najéesce se dijeli na tri dijela:*®

e zakonom regulirane rezerve
e naknada vlasnicima za ulozeni kapital

e zadrzana dobit.

Tablica 1: Opé¢i izgled rac¢una dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka
Za razdoblje od 01.01.20xx do 31.12.20xx

Redni br. Stavka

PRIHODI
1. Prihod od prodaje

Ostali prihodi

- RASHODI
2. Troskovi za prodano

Rashadi izvan osnovne djelatnosti
3. BRUTO DOBIT
4, - Troskovi uprave i prodaje
5. OPERATIVNA DOBIT (EBIT)
6. - Rashodi financiranja (troskovi kamata i tecajnih razlika)
7. DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA
8. - Porez na dobit
9. DOBIT NAKON OPOREZIVANJA

Izvor: izrada autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godisnjih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

42 7ager K., Mami¢ Sa&er ., Sever S., Zager L. (2008): op. cit. str. 68.
3 Ibid.
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2.2.3. Izvjestaj o nov€anim tokovima

Izvjestaj o nov€anom toku je sastavni dio temeljnih financijskih izvjestaja koji pokazuje izvore
pribavljanja i nain upotrebe novca. Novac je vazna ekonomska kategorija i vazan ¢imbenik u
poslovanju poduzeca. Poveéanja novca ili primitci nastaju na osnovi povecanja obveza i povecanja
kapitala te smanjenja nenovéane imovine. Smanjenje novca ili izdaci nastaju na osnovi smanjenja
obveza i smanjenja kapitala te povecanja nenovcane imovine. Primitci 1 izdaci se razvrstavaju u

tri skupine aktivnosti:**

e Poslovne
e Investicijske

e Financijske.

Poslovne aktivnosti su glavne aktivnosti koje stvaraju prihod poduzeca i u osnovi imaju

najznacajniji utjecaj na financijski rezultat poduzeéa. U ovu skupinu najéesce spadaju:*®

e novcani primici na osnovi prodaje robe ili pruzanja usluga
e novcani primici od provizija, naknada
e novcani izdaci zaposlenima i za racun zaposlenih

e novcani izdaci vezani uz porez na dobit i sl.
Investicijske aktivnosti vezane su uz promjene na dugotrajnoj imovini. Najéesée su to:*°

e novcani primici od prodaje nekretnina, opreme, postrojenja 1 ostale materijalne 1
nematerijalne imovine

e novcani primici od povrata danih kredita

e novcani primici od prodaje dionica i obveznica drugih poduzeca

e novcani izdaci za nabavu nekretnina, opreme i druge materijalne i nematerijalne imovine

e novcani izdaci za kupnji dionica ili obveznima drugih drustava i sl.

4 1bid.
* 1bid.
%8 1bid.
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Financijske aktivnosti su aktivnosti vezane uz financiranje poslovanja. Obuhvacaju promjene

vezane uz strukturu kapitala i obveza. Tu se ubrajaju:*’

e novcani primici od emisije dionica i obveznica
e novcani primici od primljenih kredita
e novcani izdaci za otkup vlastitih dionica

e novcani izdaci za dividende i kamate 1 sl.

Izvjestaj o nov€anom toku moze biti sastavljen na osnovi direktne ili indirektne metode. Prema
direktnoj metodi objavljuju se ukupni primici i izdaci novca razvrstani prema osnovnim
aktivnostima, dok se kod indirektne metode poslovne aktivnosti ne prikazuju kao bruto primitci i

bruto izdaci ve¢ se neto dobit ili gubitak uskladuje za u€inke transakcija nenovcane prirode.

Tablica 2: Izgled izvjeStaja o novéanim tokovima - direktna metoda

IzvjeStaj o novéanim tokovima
Zarazdoblje 01.01. - 31.12.20xx
A NOVCANI THHEKOVI IZ POSLOVNIH (OPERATIVNIH) AKTIVNOSTI
Primitci iz poslovnih aktivnosti
Izdaci iz poslovnih aktivnosti
Neto gotovinski tok iz poslovnih aktivnosti

B NOVCANI THHEKOVI 1Z INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
Primitci iz investicijskih aktivnosti

Izdaci iz investicijskih aktivnosti

Neto gotovinski tok iz investicijskih aktivnosti

C NOVCANI THEKOVI IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
Primitci iz financijskih aktivnosti

Izdaci iz financijskih aktivnosti

Neto gotovinski tok iz financijskih aktivnosti

D UKUPNO NETO POVECANJE (SMANJENJE) NOVCA (A+B+C)
E NOVAC I NOVCANI EKIVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLIJA
F NOVAC I NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA

Izvor: izrada autora; prema Pravilniku o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjestaja (NN 96/15)

47 1bid.
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2.2.4. lIzvjestaj o promjenama kapitala

Izvjestaj o promjenama kapitala prikazuje strukturu vlastitog kapitala i promjene na svim stavkama

vlastitog kapitala na kraju izvjetajnog razdoblja u odnosu na poéetak razdoblja.*®

Prema HSFI 1, promjene u kapitalu koje su se dogodile izmedu dva datuma bilance ukazuju na
povecanje ili smanjenje kapitala koje se dogodi tijekom promatranog razdoblja. Promjene koje
ovaj izvjestaj pokazuje nisu samo promjena kapitala s naslova uplate vlasnika i zarade od

poslovanja ve¢ su to sve promjene gospodarskih aktivnosti koje povecaju ili smanjuju kapital.

Prema MRS-u 1, u ovom se izvjestaju posebno moraju iskazati sljedeée pozicije:*®
e ukupni sveobuhvatni prihod za razdoblje u kojem se posebno prikazuju ukupni iznosi koji
se mogu pripisati vlasnicima vladajuéeg drustva i nekontroliranim udjelima
e zasvaki sastavni dio vlasni¢kog kapitala, naknadne ucinke uporabe ili naknadne promjene
koje su prepoznate u skladu s MRS-om 8
e zasvaki sastavni dio vlasnickog kapitala, uskladivanje izmedu knjigovodstvene vrijednosti
na pocetku 1 kraju razdoblja, posebno iskazujuéi promjene nastale iz dobitka ili gubitka,
drugih sveobuhvatnih prihoda i transakcija s vlasnicima.
Najznacajnija promjena u kapitalu proizlazi iz zadrZane dobiti. Iznos zadrzane dobiti povecava se
sa stvaranjem dobiti, a smanjuje se za iznos ostvarenog gubitka te za iznos dividendi. Ponekad se
prikazuje u skra¢enoj formi, a sve ostale informacije o promjenama kapitala se onda prikazuju u

biljeskama uz financijske izvjestaje.>

2.2.5. lzvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti

Izvjestaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti sastavljaju veliki poduzetnici i oni poduzetnici Cije su

dionice ili duznicki vrijednosni papiri uvrSteni ili se obavlja priprema za njihovo uvrstenje na

48 Belak, V. (2006): Profesionalno racunovodstvo: prema MSFI i hrvatskim poreznim propisima, Zgombié¢ & Partneri,
Zagreb; preuzeto iz: Dropuli¢, 1. (2016): Menadzersko racunovodstvo 1, str. 18, interna skripta, Ekonomski fakultet u
Splitu

49 Cirkveni Filipovi¢, T. (2016.): Hrvatski racunovodstveni sustav, str. 159., RRiF Plus, Zagreb
%0 Zager K., Mami¢ Sager L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit, str. 89.
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organizirano trziSte vrijednosnih papira. Sastavlja se kao dopuna Racunu dobiti 1 gubitka, a
ukljucuje stavke prihoda i rashoda koje se ne priznaju kao dobitak ili gubitak ve¢ kroz kapital,
odnosno, kao ostali sveobuhvatni dobitak.
Prema zahtjevima MRS 1, u izvjestaj o ostalom sveobuhvatnom dobitku trebaju se ukljuditi
sliedeée stavke:*
e svaki sastavni dio ostaloga sveobuhvatnog dobitka razvrstan po vrsti (bez iznosa pod
tockom 2.)

e udio u ostalom sveobuhvatnom dobitku pridruzenih drustava i zajednickih pothvata

obracunanih metodom udjela
e ukupni sveobuhvatni dobitak te

e ukupni sveobuhvatni dobitak razdoblja pripisan:
- vlasnicima manjinskih udjela i

- vlasnicima matice.

2.2.6. Biljeske uz financijske izvjestaje

Biljeske uz financijske izvjestaje ¢ine nezaobilazan izvor kvalitetnih informacija koje su potrebne
za pravilno razumijevanje financijskih izvjestaja. Sadrze dodatne i dopunske informacije koje nisu
prezentirane u bilanci, racunu dobiti 1 gubitka, izvjeStaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaju
o nov€anim tokovima 1 izvjesStaju o promjenama kapitala sukladno odredbama odgovarajucih

standarda financijskog izvjestavanja. U biljeskama poduzetnik je duzan navesti i:*2

e ukupan iznos naknada koji za odredenu financijsku godinu naplacuje samostalni revizor ili
revizorsko drustvo za zakonski propisanu reviziju godiSnjih financijskih izvjestaja

e ukupan iznos naknada za druge usluge provjere

51 Cirkveni Filipovi¢, T. (2016): Izvjestaj o ostalom sveobuhvatnom dobitku, str. 178., XXVI1/1, RRiF Plus, Zagreb
52 Narodne novine (2008): Odluka o objavljivanju hrvatskih standarda financijskog izvjestavanja, ¢l. 4, stavak 3,
izdanje: NN 30/2008, [Internet],; dostupno na: https://narodne-novine.nn.hr/clanci/ sluzbeni/2008_03_30_992.html
[12.03.2018.]
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ukupan iznos naknada za usluge poreznog savjetovanja, te ukupan iznos naknada za druge
usluge savjetovanja osim revizorskih

ukupan iznos izdataka za istrazivanje i razvoj koji su osnova za dodjelu drzavne potpore
ukupan iznos rashoda od kamata koje se ne smatraju porezno priznatim rashodom
ukupan iznos temeljnog kapitala povecanog reinvestiranjem dobiti u prethodnim
razdobljima

ukupan iznos temeljnog kapitala povecanog u postupku predstecajne nagodbe

ukupan iznos rezervi povecanih ili smanjenih u postupku predstecajne nagodbe.

Takoder, poduzetnik je duzan navesti i iznose potrazivanja, obveza, prihoda i rashoda iz

transakcija s povezanim osobama po osnovi zajmova, ulaganja u vrijednosne papire, primljenih ili

isporucenih roba i usluga.>®

%3 1bid.
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3. METODE I POSTUPCI ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

3.1. Definicija i vaznost analize financijskih izvjeStaja

Financijsko izvjeStavanje ,,stvara® informacije koje su potrebne za upravljanje poslovanjem i
razvojem poduzeca. Potpuna analiza pokuSava cjelovito obuhvatiti sve relevantne podatke 1

informacije.>

Analiza financijskih izvjeStaja moze se definirati kao proces primjene razli¢itih analitickih
sredstava i tehnika pomocu kojih se podatci pretvaraju u svrsishodne informacije relevantne za

upravljanje. Najéesée koristena sredstva i postupci u analizi izvjestaja su:*

e Komparativni financijski izvjestaji koji omoguéuju uocavanje promjena tijekom vremena
(viSe obracunskih razdoblja) te uocavanje tendencije promjena s pomocu serije indeksa

e Strukturni financijski izvjestaji koji omogucavaju uvid u strukturu

e Analiza pomoc¢u pokazatelja

e Specijalizirana analiza.

Zadatak financijske analize je da uoci 1 naglasi prednosti poduzec¢a kako bi se te prednosti mogle
iskoristiti, ali i da prepozna nedostatke kako bi se moglo poduzeti potrebne korektivne akcije. Cilj
financijskih izvjestaja je da pruZe informaciju o financijskom polozaju, uspjeSnosti 1 promjenama
financijskog polozaja poduzeca §to je korisno Sirokom krugu korisnika u donoSenju ekonomskih
odluka.

Analiza financijskih izvjeStaja je najbitniji dio cjelokupne analize poslovanja drustva jer temeljni
financijski izvjestaji daju potrebne informacije i omogucuju uvid u realno stanje i poslovanje

drustva.®® Fokusirana je na kvantitativne financijske informacije zbog &ega se jo§ naziva i

5 Horvat Jurjec, K. (2011): Analiza financijskih izvjestaja pomocu financijskih pokazatelja. str. 18, RRiF Plus XX1/7,
Zagreb
5 Zager K., Mami¢ Sa&er I., Sever S., Zager L. (2008): op. cit., str. 32

6Horvat Jurjec, K. (2011): op. cit. str. 18
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financijskom analizom. Postoje tri aktivnosti koje opredjeljuju postanak i razvoj analize

financijskih izvjestaja, a to su:®’

e financijsko upravljanje
e upravljacko ra¢unovodstvo

¢ financijsko racunovodstvo.

Analiza, osim sadasnjosti, daje uvid u buduénost i naglasava one aspekte poslovanja koji su kriticni

za prezivljavanje, a to su sigurnost i efikasnost poslovanja.

S financijskog aspekta, analiza poslovanja za potrebe menadzera mora obuhvatiti analizu
financijskih rezultata, financijskih uvjeta, financijske strukture i promjena u financijskoj

strukturi.>8

Analiza financijskih izvjestaja je posebno vazna kod upravljanja poslovanjem i razvojem jer ona
prethodi procesu upravljanja, tj. prethodi procesu planiranja koji ¢ini sastavni dio upravljanja te
stvara informacijsku podlogu za potrebe odlucivanja. Ipak, treba uzeti u obzir da je takav pristup
upravljanju samo parcijalan pristup jer ne obuhvaca cjelinu poslovanja poduzeca. Postoje odredena
ograni¢enja u primjeni analize financijskih izvjestaja jer se fokusira na financijske informacije
koje, 1ako vazne za upravljanje, nisu cjelovite pa se prilikom procesa odlucivanja treba voditi

racuna o tom ogranicenju.

Integralni je dio poslovne analize, koja zapoc€inje procjenom poslovne okoline i strategije koje
poduzece primjenjuje. Poslovna analiza je Siri pojam od analize financijskih izvjeStaja jer
obuhvaca jos i analizu okoline, njegove strategije, financijskog poloZaja i kvalitete proizvoda. Cilj
Jjoj je pruziti informacije o financijskoj situaciji, menadZmentu, planovima i strategijama poduzeca

1 poslovnoj okolini na temelju ¢ega ¢e se donositi poslovne odluke.

Svaka analiza financijskih izvjeStaja zapoCinje racunovodstvenom analizom koja nastoji
identificirati eventualna odstupanja koja bi umanjila kvalitetu. Glavni cilj racunovodstvene analize

je umanjiti racunovodstveni rizik 1 omoguciti komparabilnost financijskih izvjestaja. S ciljem

5 Wilson, R. M. S., McHugh, G. (1987): Financial Analysis: A Managerial Instruction, str. 20, Cassel Educational
Limited, London; preuzeto iz: Zager K., Mami¢ Sacer 1., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja,
str. 32, Masmedia, Zagreb

%8 Robson, A. P. (1988): Essential Accounting for Managers, str. 99, Cassel Publishers Ltd., London; preuzeto iz:
Zager K., Mami¢ Sacer 1., Sever S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, str. 32, Masmedia, Zagreb
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kvalitetnije interpretacije rezultata analize financijskih izvjeStaja potrebno je odrediti strukturu
grane u kojoj poduzecée posluje te strategiju poduzeca. U okviru analize financijskih izvjestaja
potrebno je obuhvatiti i financijsku analizu koja se sastoji od ,,analize profitabilnosti, analize

rizika, analize izvora financiranja.*>®

Metode za provodenje financijske analize su financijski pokazatelji. Analiza financijskih izvjeStaja
zavr$ava analizom scenarija. Na temelju trenutacne financijske situacije i uspjesnosti poslovanja
analizom scenarija nastoje se predvidjeti buduca kretanja u poslovanju. Na temelju
racunovodstvene, financijske, analize scenarija nastoje se procijeniti buduci novcani tokovi, dobit

te rast poduzeéa.®

Analiza financijskih izvjeStaja vazna i1 zbog uspjesnog korporativnog upravljanja. ,,Korporativno
upravljanje se moze definirati kao sustav nadzornih mehanizama kojima svi dobavljaci krucijalnih
inputa trebaju osigurati povrate na svoja ulaganja u korporaciji, ne ugrozivsi njezin dugoro¢ni
opstanak i prosperitet.“5! Cilj korporativnog upravljanja je dodati vrijednost svim interesnim
skupinama. Neizostavnu ulogu u procesu korporativnog upravljanja ima i raCunovodstvena
profesija. Prema Nacelima OECD ,,ra¢unovodstvena profesija mora biti odgovorna dioni¢arima, a
ne menadzmentu, a uprave moraju ucinkovito nadzirati funkciju financijskog izvjeStavanja

«62

osiguranjem adekvatnog sustava kontrola“* §to naglasava vaznost racunovodstvene profesije.

Za poslovanje poduzeéa su zainteresirane razlicite interesne skupine, kao $to su:%?

e investitori
e kreditori

e menadzment

e regulatori
e revizori
e sindikati

% Wild, J. J., Bernstein, L. A, Subramanyam, K. R. (2001): Financial Statement Analysis, str. 15, Seventh edition,
McGraw Hill — Irwin, New York; preuzeto iz: Zager K., Mami¢ Saler 1., Sever S., Zager L. (2008): Analiza
financijskih izvjestaja, str. 36, Masmedia, Zagreb

60 Zager K., Mami¢ Saer I., Sever S., Zager L. (2008): op. cit., str. 36.

81 Tipuri¢, D. (2008): Korporativno upravljanie, str. 6, Sinergija, Zagreb; preuzeto iz: Zager K., Mami¢ Sacer 1., Sever
S., Zager L. (2008): Analiza financijskih izvjestaja, str. 38, Masmedia, Zagreb

62 Zager K., Mami¢ Sader L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit., str. 40.

8 Ibid.
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e dobavljaci

e zaposlenici

e kupci
e brokeri
e drzava

e drusStvena zajednica

e svioni sa neizravnim financijskim interesom u poduzecu.

Bez kvalitetne informacijske podloge interesne skupine ne bi mogle donositi kvalitetne poslovne

odluke, zbog ¢ega se provodi analiza financijskih izvjestaja.

Najcesci korisnici financijskih informacija su investitori, koji se mogu promatrati u uzem i Sirem
smislu. Investitori u uZem smislu predstavljaju potencijalne ulagace u poduzece, dok investitori u
Sirem smislu predstavljaju i dionicare. Investitori trebaju financijske informacije kako bi

procijenili sadasnju i buducu financijsku snagu poduzeca, a time i sigurnost svog ulaganja.

Kreditori su znacajna grupa korisnika financijskih informacija s obzirom da su glavni izvor
financiranja poduze¢a. Mogu se podijeliti na one koji ¢ine kratkoro¢ni i one koji ¢ine dugoroc¢ni
izvor sredstava za poduzece. Provodi se kreditna analiza kako bi se na temelju prikupljenih
informacija smanjio rizik neplacanja. Kreditore koji ¢ine kratkoro¢ni izvor financiranja zanimat
¢e trenutna likvidnost i sposobnost poduzeca da generira novcani tok, dok ¢e one kreditore koji
¢ine dugorocni izvor financiranja zanimati trenuta¢na sposobnost da generira nov¢ani tok, kao 1

potencijalna buduca profitabilnost.

Menadzment poduzeca biti ¢e zainteresiran za sve aspekte poslovanja kako bi osigurao efikasnost

i efektivnost svih poslovnih aktivnosti.

Regulatori imaju autoritet odredivanja ,,pravila igre* na trZiStu pa su znacajni korisnici financijskih
informacija na temelju kojih reguliraju pravila ponasanja odredenih subjekata s ciljem §to

kvalitetnijeg razvoja ekonomske i gospodarske politike.
Korisnici analize su i revizori ¢iji je zadatak dokazati realnost i objektivnost financijskih izvjestaja.
Sindikati koriste tehnike analize kako bi mogli procijeniti kolektivnu pregovaracku poziciju.

Dobavljac¢ima je u interesu pravodobna naplata prodanih proizvoda i usluga od poduzetnika.
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Zaposlenicima je u interesu da na vrijeme dobiju zadovoljavajucu placu, da se pla¢a poveca u

skladu s povecanjem troskova zivota te da njihovo radno mjesto bude sigurno.

Kupcima je u interesu kvalitetna i pravodobna isporuka proizvoda i usluga koje kupuju od

poduzetnika.

Brokeri upuéuju potencijalne ulagace na kupnju odredenih dionica na temelju raspolozivih
informacija. Izmedu ostalih, vrlo su vazne informacije koje brokeri dobivaju iz financijskih

izvjestaja poduzetnika.
Interes drzave je to¢na i pravodobna naplata poreznih prihoda te poslovanje u skladu s propisima.

Interes drustvene zajednice je zapos$ljavanje radnika, sigurnost radnih mjesta, poslovanje u skladu

s ekoloSkim zahtjevima i dr.

Informacije temeljene na analizi financijskih informacija mogu Koristiti i svi oni koji nemaju
izravan financijski interes u poduzecu, ali su zainteresirani za poslovanje, kao §to su statisticke i

istrazivacke agencije, financijski savjetnici i analiticari, ekoloSke udruge i dr.

Poduzeca su duzna transparentno objavljivati ostvarene financijske rezultate u obliku financijskih
1zvjestaja koji predstavljaju znatan informacijski potencijal na temelju kojih sve interesne skupine
koje sudjeluju u procesu korporativnog upravljanja donose poslovne odluke kojima ¢e ostvariti
zeljene ciljeve. Analiza financijskih izvjeStaja predstavlja ,alat“ koji povecava kvalitetu
informacija prezentiranih u financijskim izvjestajima. Poseban instrument koji pomaze u ocjeni 1

kvantifikaciji sigurnosti i uspjesnosti poslovanja su financijski pokazatelji.®

% 1bid.
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3.2. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza prikazuje postotni udjel svake stavke financijskog izvjes¢a u odnosu na
odgovarajuci zbroj. Analiza se moze primijeniti usporedno za visSe godina ¢ime se vrijednosti

usporeduju kroz vrijeme.®

3.3. Horizontalna analiza

Horizontalna analiza je usporedni prikaz apsolutnih iznosa najvaznijih pozicija bilance i racuna
dobiti i gubitka te promjena tih iznosa tijekom vremena u apsolutnim (1) i relativnim (2)

iznosima.®®

Apsolutna razlika = iznos tekuce godine — iznos prethodne godine (1)

. . iznos tekuce godine—iznos prethodne godine
Relativna razlika = [( ' Ll 2 )] *100 (2)
iznos prethodne godine

3.4. Analiza trenda performansi

Analiza trenda prikazuje kretanje performansi izraZzeno u postotku u odnosu na neku baznu
veli¢inu koja se oznacava sa 100%. Ova se analiza naj¢esce upotrebljava za analizu smjera kretanja
performansi usporedbenom s vise godina. Rezultati se prikazuju graficki, pomocu dijagrama koji
menadZerima pomazu da uode trendove kretanja pokazatelja performansi.®’ Izra¢un baznih indeksa

se provodu pomocu sljedece formule (3):

% Belak, V. (1995): Menadzersko racunovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropulié, 1. (2016): MenadZersko
racunovodstvo 1, str. 30.-48.., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu

% 1bid.
57 1bid.
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. , . iznos tekuce godine
Bazni indeks za tekuéu godinu = ( g7 ) * 100 (3)
iznos bazne godine

3.5. Analiza pomoc¢u financijskih pokazatelja
3.5.1. Pokazatelj likvidnosti

Pokazatelji likvidnosti prikazuju sposobnost poduzeca da u roku podmiruje svoje kratkorocne

obveze. Uredno podmirivanje tekucih obveza je vazno za odvijanje redovitog poslovanja.

Mjere za izradunavanje likvidnosti poduzeéa mogu se svrstati u dvije skupine:%®

e Mjere utemeljene na odnosu izmedu tekuce aktive i pasive:

a) Tekuéi odnos (koeficijent opce likvidnosti):

Koeficijent opce likvidnosti (4) pokazuje u kojoj mjeri kratkotrajna imovina pokriva kratkoro¢ne
obveze. Ako je tekuci odnos veci od 1 (odnosno 1:1) to znaci da je kratkotrajna imovina veca od
kratkorocnih obveza (kratkotrajna imovina jednaka kratkoro€nim obvezama) te da se moze
ocekivati da ¢e kratkoro€ne obveze biti pokrivene na vrijeme kratkotrajnom imovinom. Suprotno
ée vrijediti ukoliko je tekuéi odnos manji od 1. Sto je veéi pokazatelj tekuéeg odnosa to je veéa
sigurnost da Ce se kratkoro¢ne obveze podmiriti u roku. Idealni iznos izmedu kratkotrajne imovine
i kratkoro¢nih obveza ne postoji jer ovisi o vrsti djelatnosti, medutim, idealna iskustvena vrijednost
ovog pokazatelja iznosi minimalno 2 (1,8) iz ¢ega se zakljucuje da je poduzece sposobno podmiriti

kratkoro¢ne obveze.

/. kratkotrajna imovina
tekuci odnos = S 4)
kratkorotne obveze

%8 1bid.
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b) Koeficijent ubrzane likvidnosti (brzi odnos)

Koeficijent ubrzane likvidnosti (5) pokazuje je li poduzece sposobno u vrlo kratkom vremenu
osigurati odredenu koli¢inu novca. Za ovaj koeficijent ne postoji idealni odnos, ali idealna
iskustvena vrijednost iznosi minimalno 1 (0,8) te se zakljuCuje da je poduzece sposobno u vrlo

kratkom roku osigurati odredenu koli¢inu novca.

. kratkotrajna imovina—zalihe
brzi odnos = ! (%)

kratkorocne obveze

Radno raspolozivi kapital (6) pokazuje koliko kapitala stoji na raspolaganju za udovoljavanje
teku¢im obvezama. Ukazuje na pozitivno ili negativno prekoracenje kratkotrajne imovine nad

kratkoro¢nim obvezama. Pozeljna je pozitivna vrijednost pokazatelja.

radno raspoloZivi kapital = kratkotrajna imovina — kratkorotne obveze (6)

e Mjere koje pokazuju moguénost pretvaranja tekuce aktive u novac

a) Broj obrtaja zaliha

Broj obrtaja zaliha (7) pokazuje koliko se puta tijekom godine prosjec¢na vrijednost zaliha pretvori

u potrazivanje od kupaca. PoZeljna je §to veca vrijednost pokazatelja.

, . . troSak za prodano
broj obrtaja zaliha = (zalihe Li+zalihe 31.12) (7)

2

Prosjecno vrijeme naplate potrazivanja (8) pokazuje koliko je dana prosjecno potrebno za naplatu
potrazivanja, tj. pretvaranje potrazivanja U novac. Pozeljna je Sto manja vrijednost pokazatelja.
Naplacéena potrazivanja, koja su dio formule za izracun ovog pokazatelja, izraCunavaju se prema

navedenoj formuli (9).

potrazivanja od kupaca 31.12 8
naplatena potrazivanja ( )
365 dana

prosjetno vrijeme naplate potrazivanja =
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naplaéena potrazivanja = prihod od prodaje + kupci 1.1 + kupci 31.12 (9)

3.5.2. Pokazatelj solventnosti

Pokazatelji solventnosti prikazuju sposobnost poduzeca da u roku podmiruje sve svoje dugorocne
obveze. Usmjereni su na dugoro¢nu financijsku stabilnost kroz odnose unutar kapitalne i

financijske strukture poduzeéa.®®

Udjel dugoroc¢nih obveza u ukupnom dugorocnom kapitalu (10) bi trebao biti maksimalno oko 30-
35%. Ako se taj iznos prijede vjeruje se da poduzece nema sposobnost pokri¢a dugoro¢nih obveza
te da one nece niti podmirene na vrijeme. Ukupni dugoro¢ni kapital se sastoji od ukupnog kapitala

kojem su pribrojene ukupne dugorocne obveze.

. v . , v , dugoroctne obveze
omjer dugorocnih obveza i ukupnog dugorocnog kapitala = * 100 (10
J 9 pnog 9 9 p ukupni dugorocni kapital ( )

Stupanj zaduZenosti (11) pokazuje koliki se dio imovine financira iz tudih izvora. Sto je stupan;
zaduZenosti veci, veci je 1 rizik ulaganja u poduzece. Iskustvena vrijednost gornje granice stupnja
zaduzenosti bi trebala iznositi 50%, tj. udjel obveza u ukupnoj imovini bi trebao biti maksimalno
50%.

, v . ukupne obveze
stupanj zaduzenosti = —ZPREOE 4 100 (11)
ukupna imovina

Odnos duga i glavnice (12) daje istu informaciju kao i stupanj zaduzenosti samo kroz drugaciji
odnos. Teorijski trazena maksimalna vrijednost ovog omjera je 1 (odnosno 1:1) $to znaci da

ukupan dug ne bi trebao biti ve¢i od ukupne glavnice.

, . . ukupne obveze
omjer duga i glavnice = ———  + 100 (12
J g 9 vlastiti kapital ( )

% 1bid.
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Pokazatelj pokri¢a kamata (13) pokazuje je li operativna dobit koju je poduzece ostvarilo dostatna
za podmirenje troSkova kamata. Trazena vrijednost pokazatelja pokri¢a iznosi minimalno 1 te ¢e
se iz toga zakljuciti da se troskovi kamate mogu pokriti ostvarenom operativom dobiti.

operativna dobit ( )

odnos pokrita kamata = ——
troSkovi kamata

Pokazatelj odnosa dugotrajne imovine i vlasni¢ke glavnice (14) pokazuje je li glavnica poduzeca
veca/manja od dugotrajne imovine poduzeca. Iskustvena vrijednost ovog pokazatelja nije precizno

definirana, ali se najcesce istice vrijednost od 1, odnosno 1:1.

dugotrajna imovina (14)

odnos dugotrajne imovine i vlasni¢ke glavnice = .
glavnica

3.5.3. Pokazatelj aktivnosti

Pokazatelji aktivnosti predstavljaju analizu odnosa izmedu prihoda 1 aktive (ili pojedinaénih
dijelova aktive). Analiza obrtaja imovine je koeficijent koji govori koliko jedna novcana jedinica

aktive ili dijela aktive stvara novéanih jedinica prihoda.”
Najces¢i pokazatelji aktivnosti su:

e Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine

ukupni prihod (22)

koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine = ———
kratkotrajna imovina

e Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine

.. , . . ukupni prihod
koeficijent dugotrajne imovine = PIPTT0Z__ (23)
dugotrajna imovina

0 1bid.

40



e Koeficijent obrtaja ukupne imovine

.. . . ukupni prihod
koeficijent ukupne imovine = SRR PIROL (24)
ukupna imovina

e Koeficijent utrzivosti zaliha

... v . . ukupni prihod
koeficijent utrzivosti zaliha = ———
0 f ¢y 0s ukupnezalihe( )

e Koeficijent obrtaja neto potrazivanja

ukupni prihod ( )

koeficijent obrtaja neto potrazivanja =
f J J p J potrazivanja od kupaca—obveza prema dobavljatima

3.5.4. Pokazatelj dodane vrijednosti

Dodana vrijednost predstavlja razliku izmedu prihoda i kupljenih dobara i1 usluga te izrazava
vrijednost koju poduzece dodaje iz svojih kapaciteta. Dodanu vrijednost je moguce izracunati na

temelju racuna dobiti i gubitka prema formuli (27):

DV = troSak place + amortizacija + deprecijacija + troSak kamata + porez na dobit +

dobit nakon poreza (27)

Na temelju dodane vrijednosti mogu se izraunavati pokazatelji proizvodnosti koji pokazuju
koliko odredena skupina imovine i/ili prosje¢an broj zaposlenih odbacuju novc¢anih jedinica

dodane vrijednosti, $to pokazuju i formule (28-31).

dodana vrijednost ( )

proizvodnost dugotrajne imovine = —
dugotrajna imovina

dodana vrijednost ( )

proizvodnost kratkotrajne imovine = ——
kratkotrajna imovina
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proizvodnost ukupne imovine =

proizvodnost po zaposlenom =

dodana vrijednost (30)
ukupna imovina

dodana vrijednost ( )

prosjetan broj zaposlenika

3.5.5. Pokazatelj ekonomicnosti

Pokazatelji ekonomi¢nosti mjere odnos prihoda i rashoda te pokazuju koliko se prihoda ostvari po

jedinici rashoda. Uspjesno poslovanje potvrduje vrijednost pokazatelja ve¢a od 1. Vazno je jos

naglasiti kako je poZeljno da koeficijent ekonomi¢nosti bude §to veéi.” U ove se pokazatelje

ubrajaju:

e Ekonomicnost ukupnog poslovanja (32) pokazuje koliko se nov€anih jedinica prihoda

ostvari na jednu novc¢anu jedinicu rashoda.

ukupni prihodi ( )

i vanja =
ekonomicnost ukupnog poslovanj wkupni rashodi

e Ekonomicnost prodaje (33) pokazuje koliko se novéanih jedinica prihoda od prodaje
ostvaruje na jednu novcanu jedinicu rashoda od prodaje.
__ prihod od prodaje

konomit¢nost poslovanja = 33
e p ] rashod od prodaje ( )

e Ekonomicnost financiranja (34) pokazuje koliko se nov¢anih jedinica financijskih prihoda

ostvaruje na jednu novéanu jedinicu financijskih rashoda.’

financijski prihodi ( )

ekonomicnost financiranja =
f J financijski rashodi

™ Zager K., Mamié Sacer L., Sever S., Zager L. (2008): op. cit., str. 303

?Bolfek, B., Stani¢, M., KneZevié, S. (2012): Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja
tvrtke. Ekonomski vjesnik : Review of Contemporary Entrepreneurship, Business, and Economic Issues, XXV(1), 146-
167, preuzeto s https://hrcak.srce.hr/84754 [07.04.2018.]
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3.5.6. Pokazatelj profitabilnosti

Analiza profitabilnosti smatra se najvaznijom analizom, a sastoji se od profitne marze i povrata na

investirano, koje predstavljaju klju¢ne odnose u analizi.

3.5.6.1. Profitna marza

Pokazatelji profitne marze su najviSe upotrebljavane mjere profitabilnosti u menadzerskoj praksi

koje u omjer stavljaju razli¢ite vrste dobiti i ostvareni prihod.”

Bruto profitna marza (36) pokazuje da poduzeéu nakon pokric¢a proizvodnih tro§kova ostaje
odredeni iznos prihoda za pokri¢e troskova uprave 1 prodaje, troSkova financiranja i dobit, te se

izracunava na sljedec¢i nacin:

. v bruto dobit
T r ria = * 1
bruto profitna maria Srihod od prodaje 00 (36)

Operativna profitna bruto marza pokazuje da drustvu nakon podmirenja proizvodnih troskova i
troSkova uprave 1 prodaje ostaje odredeni % prihoda za pokri¢e troSkova financiranja i dobit.

Izra¢unava se prema formuli (37):

. . v operativna dobit
operativna profitna marza = x 100 (37
p p f prihod od prodaje ( )

Profitna marza prije poreza pokazuje da drustvu nakon podmirenja svih troskova ostaje odredeni
% prihoda za dobit koja ¢e tek biti oporezovana prema odredbama Zakona o porezu na dobit.

Izracunava se prema formuli (38):

8Belak, V. (1995): Menadzersko racunovodstvo, RRiF plus, Zagreb; preuzeto iz: Dropulié, 1. (2016): Menadzersko
racunovodstvo 1, str. 38.-41., interna skripta, Ekonomski fakultet u Splitu
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. v L. dobit prije poreza
rofitna marza prije poreza = * 100 (38
p f pryep prihod od prodaje ( )

Neto profitna marza pokazuje da druStvu nakon podmirivanja svih troSkova i poreza na dobit ostaje
odredeni postotak prihoda. Taj dio prihoda, koji poprima karakter dobiti nakon oporezivanja,
poduzeée moze podijeliti vlasnicima ili reinvestirati u poslovanje. Izracunava se prema sljede¢em

izrazu (39):

donit nakon poreza
* 100 (39
prihod od prodaje ( )

neto profitna maria =

Marza neto preostalog profita predstavlja postotak te pokazuje da su dionicari ostvarili za odredeni
postotak veéi profit ulaganjem u druStvo nego §to bi ga ostvarili da su investirali kapital po
postojecoj trzisnoj cijeni kapitala. IzraCunava se prema slijede¢oj formuli (40), dok se trziSna
cijena kapitala izracunava preko posebne formule (41). Cijena kapitala (%), koja je dio formule za
trziSnu cijenu kapitala, se izracunava pomo¢i WACC koncepta ili koriStenjem prosjecnih kamatnih

stopa na bankarske kredite.

v . dobt nakon poreza
maria neto preostalog profita = [ T AXOnpoTeR? 1] * 100 (40)
trzisna cijena kapitala

trzi$na cijena vlastitog kapitala = glavnica * cijena kapitala (%) (41)

3.5.6.2. Povrat na investirano

Povrat na investirano pokazuje koliko je menadzment bio efikasan u koriStenju raspolozivih

resursa poduzeca.

Povrat na ukupni kapital ili ROA (42) pokazuje koliko je ostvareno novéanih jedinica operativne

dobiti na 100 investiranih jedinica.

. . tivna dobit
povrat na ukupni kapital = 2R 100 (42)
ukupna imovina
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Povrat na ulozeni dugoro¢ni kapital (43) pokazuje koliko je ostvareno operativne dobiti umanjene

za kamate na kratkoro¢ne kredite na 100 investiranih jedinica.

operativna dobit—kamate na kratkoro¢ne kredite
P 100 (43)

ovrat na ulozeni dugorocni kapital =
p g p ukupna pasiva—kratkorocne obveze

Povrat na ukupni vlastiti kapital (44) pokazuje koliko se dobiti nakon oporezivanja ostvaruje na

100 novcanih jedinica ulozenog vlastitog kapitala.

dobit nakon oporezivanja
B 2 4100 (44)

ovrat na ukupni vlastiti kapital =
p p p ukupni vlastiti kapital
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4. ANALIZA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA PODUZECA KORKYRA
SHIPPING D.O.O.

4.1. Op¢i podaci o poduzecu

Korkyra Shipping d.0.0., jedina brodarska tvrtka na otoku Korc¢uli, osnovana je u svojem
sada$njem kapacitetu u prolje¢e 2003. godine. Poduzece je osnovano u potpunosti domac¢im
kapitalom. Kao primarna djelatnost poduzeca istiCe se prijevoz razne robe i tereta morem i
priobaljem. Osim prijevoza robe i tereta, nude i Sirok spektar usluga kao Sto su: tehnicko
upravljanje, crew management, financijsko upravljanje, kontrola troSkova i budzeta, popravaka i
suhog veza, usluzne usluge savjetovanja i tehni¢ke potpore, analize ispitnih brodova 1 sli¢no.
Drustvo je do 2016. godine pod punim upravljanjem (tehnic¢ki i crew menadZzment) imala 7
brodova i 1 brod u crew menadzmentu. Tvrtka zaposljava oko 250 pomoraca iz cijele Hrvatske i
okolice pa je vrlo znaCajna za razvoj grada i otoka Korcule, cijele zapadne morske regije
Dubrovacko-Neretvanske Zupanije, ali i Sire. Osnivaci i zaposlenici ve¢ desetlje¢ima bave se
tradicionalnim brodskim i ostalim pitanjima vezanim uz plovidbu. Posebno iskustvo postignuto je
rade¢i na mnogim brodskim i teretnim brodskim projektima, putnickim 1 trajektnim uslugama s
posebnim naglaskom na visoke standarde i troskovno uc¢inkovite usluge upravljanja brodovima.
Tvrtka i njezini brodovi u potpunosti su certificirani ISM i ISPS, ispunjavajuéi sve zahtjeve za
osiguravanje najviSih standarda brodske ucinkovitosti. U 100% vlasnistvu drustva Korkyra
Shipping je drustvo Astarte Maritime Inc., Monrovia, Liberia osnovano 03. travnja 2003. godine.

Drustvo obavlja poslove upravljanja brodovima za svoj racun u ime vlasnika brodova.

4.2. Vertikalna analiza konsolidiranih financijskih izvjeStaja poduzeéa Korkyra Shipping

d.o.o.

4.2.1. Vertikalna analiza pozicija bilance poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.o.

Udio dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi kroz promatrano razdoblje pada sa 41,14% u 2013.

godini na 21,57% u 2016. godini. Udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi kroz cijelo razdoblje
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analize raste te maksimalnu vrijednost dostize u 2016. godini, ¢ak 78,43%. Udio kapitala u
ukupnoj pasivi kroz razdoblje varira izmedu minimalne vrijednosti od 39,58% u 2014. godini te
maksimalne vrijednosti od 59,47% u 2016. godini. Udio dugoro¢nih obveza u ukupnoj pasivi kroz
razdoblje je drasti¢no pao, s 22,24% u 2013. godini na 9,46% u 2016. godini. Udio kratkoro¢nih
obveza u ukupnoj pasivi je porastao u 2014. godini na 48,52%, nakon ¢ega se pocinje smanjivati,

do 31,07% u 2016. godini.

Tablica 3: Vertikalna analiza pozicija bilance poduzeéa za razdoblje od 2013.-2016.

STAVKE UDJEL (2013.) | UDJEL (2014.) | UDJEL (2015.) UDJEL (2016).
Dugotrajna imovina 41,14 23,33 24,61 21,57
Kratkotrajna imovina 58,86 76,67 75,39 78,43
Ukupna aktiva 100 100 100 100
Kapital 53,26 39,58 54,29 59,47
Dugoroéne obveze 22,24 11,90 11,80 9,46
Kratkoro¢ne obveze 24,50 48,52 33,91 31,07
Ukupna pasiva 100 100 100 100

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjes$tajima poduzeca Korkyra Shipping d.o.o0. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.2.2. Vertikalna analiza pozicija racuna dobiti i gubitka poduzeéa Korkyra Shipping d.o.o.

Udio prihoda od prodaje u ukupnim poslovnim prihodima kroz razdoblje raste sa 94,50% u 2013.
godini do 97,97% u 2016. godini. Udio dobiti iz poslovnih aktivnosti u ukupnim poslovnim
prihodima kroz razdoblje pada i dostiZe svoj minimum od 2,39% u 2016. godini. Udio financijskih
prihoda u ukupnim polovnim prihodima varira kroz cijelo promatrano razdoblje. Nakon pada u
2014. godini ponovno pocinje rasti te u 2016. godini iznosi 1,56%. Udio financijskih rashoda u
ukupnim poslovnim prihodima kroz cijelo razdoblje raste, sa 0,46% u 2013. godini na 1,13% u
2016. godini. Udio dobiti prije poreza u ukupnim poslovnim prihodima se smanjuje kroz razdoblje
za 2,5 puta te u 2016. godini iznosi 2,82%. Udio poreza na dobit u ukupnim poslovnim prihodima
kroz razdoblje raste sa 0,00% u 2013. godini na 0,20% u 2016. godini. Udio neto dobiti u ukupnim
poslovnim prihodima kroz cijelo razdoblje analize pada, sa 7,17% u 2013. godini na 2,61% u 2016.

godini.
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Tablica 4: Vertikalna analiza pozicija racuna dobiti i gubitka poduzec¢a za razdoblje od

2013.-2016.

STAVKE UDJEL (2013.) | UDJEL (2014.) | UDJEL (2015.) UDJEL (2016).
Prihodi od prodaje 94,50 94,35 96,25 97,97
Dobit iz poslovnih aktivnosti 6,62 4,16 2,95 2,39
Financijski prihodi 1,01 0,42 1,11 1,56
Financijski rashodi 0,46 1,09 1,23 1,13
Dobit prije poreza 7,17 3,49 2,83 2,82
Porez na dobit 0,00 0,02 0,13 0,20
Neto dobit razdoblja 7,17 3,47 2,70 2,61
Ukupni poslovni prihodi 100 100 100 100

Izvor: izratun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.3. Horizontalna analiza konsolidiranih financijskih izvjeStaja poduzeéa Korkyra

Shipping d.o.o.

4.3.1. Horizontalna analiza pozicija bilance poduze¢a Korkyra Shipping d.o.o.

Dugotrajna imovina se kroz razdoblje sve vise smanjuje. U 2016. se u odnosu na 2015. godinu
smanjuje za 1.269.307,00 kuna, tj. za 12,34%. Kratkotrajna imovina kroz promatrano razdoblje
varira. U 2014. u odnosu na 2013. godinu se povecala za 19.922.319,00 kuna, tj. 110,32%, dok se
u 2015. u odnosu na 2014. godinu smanjila za 6.457.885,00 kuna ili 17%. Ukupna aktiva takoder
varira kroz razdoblje. Nakon smanjenja od 7.725.704,00 kuna u 2015. u odnosu na 2014. godinu,
iznos pocinje rasti te se ukupna aktiva u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu povecala za
13.115,00 kuna ili 0,03%. Kapital kroz cijelo razdoblje raste, u 2014. godini u odnosu na 2013. za
3.264.485,00 kuna, u 2015. u odnosu na 2014. za 3.093.235,00 kuna, dok je u 2016. u odnosu na
2015. godinu porastao za 2.176.046,00 kuna ili 9,59%. Dugoro¢ne obveze se kroz razdoblje
kontinuirano smanjuju, najvise u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu, za 980.478,00 kuna.
Kratkoro¢ne obveze se kroz razdoblje takoder smanjuju, najvise u 2015. u odnosu na 2014. godinu,
za 9.858.547,00 kuna ili 41,01%. Analizom je utvrdeno da se vrijednosti ukupne pasive krecu
jednako kao i vrijednosti aktive za promatrano razdoblje.
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Tablica 5: Horizontalna analiza pozicija bilance poduzeéa za razdoblje od 2013. — 2016.

APSOLUTNA | RELATIVNA | APSOLUTNA | RELATIVNA | APSOLUTNA | RELATIVNA
STAVKE RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA
(2014.-2013) | (2014.-2013) | (2015.-2014.) | (2015.-2014) | (2016.-2015) | (2016.-2015.)
Dugotrajna -1.063.612,00 8,43 | -1.267.819,00 110,97 | -1.269.307,00 12,34
Imovina
mﬂ‘i‘r’g“”a 19.922.319,00 110,32 | -6.457.885,00 17,00 | 1.282.422,00 4,07
;Jk'ﬁ‘\f’a”a 18.858.707,00 61,47 | -7.725.704,00 -15,60 13.115,00 0,03
Kapital 3.264.485,00 19.98 | 3.093.235,00 1578 | 2.176.046,00 9,59
?g‘vgeoz?cne -926.840,00 -13,58 -960.392,00 -16,29 -980.478,00 -19,87
I(fgszkz:mcne 16.521.062,00 219,80 | -9.858.547,00 41,01 | -1.182.453,00 -8,34
LJa';‘IJ\F/’:a 18.858.707,00 61,47 | -7.725.704,00 -15,60 13.115,00 0,03

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvje$tajima poduzeca Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.3.2. Horizontalna analiza pozicija racuna dobiti i gubitka poduze¢a Korkyra Shipping d.o.o.

Ukupni poslovni prihodi su kroz razdoblje rasli do 2016. godine gdje su se u odnosu na 2015.
godinu smanjili za 21,79%. Prihodi od prodaje su se poveéavali do 2016. godine nakon ¢ega Su se
u odnosu na 2015. godinu smanjili za 45.238.024,00 kuna tj. 20,39%. Dobit iz poslovnih aktivnosti
varira kroz promatrano razdoblje. Porast dozivljava u 2015. godini koji u odnosu na 2014. godinu
iznosi 684.910,00 kuna. Financijski prihodi kroz razdoblje variraju. Smanjuju se u 2014. godini u
odnosu na 2013. za 521.944,00 kuna, nakon Cega rastu u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu
za 311,13%. Financijski rashodi rastu do 2015. godine gdje u odnosu na 2014. godinu rastu za
1.225.762,00 kuna da bi u 2016. godini u odnosu na 2015. godinu pali za 788.502,00 kuna ili
27,90%. Dobit prije poreza kroz promatrano razdoblje varira; u 2014. godini u odnosu na 2013.
godinu pada za 2.964.701,00 kuna, dok u 2015. godini u odnosu na 2014. raste za 1.389.573,00
kuna. U 2016. godini ponovno padaju za 1.439.230,00 kuna u odnosu na 2015. godinu. 1znos
poreza na dobit povecava se kroz razdoblje te u 2016. godini u odnosu na 2015. raste za 67.843,00
kuna. Neto dobit razdoblja kroz analizu varira gdje u 2015. godini u odnosu na 2014. godinu raste
za 22,11%, dok u 2016. godini u odnosu na 2015. pada za 24,24%.
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Tablica 6: Horizontalna

analiza pozicija ra¢una dobiti i gubitka poduzeca za

razdoblje od

2013. — 2016.
APSOLUTNA | RELATIVNA | APSOLUTNA | RELATIVNA | APSOLUTNA | RELATIVNA
STAVKE RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA RAZLIKA
(2014.-2013) | (2014.2013) | (2015.-2014) | (2015.-2014) | (2016.-2015) | (2016.-2015.)
Ukupni
poslovni 33.843.207,00 2998 | 83.727.369,00 57,06 | -50.226.790,00 -21,79
prihodi
Errc'fc‘j‘;‘fé od 31.769.787,00 2978 | 83.368.318,00 60,22 | -45.238.024,00 20,39
Dobit iz
poslovnih -1.363.459,00 -18,25 684.910,00 1122 | -2.484.461,00 -36,59
aktivnosti
E:i”ﬁg‘gi”s"' -521.944,00 4569 | 1.930.425,00 311,13 256.729,00 10,06
f;?ﬁg‘gi”s"' 1.079.298,00 207,04 | 1.225.762,00 76,58 -788.502,00 -27,90
E;Z'Ztap”’e -2.964.701,00 36,64 | 1.389.573,00 2711 | -1.439.230,00 22,09
Zggftz ha 34.730,00 0,00 263.917,00 759,91 67.843,00 2272
Neto dobit -2.999.431,00 3707 | 1.125.656,00 2211 |  -1.507.073,00 -24.24
razdoblja

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzeéa Korkyra Shipping d.o.o0. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.4. Analiza trenda konsolidiranih financijskih izvjeStaja poduzeéa Korkyra Shipping

d.o.o.

Prihodi od prodaje biljeZe stabilan rast do 2015. godine, nakon ¢ega po€inju padati. Vrijednosti

troSkova prodaje ubrzano rastu do 2015. godine. U 2016. godini vrijednosti ponovno padaju. Bruto

dobit dozivljava ekspanzivni rast u 2015. godini. Nakon 2015. godine te se vrijednosti pocinju

smanjivati, no ipak ostaju iznad baznih vrijednosti indeksa. Dobit nakon oporezivanja se u

promatranom razdoblju krece ispod baznih vrijednosti, a najveci pad biljezi u 2016. godini. Sve

su vrijednosti baznih indeksa u promatranom razdoblju ve¢e od baznih indeksa iz 2013. godine,

osim vrijednosti indeksa za dobit nakon oporezivanja.
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Tablica 7: Izracun baznih indeksa iz konsolidiranih financijskih izvjeStaja poduzeéa za

razdoblje od 2013.-2016.

Bazni indeksi Bazni indeksi Bazni indeksi Bazni indeksi
STAVKE 2013. 2014. 2015. 2016.
Prihod od prodaje 100 129,78 207,93 165,52
Troskovi prodaje 100 145,59 260,81 179,05
Bruto dobit 100 120,02 168,01 147,29
Dobit nakon oporezivanja 100 62,93 76,84 58,21

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzeéa Korkyra Shipping d.o.0. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima
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Graf 1: Graficki prikaz baznih indeksa za razdoblje od 2013. - 2016.
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4.5. Analiza konsolidiranih financijskih izvjeStaja pomoc¢u financijskih pokazatelja

poduzeca Korkyra Shipping d.o.o.

4.5.1. Likvidnost poduzeca Korkyra Shipping d.o.o.

Tekuci odnos za promatrano razdoblje pokazuje da kratkotrajna imovina u potpunosti pokriva
kratkoro¢ne obveze. S obzirom da su sve vrijednosti vec¢e od 2 mozemo zakljuciti da je kratkotrajna
imovina veca od kratkoro¢nih obveza te se moze ocekivati da ¢e kratkoro¢ne obveze biti pokrivene
na vrijeme kratkotrajnom imovinom. Vrijednosti brzog odnosa, koje su u cijelom promatranom
razdoblju vece od 1, pokazuju da je poduzece sposobno u vrlo kratkom vremenu osigurati
odredenu koli¢inu novca. Zbog nepostojanja zaliha u poduzecu, iznosi pokazatelja za tekuci i brzi
odnos su identi¢ni. Iznosi radno raspolozivog kapitala pokazuju da poduzecu, kroz promatrano
razdoblje, na raspolaganju stoje sve veci iznosi kapitala dostupni za udovoljavanje kratkorocnim
obvezama te u 2016. godini to iznosi 19.808.178,00 kuna. Prosje¢no vrijeme naplate potrazivanja
pokazuje da je poduzece, osim u 2014. godini, sposobno naplatiti svoja potrazivanja u vrlo kratkom

roku te da im je u potrebno izmedu 7 1 9 dana.

Tablica 8: Pokazatelji likvidnosti poduzeéa za razdoblje od 2013.-2016.

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015. 2016.
Tekudéi odnos 2,4 1,58 2,22 2,52
Brzi odnos 2,4 1,58 2,22 2,52
Radno raspoloZivi kapital 10.541.380,00 | 13.942.637,00 | 17.343.299,00 19.808.178,00
Prosjeéno vrijeme naplate potrazivanja 7,08 42.96 9.48 7.87

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvje§tajima poduze¢a Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.5.2. Solventnost poduzeca Korkyra Shipping d.o.o

Udjel dugoro¢nih obveza u ukupnom dugoro¢nom kapitalu kroz promatrano razdoblje ne prelazi
zadane iskustvene vrijednosti od 30-35% zbog Cega se vjeruje da poduzece ima sposobnost pokric¢a

dugoroc¢nih obveza te da ¢e one biti podmirene na vrijeme. Vrijednosti ovog pokazatelja se kroz
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razdoblje kontinuirano smanjuju. Stupanj zaduzenosti je u promatranom razdoblju manji od
iskustvene granice od 50%, osim u 2014. godini, iz ¢ega mozemo zakljuciti da je manje od 50%
imovine financirano iz tudih izvora. Ve¢i dio imovine poduzece financira iz vlastitih izvora.
Vrijednost pokazatelja stupnja zaduzenosti se nakon 2015. godine pocinje smanjivati. Odnos duga
1 glavnice daje istu informaciju kao i stupanj zaduzenosti samo kroz drugaciji odnos. Koeficijenti
u promatranom razdoblju variraju te pokazuju da je, osim u 2014. godini, dug manji od ukupne
glavnice. Pokazatelj pokri¢a kamata pokazuje da je u ciljnom razdoblju operativna dobit koju je
poduzeée ostvarilo dostatna za podmirenje troskova kamata tj. da je operativna dobit ve¢a od
placenih kamata. Konkretno, operativna dobit je od troSkova kamata ve¢a za minimalno 32,05, a
maksimalno za 63,36 puta. Iz koeficijenata pokazatelja odnosa dugotrajne imovine i1 vlasnicke
glavnice, koji je manji od 1 za cijelo razdoblje, moze se is¢itati da je glavnica poduzeéa veca od
dugotrajne imovine poduzeca. Vidljivo je, takoder, da se vrijednost koeficijenta konstantno

smanjuje.

Tablica 9: Pokazatelji solventnosti poduzeca za razdoblje od 2013.-2016.

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015. 2016.
Omjer dugoro¢nih obveza i ukupnog dugorocnog kapitala 29,45 23,12 17,86 13,72
Stupanj zaduzenosti 46,74 60,42 45,71 40,53
Omijer duga i glavnice 87,75 152,68 84,21 68,15
Odnos pokri¢a kamata 63,00 36,14 63,36 32,05
Odnos dugotrajne imovine i vlasnicke glavnice 0,77 0,59 0,45 0,36

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjes§tajima poduzeca Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.5.3. Aktivnost poduzeca Korkyra Shipping d.o.o

Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine kroz cijelo promatrano razdoblje raste, uz iznimku 2014.
godine, te pokazuje da jedna kuna kratkotrajne imovine stvara sve vise novcanih jedinica prihoda
od prodaje. NajviSe se ostvaruje u 2015., gdje jedna kuna kratkotrajne imovine stvara 7,04 kuna
prihoda od prodaje. Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine kroz razdoblja raste te pokazuje da
jedna kuna dugotrajne imovine stvara sve viSe nov¢anih jedinica prihoda od prodaje i svoj

maksimum doseze u 2015. godini sa ostvarenom 21,56 kunom prihoda od prodaje. Koeficijent
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obrtaja ukupne imovine kroz promatrano razdoblje varira i pokazuje da se iz jedne kune ukupne
imovine u prosjeku ostvaruje 3,95 novcane jedinice prihoda od prodaje. U 2013. godini, zbog
negativne vrijednosti posljednjeg pokazatelja razmatramo koeficijent obrtaja neto obveza gdje
jedna kuna neto obveza stvara 99,86 kuna gubitka. Koeficijent obrtaja neto potrazivanja kroz
razdoblje raste i u 2016. godini jedna kuna neto potrazivanja stvara 196,95 novc¢anih jedinica

prihoda od prodaje.

Tablica 10: Pokazatelji aktivnosti poduzeéa za razdoblje od 2013.-2016.

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015. 2016.
Koeficijent obrtaja kratkotrajne imovine 5,91 3,65 7,04 5,38
Koeficijent obrtaja dugotrajne imovine 8,45 11,98 21,56 19,57
Koeficijent obrtaja ukupne imovine 3,48 2,79 5,31 4,22
Koeficijent obrtaja neto potrazivanja -99,86 23,97 139,79 196,95

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzeca Korkyra Shipping d.o.0. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.5.4. Dodana vrijednost poduze¢a Korkyra Shipping d.o.o.

Proizvodnost dugotrajne imovine kroz promatrano razdoblje raste te se na kraju 2016. godine od
jedne kune dugotrajne imovine ,,0dbacuje 9,93 kune dodane vrijednosti. Proizvodnost
kratkotrajne imovine, nakon 2014. godine u kojoj se ,,odbacuje* najmanje dodane vrijednosti,
ponovno pocinje rasti. Proizvodnost ukupne imovine se kroz razdoblja povecava, uz iznimku u
2014. godini, te se najviSe dodane vrijednosti, 2,14 kuna, ,,odbacuje* u 2016. godini. Proizvodnost

po zaposlenom se u promatranom razdoblju povecala i u 2016. godini je iznosila 379.643,68 kuna.

Tablica 11: Pokazatelji dodane vrijednosti poduzeéa u razdoblju od 2013.-2016.

2013. 2014. 2015. 2016.
Dodana vrijednost (DV) 56.463.486,00 55.931.141,00 83.941.204,00 89.595.909,00
POKAZATELJI
Proizvodnost dugotrajne imovine 4,47 4,84 8,16 9,93
Proizvodnost kratkotrajne imovine 3,13 1,47 2,66 2,73
Proizvodnost ukupne imovine 1,84 1,13 2,01 2,14
Proizvodnost po zaposlenom 239.252,06 236.996,36 355.683.07 379.643,68

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje

od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima
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4.5.5. Ekonomicnost poduzeca Korkyra Shipping d.o.o

Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja u promatranom razdoblju prelazi 1 te pokazuje da su ukupni
prihodi ve¢i od ukupnih rashoda. Vrijednost ovog pokazatelja se kroz razdoblje smanjuje.
Ekonomicnost poslovanja je u cijelom razdoblju pozitivna i ve¢a od 1 §to pokazuje da su prihodi
od prodaje veéi od rashoda od prodaje. Vrijednosti pocinju ponovno rasti nakon 2015. godine.
Ekonomicnost financiranja je u 2014. je najniza i iznosi 0,39 Sto pokazuje da se ne ostvaruje
dovoljno financijskih prihoda za pokri¢e nastalih financijskih rashoda, dok je u ostalim godinama
ta vrijednost veca pa se ocekuje pokrice nastalih financijskih rashoda. Vrijednost ponovno pocinje

rasti nakon 2014. godine.

Tablica 12: Pokazatelji ekonomi¢nosti poduzeéa za razdoblje od 2013.-2016.

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015. 2016.
Ekonomi¢nost ukupnog poslovanja 1,08 1,04 1,03 1,03
Ekonomi¢nost poslovanja 2,43 2,16 1,93 2,24
Ekonomiénost financiranja 2,19 0,39 0,90 1,38

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzeca Korkyra Shipping d.o.o0. za razdoblje
od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

4.5.6. Profitabilnost poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.o

Obzirom da poduzece nije proizvodno i ne postoje proizvodni troskovi, nije moguce izraCunati
bruto profitnu marzu. Operativna profitna marza se kroz promatrano razdoblje smanjuje i u
najnizoj vrijednosti iznosi 2,44% te pokazuje da drustvu ostaje 2,44% prihoda za pokrice troSkova
financiranja i dobit. Smanjenje neto profitne marze pocinje nakon 2013. godine i na kraju 2016.
godine pokazuje da poduzecu nakon podmirenja svih tro§kova i poreza na dobit ostaje 2,67%
dobiti nakon oporezivanja. Povrat na ukupni kapital kroz promatrano razdoblje varira i pokazuje
da je poduzece najveci povrat imalo u 2013. godini kada je na 100 kuna investiranih u aktivu
poduzeca ostvarilo 24,35 kuna operativne dobiti. Povrat na ukupni vlastiti kapital kroz razdoblje
analize varira i najmanju vrijednost dostize u 2016. godini te pokazuje da je 18,93 kune dobiti

nakon oporezivanja proizaslo iz 100 kuna uloZenog vlastitog kapitala.
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Tablica 13: Pokazatelji profitabilnosti poduzeca za razdoblje od 2013.-2016.

POKAZATELJI 2013. 2014. 2015. 2016.
Operativna profitna marza 7,00 4,41 3,06 2,44
Neto profitna marza 7,58 3,68 2,80 2,67
Povrat na ukupni kapital 24,35 12,33 16,24 10,30
Povrat na ukupni vlastiti kapital 49,51 25,97 27,39 18,93

Izvor: izracun autora prema konsolidiranim financijskim izvjestajima poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.o. za razdoblje

od 2013.-2016. koji se nalaze u Prilozima

56




5. ZAKLJUCAK

Financijski izvjeStaji daju nam detaljne informacije o imovini i obvezama poduzeca, kapitalu i
rezervama, strukturi prihoda i rashoda, nov€anim priljevima i odljevima te o promjenama u
vlasnickoj strukturi. Analiza financijskih izvjestaja potrebna je, na danasnjem turbulentnom i
rapidno mijenjajuéem trziStu, svim poduze¢ima kako bi se §to bolje, vjerodostojnije i tocnije
prikazalo i razumjelo poslovanje poduzeéa. MozZe se zakljuciti da je cilj financijskog izvjesStavanja
pruzanje relevantnih informacija zainteresiranim korisnicima o financijskom polozaju poduzeca i
uspjesnosti poslovanja. Na temelju dostupnih podataka iz objavljenih godisnjih financijskih
izvjestaja analizira se trenutno poslovanje poduzeca, usporeduje se s podatcima iz prethodnih

godina te se predvida buduce poslovanje poduzeca.

U ovom radu se analizira poslovanje poduzec¢a Korkyra Shipping d.o.0. za razdoblje od 2013. do
2016. godine. Obradeni su podaci sadrzani u temeljnim financijskim izvjestajima, na temelju cega
su doneseni zakljucci. Korkyra Shipping, brzorastu¢e hrvatsko poduzece koje vise od 45%

poslovanja obavlja u inozemstvu, osnovana je u prolje¢e 2003. godine.

Vertikalnom analizom pozicija bilance je utvrdeno da udio dugotrajne imovine u ukupnoj aktivi
kroz razdoblje pada, dok udio kratkotrajne imovine u ukupnoj aktivi raste. Takoder, utvrdeno je
da udio dugoroc¢nih obveza u ukupnoj pasivi kroz razdoblje varira s tendencijom pada, dok udio
kratkoro¢nih obveza u ukupnoj aktivi pada. Udio kapitala u ukupnoj pasivi kroz razdoblje analize
varira s tendencijom rasta. Vertikalnom analizom pozicija racuna dobiti 1 gubitka utvrdeno je udio
prihoda od prodaje u ukupnim poslovnim prihodima kroz razdoblje ostaje na priblizno istoj razini.
Udio dobiti iz poslovnih aktivnosti u ukupnim poslovnim prihodima se kroz razdoblje smanjuje
¢ime se smanjuje i udio dobiti prije poreza kao i udio neto dobiti u ukupnim poslovnim prihodima.
Isto tako, uocava se da udio financijskih prihoda i udio financijskih rashoda u ukupnim poslovnim
prihodima rastu kroz promatrano razdoblje. Udio poreza na dobit u ukupnim poslovnim prihodima
kroz razdoblje se povecava. Horizontalnom analizom pozicija bilance pokazuje se da se dugotrajna
imovina kroz razdoblje smanjuje, dok kratkotrajna imovina varira zbog ¢ega posljedi¢no varira i
ukupna aktiva. Kapital u razdoblju analize raste kao i dugoro¢ne obveze, dok kratkoro¢ne padaju

zbog Cega i1 ukupna pasiva varira. Horizontalnom analizom pozicija racuna dobiti i gubitka
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utvrdeno je kako ukupni poslovni prihodi kao i prihodi od prodaje rastu do 2016. godine, nakon
¢ega u odnosu na 2015. godinu pocinju padati. Dobit iz poslovnih aktivnosti kao 1 financijski
prihodi kroz razdoblje variraju, dok financijski rashodi kroz cijelo razdoblje rastu. Kao rezultat
variranja dobiti iz poslovnih aktivnosti kroz razdoblje, iznosi dobiti prije poreza i neto dobit
takoder variraju. Porez na dobit kroz cijelo razdoblje raste. Analizom trenda uoceno je da su, u
promatranom razdoblju, vrijednosti prihoda od prodaje iznad baznih vrijednosti te da nakon
dostignutog maksimuma u 2015. godini pocinju ponovno padati. Takoder, uoceno je i da su
troskovi prodaje rasli do 2015. godine. Iz analize trenda mozemo primijetiti da je bruto dobit u
2016. godini dozivjela veliki pad, §to ¢e posljedi¢no utjecati i na vrijednosti dobiti nakon
oporezivanja. Poduzece je u potpunosti likvidno, sposobno pokrivati svoje kratkoroéne obveze
kratkotrajnom imovinom i prikupiti sredstva u kratkom roku. Svoja potrazivanja od kupaca
naplacuje u kratkom roku. Kroz razli¢ite pokazatelje solventnosti pokazano je da je poduzecée
sposobno podmirivati svoje dugoro¢ne obveze ¢ime se osigurava financijska stabilnost. Manje od
50% imovine poduzeca je financirano iz tudih izvora. Poduzece je, kroz cijelo razdoblje, ostvarilo
dovoljno operativne dobiti za pokrice troskova kamata. Pokazatelji aktivnosti tj. obrtaja imovine
pokazuju koliko poduzeée ostvaruje prihoda od prodaje koristeé¢i jednu novcanu jedinicu aktive ili
dijela aktive. U 2013. godini jedan od pokazatelja, koeficijent obrtaja neto potrazivanja, poprima
negativnu vrijednost iz ¢ega zaklju¢ujemo da je u 2013. godini jedna nov€ana jedinica neto obveza
stvarala 99,86 kuna gubitka. Pokazatelj] dodane vrijednosti, izmedu ostalog, pokazuje proizvodnost
po zaposlenome koja u 2016. godini iznosi 379.643,68 kuna. Prihodi poduzeéa su, u promatranom
razdoblju, veéi od rashoda poduzeca. Usprkos smanjenju vrijednosti pokazatelja profitabilnosti,

poduzece ostvaruje dobit 1 povrat na uloZeni kapital.

Odredene vrijednosti pokazatelja kroz razdoblja variraju vise od uobi¢ajenog. Razlozi za takav
rast i pad su promjene cijena rezervnih dijelova i sirovina na trziStu te znacajne promjene u
poslovanju poduzeca. Naime, u 2014. godini, zbog financijskih poteskoca partnera, prodana su tri
broda koja su bila pod menadzmentom drustva $to je poremetilo stabilnost poslovanja samog

drustva. Kao posljedica poslovnih promjena, vrijednosti pokazatelja ¢esto odlaze u ekstreme.

Poduzece podlijeze reviziji konsolidiranih godiSnjih izvjeS¢a. Revizija se obavlja u skladu sa

Medunarodnim revizijskim standardima. Izvje$¢e neovisnog revizora koji za ovo poduzece izdaje
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misljenje pokazuje da konsolidirani financijski izvjesStaji fer 1 objektivno prikazuju rezultate
poslovanja poduzeca, nov€ane tokove te promjene kapitala u promatranom razdoblju. Takoder, iz
izdanog pozitivnog misljenja se moze is¢itati da su revizijski dokazi koje je drustvo podnijelo

revizoru bili dostatni i primjereni za izrazavanje misljenja.

Iz svega prije navedenog moze se uociti kako je drustvo Korkyra Shipping d.0.0. u navedenom
promatranom razdoblju poslovalo uspjesno te da ¢e se takvo u¢inkovito poslovanje moci nastaviti
i u buduénosti. Takoder, moze se zakljuciti da je promatrano poduzece financijski zdravo drustvo,

te da sigurnost i uspjesnost poslovanja u buduénosti nisu ugrozeni.
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PRILOZI

Prilog 1: Konsolidirana bilanca poduzeéa za 2013. i 2014. godinu

KORKYRA SHIPPING d.o.o. Koréula i ovisno drustvo
OIB 82322801160

KONSOLIDIRANA BILANCA
na 31.12.2014. godine

AKTIVA Biljeske 31.12.2013. 31.12.2014.
HRK HRK
Dugotrajna imovina 4 12.621.700 11.558.088
Nematerijalna imovina 18.587 9.562
Zemljiste, gradevinski objekti 1.730.616 11.517.017
Oprema 12.488 31.509
Sredstva u pripremi 10.860.009 0
Kratkotrajna imovina 18.057.926 37.980.245
i Potrazivanja od kupaca 5 2.058.359 14.796.085
Ostala potraZivanja 6 1.450.854 5.101.914
Financijska imovina 7 3.985.079 3.803.290
Novac u banci i blagajni 8 10.563.634 14.278.956
UKUPNO AKTIVA 30.679.626 49.538.333
PASIVA
Kapital i rezerve 9 16.340.543 19.605.028
Temeljni (upisani) kapital 20.000 20.000
Zadrzana dobit 8.748.850 15.837.828
Tecajne razlike (518.762) (1.343.824)
Dobit poslovne godine 8.090.455 5.091.024
Dugoroéne obveze 10 6.822.537 5.895.697
Kratkoroé¢ne obveze 7.516.546 24.037.608
Obveze prema dobavljagima 11 3.126.678 9.020.470
Ostale obveze 12 3.684.585 14.073.826
Obveze prema bankama i dr.inst. 13 705.283 943.312
UKUPNO PASIVA 30.679.626 49.538.333
Kapital i rezerve 16.340.543 19.605.028
Pripisano imateljima kapitala matice 16.340.543 19.605.028

Pripisano manjinskom interesu




Prilog 2: Konsolidirani racun dobiti i gubitka poduzeéa za 2013. i 2014. godinu

KORKYRA SHIPPING d.o.o.Kor¢ula i ovisno druitvo
OIB 82322801160

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 0l.sije¢nja do 31.prosinca 2014.godine.

Biljeske 2013 2014
HRK HRK

Ukupno poslovni prihodi 14 112.890.252 146.733.459
Prihodi od prodaje 106.678.724 138.448.511
Ostali poslovni prihodi . 6.211.528 8.284.948
Ukupno pslovni rashodi (105.420.885) (140.627.551
Tro%kovi sirovina i materijala 15 (23.405.190) (46.763.701)
Ostali vanjski troskovi 16 (20.553.053) (17.235.107)
Tro3kovi osoblja 17 (46.551.800) (49.393.531)
Amortizacija 4 (249.562) (1.242.903)
Ostali trogkovi 18 (14.661.280) (25.992.309)
Dobit iz poslovanja 7.469.367 6.105.908
Financijski prihodi 19 : 1.142.395 620.451
Financijski rashodi 20 (521.307) (1.600.605)
Dobit/Gubitak iz finan. poslovanja 621.088 (980.154)
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 8.090.455 5.125.754
Porez na dobit 0 (34.730)
Dobit ( gubitak) razdoblja 8.090.455 5.091.024
Dobit (gubitak) razdoblja

Pripisano imateljima kapitla 8.090.455 5.091.024
Pripisano manjinskom interesu 0 0

5/
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Prilog 3: Amortizacija imovine poduzeéa u 2013. i 2014. godini

KORKYRA SHIPPING d.o0.0. i ovisno drustvo

31. prosinca 2014. godine

4. Materijalna i nematerijalna imovina

Nabavna vrijednost
Stanje 31. 12, 13.
Nabava u 14.

Prijenos na upotrebu
Prijenos na dobavljata
Utjecaj USD od
31.12.13.do 31.12.14.

Umanjenje

Stanje 31, 12. 14.

Ispravak vrijednosti

Stanje 31. 12. 13.
Amortizacija 14.
Umanjenje

Stanje 31. 12. 14.

Neto knjig.vrijed.
31. 12. 14. (NV-1V)

Neto knjigo.vrijed.
31.12. 13, (NV-IV)

Zemljiste  Gradevinski  Oprema Nemat. Sredstva Ukupno
objekti imovina u pripremi
HRK HRK HRK HRK HRK HRK
1.151.227 1.683.909 563.758 65.458 10.860.009 14.324.361
104.207 0 63.386 21.679 60.000 249.272
0 10.849.460 0 0 (10.849.460) 0
0 0 0 0 (70.549) (70.549)
0 0 0 568 0 568
0 0 (8.563) 0 0 (8.563)
1.255.434 12.533.369  618.581 87.705 .0 14.495.089
0 1.104.520  551.270 46.871 0 1.702.661
0 '1.167.266 44365 31.272 0 1.242.903
0 0 (8.563) 0 0 (8.563)
0 2.271.786  587.072 78.143 0 2.937.001
1.255.434 10.261.583 31.509 9.562 0 11.558.088
1.151.227 579.389 12.488 18.587 12.621.700

10.860.009

Prilog 4: Financijski rashodi poduzeca u 2013. i 2014. godini

20. Financijski rashodi

Red. 2013. 2014.

br. Naziv HRK HRK
1. Kamate 118.570 168.953
2. Tecajne razlike 402.736 1.431.652
Ukupno 521.306 1.600.605
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Prilog 5: Izvje$¢e neovisnog revizora za 2013. godinu

VERITAS

IVRThA £ REVLAJC [ KONZAL. l'I\C. doan

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima i Upravi,
Korkyra Shipping d.0.0. Koréula

Obavili smo reviziju priloZzenih konsolidiranih financijskih -izvjestaja Korkyra
Shipping d.o.o. kao matice i ovisnog drudtva (zajedno Grupa) koja ukljuéuju
konsolidiranu bilancu na 31. prosinca 2013., konsolidirani radun dobiti i gubitka,
konsolidirani izvjestaj o nov€anom tijeku, konsolidirani izvjeStaj o -promjenama
kapitala za godinu tada zavrienu te saZetak znadajnih raunovodstvenih politika i
ostalih objasnjavajucih biljeZaka.

Odgovornost uprave za financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjetaja koji pruZaju istinit i
objektivan prikaz u skladu sa Zakonom o radunovodstvu i Hrvatskim standardima
financijskog izvjedtavanja. Odgovomnosti Uprave ukljuéuju: utvrdivanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i istinit i objektivan prikaz
financijskih "izvjeStaja u kojima neée biti znadajnih pogre¥nih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogrefkom; odabir i primjenu odgovarajucih
ratunovodstvenih politika i stvaranje razumnih raunovodstvenih procjena u danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti midljenje o tim financijskim izvje§tajima na osnovi
obavljene revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima: Ti standardi zahtijevaju pridrZavanje revizora eti¢kih pravila te
planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u
financijskim izvjeStajima nema zna¢ajnih pogresnih prikazivanja. Revizija ukljuduje
obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanim u financijskim izvjejtajima. Odabir postupaka ovisi o revizorovoj
prosudbi, kao i o procjeni rizika znadajnog pogre$nog prikazivanja financijskih
izvjestaja uslijed prevare ili pogre$ke. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje financijskih izvjestaja koji pruzaju istinit i
objektivan prikaz kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
danim okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja mi$ljenja o uéinkovitosti internih
kontrola poslovnih subjekata. Revizija takoder ukljuduje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih ra¢unovodstvenih politika i razboritosti radunovodstvenih procjena
Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjeitaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nase revizijsko misljenje.
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Misljenje

Prema na$em misljenju, konsolidirani financijski izvjestaji istinito i objektivno
prikazuju, u svim znadajnim odrednicama financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca
2013. godine, rezultate njegova poslovanja, novéane tokove te promjene kapitala za
2013.godinu sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu i Hrvatskim standardima financijskog
izvjestavanja.

Izvjeiée o ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godi3njih financijskih izvje$taja Uprava
je izradila godidnje financijske izvjeStaje u standardnom obliku prikazane na
stranicama 23 do 31 (nazvani ,,Standardni godisnji financijski izvjeStaji*) koji sadrze
alternativni prikaz bilance na dan 31. prosinca 2013. godine, raduna dobiti i gubitka,
izvjeStaj o nov&anom tijeku, izvjeitaj o promjenama kapitala kao i Uskladu
Standardnih godi3njih financijskih izvje§taja s godi$njim financijskim izvjetajima
prikazanim na stranicama 4 do 7 (za potrebe javne objave nazvani ,,Nestandardni
godisnji financijski izvjestaji“). Uprava je odgovorna za ove Standardne godisnje
financijske izvjedtaje i Uskladu. Financijske informacije u Standardnim godi$njim
financijskim izvjeStajima istovjetne su godisnjim financijskim izvje$tajima na
stranicama 4 do 7 na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao $to je navedeno u
odjeljku Misljenje.

O%I{ E;vizor

VERITAS d.o.o.
Tvrtka za revizift1 i konzalting

Split, 0
oSO8

Split, 12. 08.2014.
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Prilog 6: IzvjeSc¢e neovisnog revizora za 2014. godinu

VERITAS

TVRTEA ZA REVIZLIU [ KONZALTING das.
SPLIT. VINKOVACKA 11

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima i Upravi,
Korkyra Shipping d.o.o. Korcula

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Korkyra
Shipping d.o.0. kao matice i ovisnog drustva (zajedno Grupa) koja ukljuéuju
konsolidiranu bilancu na 31. prosinca 2014., konsolidirani ratun dobiti i gubitka,
konsolidirani izvje§taj o nov&anom tijeku, konsolidirani izvjeStaj o promjenama
kapitala za godinu tada zavrSenu te saZetak znafajnih ra¢unovodstvenih politika i
ostalih objainjavajuéih biljezaka. '

Odgovornost uprave za financijske izvjeitaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji pruZaju istinit i
objektivan prikaz u skladu sa Zakonom o rac¢unovodstvu i Hrvatskim standardima
financijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave ukljuuju: utvrdivanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i istinit i objektivan prikaz
financijskih izvjeStaja u kojima neée biti zna€ajnih pogresnih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogreskom;  odabir i primjenu odgovarajuéih
ratunovodstvenih politika i stvaranje razumnih radunovodstvenih procjena u danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost izraziti misljenje o tim financijskim izvje$tajima na osnovi
obavljene revizije. Reviziju smo obavili sukladne Medunarodnim revizijskim
standardima: Ti standardi zahtijevaju pridrzavanje revizora eti¢kih pravila te
planiranje i provodenje'revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u
financijskim izvjetajima nema znaajnih pogreinih prikazivanja. Revizija ukljutuje
obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanim u financijskim izvje$tajima. Odabir postupaka ovisi o revizorovoj
prosudbi, kao i o procjeni rizika znaéajnog pogre$nog prikazivanja financijskih
izvjedtaja uslijed prevare ili pogreske. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje financijskih izvjeStaja koji pruzaju istinit i
objektivan prikaz kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
danim okolnostima, ali ne i za namjenu izraZzavanja misljenja o uéinkovitosti internih
kontrola poslovnih subjekata. Revizija takoder ukljuduje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih radunovodstvenih politika i razboritosti racunovodstvenih procjena
Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nade revizijsko misljenje.
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Misljenje

Prema naSem mi$ljenju, konsolidirani financijski izvjestaji istinito i objektivno
prikazuju, u svim znagajnim odrednicama financijski polozaj Grupe na 31. prosinca
2014. godine, rezultate njegova poslovanja, nov&ane tokove te promjene kapitala za
2014.godinu sukladno Zakonu o ra€unovodstvu i Hrvatskim standardima financijskog
izvjestavanja. '

Izvjeice o ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjedtaja Uprava
je izradila godidnje financijske izvjeStaje u standardnom obliku prikazane na
stranicama 24 do 32 (nazvani ,,Standardni godisnji financijski izvjestaji) koji sadrze
alternativni prikaz bilance na dan 31. prosinca 2014. godine, ratuna dobiti i gubitka,
izvje$taj o novéanom tijeku, izvjeStaj o promjenama kapitala kao i Uskladu
Standardnih godi$njih financijskih izvjeStaja s godidnjim financijskim izvjeStajima
prikazanim na stranicama 4 do 7 (za potrebe javne objave nazvani ,Nestandardni
godisnji financijski izvjestaji). Uprava je odgovorna za ove Standardne godi3nje
financijske izvjestaje i Uskladu. Financijske informacije u Standardnim godi$njim
financijskim izvjeStajima istovjetne su godisnjim financijskim izvjeStajima na
stranicama 4 do 7 na koje smo izrazili pozitivno misljenje kao §to je navedeno u
odjeljku Misljenje.

Split, 03.08.2014. = VERITAS d.0.0.

SN VT
h‘s\*&:\’éss.-im

68



Prilog 7: Konsolidirana bilanca za 2015. i 2016. godinu

KORKYRA SHIPPING d.o.0. Koréula i ovisno drustvo

OIB 82322801160

AKTIVA

Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina
Zemljiste, gradevinski objekti
Oprema

Kratkotrajna imovina
PotraZivanja od kupaca
Ostala potrazivanja
Financijska imovina

Novac u banci i blagajni

UKUPNO AKTIVA

PASIVA

Kapital i rezerve
Temeljni (upisani) kapital
ZadrZana dobit

Tegajne razlike

Dobit poslovne godine

Dugoroéne obveze

Kratkoroéne obveze

Obveze prema dobavljadima
Ostale obveze

Obveze prema bankama i dr.inst.
UKUPNO PASIVA

Kapital i rezerve
Pripisano imateljima kapitala matice
Pripisano manjinskom interesu

KONSOLIDIRANA BILANCA

4

0 N W

10

11
12
13

na 31.12.2016.

Biljetke 31.12.2015. 31.12.2016.
HRK HRK
10.290.269 9.020.962
11.903 5.401
10.253.260 8.989.503
25.106 26.058
31.522.360 32.804.782
5.991.012 3.852.186
1.895.691 2.792.087
9.208.034 8.344.042
14.427.623 17.816.467
41.812.629 41.825.744
22.698.263 24.874.309
20.000 20.000
18.528.604 20.352.225
(2.067.021) (207.523)
6.216.680 4.709.607
4.935.305 3.954.827
14.179.061 12.996.608
4.404.181 2.955.608
8.834.822 9.110.454
940.058 930.546
41.812.629 41.825.744
22.698.263 24.874.309.
22.698.263 24.874.309

iy 7 =

‘3

t;’;i#: seﬁ;fvlasmne za zastupanje

69



Prilog 8: Konsolidirani racun dobiti i gubitka poduzeéa za 2015. i 2016. godinu

KORKYRA SHIPPING d.o.0.Koréula i ovisno drustvo
OIB 82322801160

KONSOLIDIRANI RACUN DOBITI I GUBITKA
za razdoblje od 0l.sije¢nja do 31.prosinca 2016.godine.

Biljeske 2015. 2016.
HRK HRK

Ukupno poslovni prihodi 14 230.460.828 180.234.038
Prihodi od prodaje 221.816.829 176.578.805
Ostali poslovni prihodi 8.634.999 3.655.233
Ukupno pslovni rashodi 223.670.010 175.927.681
Troskovi sirovina i materijala 15 (52.824.477) (58.187.012)
Ostali vanjski trodkovi 16 (61.822.890) (20.520.447)
Trokovi osoblja 17 (73.048.418) (83.079.845)
Amortizacija 4 (1.333.280) (1.305.595)
Ostali troskovi 18 (34.640.945) (12.834.782)
Dobit iz poslovanja 6.790.818 4.306.357
Financijski prihodi 19 2.550.876 2.807.605
Financijski rashodi 20 (2.826.367) (2.037.865)
Dobit/Gubitak iz finan. poslovanja (275.491) 769.740
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 6.515.327 5.076.097
Porez na dobit (298.647) (366.490)
Dobit ( gubitak) razdoblja 6.216.680 4.709.607
Dobit (gubitak) razdoblja

Pripisano imateljima kapitla 6.216.680 4.709.607
Pripisano manjinskom interesu 0 0

Nz =

mﬁ{: oyktenc za zastupanje




Prilog 9: Amortizacija imovine poduzeéa u 2015. i 2016. godini

KORKYRA SHIPPING d.o.0. i ovisno dru§tvo 31. prosinca 2016. godine

4. Materijalna i nematerijalna imovina

Zemljiste Gradevinski Oprema Nemat. Ukupno
objekti imovina

Nabavna vrijednost HRK HRK HRK HRK HRK
Stanje 31. 12. 15. 1.255.434 12.533.369 656.982 114,765 14.560.551
Nabava u 15. 0 0 36.154 0 36.155
Utjecaj USD od
31.12.15.do 31.12.16. 0 0 0 133 133
Stanje 31. 12. 16. 1.255.434 12.533.369 693.137 114.898  14.596.839
Ispravak vrijednosti
Stanje 31. 12. 15. 0 3.535.543 631.876 102.862 4.270.282
Amortizacija 16. 0 1.263.757 35.203 6.635 1.305.595
Stanje 31. 12. 16. 0 4.799.300 667.079 109.497 5.575.876
Neto knjig.vrijed.
31. 12. 16. (NV-1V) 1.255.434 7.734.069 26.058 5.401 9.020.962
Neto knjigo.vrijed.
31.12. 15.(NV-1V) 1.255.434 8.997.826 25.106 11.903  10.290.269

Prilog 10: Financijski rashodi poduzeéa u 2015. i 2016. godini

20. Financijski rashodi

Red. 2015. 2016.

br. Naziv HRK HRK
1. Kamate 107.177 134.372
2. Tedajne razlike 2.719.190 1.903.493
Ukupno 2.826.367 2.037.865
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Prilog 11: IzvjeStaj neovisnog revizora za 2015. godinu

VERITAS

TVRIKA ZA REVIZIAS | KONZALTING de.s,
SPLIT, VINKOVACKA 1

1ZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima i Upravi,
Korkyra Shipping d.o.o. Kor¢ula

Obavili smo reviziju priloZenih konsolidiranih financijskih izvjeStaja Korkyra
Shipping d.o.0. kao matice i ovisnog druitva (zajedno Grupa) koja ukljuduju
konsolidiranu bilancu na 31. prosinca 2015., konsolidirani racun dobiti i gubitka,
konsolidirani izvjestaj o novéanom tijeku, konsolidirani izvjeitaj o promjenama
kapitala za godinu tada zavrSenu te saZetak znacajnih rafunovodstvenih politika i
ostalih objasnjavajuéih biljezaka.

Odgovornost uprave za financijske izvjeitaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje financijskih izvjestaja koji pruzaju istinit i
objektivan prikaz u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu i Hrvatskim standardima
financijskog izvjeStavanja. Odgovornosti Uprave uklju¢uju: utvrdivanje, uvodenje i
odrzavanje internih kontrola relevantnih za sastavljanje i istinit i objektivan prikaz
financijskih izvjeStaja u kojima neée biti znaCajnih pogre$nih prikazivanja
uzrokovanih prijevarom ili pogreskom; odabir i primjenu odgovarajucih
ra¢unovodstvenih politika i stvaranje razumnih radunovodstvenih procjena u danim
okolnostima.

Odgovornost revizora

Na$a je odgovornost izraziti miSljenje o tim financijskim izvje3tajima na osnovi
obavljene revizije. Reviziju smo obavili sukladno Medunarodnim revizijskim
standardima. Ti standardi =zahtijevaju pridrZavanje revizora etickih pravila te
planiranje i provodenje revizije kako bi se steklo razumno uvjerenje o tome da u
financijskim izvjeStajima nema znagajnih pogresnih prikazivanja. Revizija ukljutuje
obavljanje postupaka radi dobivanja revizijskih dokaza o iznosima i objavama
prikazanim u financijskim izvje§tajima. Odabir postupaka ovisi o revizorovoj
prosudbi, kao i o procjeni rizika znaajnog pogre$nog prikazivanja financijskih
izvjestaja uslijed prevare ili pogreske. Pri procjenjivanju tih rizika, revizor razmatra
interne kontrole relevantne za sastavljanje financijskih izvjestaja koji pruzaju istinit i
objektivan prikaz kako bi se oblikovali revizijski postupci koji su primjereni u
danim okolnostima, ali ne i za namjenu izraZavanja misljenja o u¢inkovitosti internih
kontrola poslovnih subjekata. Revizija takoder ukljuuje ocjenjivanje primjerenosti
primijenjenih racunovodstvenih politika i razboritosti raunovodstvenih procjena
Uprave, kao i ocjenu cjelokupnog prikaza financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da
osiguraju osnovu za nade revizijsko misljenje.
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Misljenje

Prema naSem misljenju, konsolidirani financijski izvjeStaji istinito i objektivno
prikazuju, u svim zna¢ajnim odrednicama financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca
2015. godine, rezultate njegova poslovanja, novéane tokove te promjene kapitala za
2015.godinu sukladno Zakonu o ra¢unovodstvu i Hrvatskim standardima financijskog
izvjeStavanja.

IzvjeSce o ostalim zakonskim ili regulatornim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godi$njih financijskih izvjeStaja Uprava
Je izradila godi3nje financijske izvjeitaje u standardnom obliku prikazane na
stranicama 23. do 31. (nazvani ,,Standardni godisnji financijski izvjestaji*) koji sadrze
alternativni prikaz bilance na dan 31. prosinca 2015. godine, raduna dobiti i gubitka,
izvjeStaj o novfanom tijeku, izvjeStaj o promjenama kapitala kao i Uskladu
Standardnih godi3njih financijskih izvje3taja s godisnjim financijskim izvjestajima
prikazanim na stranicama 4. do 7. (za potrebe javne objave nazvani ,Nestandardni
godisnji financijski izvjestaji”). Uprava je odgovorna za ove Standardne godisnje
financijske izvjeStaje i Uskladu. Financijske informacije u Standardnim godisnjim
financijskim izvjestajima istovjetne su godiSnjim financijskim izvjejtajima na
stranicama 4. do 7. na koje smo izrazili pozitivno midljenje kao $to je navedeno u
odjeljku Misljenje.

Split, 02. 08. 2016.
“WTvrtka za reviziju i konzalting
Split, Vinkovadka 21
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Prilog 12: IzvjeStaj neovisnog revizora za 2016. godinu

VERITAS

TVRIKAZA REVIEUU | KONZALTING doc.
SPLIT, VINKOVACKA.

IZVJESCE NEOVISNOG REVIZORA

Vlasnicima i Upravi,
Korkyra Shipping d.o.o. Koréula

IzvjeSce o reviziji godiSnjih financijskih izvjeStaja

Obavili smo reviziju prilozenih konsolidiranih financijskih izvjestaja Korkyra Shipping
d.o.0. kao matice i ovisnog drudtva (zajedno Grupa) koji obuhvacaju konsolidiranu bilancu
na 31. prosinca 2016., konsolidirani radun dobiti i gubitka, konsolidirani izvjeitaj o
novéanom tokovima, konsolidirani izvjeitaj o promjenama kapitala za godinu tada zavrienu
te biljeske uz financijske izvjestaje, ukljudujuéi i saZetak zna¢ajnih raéunovodstvenih politika
i ostalih obja3njavajucih biljezaka.

Prema na$em misljenju, priloZeni konsolidirani financijski izvjeStaji istinito i fer prikazuju,
financijski poloZaj Grupe na 31. prosinca 2016. godine, financijsku uspje3nost, noviane
tokove te promjene kapitala za 2016.godinu sukladno Zakonu o rafunovodstvu i Hrvatskim
standardima financijskog izvjestavanja(HSFl-ima) '

Osnova za miljenje

Obavili smo reviziju u skladu sa Zakonom o rafunovodstvu, Zakonom o reviziji i
Medunarodnim revizijskim standardima (MRevS-ima). NaSe odgovornosti prema tim
standardima su podrobnije opisane  u naSem izvjeS¢u neovisnog revizora u Odjeljku o
revizorovim odgovornostima za reviziju godi¥njih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od
Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne ratunovode (IESBA Kodeks) i ispunili
smo nase ostale eti¢ke odgovornosti u skladu s IESBA Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski
dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za na$e mi3ljenje.

Isticanje pitanja

Skreéemo pozornost na bilje$ku 23 uz financijske izvjestaje koja opisuje u€inke promjene u
strukturi flote kojom upravlja Druitvo. NaSe misljenje nije modificirano u vezi s tim.

Ostale informacije u gddiinjem izvjeSéu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale informacije sadrze informacije ukljuéene u
god1§nje lzv_jeﬁce ali ne uki_]uéu)u godignje financijske izvjeStaje i nade izvje$ée neovisnog
revizora o njima.

Nage miljenje o godisnjim financijskim izvjeStajima ne obuhvaéa ostale informacije, osim u
razmjeru u kojem je to izridito navedeno u dijelu nadeg izvje$éa neovisnog revizora pod
naslovom Izvjei¢e o drugim zakonskim zahtjevima i mi ne izraZzavamo bilo koji oblik
zakljutka s izraZavanjem uvjerenja o njima.

U vezi s naSom revizijom godisnjih financijskih izvjeStaja, nada je odgovornost proitati

_' ostale mformacue iu, provoden_]u toga, razmotriti _|e5u “li; ostale |nformac|_|e znacajno*_‘ )
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obavili, zaklju€¢imo da postoji znadajni pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas se
zahtijeva da izvijestimo tu &injenicu. U tom smislu mi nemamo nedto za izvijestiti.

Odgovornosti uprave i onih koji su zaduZeni za upravljanje za godiSnje
financijske izvjeStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje godinjih financijskih izvjestaja koji daju istinit i fer
prikaz u skladu s HSFI-ima, i za one interne kontrole za koje uprava odredi da su potrebne za
omoguéavanje sastavljanja godisnjih financijskih izvjestaja koji su bez znagajnog pogreinog
prikaza uslijed prijevare ili pogreske.

U sastavljanju godi¥njih financijskih izvjestaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje
sposobnosti Druitva da nastavi s poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju,
objavljivanje, ako je primjenjivo, pitanja povezanih s vremenski neograni¢enim poslovanjem
i koristenjem radunovodstvene osnove utemeljene na vremenskoj neogranitenosti poslovanja,
osim ako uprava ili namjerava likvidirati Drugtvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne
alternative nego da to udini.

Oni koji su zaduZeni za upravljanje su odgovorni za nadziranje procesa fi rlancuskog
izvjestavanja kojeg je ustanovilo Drustvo.

Revizorove odgovornosti za reviziju godiinjih financijskih izvjeftaja

Nasi ciljevi su ste¢i razumno uvjerenje o tome jesu li godidnji financijski izvjeStaji kao
cjelina bez znadajnog pogre$nog prikaza uslijéed prijevare ili pogreske i izdati izvjesée
neovisnog revizora koje ukljufuje nale miiljenje. Razumno uvjerenje je viSa razina
uvjerenja, ali nije garancija da ¢e revizija obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti
znaéajno pogresno prikazivanje kada ono postoji. Pogredni prikazi mogu nastati uslijed
prijevare ili pogretke i smatraju se znagajni ako se razumno moze oéekivati da, pojedinaéno
ili u zbroju, utjeéu na ekonomske odluke korisnika donijete na osnovi tih godiZnjih
financijskih izvjestaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu' s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe i
odrzavamo profesionalni skepticizam tijekom revizije. Mi takoder:

e prepoznajemo i procjenjujemo rizike znaajnog pogre$nog prikaza godi¥njih
financijskih izvje3taja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske
postupke kao reakciju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni i
primjereni da osiguraju osnovu za nafe misljenje. Rizik ne otkrivanja znafajnog
pogreSnog prikaza nastalog uslijed prijevare je veéi od rizika nastalog uslijed
pogredke, jer prijevara moZe ukljuditi tajne sporazume, krivotvorenje, namjerno
ispustanje, pogre$no prikazivanje ili zaobilaZenje internih kontrola.

e stjeemo razumijevanje internih kontrola relevantnih za reviiiju kako bismo
oblikovali revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za
svrhu izraZavanja misljenja o u¢inkovitosti internih kontrola Drustva.

* ocjenjujemo primjerenost koridtenih radunovodstvenih politika i razumnost
ratunovodstvenih procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

e zakljulujemo o primjerenosti koriftene rafunovodstvene osnove utemeljene na
vremenskoj neograniéenosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na
pribavljenim revizijskim dokazima, zakljufujemo o tome postoji li znafajna

_ neizvjesnost u vezi s dogadajlrna ili okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju - . '
"‘u " sposobnost Dru§tva da nastavi s: poslovanjem po yremenski'. neogranlcenom".‘ ‘

poslovanju. Ako Zak]_]UCIITIO da postop znacajna nelzwesnost od nas se zahtijeva da
.'skrenemo pozornost u ‘nasem |zv1e§cu neowsnog ‘revizora. na povezane objave u .,
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godignjim financijskim izvje$tajima ili, ako takve objave nisu odgovarajuce, da
modificiramo na%e misljenje. Nai zakljutci se temelje na revizijskim dokazima
pribavljenim sve do datuma naSeg izvjeS¢a neovisnog revizora. Medutim, buduci
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem poslovanja po
vremenski neogranienom poslovanju.

e ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu'i sadrZaj godi¥njih financijskih
izvjeStaja, ukljutujuéi i objave, kao i odraZavaju li godiinji financijski izvje3taji
transakcije i dogadaje na kojima su zasnovani na nadin kojim se postize fer
prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanje u vezi s, izmedu ostalih pitanja,
planiranim djelokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaznim revizijskim nalazima,
ukljudujuéi i u vezi sa znafajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni
tijekom nase revizije. -

Izvjeiée o drugim zakonskim zahtjevima

Na temelju Pravilnika o strukturi i sadrzaju godinjih financijskih izvjeStaja (NN 95/16)
Uprava Druitva izradila je konsolidirane godidnje financijske izvjeStaje u standardnom
obliku prikazane na stranicama 24. do 34.( nazvani ,Standardni godisnji financijski
izvje$taji*) koji sadrZe alternativni prikaz konsolidirane bilance na dan 31. prosinca 2016.
godine, konsolidirani ragun dobiti i gubitka, konsolidirani izvjeitaj o novéanim tokovima,
konsolidirani izvje3taj o promjenama kapitala za 2016. godinu, kao i Uskladu Standardnih
konsolidiranih godiSnjih financijskih izvje$taja. s konsolidiranim godi$njim financijskim
izvjetajima prikazanim na stranicama 5. do 8. (za potrebe javne objave nazvani
,Nestandardni konsolidirani godisnji financijski izvje3taji“). Uprava je odgovorna za ove
Standardne konsolidirane godisnje financijske izvjestaje i Uskladu. Financijske informacije u
Standardnim  konsolidiranim  godi$njim . financijskim izvjeStajima istovjetne su
konsolidiranim godignjim financijskim izvjestajima Grupe na stranicama 5 do 8. na koje
smo izrazili misljenje kao §t‘o je navedeno u odjeljku Misljenja.

Prema nasem miSljenju, temeljeno’ na poslovima koje smo obavili tijekom revizije,
informacije u priloZenom izvje$éu poslovodstva Drustva za 2016. godinu uskladene su s
priloZenim konsolidiranim godi¥njim financijskim-izvjestajima Grupe za 2016. godinu.

Prema nasem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, priloZzeno
izvjesée poslovodstva Druftva za :2016. godinu je sastavljeno u skladu sa Zakonom o
radunovodstvu. i '
1

Na temelju poznavanja i razumijevanja poslovanjei Grupe i okruZenja stefenog u okviru
revizije, nismo ustanovili da postoje’ znadajni pogresni prikazi u izvjeSéu poslovodstva
Drustva.

Split, 17.08.2017.
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SAZETAK

Analizu financijskih izvjeStaja opisujemo kao proces primjene razli¢itih analitickih sredstava i
tehnika pomocu kojih se podaci mogu pretvoriti u upotrebljive informacije koje koriste funkcije
upravljanja.”* Rezultati analize financijskih izvjestaja bitan su segment upravljanja i planiranja
buduceg poslovanja. Cilj ovog zavr$nog rada je analizirati poslovanje poduze¢a Korkyra Shipping
d.o.o0., kako bi se utvrdila uspjesnost poslovanja drustva. U radu je analizirano poslovanje drustva
za razdoblje od 2013. do 2016. godine. Rad teorijski definira zakonski okvir financijskog
izvjeStavanja, kao i sve bitne pojmove vezane uz temeljne financijske izvjestaje i njihovu analizu.
Takoder, teorijski su definirane formule za izracune tih pokazatelja te je naglasena vaznost analize
financijskih izvjestaja iz razli¢itih aspekata. U empirijskom dijelu rada provedena je analiza i
iskazani su dobiveni rezultati uz objasnjenja pojedinih koeficijenata. Na temelju provedene analize
zakljucuje se da je promatrano drustvo financijski zdravo drustvo koje je u razdoblju od 2013. do
2016. godine uspjesno poslovalo. Smatra se da ¢e poduzece, uz nepromijenjene uvjete na trzistu,

svoje uspjesno poslovanje moci nastaviti i u buducnosti.

KLJUCNE RIJECTI: financijski izvjestaji, analiza poslovanja, Korkyra Shipping d.o.o.

4 Bolfek, B., Stani¢, M., KneZevié, S. (2012). Vertikalna i horizontalna financijska analiza poslovanja tvrtke.
Ekonomski vjesnik: Review of Contemporary Entrepreneurship, Business, and Economic Issues, XXV(1), str. 146.-
167., preuzeto s: https://hrcak.srce.hr/84754
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SUMMARY

Financial statement analysis can be described as a process of applying various analytical tools and
techniques by which data are transformed into usable pieces of information used by management
functions.”™ The financial performance analysis results are a key part of the management and
planning of future business. The aim of this final paper is to analyze the business of Korkyra
Shipping d.o.o., in order to determine the success of the company's operations. This paper analyzes
the company's business for the period 2013 - 2016. The work is theoretically defining the legal
framework for financial reporting as well as all the key concepts related to the general financial
statements and their analysis. Also, the formulas for the calculation of these indicators were
theoretically defined and the importance of analyzing financial statements from different aspects
was emphasized. An analysis was carried out in the empirical part of the paper and the results were
presented with explanations of the individual coefficients. Based on the conducted analysis, it is
concluded that the company is a financially sound company that has been successful in the period
between 2013 and 2016. It is believed that the company, with unchanged market conditions, will

be able to continue its successful business in the future.

KEY WORDS: financial statements, business analysis, Korkyra Shipping d.o.o.
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