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1.Uvod   
  

1.1 �3�U�R�E�O�H�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���� 

�5�R�þ�Q�D�� �L�� �G�U�X�J�H�� ���N�D�P�D�W�Q�D���� �Y�D�O�X�W�Q�D�����O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�Q�D���� �Q�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W�L�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �L�� �R�E�Y�H�]�D�� �E�D�Q�N�H�� �W�H��

�S�R�V�U�H�G�R�Y�D�Q�M�H���L�]�P�H�ÿ�X���U�L�]�L�N�X���V�N�O�R�Q�L�K���L���U�L�]�L�N�X���Q�H�V�N�O�R�Q�L�K���V�X�E�M�H�N�D�W�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���L�]�Y�R�U���V�X���E�D�Q�N�R�Y�Q�H��

profitabilnosti, ali su ujedno i izvor rizika koji se javljaju u bankovnom poslovanju. Bankovni 

�P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���V�X�R�þ�D�Y�D���V�H���V�D���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P���Y�U�V�W�D�P�D���U�L�]�L�N�D�����0�R�å�H���V�H���U�H�ü�L���G�D���V�X���R�V�Q�R�Y�Q�L���U�L�]�L�F�L���N�R�M�L���V�H��

javljaju u bankovnom poslovanju: kreditni rizik, rizik kamatne stope, rizik likvidnosti, rizik 

insolventnosti, valutni rizik te operativni rizik. U ovom se radu stavlja naglasak na povezanost 

rizika likvidnosti sa rizikom insolventnosti.   

�5�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���R�S�D�V�Q�R�V�W���G�D���L�P�R�Y�L�Q�D���Q�H�ü�H���P�R�ü�L���E�L�W�L���S�U�H�W�Y�R�U�H�Q�D���X���Q�R�Y�þ�D�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D��

�E�H�]���J�X�E�L�W�D�N�D���L���G�D���E�D�Q�N�D���Q�H�ü�H���P�R�ü�L���L�V�S�X�Q�L�W�L���V�Y�R�M�H���R�E�Y�H�]�H���S�R���G�R�V�S�L�M�H�ü�X�����G�R�N���M�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D���E�D�Q�N�D��

ona �N�R�M�D�� �L�P�D�� �Y�H�ü�X�� �U�D�]�L�Q�X�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �R�G�� �R�E�Y�H�]�D�� �W�H�� �N�R�M�D�� �X�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���� �ý�H�V�W�R�� �V�H�� �U�L�]�L�N�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �S�D�� �L�� �V�D�P�� �S�R�M�D�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�]�M�H�G�Q�D�þ�D�Y�D�M�X�� �V�D��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X�����0�H�ÿ�X�W�L�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���V�X���U�D�]�O�L�þ�L�W�H�����D�O�L���P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���S�R�Y�H�]�D�Q�H���N�Dtegorije 

�N�R�M�H�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�R�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�L�U�D�M�X�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �W�H�� �M�H�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H���S�U�H�G�X�Y�M�H�W���]�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R���R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L������ 

�/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���� �D�O�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �Y�D�å�Q�H�� �V�X�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q�W�H�� �S�R�Q�X�G�H�� �N�U�H�G�L�W�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �D�N�R�� �M�H�� �E�D�Q�N�D��

ne�O�L�N�Y�L�G�Q�D�� �P�R�U�D�W�� �ü�H�� �V�X�]�L�W�L�� �S�R�Q�X�G�X�� �N�U�H�G�L�W�D���� �ã�W�R�� �ü�H�� �L�]�D�]�Y�D�W�L�� �J�X�E�L�W�D�N�� �]�D�U�D�G�H�� �L�� �Q�H�U�H�D�O�L�]�D�F�L�M�X��

�L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D���N�O�M�X�þ�Q�L�K���]�D���U�D�]�Y�R�M���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�D�����2�Y�D�M���M�H���S�U�R�E�O�H�P���R�V�R�E�L�W�R���Y�H�O�L�N���X���Y�U�H�P�H�Q�L�P�D���U�H�F�H�V�L�M�H��

jer sve banke, a osobito male komercijalne banke, smanjuju ponudu kredit�D���]�D�W�R���ã�W�R���U�L�]�L�N���S�R�V�W�D�M�H��

�V�Y�H���Y�H�ü�L�����D���V�W�U�D�K���R�G���E�D�Q�N�U�R�W�D���U�D�V�W�H�����1�D�Y�H�G�H�Q�R���S�R�M�D�þ�D�Y�D���H�I�H�N�W���U�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H����

�N�R�M�D���V�H���R�E�L�þ�Q�R���S�U�L�P�M�H�Q�M�X�M�H���X���U�H�F�H�V�L�M�L�����Q�D���U�H�D�O�Q�X���H�N�R�Q�R�P�L�M�X�����0�H�U�N�O���L���6�W�R�O�]�������������������%�D�V�H�O���,�,�,���Q�X�G�L��

�U�M�H�ã�H�Q�M�H���]�D���R�Y�D�M���S�U�R�E�O�H�P���S�U�R�F�L�N�O�L�þ�Q�R�V�W�L�� �D���W�R���M�H���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�H���]�D�ã�W�L�W�Q�R�J���L���S�U�R�W�X�F�L�N�O�L�þ�Q�R�J���V�O�R�M�D���N�D�S�L�W�D�O�D��

�N�R�M�L�� �ü�H�� �R�V�L�J�X�U�D�W�L�� �G�R�G�D�W�Q�X�� �N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�L�M�X�� �S�U�L�M�H�� �Q�D�V�W�D�Q�N�D�� �N�U�L�]�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �V�P�D�Q�M�L�O�D�� �S�R�W�U�H�E�D�� �]�D��

�S�U�H�Y�H�O�L�N�L�P���G�R�N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�L�M�D�P�D���E�D�Q�N�H���]�D���Y�U�L�M�H�P�H���N�U�L�]�H�����2�Y�H���E�L���P�M�H�U�H���E�D�Q�N�D�P�D���W�U�H�E�D�O�H���R�O�D�N�ã�D�W�L��

�L�]�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H �N�U�L�]�H���M�H�U���X���O�R�ã�L�P���Y�U�H�P�H�Q�L�P�D���E�D�Q�N�H���W�H�ã�N�R���S�U�L�N�X�S�O�M�D�M�X���N�D�S�L�W�D�O���L���S�R�W�U�H�E�Q�D���V�X���G�L�Q�D�P�L�þ�N�D��

�U�H�]�H�U�Y�L�U�D�Q�M�D���N�R�M�D���ü�H���V�S�U�L�M�H�þ�L�W�L���N�R�Q�W�U�D�N�F�L�M�X���N�U�H�G�L�W�D���L���Q�D�V�W�D�Q�D�N���M�R�ã���Y�H�ü�H���U�H�F�H�V�L�M�H�����&�R�I�I�L�Q�H�W�D���H�W���D�O������

2012).     

Mnoge su velike svjetske banke propale zbog pojave rizika likvidnosti u kombinaciji sa 

kreditnim rizikom (Imbierowicz i Rauch, 2014), s jedne strane jer su zanemarile rizik 
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�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���]�E�R�J���S�U�R�E�O�H�P�D���N�R�M�L���S�U�R�L�]�O�D�]�L���L�]���G�R�N�W�U�L�Q�H���Ä�S�U�H�Y�H�O�L�N�H���G�D���S�U�R�S�D�G�Q�X�³���L���V���G�U�X�J�H���V�W�U�D�Q�H��

zbog kreditnog booma koji se javlja pred-kriznom razdoblju. Preveliko izlaganje riziku i  

�S�U�H�W�M�H�U�D�Q�R���S�U�X�å�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���Q�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���V�D�P�R���Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R�V�W���S�U�R�S�D�V�W�L���E�D�Q�N�H�����Q�H�J�R���L���Q�D�V�W�D�Q�N�D��

financijske krize (Berger i Bouwman, 2011). Da bi banka podnijela rizike poslovanja bez da se 

ugrozi solventnost banke, p�R�W�U�H�E�Q�R���M�H���R�G�U�H�G�L�W�L���D�G�H�N�Y�D�W�Q�X���U�D�]�L�Q�X���N�D�S�L�W�D�O�D���L���E�D�O�D�Q�V�L�U�D�W�L���U�L�]�L�þ�Q�R�V�W��

plasmana. Briga za solventnost, za koju se smatra da smanjuje vjerojatnost nastanka bankrota, 

�]�Q�D�þ�L�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �F�L�M�H�O�R�J�� �E�D�Qk�D�U�V�N�R�J�� �V�H�N�W�R�U�D�� ���0�L�O�H�W�L�ü���� ������������ �V�W�U���� �������� �5�H�G�X�F�L�U�D�Wi 

�W�U�R�ã�N�R�Y�H�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�H�� �S�U�R�S�D�V�W�L�� �L�� �V�P�D�Q�Mi�W�L�� �V�X�V�W�D�Y�Q�L�� �U�L�]�L�N�� �P�R�J�X�ü�H�� �M�H�� �V�D�P�R�� �D�N�R�� �V�H�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�P�H��

�L�G�H�Q�W�L�I�L�F�L�U�D�M�X���L���V�D�Q�L�U�D�M�X���S�U�R�E�O�H�P�L���V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H���W�H���D�N�R���V�H���S�U�R�Y�R�G�L���Q�D�G�]�R�U��

�Q�D�G�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�P�� �U�L�]�L�N�R�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� ���)�X�Q�J�i�þ�R�Y�i�� �H�W�� �D�O������ ������������ �V�W�U���� �������� �1�D�Y�H�G�H�Q�R�� �S�R�W�Y�U�ÿ�X�M�H�� �L��

�þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D���G�D���V�X���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���V�X���L�P�D�O�H���N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�X���L�P�R�Y�L�Q�X�����Y�L�V�R�N�X���U�D�]�L�Q�X���D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L���N�D�S�L�W�D�O�D���L��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���S�U�L�M�H���N�U�L�]�H�����E�L�O�H���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L���X���N�U�L�]�L���W�H���V�X���M�H���V�D�P�R�V�W�D�O�Q�R���X�V�S�M�H�O�H���L�]�G�U�å�D�W�L��

(Batavia et al., 2013). Hrvatski bankarsk�L�� �V�X�V�W�D�Y�� �M�H�� �W�L�M�H�N�R�P�� �S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�� �N�U�L�]�H�� �E�L�R�� �V�W�D�E�L�O�D�Q���� �ã�W�R��

�P�R�å�H�P�R���]�D�K�Y�D�O�L�W�L���N�R�Q�]�H�U�Y�D�W�L�Y�Q�R�P���L���W�U�D�G�L�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�����.�X�Q�G�L�G���L���(�U�F�H�J�R�Y�D�F���������������������� 

�'�Y�D���V�X���U�D�]�O�L�þ�L�W�D���J�O�H�G�L�ã�W�D���S�R���S�L�W�D�Q�M�X���R�G�Q�R�V�D���U�D�]�L�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�D���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����-�H�G�Q�R���P�L�ã�O�M�H�Q�M�H���M�H���G�D��

�Y�H�ü�D���U�D�]�L�Q�D���Napitala vodi k manjoj razini monitoringa i likvidnosti (Diamond i Rajan, 2000), 

�G�R�N���M�H���G�U�X�J�L���V�W�D�Y���G�D���Y�H�ü�D���U�D�]�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D���]�Q�D�þ�L���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���S�U�H�X�]�L�P�D�Q�M�D���Y�L�ã�H���U�L�]�L�N�D�����%�K�D�W�W�D�F�K�D�U�\�D��

�L���7�D�K�N�R�U�����������������ã�W�R���Y�R�G�L���Y�H�ü�H�P���N�U�H�G�L�W�L�U�D�Q�M�X�����D���N�D�N�R���V�X���N�D�P�D�W�H���S�R���N�U�H�G�L�W�L�P�D���J�O�D�Y�Qi izvor prihoda 

�E�D�Q�N�H�����W�R���Y�R�G�L���Y�H�ü�H�P���V�W�X�S�Q�M�X�����O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���U�D�V�W�X���S�U�R�I�L�W�D�����0�H�ÿ�X�W�L�P���Y�H�ü�D���U�D�]�L�Q�D���U�L�]�L�N�D�����]�Q�D�þ�L���U�D�V�W��

�Q�H�S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D�� �N�O�L�M�H�Q�D�W�D�� �L�� �Y�H�ü�X�� �Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R�V�W�L�� �S�R�Y�O�D�þ�H�Q�M�D�� �G�H�S�R�]�L�W�D�� �R�G�� �V�W�U�D�Q�H�� �G�H�S�R�Q�H�Q�D�W�D�� �ã�W�R�� �E�L��

moglo dovesti do nelikvidnosti banke i poljuljati cijeli sustav. �%�D�Q�N�H�� �E�L�� �W�U�H�E�D�O�H�� �R�M�D�þ�D�W�L��

sloventnost �N�D�N�R���E�L���P�R�J�O�H���O�D�N�ã�H���S�U�L�V�W�X�S�L�W�L�����Q�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R���W�U�å�L�ã�W�H���L���N�D�N�R���E�L���V�S�U�L�M�H�þ�L�O�H���S�U�R�G�D�M�X��

�N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���S�R���Q�L�V�N�L�P���F�L�M�H�Q�D�P�D���X���V�L�W�X�D�F�L�M�L���N�D�G�D���V�X���L�P���V�U�H�G�V�W�Y�D���Q�X�å�Q�D�����'�L�V�W�L�Q�J�X�L�Q���H�W���D�O������

2013).   

Upravo zbog r�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���V�W�D�Y�R�Y�D���R���R�G�Q�R�V�X���N�D�S�L�W�D�O�D���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���W�H���]�E�R�J���Y�H�O�L�N�H���Y�D�å�Q�R�V�W�L���R�G�Q�R�V�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �]�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �E�D�Q�N�H���� �X�� �Q�D�V�W�D�Y�N�X�� �U�D�G�D�� �Q�D�V�W�R�M�L�� �V�H�� �S�R�E�O�L�å�H��

pojasniti veza kapitala banke i likvidnosti, odnosno krucijalni problem ovog istr�D�å�L�Y�D�Q�M�D���M�H��

analizirati odnos likvidnosti i solventnosti banke.  
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�����������3�U�H�G�P�H�W���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 

�3�U�H�G�P�H�W�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �S�U�R�L�]�O�D�]�L�� �L�]�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�R�J�� �L�� �R�S�L�V�D�Q�R�J�� �S�U�R�E�O�H�P�D�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���� �8�� �U�D�G�X�� �V�H���� �Q�D��

�W�H�P�H�O�M�X���E�D�Q�D�N�D���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����W�H�R�U�L�M�V�N�L���L���H�P�S�L�U�L�M�V�N�L���S�R�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�M�X���L���L�V�W�U�D�å�X�M�X���R�G�U�H�G�Q�L�F�H��

likvidnosti i solventnosti banke te se komentira njihov utjecaj na profitabilnost i stabilnost 

bankovnog poslovanja.   

�1�D�N�R�Q�� �W�H�R�U�L�M�V�N�R�J�� �S�U�H�J�O�H�G�D�� �L�� �S�U�H�J�O�H�G�D�� �G�R�V�D�G�D�ã�Q�M�L�K�� �H�P�S�L�U�L�M�V�N�L�K�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�W�� �ü�H�� �V�H��

�S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�H�� �K�L�S�R�W�H�]�H�� �Q�D�� �W�H�P�H�O�M�X�� �N�R�M�L�K�� �V�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �X�� �N�D�N�D�Y�� �M�H�� �X�]�D�M�D�P�Q�L�� �R�G�Q�R�V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�����2�Y�D�M���M�H���R�G�Q�R�V���L�]�Q�L�P�Q�R���Y�D�å�D�Q���]�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D svake banke, ali i za 

stabilnost financijskog sustava jer je put od nelikvidnosti do kapitalne insolventnosti kratak, a 

negativne posljedice propasti pojedine banke stvaraju negativne eksternalije u cijeloj ekonomiji.   

�����������6�Y�U�K�D���L���F�L�O�M�H�Y�L���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 
  

�6�Y�U�K�D���L���F�L�O�M�H�Y�L���R�Y�R�J���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���S�U�R�L�]�O�D�]�H���L�]���Q�D�Y�H�G�H�Q�R�J���S�U�R�E�O�H�P�D���L���S�U�H�G�P�H�W�D���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�����6�Y�U�K�D��

ovoga rada je teorijski obraditi problem suodnosa likvidnosti i solventnosti banke i empirijski 

provesti analizu razine likvidnosti i solventnosti banaka u Republici Hrvatskoj. Osim toga svrha 

�R�Y�R�J���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���M�H���L���S�R�N�D�]�D�W�L���M�H�V�X���O�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���F�L�N�O�L�þ�N�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���W�H���X�W�Y�U�G�L�W�L���S�R�V�W�R�M�L��

�O�L���Y�H�]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���V�D���Y�H�O�L�þ�L�Q�R�P���E�D�Q�N�H�����7�H�P�H�O�M�Q�D���L���J�O�D�Y�Q�D���V�Y�U�K�D���R�Y�R�J���U�D�G�D���M�H�����Q�D��

temelju dostupnih po�G�D�W�D�N�D���� �L�V�W�U�D�å�L�W�L�� �N�D�N�D�Y�� �M�H�� �P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�L���� �R�G�Q�R�V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

banaka u Republici Hrvatskoj.   

Ciljevi ovog rada su:   

1. Utvrditi pojmove likvidnosti i solventnosti te analizirati kretanje pokazatelja    

likvidnosti i solventnosti za banke u Republici Hrvatskoj.  

2. Analizirati utjecaj regulative na likvidnost i solventnost banaka u Republici 

Hrvatskoj.  

3. �$�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L���Q�D�þ�L�Q���L���V�W�U�D�W�H�J�L�M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���� 

4. �'�R�ü�L���G�R���N�R�Q�N�U�H�W�Q�L�K���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D���R���V�X�R�G�Q�R�V�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�D�N�D���X���5�+��  
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1.4. Hipoteze   

�8���U�D�G�X���V�H�����Q�D���W�H�P�H�O�M�X���Q�D�Y�H�G�H�Q�R�J���S�U�R�E�O�H�P�D���L���S�U�H�G�P�H�W�D���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�����S�R�V�W�D�Y�O�M�D���M�H�G�Q�D���J�O�D�Y�Q�D���L���W�U�L��

�S�R�P�R�ü�Q�H���K�L�S�R�W�H�]�H���W�H���V�H���Q�D�Y�R�G�H���D�U�J�X�P�H�Q�W�L���]�D���S�R�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H���Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K���K�L�S�R�W�H�]�D������ 

 
�+���������/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���V�X���X�]�D�M�D�P�Q�R���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H��kategorije.   

�3�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �S�U�R�L�]�O�D�]�L�� �L�]�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H�� �G�D�� �E�D�Q�N�D�� �N�R�M�D�� �L�P�D�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L��

�S�U�R�E�O�H�P���V�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���Q�L�M�H���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D�����D�O�L���D�N�R���E�D�Q�N�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R���L�P�D���S�U�R�E�O�H�P�H���V�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X��

to zasigurno vodi u insolventnost (Jurman, 1992, str. 41). �2�G�Q�R�V�Q�R�����V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���V�H���þ�H�V�W�R���G�H�I�L�Q�L�U�D��

�N�D�R�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �Q�D�� �G�X�J�L�� �U�R�N���� �5�L�]�L�N�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �M�H�G�D�Q�� �R�G�� �N�O�M�X�þ�Q�L�K�� �U�L�]�L�N�D�� �N�R�M�L�� �V�H�� �M�D�Y�O�M�D�M�X�� �X��

�E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�X���W�H���M�H���M�H�G�D�Q���R�G���J�O�D�Y�Q�L�K���]�D�G�D�W�D�N�D���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�D���E�D�Q�N�H���G�D���R�V�L�J�X�U�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H����

�3�U�R�E�O�H�P�L�� �V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L�� �Q�H�P�R�J�X�ü�Qost nabave sredstava mogu izazvati i bankrot financijske 

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���� �D�� �E�D�Q�N�D�� �N�R�M�D�� �L�P�D�� �N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�X�� �L�� �N�Y�D�O�L�W�D�W�L�Y�Q�X�� �V�Q�D�J�X�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�H�� �R�V�Q�R�Y�L�F�H�� �P�R�å�H��

podnijeti rizike poslovanja bez da se ugrozi solventnost banke.    

�3�R�V�O�M�H�G�Q�M�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D�� �N�U�L�]�D���� �N�R�M�D���M�H�� �]�D�S�R�þela 2007. godine, rezultirala je velikim gubicima i 

�S�U�R�S�D�V�W�L�P�D�� �E�D�Q�D�N�D�� �W�H�� �V�X�� �W�U�å�L�ã�Q�D�� �S�U�H�Y�L�U�D�Q�M�D�� �X�� �W�R�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�X�� �S�R�Q�R�Y�Q�R naglasil�D�� �Y�D�å�Q�R�V�W��

likvidnosti za normal�Q�R���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�Q�M�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���W�U�å�L�ã�W�D���L���E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J���V�H�N�W�R�U�D�����8���S�U�H�G���N�U�L�]�Q�R�P��

razdoblju banke su se i�]�O�R�å�L�O�H���S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P���U�L�]�L�N�X�����.�U�H�G�L�W�Q�L���E�R�R�P���X�]�U�R�N�R�Y�D�R���M�H���N�D�V�Q�L�M�H���S�U�R�E�O�H�P�H��

�V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�D�N�D���M�H�U���N�O�L�M�H�Q�W�L���Q�L�V�X���E�L�O�L���V�S�R�V�R�E�Q�L���Y�U�D�ü�D�W�L���N�U�H�G�L�W�H�����E�D�Q�N�H���V�X���S�R�þ�H�O�H���U�D�V�S�U�R�G�D�Y�D�W�L��

�Y�L�ã�N�R�Y�H���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�����D���F�L�M�H�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���X���N�U�L�]�L���V�X���S�D�O�H���W�H���V�X���E�D�Q�N�H���L�P�D�O�H���]�Q�D�þ�D�M�Q�H��probleme 

�S�U�L���Q�D�E�D�Y�L���S�R�W�U�H�E�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���L���N�D�S�L�W�D�O�D�����3�U�R�P�M�H�Q�D���W�U�å�L�ã�Q�L�K���X�Y�M�H�W�D���S�R�N�D�]�D�O�D���M�H���N�D�N�R���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W��

�P�R�å�H���M�D�N�R���E�U�]�R���L�V�S�D�U�L�W�L���L���G�D���X���N�U�D�W�N�R�P���U�R�N�X���P�R�å�H���G�R�ü�L���G�R���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���L���E�D�Q�N�U�R�W�D���E�D�Q�N�H�����2�þ�L�W�R��

�M�H�� �G�D�� �Y�H�ü�L�Q�D�� �E�D�Q�D�N�D�� �Q�L�M�H�� �L�P�D�O�D�� �S�U�L�P�M�H�U�H�Q�� �R�N�Y�L�U�� �N�R�M�L�� �E�L���Y�R�G�L�R�� �U�D�þ�X�Q�D�� �R�� �U�L�]�L�N�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �L��

�R�G�U�å�D�Y�D�R�� �U�D�]�L�Q�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �U�H�]�H�U�Y�L�� �Q�D�� �U�D�]�L�Q�L�� �N�R�M�D�� �E�L�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�D�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�H�� �U�L�]�L�N�H����

�9�D�å�Q�R�V�W�� �L�� �S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �V�D�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X�� �E�D�Q�N�H�� �G�R�N�D�]�X�M�H�� �L�� �U�H�D�N�F�L�M�D�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�D���� �N�R�M�L��

zbog nastalih problema, u Basel I�,�,�� �V�S�R�U�D�]�X�P�X�� �G�R�Q�R�V�H�� �R�G�O�X�N�H�� �R�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L��

postavljaju nove standarde adekvatnosti kapitala.   

�3�R�P�R�ü�Q�H���K�L�S�R�W�H�]�H���U�D�G�D���V�X�������� 

H 1.1: Likvidnost i solventnost banke determinirane su gospodarskim kretanjima.   

H 1.2 : Postoje razlike u likvidnosti �L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���X���R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���R�G���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�N�H����  

H 1.3: Likvidnost i solventnost banke su u uzajamno proporcionalnom odnosu.   
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�����������0�H�W�R�G�H���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���� 

�.�D�N�R�� �X�� �W�H�R�U�L�M�V�N�R�P���� �W�D�N�R�� �L�� �X�� �H�P�S�L�U�L�M�V�N�R�P�� �G�L�M�H�O�X�� �U�D�G�D���� �N�R�U�L�V�W�H�� �V�H�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H�� �P�H�W�R�G�H�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D��

kako bi �V�H���G�R�ã�O�R���G�R���ã�W�R���N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�L�M�L�K���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D�����8���W�H�R�U�L�M�V�N�R�P���G�L�M�H�O�X���N�R�U�L�V�W�H���V�H���P�H�W�R�G�D���D�Q�D�O�L�]�H��

���U�D�ã�þ�O�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H�� �V�O�R�å�H�Q�L�K�� �S�R�M�P�R�Y�D�� �Q�D�� �M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�M�H�� �G�L�M�H�O�R�Y�H������ �P�H�W�R�G�D�� �V�L�Q�W�H�]�H�� ���V�L�Q�W�H�]�D��

�M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�L�K�� �V�X�G�R�Y�D�� �X�� �V�O�R�å�H�Q�L�M�H������ �L�Q�G�X�N�W�L�Y�Q�D�� �P�H�W�R�G�D�� ���N�R�M�R�P�� �V�H�� �R�G�� �]�D�S�D�å�D�Q�M�D�� �R�� �N�R�Q�N�Uetnim 

�S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L�P���V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D���G�R�O�D�]�L���G�R���R�S�ü�L�K���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D�������G�H�G�X�N�W�L�Y�Q�D���P�H�W�R�G�D�����L�]���R�S�ü�L�K���V�X�G�R�Y�D���V�H��

�L�]�Y�R�G�H���S�R�V�H�E�Q�L���L���S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L���]�D�N�O�M�X�þ�F�L�������P�H�W�R�G�D���G�H�V�N�U�L�S�F�L�M�H�����P�H�W�R�G�D���M�H�G�Q�R�V�W�D�Y�Q�R�J���L�ã�þ�L�W�D�Y�D�Q�M�D���L��

�R�S�L�V�L�Y�D�Q�M�D�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D���� �S�U�R�F�H�V�D�� �L�� �S�U�H�G�P�H�W�D������ �P�H�W�R�G�D�� �N�O�D�V�L�I�L�N�D�F�L�M�H (metoda kojom se srodni 

pojmovi svrstavaju u skupine) te komparativna metoda.    

�7�H�R�U�L�M�V�N�L���G�L�R���U�D�G�D���W�H�P�H�O�M�L���V�H���Q�D���G�R�P�D�ü�R�M���L���V�W�U�D�Q�R�M���O�L�W�H�U�D�W�X�U�L�����N�Q�M�L�J�H���L�����R�E�M�D�Y�O�M�H�Q�L���þ�O�D�Qci  vezanih 

�]�D���R�Y�X���L���V�O�L�þ�Q�H���W�H�P�H�������8���H�P�S�L�U�L�M�V�N�R�P���G�L�M�H�O�X���U�D�G�D���Q�D�J�O�D�V�D�N���ü�H���E�L�W�L���Q�D���N�R�U�L�ãtenju ekonometrijskih 

metoda, odnosno panel modela u programu STATA. Panel analiza napravljena je na temelju 

financijskih pokazatelja banaka u Republici Hrvatskoj u periodu za koje se mogla osigurati 

�Q�D�M�Y�H�ü�D���G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W���S�R�G�D�W�D�N�D�����5�D�G�L���E�R�O�M�H���U�D�]�X�P�O�M�L�Y�R�V�W�L���L��jednostavnosti rada podaci su prikazani 

tablicama i grafikonima.   

  

1.�������'�R�S�U�L�Q�R�V���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D   

�2�Y�L�P���U�D�G�R�P���V�H���S�R�M�D�ã�Q�M�D�Y�D�M�X���S�R�M�P�R�Y�L���W�H���R�G�U�H�G�Q�L�F�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�D�N�D�����8�N�D�]�X�M�H��

�V�H���Q�D���Y�D�å�Q�R�V�W���S�R�G�P�L�U�L�Y�D�Q�M�D���G�R�V�S�M�H�O�L�K���R�E�Y�H�]�D�����N�D�N�R���X���N�U�D�W�N�R�P���W�D�N�R���L���X���G�X�J�R�P���U�R�N�X�����1�D�J�O�D�ã�D�Y�D��

�V�H�� �Y�D�å�Q�R�V�W�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�J�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �U�L�]�L�N�R�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �W�H�� �X�V�S�R�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�H�� �U�D�]�L�Q�H��

�N�D�S�L�W�D�O�D�� �R�G�� �V�W�U�D�Q�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�D�� �]�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�� �E�D�Q�D�N�D���� �8�� �N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �V�H�� �G�D�� �ü�H��

�U�H�]�X�O�W�D�W�L���R�Y�R�J���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���G�R�S�U�L�Q�L�M�H�W�L���E�R�O�M�H�P���U�D�]�X�P�Ljevanju odnosa likvidnosti i solventnosti u 

hrvatskim bankama, jer je suod�Q�R�V�� �R�Y�H�� �G�Y�L�M�H�� �M�D�N�R�� �Y�D�å�Q�H�� �V�W�D�Y�N�H�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���� �M�R�ã��

�X�Y�L�M�H�N���V�O�D�E�R���L�V�W�U�D�å�H�Q���Q�D���U�D�]�L�Q�L���5�H�S�X�E�O�L�N�H���+�U�Y�D�W�V�N�H������ 
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1.7. Struktura diplomskog rada   
  

Diplomski rad  sastoji se od 5 dijelova.   

�8���S�U�Y�R�P�����X�Y�R�G�Q�R�P�����G�L�M�H�O�X���U�D�G�D���R�S�L�V�D�Q�L���V�X���S�U�R�E�O�H�P���L���S�U�H�G�P�H�W���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�����N�D�R���L���V�Y�U�K�D���L���F�L�O�M�H�Y�L��

�L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���� �3�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�H�� �V�X�� �K�L�S�R�W�H�]�H�� �Q�D�� �N�R�M�L�P�D�� �V�H�� �W�H�P�H�O�M�L�� �U�D�G���� �3�U�L�N�D�]�D�Q�� �M�H�� �S�U�H�J�O�H�G�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�H��

metodologije te se navod�L���G�R�S�U�L�Q�R�V���S�U�R�Y�H�G�H�Q�R�J���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D������ 

�8���G�U�X�J�R�P���G�L�M�H�O�X���U�D�G�D�� �U�D�]�U�D�ÿ�H�Q�L���V�X���S�R�M�P�R�Y�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�Wn�R�V�W���E�D�Q�N�H���W�H���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L���� �N�R�M�L��

�X�W�M�H�þ�X���Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H������ 

�7�U�H�ü�H�� �S�R�J�O�D�Y�O�M�H�� �U�D�G�D �V�D�G�U�å�D�Y�D�� �S�U�H�J�O�H�G�� �G�R�V�D�G�D�ã�Q�M�L�K�� �Hmp�L�U�L�M�V�N�L�K�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �R�� �O�L�N�Y�Ldnosti i 

solventnosti banaka.   

�8���þ�H�W�Y�U�W�R�P���G�L�M�H�O�X���U�D�G�D���S�U�L�N�D�]�D�Q�L���V�X���L���L�Q�W�H�U�S�U�H�W�L�U�D�Q�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���S�U�R�Y�H�G�H�Q�H���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X��

�S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L�K���S�R�G�D�W�D�N�D���W�H���V�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���W�R�J�D���L�]�Q�R�V�H���]�D�N�O�M�X�þ�F�L���R���R�G�Q�R�V�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

banaka u Republici Hrvatskoj.   

�3�R�V�O�L�M�H�G�Q�M�L�����S�H�W�L���G�L�R���U�D�G�D�����M�H���]�D�N�O�M�X�þ�D�N���X���N�R�M�H�P�X���V�H���G�D�M�H���S�U�H�J�O�H�G���G�R�E�L�Y�H�Q�L�K���U�H�]�X�O�W�D�W�D������ 
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2.TEORIJSKI ASPEKTI LIKVIDNOSTI I SOLVENTNOSTI BANKE  
  
  
2.1. Pojam i mjerenje likvidnosti banke 

  

�/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���M�H���S�U�Y�L���L���Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L���þ�L�P�E�H�Q�L�N���R�S�V�W�D�Q�N�D���V�Y�D�N�H���E�D�Q�N�D�U�V�N�H���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�H���M�H�U���Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�D��

�E�D�Q�N�D���Q�H���P�R�å�H���I�X�Q�N�F�L�R�Q�L�U�D�W�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����V�W�R�J�D���M�H���R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�U�R�E�O�H�P��

�N�R�M�L�� �Q�L�N�D�G�D�� �Q�H�� �S�U�H�V�W�D�M�H�� �]�D�� �P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�� �E�D�Q�N�H���� �=�E�R�J�� �S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W�L��rizika likvidnosti sa svim 

rizicima u bankarskom poslovanju i posljedica koje mogu nastati zbog neadekvatnog 

upravljanja ov�L�P���U�L�]�L�N�R�P���� �Q�D�G�O�H�å�Q�D���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�D��tijela uspostavljaju pravila i propise kojih se 

�E�D�Q�N�H�� �P�R�U�D�M�X�� �S�U�L�G�U�å�D�Y�D�W�L�� �S�D��je tako, sukladno Odluci o upravljanju likvidonosnim rizikom 

HNB-a (Narodne novine, 75/2008), svaka banka u Republici �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �G�X�å�Q�D �³�R�V�L�J�X�U�D�W�L��

�G�R�Y�R�O�M�Q�X���U�D�]�L�Q�X���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X���R�E�O�L�N�X���Y�L�V�R�N�R�N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���N�R�M�D���ü�H���V�O�X�å�L�W�L��

�N�D�R�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �V�W�U�H�V�Q�L�K�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�D�����U�D�]�O�L�þ�L�W�R�J�� �L�Q�W�H�Q�]�L�W�H�W�D�� �L�� �W�U�D�M�D�Q�M�D������ �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�ü�L��

�J�X�E�L�W�D�N���L�O�L���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H���Q�H�R�V�L�J�X�U�D�Q�L�K���L���L�Q�D�þ�H���G�R�V�W�X�S�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D�����7�D�N�R�ÿ�H�U�����E�D�Q�N�D���M�H���G�X�å�Q�D��

�X�W�Y�U�G�L�W�L���Q�D�þ�L�Q�H���P�M�H�U�H�Q�M�D�����S�U�D�ü�H�Q�M�D���L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D���R���U�L�]�L�N�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P���Y�U�H�P�H�Q�V�N�L�P��

okvirima, a sve �W�R���N�D�N�R���E�L���V�H���V�S�U�L�M�H�þ�L�R���N�R�O�D�S�V���N�R�M�L���P�R�å�H���Q�D�V�W�D�W�L���Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���X�N�R�O�L�N�R��

�E�D�Q�N�D���Q�H�P�D���D�G�H�N�Y�D�W�Q�X���U�D�]�L�Q�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���N�R�M�D���M�H���S�R�W�U�H�E�Q�D���]�D���Q�R�U�P�D�O�Q�R���E�D�Q�N�R�Y�Q�R���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���³ 

  

2.1.1. Pojam likvidnosti i rizik likvidnosti  
  

Likvidnost  (engl. liquidity) je svojstvo imovine. Naime, imovina se smatra likvidnom ako se u 

�E�L�O�R�� �N�R�M�H�P�� �W�U�H�Q�X�W�N�X�� �L�� �E�H�]�� �J�X�E�L�W�D�N�D�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �P�R�å�H�� �S�U�H�W�Y�R�U�L�W�L�� �X�� �Q�R�Y�D�F���� �1�D�U�D�Y�Q�R���� �U�D�]�L�Q�D��

likvidnosti se mijenja sukladno promjenama �W�U�å�L�ã�Q�L�K���X�Y�M�H�W�D���W�H���M�H���G�R�N�D�]�D�Q�R���G�D���Ä�M�H�G�L�Q�D���L�P�R�Y�L�Q�D��

�N�R�M�D�� �P�R�å�H���]�D�G�U�å�D�W�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �X�� �V�Y�L�P�� �W�U�å�L�ã�Q�L�P�� �X�Y�M�H�W�L�P�D�� �M�H�V�X�� �Y�L�V�R�N�R-�N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�H�� �G�U�å�D�Y�Q�H��

�R�E�Y�H�]�Q�L�F�H�³�����&�K�R�X�G�U�\���H�W���D�O�������������������V�W�U������������������ 

�1�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �F�L�W�L�U�D�Q�D�� �G�H�I�L�Q�L�F�L�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �M�H�V�W�� �G�D�� �M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �Q�H�N�R�J�� �S�R�G�X�]�H�ü�D�� �G�D��

osigura gotovinu potrebnu za podmirenje dospjelih obveza. Likvidnost banke �P�R�å�H�� �V�H��

�G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L���N�D�R���Q�M�H�]�L�Q�D���Ä�S�R�V�O�R�Y�Q�D���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���G�D���R�V�L�J�X�U�D���G�R�Y�R�O�M�Q�R���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X�]���U�D�]�X�P�Q�H���W�U�R�ã�N�R�Y�H����

�W�R�þ�Q�R���X���Y�U�L�M�H�P�H���N�D�G�D���V�X���M�R�M���V�U�H�G�V�W�Y�D���S�R�W�U�H�E�Q�D���L���X���N�R�O�L�þ�L�Q�L���X���N�R�M�R�M���V�X���M�R�M���S�R�W�U�H�E�Q�D�³�����5�R�V�H����������������

str. 347). Drugim rije�þ�L�P�D���� �Ä�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �M�H�� �S�U�R�F�H�V�� �Q�H�V�P�H�W�D�Q�R�J�� �S�U�H�W�Y�D�U�D�Q�M�D�� �Q�R�Y�þ�D�Q�L�K��

�V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X���N�U�H�G�L�W�Q�H���L���Q�H�N�U�H�G�L�W�Q�H���S�O�D�V�P�D�Q�H���� �R�G�Q�R�V�Q�R���S�U�H�W�Y�D�U�D�Q�M�H���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���E�D�Q�N�H���S�R���V�Y�L�P��

�R�V�Q�R�Y�D�P�D�����J�O�D�Y�Q�L�F�D�����N�D�P�D�W�D�����Q�D�N�Q�D�G�D�����L���X���V�Y�L�P���R�E�O�L�F�L�P�D�����N�U�H�G�L�W�����Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L���S�D�S�L�U�����X���Q�R�Y�þ�D�Q�D��

sredst�Y�D���S�O�D�Q�L�U�D�Q�R�P���G�L�Q�D�P�L�N�R�P�³�����3�U�J�D���H�W���D�O�������������������V�W�U���������������� 
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�/�L�N�Y�L�G�Q�D���E�D�Q�N�D���V�S�R�V�R�E�Q�D���M�H���S�R�G�P�L�U�L�W�L���W�U�R�ã�N�R�Y�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����L�V�S�O�D�W�L�W�L���G�H�S�R�]�L�W�H�����R�G�R�E�U�L�W�L���N�U�H�G�L�W�H 

kreditno sposobnim klijentima�����L�V�S�X�Q�L�W�L���R�E�Y�H�]�H���S�R���J�D�U�D�Q�F�L�M�D�P�D���L���L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�P���S�R�V�O�R�Y�L�P�D���W�H��

zadovoljiti �R�E�Y�H�]�Q�X���U�H�]�H�U�Y�X���L���O�D�N�R���S�U�L�N�X�S�L�W�L���N�D�S�L�W�D�O���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���E�H�]�� �G�D���X�J�U�R�]�L���V�Y�R�M���U�H�S�X�W�D�F�L�M�V�N�L��

�N�D�S�L�W�D�O�����2�Y�R���V�X�J�H�U�L�U�D���G�D���M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�D���E�D�Q�N�D���R�Q�D���E�D�Q�N�D���N�R�M�D���Q�D���]�D�O�L�K�D�P�D���X�Y�L�M�H�N���L�P�D���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�X��

�N�R�O�L�þ�L�Q�X�� �R�G�P�D�K�� �X�W�U�å�L�Y�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �L�O�L�� �M�H�� �X�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �X�� �V�Y�D�N�R�P�� �W�U�H�Q�X�W�N�X�� �S�U�L�N�X�Siti likvidna 

�V�U�H�G�V�W�Y�D���S�R�]�D�M�P�O�M�X�M�X�ü�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���L�O�L���S�U�R�G�D�M�X�ü�L���V�Y�R�M�X���D�N�W�L�Y�X����Kundid, 2014/2015)1. 

�1�H�G�R�V�W�D�W�D�N���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���M�H�G�D�Q���M�H���R�G���S�U�Y�L�K���V�L�J�Q�D�O�D���G�D���V�H���E�D�Q�N�D���Q�D�O�D�]�L���X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P��

�S�U�R�E�O�H�P�X�����3�U�R�E�O�H�P�D�W�L�þ�Q�D���E�D�Q�N�D���S�U�L�P�R�U�D�Q�D���M�H���S�R�]�D�M�P�O�M�L�Y�D�W�L���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���M�H�U���R�E�L�þ�Q�R���J�X�E�L���G�H�S�R�]�L�W�H����

�D�� �]�E�R�J�� �S�U�R�E�O�H�P�D�� �V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �R�V�W�D�O�H�� �M�R�M�� �E�D�Q�N�H�� �W�H�å�H�� �S�R�]�D�M�P�O�M�X�M�X�� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �E�H�]�� �G�R�G�D�W�Q�R�J��

�R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D���L�O�L���E�H�]���Y�L�ã�L�K���N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D�����5�R�V�H�������������������8���V�L�W�X�D�F�L�M�L���N�D�G�D���E�D�Q�N�H���P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���Y�L�ã�H��

�Q�L�V�X���X���V�W�D�Q�M�X���L�O�L���Q�H���å�H�O�H���G�D�Y�D�W�L���]�D�M�P�R�Y�H�����S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�þ�Q�H���E�D�Q�N�H���V�H���R�N�U�H�ü�X���S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�P���X�W�R�þ�L�ã�W�X���± 

�V�U�H�G�L�ã�Q�M�R�M���E�D�Q�F�L�����*�O�D�Y�Q�D���I�X�Q�N�F�L�M�D���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H���N�D�R���S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�J���X�W�R�þ�L�ã�W�D���M�H���R�G�R�E�U�L�W�L���]�D�M�D�P���]�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �R�Q�G�D�� �N�D�G�D�� �J�D�� �N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �Q�H�� �P�R�å�H�� �G�R�E�L�W�L�� �Q�D�� �P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X����

Upravo su 2007. godine, zbog nepovjerenja u likvidnost i solventnost financijskih institucija, 

�Q�D�V�W�D�O�L���S�U�R�E�O�H�P�L���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D���Q�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����%�D�Q�N�H���V���Y�L�ã�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D��

�J�R�P�L�O�D�O�H���V�X���Q�R�Y�D�F�����Q�L�V�X���E�L�O�H���Y�R�O�M�Q�H���G�D�Y�D�W�L���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�H���N�U�H�G�L�W�H�����S�D���V�X���Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�H���E�D�Q�N�H���E�L�O�H��

pris�L�O�M�H�Q�H���W�U�D�å�L�W�L���S�R�P�R�ü���N�R�G���V�U�H�G�L�ã�Q�M�L�K���E�D�Q�D�N�D�����.�D�N�R���E�L���V�H���V�S�U�L�M�H�þ�L�R���N�R�O�D�S�V���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����N�R�M�L���P�R�å�H��

�Q�D�V�W�D�W�L���þ�D�N���L���D�N�R���V�H���V�D�P�R���M�H�G�Q�D���E�D�Q�N�D���Q�D�ÿ�H���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���S�U�R�E�O�H�P�X�����V�Y�D�N�R�G�Q�H�Y�Q�L���M�H���L���J�O�D�Y�Q�L��

zadatak svake pojedine banke adekvatno upravljati rizikom likvidnosti.  

Rizik likvidnosti osnovni je oblik rizika u bankovnom poslovanju. Kod banaka rizik likvidnosti 

�P�R�å�H�� �V�H�� �S�R�M�D�Y�L�W�L�� �X�� �R�E�O�L�N�X�� �U�L�]�L�N�D�� �U�H�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� ���U�L�]�L�N�� �N�D�P�D�W�Q�H�� �V�W�R�S�H�� �L�� �G�R�V�W�X�S�Q�R�V�W�L�� �V�U�H�G�V�W�Y�D������

�U�L�]�L�N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L�P�R�Y�L�Q�H���W�H���U�L�]�L�N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H��(Kundid, 2014/2015)2. Prga et 

al. (2009.) definiraju rizik likvidnosti �N�D�R���U�L�]�L�N���G�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���Q�H�ü�H���P�R�ü�L���Q�H�V�P�H�W�D�Q�R��

�S�U�H�W�Y�D�U�D�W�L���V�Y�R�M�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���S�O�D�Q�L�U�D�Q�R�P���L���S�R�W�U�H�E�Q�R�P���G�L�Q�D�P�L�N�R�P�����G�R�N���/�H�N�R�������������������U�D�]�O�L�N�X�M�H���ã�L�U�L���L��

�X�å�L���R�E�X�K�Y�D�W���G�H�I�L�Q�L�F�L�M�H���U�L�]�L�N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����8���X�å�H�P���V�P�L�V�O�X�����U�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X�S�R�]�R�U�D�Y�D���Q�D���R�S�D�V�Q�R�V�W��

da se vrijednosni papiri ne�ü�H���P�R�ü�L���W�U�D�Q�V�I�H�U�L�U�D�W�L���X���Q�R�Y�þ�D�Q�L���R�E�O�L�N���X���å�H�O�M�H�Q�R�P���Y�U�H�P�H�Q�X���L���S�R���å�H�O�M�H�Q�R�M��

�F�L�M�H�Q�L���� �8�� �ã�L�U�H�P�� �V�P�L�V�O�X���� �U�L�]�L�N�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�� �R�S�D�V�Q�R�V�W�� �G�D�� �V�H�� �E�L�O�R�� �N�R�M�L�� �Q�H�Q�R�Y�þ�D�Q�L�� �R�E�O�L�N��

im�R�Y�L�Q�H�� �Q�H�ü�H�� �P�R�ü�L���� �E�H�]�� �J�X�E�L�W�D�N�D�� �S�U�H�W�Y�R�U�L�W�L�� �X�� �Q�R�Y�D�F�� �N�U�R�]�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�� �Y�U�L�M�H�P�H���� �3�H�W�H�U�O�L�Q�� ����������������

�G�H�I�L�Q�L�U�D���U�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���N�D�R���R�S�D�V�Q�R�V�W���R�G���Q�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�L�K���U�R�N�R�Y�D���G�R�V�S�M�H�O�R�V�W�L���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���L���R�E�Y�H�]�D��

                                                 
1 �1�D�V�W�D�Y�Q�L���P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���%�D�Q�N�R�Y�Q�L���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���������������������� 
2 Ibidem 
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�S�U�H�P�D�� �L�]�Y�R�U�L�P�D�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P�� �V�X�E�M�H�N�W�X���� �ã�W�R�� �P�R�å�H�� �U�H�]�X�O�W�L�U�D�W�L�� �W�H�ã�N�R�ü�D�P�D�� �V��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���L�O�L���þ�D�N���V�W�H�þ�D�M�H�P���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J���V�X�E�M�H�N�W�D���Q�D���G�D�Q���G�R�V�S�L�M�H�ü�D������ 

Osnovni izvor problema s lik�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �N�R�G�� �E�D�Q�D�N�D�� �M�H���U�R�þ�Q�D�� �Q�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W�� �D�N�W�L�Y�H�� �L�� �S�D�V�L�Y�H. 

�1�D�L�P�H���� �E�D�Q�N�H�� �L�P�D�M�X�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�X�� �L�]�Y�R�U�D�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �L�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�X�� �N�U�H�G�L�W�Qih 

�S�O�D�V�P�D�Q�D���M�H�U���S�R�]�D�M�P�O�M�X�M�X���Y�H�O�L�N�H���N�R�O�L�þ�L�Q�H���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K���G�H�S�R�]�L�W�D���L���U�H�]�H�U�Y�L���R�G���S�R�M�H�G�L�Q�D�F�D���L���G�U�X�J�L�K��

�L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���� �D�� �]�D�W�L�P�� �R�G�R�E�U�D�Y�D�M�X�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�H�� �N�U�H�G�L�W�H�� �V�Y�R�M�L�P�� �N�R�P�L�W�H�Q�W�L�P�D���� �2�V�L�P�� �R�Y�D�N�Y�H�� �U�R�þ�Q�H��

�Q�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W�L���D�N�W�L�Y�H���L���S�D�V�L�Y�H�����L�]�Y�R�U���S�U�R�E�O�H�P�D���V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���M�H��osjetljivost banke na promjene 

kamatnih stopa. �.�D�G�D���N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H���U�D�V�W�X�����Q�H�N�L���G�H�S�R�Q�H�Q�W�L���S�R�Y�O�D�þ�H���V�Y�R�M�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���W�U�D�å�H�ü�L���Y�H�ü�H��

�S�R�Y�U�D�W�H���Q�H�J�G�M�H���G�U�X�J�G�M�H�����D���N�R�U�L�V�Q�L�F�L���N�U�H�G�L�W�D���R�G�J�D�ÿ�D�M�X���]�D�K�W�M�H�Y�H���]�D���N�U�H�G�L�W�L�P�D�����2�V�L�P���W�R�J�D�����S�U�R�P�M�H�Q�H��

�N�D�P�D�W�Q�L�K�� �V�W�R�S�D�� �X�W�M�H�þ�X�� �L�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �D�N�Wive koju bi banka mogla prodati da nabavi dodatna 

likvidna sredstva (Rose, 2003).  

�2�V�L�P�� �X�Q�X�W�D�U�Q�M�L�K�� �þ�L�P�E�H�Q�L�N�D���� �X�� �%�L�O�W�H�Q�X�� �R�� �E�D�Q�N�D�P�D�� �������������� �Q�D�Y�R�G�L�� �V�H�� �S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H�� �L�� �Y�D�Q�M�V�N�L�K��

�þ�L�P�E�H�Q�L�N�D���N�R�M�L���P�R�J�X���X�J�U�R�]�L�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���Q�H�N�H���E�D�Q�N�H�����-�H�G�D�Q���R�G���Q�M�L�K���M�H��zemljopisni rizik  koji 

�R�Y�L�V�L�� �R�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L���� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �L�� �U�D�]�Y�L�M�H�Q�R�V�W�L�� �Q�H�N�R�J�� �S�R�G�U�X�þ�M�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �R�� �P�D�N�U�R�H�N�R�Q�R�P�V�N�R�M��

�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���� �/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �W�D�N�R�ÿ�H�U�� �P�R�J�X�� �X�J�U�R�]�L�W�L�� �L��sistemski razlozi koji nastaju zbog rizika 

�S�U�R�S�D�V�W�L���M�H�G�Q�H���E�D�Q�N�H���L���³�]�D�U�D�]�Q�H���E�R�O�H�V�W�L�´���N�R�M�D���P�R�å�H���Q�D�V�W�X�S�L�W�L���]�E�R�J���R�S�ü�H�J �Q�H�S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D���X�O�D�J�D�þ�D����

�D�O�L�� �L�� �V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�L�� �U�D�]�O�R�]�L�� �N�D�R�� �ã�W�R�� �M�H�� �Q�H�S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H�� �S�U�H�P�D�� �Q�H�N�L�P�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�P�D���� �8��

�V�O�D�E�L�M�H���U�D�]�Y�L�M�H�Q�L�P���G�U�å�D�Y�D�P�D���P�R�U�D���V�H���Y�R�G�L�W�L���U�D�þ�X�Q�D���L���R���M�R�ã���M�H�G�Q�R�P���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�P���U�L�]�L�N�X�����D���W�R���M�H��

�³�S�U�D�Y�R�V�X�G�Q�L���U�L�]�L�N�´�����5�L�M�H�þ���M�H���R���S�U�R�E�O�H�P�L�P�D���Q�D�V�W�D�O�Lm zbog dugih sudskih sporova koje su banke 

�S�R�N�U�H�Q�X�O�H�� �S�U�R�W�L�Y�� �V�Y�R�M�L�K�� �G�X�å�Q�L�N�D���� �=�D�� �F�L�M�H�O�R�� �Y�U�L�M�H�P�H�� �W�D�N�Y�L�K�� �V�S�R�U�R�Y�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D�� �R�V�L�J�X�U�D�Y�D�W�L��

�V�U�H�G�V�W�Y�D�����N�R�M�L�P�D���ü�H���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�W�L���]�D�P�U�]�Q�X�W�X���D�N�W�L�Y�X���N�R�M�D���Q�H���G�R�Q�R�V�L���S�U�L�K�R�G�H�����S�U�L���þ�H�P�X���L�P�D���Y�H�O�L�N�H��

�J�X�E�L�W�N�H�� �L�� �Y�L�V�R�N�H�� �W�U�R�ã�N�R�Y�H�� �W�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�þ�Q�R�� �S�U�R�E�O�H�P�H�� �V�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�ã�ü�X���� �5�M�H�ã�D�Y�D�Q�M�H�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K��

�S�U�R�E�O�H�P�D�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R�� �E�L�� �X�W�M�H�F�D�O�R�� �Q�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�W�L���� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �X�N�X�S�Q�R�J�D��

financijskog sustava Republike Hrvatske te bi se smanjila potreba za tako visokim rezervama 

likvidnosti ba�Q�N�H�����8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���P�R�å�H���V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D���M�H���U�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�R�V�O�M�H�G�L�F�D���U�H�D�O�L�]�D�F�L�M�H��

�G�U�X�J�L�K���E�D�Q�N�R�Y�Q�L�K���U�L�]�L�N�D���M�H�U���V�H���J�R�W�R�Y�R���V�Y�D�N�L���E�D�Q�N�R�Y�Q�L���U�L�]�L�N���P�R�å�H���R�G�U�D�]�L�W�L���Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���L�]�D�]�Y�D�W�L��

ozbiljne probleme u bankovnom poslovanju. 

�3�R�W�U�H�E�D�� �E�D�Q�N�H�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �P�R�å�H �V�H�� �V�D�J�O�H�G�D�W�L�� �L�� �X�� �R�N�Y�L�U�X�� �S�R�Q�X�G�H���L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���� �3�U�L�N�D�]�� �L�]�Y�R�U�D��

�S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �S�U�L�N�D�]�D�Q�� �M�H�� �X�� �W�D�E�O�L�F�L�� ������ �1�D�L�P�H���� �]�D�� �Y�H�ü�L�Q�X�� �E�D�Q�D�N�D�� �Q�D�M�Y�H�ü�D��

�S�R�W�U�D�å�Q�M�D���X�W�U�å�L�Y�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���G�R�O�D�]�L���L�]���S�R�Y�O�D�þ�H�Q�M�D���J�R�W�R�Y�L�Q�H���V���G�H�S�R�Q�L�U�D�Q�L�K���U�D�þ�X�Q�D���W�H���]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D��

kreditima o�G���V�W�U�D�Q�H���N�R�P�L�W�H�Q�D�W�D���N�R�M�H���E�D�Q�N�D���å�H�O�L���]�D�G�U�å�D�W�L�����E�L�O�R���X���R�E�O�L�N�X���Q�R�Y�L�K���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D����

�R�E�Q�D�Y�O�M�D�Q�M�D���N�U�H�G�L�W�D���N�R�M�L���L�V�W�L�þ�X���L�O�L���S�R�Y�O�D�þ�H�Q�M�D���Q�R�Y�F�D���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���O�L�Q�L�M�D�����2�V�W�D�O�L��
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�L�]�Y�R�U�L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �R�W�S�O�D�W�X�� �R�E�Y�H�]�D�� �Q�D�� �V�U�H�G�Vtva koja je banka 

�S�R�]�D�M�P�L�O�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �R�G�� �Q�H�N�H�� �G�U�X�J�H�� �N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�H�� �E�D�Q�N�H�� �L�O�L�� �R�G�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �7�D�N�R�ÿ�H�U����

�S�R�Y�U�H�P�H�Q�R���S�O�D�ü�D�Q�M�H���S�R�U�H�]�D���Q�D���N�D�P�D�W�X���L�O�L���J�R�W�R�Y�L�Q�V�N�L�K���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L���G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D���E�D�Q�N�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D��

�S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �R�G�P�D�K�� �X�W�U�å�L�Y�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D���� �.�D�N�R�� �E�L�� �S�R�N�U�L�O�D�� �E�X�G�X�ü�X�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D����

�E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L�� �Q�H�N�R�O�L�N�R�� �S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D�� �S�R�Q�X�G�H���� �1�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�� �L�]�Y�R�U�� �S�R�Q�X�G�H�� �V�X�� �Q�R�Y�L��

depoziti komitenata banke, i to depoziti na novo otvorene-�U�D�þ�X�Q�H�� �L�� �Q�R�Y�L�� �G�H�S�R�]�L�W�L�� �Q�D�� �Y�H�ü��

�S�R�V�W�R�M�H�ü�H���U�D�þ�X�Q�H�����'�U�X�J�L���Y�D�å�D�Q���H�O�H�P�H�Q�W���S�R�Q�X�G�H���O�L�N�Yidnih sredstava banke dolazi od komitenata 

�N�R�M�L���R�W�S�O�D�ü�X�M�X���V�Y�R�M�H���N�U�H�G�L�W�H�����ã�W�R���E�D�Q�F�L���G�D�M�H���V�Y�M�H�å�D���V�U�H�G�V�W�Y�D�����D���L�V�W�R���V�H���S�R�V�W�L�å�H���L���S�U�R�G�D�M�R�P���D�N�W�L�Y�H��

�E�D�Q�N�H���� �/�L�N�Y�L�G�Q�D�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �S�U�L�W�M�H�þ�X�� �L�� �R�G�� �S�U�L�K�R�G�D�� �Q�D�V�W�D�O�L�K�� �S�U�R�G�D�M�R�P�� �Q�H�G�H�S�R�]�L�W�Q�L�K�� �X�V�O�X�J�D�� �L��

�S�R�]�D�M�P�O�M�L�Y�D�Q�M�H�P���V�D���W�U�å�L�ã�W�D��novca.  

�7�D�E�O�L�F�D���������,�]�Y�R�U�L���S�R�Q�X�G�H���L���S�R�W�U�D�å�Q�M�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���X�Q�X�W�D�U���E�D�Q�N�H�� 

  
Ponuda likvidnih sredstava dolazi od: 

�3�R�W�U�D�å�Q�M�D���E�D�Q�N�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���V�H��
�R�E�L�þ�Q�R���M�D�Y�O�M�D���X�V�O�L�M�H�G�� 

 

�x polaganja depozita od strane klijenata  
�x prihoda od prodaje ne depozitnih usluga  
�x otplate kredita od strane klijenata  
�x prodaje aktive banke  
�x �V�U�H�G�V�W�D�Y�D���S�R�]�D�M�P�O�M�H�Q�L�K���V���W�U�å�L�ã�W�D���Q�R�Y�F�D  

�x �S�R�Y�O�D�þ�H�Q�M�D���G�H�S�R�]�L�W�D���R�G���V�W�U�D�Q�H���N�O�L�M�H�Q�D�W�D�� 
�x kreditnih zahtjeva kvalitetnih klijenata  
�x otplate  nedeponiranih  pozajmljenih 

sredstava  
�x �R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�L�K���W�U�R�ã�N�R�Y�D���L���S�R�U�H�]�D���Q�D�V�W�D�O�L�K��

proizvodnjom i prodajom usluga  
�x �S�O�D�ü�D�Q�M�D���J�R�W�R�Y�L�Q�V�N�L�K���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L��

�G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D�� 

Izvor: �5�R�V�H�����3�����6���������������������Ä�0�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D�³�������0�$�7�(���G���R���R�������=�D�J�U�H�E����str. 348  

�2�Y�L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�� �]�Y�R�U�L�� �S�R�Q�X�G�H�� �L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �X�G�U�X�å�X�M�X�� �V�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �R�G�U�H�G�L�O�D��

�S�R�]�L�F�L�M�D�� �Q�H�W�R�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�N�H���� �.�D�G�D�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�D�� �E�D�Q�N�H�� �S�U�H�P�D�ã�X�M�H�� �S�R�Q�X�G�X�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�P��

�V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D�����P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���V�H���P�R�U�D���S�U�L�S�U�H�P�L�W�L���Q�D���G�H�I�L�F�L�W���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���L���R�G�O�X�þ�L�W�L���N�D�N�R���S�U�L�Y�X�ü�L��

dodatna sredstva. Kada �S�R�Q�X�G�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X���E�D�Q�F�L���S�U�H�P�D�ã�X�M�H���V�Y�H���Q�M�H�Q�H���S�R�W�U�H�E�H�����Q�D�V�W�D�M�H��

�V�X�I�L�F�L�W�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �L�� �P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�� �P�R�U�D�� �R�G�O�X�þ�L�W�L�� �N�D�G�D�� �L�� �N�D�N�R�� �W�D�� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R��

investirati.  

Kako bi se mogla odrediti neto pozicija likvidnosti, odgovoriti na promjene tr�å�L�ã�Q�L�K���X�Y�M�H�W�D���L���Q�D��

�Y�U�L�M�H�P�H�� �U�H�D�J�L�U�D�W�L�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �Q�H�G�R�V�W�D�W�N�D�� �O�L�Nvidnih sredstava, uprava svake banke mora se 

�R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�V�N�L���X�V�W�U�R�M�L�W�L���L���R�V�L�J�X�U�D�W�L���N�D�G�U�R�Y�H���N�R�M�L���ü�H���N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�R���P�M�H�U�L�W�L���S�R�]�L�F�L�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� 
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2.1.2. Mjerenje likvidnosti banke 

  
Choudry et al. (2012), Rose (2003), Koch (2000) i drugi autori �L�V�W�L�þ�X���N�D�N�R���M�H���V�Y�U�K�D���V�Y�L�K���P�M�H�U�H�Q�M�D��

�L���L�]�Y�M�H�ãtavanja o riziku likvidnosti �R�P�R�J�X�ü�L�W�L���P�H�Q�D�G�å�H�U�L�P�D���G�D���X���V�Y�D�N�R�P���W�U�H�Q�X�W�N�X���L�P�D�M�X���W�R�þ�Q�H��

�S�R�G�D�W�N�H���R���L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�L���U�L�]�L�N�X���L���V�D�P�L�P���W�L�P�H���E�R�O�M�H���S�R�G�Q�H�V�X���V�W�U�H�V�Q�H���V�L�W�X�D�F�L�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����2�V�L�P���W�R�J�D����

�D�G�H�N�Y�D�W�Q�R���P�M�H�U�H�Q�M�H���L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�H���R���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���R�O�D�N�ã�D�Y�D���V�D�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H���E�L�O�D�Q�F�H���L���N�R�P�E�L�Q�L�U�D�Q�M�H��

�L�]�Y�R�U�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� �N�R�M�L�� �ü�H�� �Q�D�M�E�R�O�M�H�� �S�R�G�Q�L�M�H�W�L�� �L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�� �U�L�]�L�N�X���� �0�M�H�U�H�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �X��

�N�R�P�E�L�Q�D�F�L�M�L���V�D���V�W�U�H�V���W�H�V�W�R�Y�L�P�D���S�U�X�å�D���M�D�V�Q�X���V�O�L�N�X���R���W�R�P�H je li struktura izvora financiranja banke 

prihvatljiva.   

Pokazatelji likvidnosti  prikazani su u t�D�E�O�L�F�L�� ������ �2�Y�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �R�S�ü�H�� �V�X�� �S�U�L�K�Y�D�ü�H�Q�H�� �P�M�H�U�H��

likvidnosti za banke koje adekvatno prikazuju likvidnosni profil banke. Likvidnost banke nije 

�P�R�J�X�ü�H�� �S�U�L�N�Dzati samo jednim pokazateljem, �V�W�R�J�D�� �V�H�� �P�R�U�D�� �N�R�U�L�V�W�L�W�L�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�D�� �N�R�P�E�L�Q�D�F�L�M�D��

mjerenja kako bi se mogla procijeniti stvarna razina likvidnosti i rizik likvidnosti. 

Tablica 2: Pokazatelji likvidnosti    

Naziv i formula pokazatelja �3�R�M�D�ã�Q�M�H�Q�M�H 

Pokazatelj pozicije gotovine = gotovina i depoziti 
kod financijskih institucija / ukupna aktiva 

�9�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti. 

Pokazatelj sastava depozita =  
�G�H�S�R�]�L�W�L���S�R���Y�L�ÿ�H�Q�M�X�����R�U�R�þ�H�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L�� 

�0�D�Q�M�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti. 

Indeks brokerskih depozita =  
brokerski depoziti / ukupni depoziti 

Manja vrijednost pokazatelja z�Q�D�þ�L�� �E�R�O�M�X��
poziciju likvidnosti (brokerski depoziti osjetljivi 
na kamatnu stopu). 

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M���Y�U�X�ü�H�J novca =  
�D�N�W�L�Y�D���V���W�U�å�L�ã�W�D���Q�R�Y�F�D �����S�D�V�L�Y�D���V���W�U�å�L�ã�W�D���Q�R�Y�F�D�� 

�3�R�N�D�]�X�M�H�� �M�H�� �O�L�� �E�D�Q�N�D�� �X�U�D�Y�Q�R�W�H�å�L�O�D�� �S�R�]�D�M�P�L�F�H�� �V��
�W�U�å�L�ã�W�D�� �Q�R�Y�F�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P�� �D�N�W�L�Y�H�� �N�R�M�X�� �E�L�� �P�R�J�O�D��
prodati.  

Pokazatelj kapaciteta =  
plasmani banke / ukupna aktiva  

Manja vrijednost pokazatelja z�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X��
poziciju likvidnosti. 

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�R�Y�Q�H���S�R�]�L�F�L�M�H���  
�3�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���± �]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�H���Q�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�R�Y�Q�R�P��
�W�U�å�L�ã�W�X�������X�N�X�S�Q�D���D�N�W�L�Y�D 

�9�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti. 

Pokazatelj likvidnih vrijednosnica =  
�G�U�å�D�Y�Q�L���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L���S�D�S�L�U�L�������X�N�X�S�Q�D���D�N�W�L�Y�D�� 

�9�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti  

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �]�D�O�R�å�H�Q�L�K�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D�� � �� �]�D�O�R�å�H�Q�H��
vrijednosnice / ukupne vrijednosnice u posjedu  

�0�D�Q�M�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X��
poziciju likvidnosti  

�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�D��i osjetljive 
�S�D�V�L�Y�H�� � �� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H�� �X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�H��
papire i depozite / osjetljiva pasiva  

�9�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti . 

Pokazatelj osnovnih depozita =  
osnovni  depoziti / ukupna aktiva  

�9�H�ü�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M��z�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti. 

Pokazatelj osiguranih depozita =  
osigurani depoziti / ukupna aktiva   

�9�H�ü�D vrijednost pokazatelja z�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X��
likvidnosti. 

Izvor: izrada studentice prema �5�R�V�H�����3�����6���������������������Ä�0�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D�³������MATE d.o.o., Zagreb i     
Kundid, A. (2014/2015)�����1�D�V�W�D�Y�Q�L���P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���Ä�%�D�Q�N�R�Y�Q�L���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�³�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���X���6�S�O�L�W�X 
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�%�D�Q�N�H�� �N�D�R�� �N�O�M�X�þ�Q�L�� �S�R�V�U�H�G�Q�L�F�L�� �Q�D�� �I�L�Q�Dn�F�L�M�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X���� �X�]�� �P�M�H�U�H�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �]�E�R�J�� �Y�O�D�V�W�L�W�R�J��

�L�Q�W�H�U�H�V�D�� �L�� �R�S�V�W�D�Q�N�D�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X���� �P�R�U�D�M�X�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�L�W�L�� �L�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H�� �]�D�K�W�M�H�Y�H�� �]�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����,�D�N�R���M�H���U�L�]�L�N��likvidnosti oduvijek bio u fokusu regulatora i supervizora, regulatorni 

okviri Basel I �L�� �%�D�V�H�O�� �,�,�� �]�D�Q�H�P�D�U�L�O�L���V�X���U�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���]�E�R�J���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H���G�D���Q�H�N�R�O�L�N�R���G�H�V�H�W�O�M�H�ü�D��

�X�Q�D�W�U�D�J�� �Q�L�M�H�� �G�R�ã�O�R�� �G�R�� �V�L�V�W�H�P�V�N�R�J�� �]�D�X�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�D���W�R�N�R�Y�D�� �Q�R�Y�F�D���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �Q�D�N�R�Q�� �S�R�M�D�Y�H�� �Y�H�O�L�N�H��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���N�U�L�]�H���L���S�U�R�S�D�V�W�L���/�H�K�P�D�Q���%�U�R�W�K�H�U�V�D���W�U�å�L�ã�W�H���Q�R�Y�F�D���M�H���X���Y�L�ã�H���Q�D�Y�U�D�W�D���E�L�O�R���Q�H�X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R��

te se uglavnom tolerantno poimanje rizika likvidnosti uvelike promijenilo, a  rizik likvidnosti 

�M�R�ã���Y�L�ã�H���G�R�E�L�R���Q�D���Y�D�å�Q�R�V�W�L�����1�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���S�U�H�W�Y�D�U�D�Q�M�D���L�P�R�Y�L�Q�H���X���J�R�W�R�Y���Q�R�Y�D�F���S�R���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�M���F�L�M�H�Q�L��

u kratkom roku dovela je do masovne prodaje imovine ba�Q�D�N�D���N�D�N�R���E�L���G�R�ã�O�H���G�R���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���N�R�M�D��

�V�X���Q�X�å�Q�D���]�D���U�H�G�R�Y�L�W�R���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H��(HUB Analize br. 27, 2010�������7�D�N�D�Y���Q�D�þ�L�Q���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D���G�R�Y�H�R���M�H��

�G�R���S�R�W�U�H�E�H���]�D���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P���P�M�H�U�D���N�R�M�H���ü�H���R�J�U�D�Q�L�þ�L�W�L���L�]�O�D�J�D�Q�M�H���U�L�]�L�N�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���N�D�N�R���E�L���V�H���R�þ�X�Y�D�O�D��

financijska stabilnost sustava. Basel III stoga definira minimalne standarde upravljanja 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�D�N�D���S�R�P�R�ü�X���G�Y�D���L�Q�G�L�N�D�W�R�U�D���� 

 
1. Zahtjev za likvidnosnu pokrivenost (engl. Liquidity Coverage Ratio - LCR)  

2. Zahtjev za stabilnim izvorima financiranja (engl. Net Stable Funding Ratio - NSFR)  

�/�&�5���X�V�S�R�V�W�D�Y�O�M�D���V�W�D�Q�G�D�U�G���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���� 

  

�/�&�5���V�H���U�D�þ�X�Q�D���N�D�R���R�P�M�H�U���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���L���Q�H�W�R���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���R�G�O�M�H�Y�D�����S�U�L���þ�H�P�X���R�P�M�H�U���P�R�U�D���E�L�W�L��

�Y�H�ü�L���L�O�L���M�H�G�Q�D�N���������������G�D�N�O�H���/�&�5���]�D�K�W�L�M�H�Y�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�X���N�R�O�L�þ�L�Q�X���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���N�D�R���]�D�ã�W�L�W�Q�L���V�O�R�M��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�P�D�Q�M�X�M�H���R�V�O�D�Q�M�D�Q�M�H���Q�D���S�U�L�O�M�H�Y�H�����/�&�5���V�H���U�D�þ�X�Q�D���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���R�G���P�M�H�V�H�F���G�D�Q�D���W�H���V�H��

�P�R�U�D���L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�W�L���Q�D���U�D�]�L�Q�L���V�Y�L�K���Y�D�O�X�W�D�����D���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�W�L���L���Q�D���U�D�]�L�Q�L���S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�R���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�K���Y�D�O�X�W�D����

�2�Y�R�P�� �P�M�H�U�R�P�� �å�H�O�L�� �S�R�Y�H�ü�D�W�L�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�D�� �R�W�S�R�U�Q�R�V�W�� ���!30 dana) na rizik likvidnosti. Iako 

�U�H�J�X�O�D�W�R�U�L���]�D�K�W�M�H�Y�D�M�X���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���/�&�5���•���������������+�1�%��������������3 zbog straha da bi nagla primjena 

�P�R�J�O�D���V�P�D�Q�M�L�W�L���N�U�H�G�L�W�Q�X���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W���E�D�Q�D�N�D���L���Q�D�ã�W�H�W�L�W�L���U�H�D�O�Q�R�M���H�N�R�Q�R�P�L�M�L�����M�H�U���E�L���V�H���E�D�Q�N�H���P�R�J�O�H��

okrenuti likvidnijim oblicima imovin�H���� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�D�� �ü�H�� �V�H�� �S�U�R�Y�R�G�L�W�L�� �X�� �þ�H�W�L�U�L�� �I�D�]�H�� �V�D��

zahtijevanim LCR-�R�P���R�G�����������������������J�R�G�L�Q�H���G�R�������������������������J�R�G�L�Q�H�����9�D�å�Q�R���M�H���Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L���N�D�N�R��

�E�D�Q�N�D���Q�H���P�R�U�D���L�P�D�W�L���/�&�5���R�G�������������X���V�Y�D�N�R�P���W�U�H�Q�X�W�N�X���M�H�U���ü�H���X���X�Y�M�H�W�L�P�D���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K���ã�R�N�R�Y�D��

kreditne institucije smjeti kori�V�W�L�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�X���L�P�R�Y�L�Q�X���L���W�D�N�R���V�P�D�Q�M�L�W�L���/�&�5���R�P�M�H�U�����D�O�L���ü�H���R��tome. 

                                                 
3 �5�H�]�X�O�W�D�W�L���D�Q�D�O�L�]�H���S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L�K���S�R�G�D�W�D�N�D���]�D���L�]�U�D�þ�X�Q���/�&�5-a. 
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�P�R�U�D�W�L���R�G�P�D�K���R�E�D�Y�L�M�H�V�W�L�W�L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�H���L���S�U�H�G�V�W�D�Y�L�W�L���S�O�D�Q���S�R�Y�H�üanja LCR-a (HUB Analize, br. 45, 

2013).  

�1�6�)�5���X�V�S�R�V�W�D�Y�O�M�D���V�W�D�Q�G�D�U�G���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� 

  

�1�6�)�5���M�H���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���V�W�D�E�L�O�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���W�H���V�H���U�D�þ�X�Q�D���N�D�R���R�P�M�H�U���G�R�V�W�X�S�Q�L�K���L��

�S�R�W�U�H�E�Q�L�K�� �V�W�D�E�L�O�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D�� �L�� �P�R�U�D�� �E�L�W�L�� �Y�H�ü�L�� �R�G�� ������������ �8�Y�R�G�L�� �V�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �R�V�L�J�X�U�D�O�R�� �V�W�D�E�L�O�Q�R��

�S�R�N�U�L�ü�H�� ���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�H���� �Q�D strani aktive u bilanci kreditnih institucija na srednji rok (iznad 1 

godine) (HUB Analize, br. 45, 2013). Sukladno zahtjevu NSFR, dostupni stabilni izvori 

���N�D�S�L�W�D�O�����X�]�H�W�L���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L���N�U�H�G�L�W�L�����V�W�D�E�L�O�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L�����P�R�U�D�M�X���E�L�W�L���Y�H�ü�L���R�G���S�R�W�U�H�E�Q�L�K���V�W�D�E�L�O�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D��

�N�R�M�L�� �V�H�� �S�U�R�F�M�H�Q�M�X�M�X�� �W�H�P�H�O�M�H�P�� �U�R�þ�Q�R�V�W�L�� �L�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �G�D�Q�L�K�� �N�U�H�G�L�W�D���� �1�L�M�H�� �R�G�U�å�L�Y�D�� �Q�L�W�L�� �G�R�S�X�ã�W�H�Q�D��

�V�L�W�X�D�F�L�M�D���J�G�M�H���E�L���V�H���E�D�Q�N�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�O�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���Q�H�V�W�D�E�L�O�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D�����D���G�D�Y�D�O�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H��

�N�U�H�G�L�W�H�� ���%�L�U�R�Y���� �������������� �3�R�þ�H�W�D�N�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�H�� �R�Y�R�J�� �]�D�K�W�M�H�Y�D�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �V�H�� �Q�D�N�R�Q�� �������� �S�U�R�V�L�Q�F�D��

2016. godine, a potpuna primjena tek 2018. godine (HUB Analize br. 27, 2010).  

Osim �R�Y�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����+NB �X���V�Y�R�P���J�R�G�L�ã�Q�M�H�P���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�X���]�D������������ godinu dodatno 

definira nekoliko indikatora likvidnosti koji su prikazani slikom 1. 

Slika 1: Indikatori likvidnosti  prema HNB �± u 
Izvor: izrada studentice prema �G�R�N�X�P�H�Q�W�X���Ä�*�R�G�L�ã�Q�M�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M���+�1�%���������������³�� www.hnb.hr  

1. �6�O�R�E�R�G�Q�D���Q�R�Y�þ�D�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���X���N�X�Q�D�P�D �N�R�M�D���V�X���G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�D���N�D�R���U�D�]�O�L�N�D���L�]�P�H�ÿ�X���R�V�W�Y�D�U�H�Q�R�J���S�U�R�V�M�H�N�D���Q�D���U�D�þ�X�Q�X���]�D���Q�D�P�L�U�X��

�X�� �U�D�]�G�R�E�O�M�X�� �R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D�� �N�X�Q�V�N�R�J�� �G�L�M�H�O�D�� �R�E�Y�H�]�Q�H�� �S�U�L�þ�X�Y�H�� �L�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�R�� �S�R�W�U�H�E�Q�R�J�� �S�U�R�V�M�H�N�D�� �Q�D�� �U�D�þ�X�Q�X�� �]�D�� �Q�D�P�L�U�X prema 

�R�E�U�D�þ�X�Q�X���N�X�Q�V�N�R�J���G�L�M�H�O�D���R�E�Y�H�]�Q�H���S�U�L�þ�X�Y�H 

2. �6�O�R�E�R�G�Q�D���Q�R�Y�þ�D�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���X���V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L �G�H�I�L�Q�L�U�D�Q�D���V�X���N�D�R���V�U�H�G�V�W�Y�D���]�D���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���R�E�Y�H�]�Q�H���S�U�L�þ�X�Y�H���X���V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L��

���H�I�H�N�W�L�Y�Q�L�� �V�W�U�D�Q�L�� �Q�R�Y�D�F�� �L�� �þ�H�N�R�Y�L�� �X�� �V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L���� �O�L�N�Y�L�G�Q�D���G�H�Y�L�]�Q�D���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���Q�D���U�D�þ�X�Qima kod prvoklasnih inozemnih 

�E�D�Q�D�N�D���L���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���X���V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L�����X�P�D�Q�M�H�Q�D���]�D���P�L�Q�L�P�D�O�Q�R���S�R�W�U�H�E�Q�R���V�W�D�Q�M�H���W�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D��

u istom razdoblju 

3.Stopa primarne likvidnosti �N�D�R���S�R�V�W�R�W�Q�L���X�G�L�R���P�M�H�V�H�þ�Q�R�J���S�U�R�V�M�H�N�D���G�Q�H�Y�Q�L�K���V�W�D�Q�M�D���V�O�R�E�R�G�Q�L�K���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X���N�X�Q�D�P�D��

�X���P�M�H�V�H�þ�Q�R�P���S�U�R�V�M�H�N�X���G�Q�H�Y�Q�L�K���V�W�D�Q�M�D���G�H�S�R�]�L�W�D���N�R�M�L���þ�L�Q�H���R�V�Q�R�Y�L�F�X���]�D���R�E�U�D�þ�X�Q���R�E�Y�H�]�Q�H���S�U�L�þ�X�Y�H�� 

4.�.�R�U�L�ã�W�H�Q�L�� �V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�L�� �L�]�Y�R�U�L likvidnosti �N�R�M�L�� �R�E�X�K�Y�D�ü�D�M�X���� �O�R�P�E�D�U�G�Q�H�� �N�U�H�G�L�W�H�� ���R�G�� �S�U�R�V�L�Q�F�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H������ �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H��

kredite za likv�L�G�Q�R�V�W�����R�G���Y�H�O�M�D�þ�H���������������J�R�G�L�Q�H�����W�H���Q�H�S�R�G�P�L�U�H�Q�H���G�R�V�S�M�H�O�H���R�E�Y�H�]�H���S�U�H�P�D���+�U�Y�D�W�V�N�R�M���Q�D�U�R�G�Q�R�M���E�D�Q�F�L�� 

5. �'�U�D�J�R�Y�R�O�M�Q�R���X�S�L�V�D�Q�L���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H u kunama do prosinca 1994. godine taj je iznos bio 

umanjen za dio dragovoljno upisanih blagajni�þ�N�L�K���]�D�S�L�V�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���N�R�M�L�P�D���V�X���V�H���E�D�Q�N�H���V�O�X�å�L�O�H���]�D���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H��

propisane minimalne likvidnosti. 

6.�8�S�L�V�D�Q�L���E�O�D�J�D�M�Q�L�þ�N�L���]�D�S�L�V�L���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H���X���V�W�U�D�Q�R�M���Y�D�O�X�W�L ���X���H�X�U�L�P�D���L���D�P�H�U�L�þ�N�L�P���G�R�O�D�U�L�P�D���� 

7.Upisani trezorski zapisi Ministarstva financija u kunama �þ�L�M�D�� �V�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �G�R�� �U�X�M�Q�D�� ������������ �L�V�N�D�]�L�Y�D�O�D�� �G�L�V�N�R�Q�W�L�U�D�Q�D��
vrijednost trezorskih zapisa, a od listopada 2002. godine iskazuje se kao njihova nominalna vrijednost. 

http://www.hnb.hr/
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Regulatori obvezuju �E�D�Q�N�H���G�D���L�]�U�D�ÿ�X�M�X���L���R�E�M�D�Y�O�M�X�M�X���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�H���R���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�L���U�L�]�L�N�X��

likvidnosti �]�E�R�J���V�L�V�W�H�P�V�N�R�J���U�L�]�L�N�D�����D�O�L���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�X���V�Y�D�N�H���E�D�Q�N�H���Y�D�å�Q�R���M�H���]�Q�D�W�L���V�W�Y�D�U�Q�R���V�W�D�Q�M�H��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���N�D�N�R���E�L���P�R�J�O�L���E�U�]�R���L���H�I�L�N�D�V�Q�R���R�G�J�R�Y�R�U�L�W�L���Q�D���V�Y�H���W�U�å�L�ãne promjene, stoga Choudry et 

�D�O���� �������������� �V�W�U���� ���������� �L�V�W�L�þ�X�� �ã�H�V�W�� �R�V�Q�R�Y�Q�L�K�� �P�M�H�U�D�� �L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�M�H�� �E�L�� �V�Y�D�N�D�� �E�D�Q�N�D����

�Q�H�R�Y�L�V�Q�R���R���V�Y�R�M�R�M���Y�H�O�L�þ�L�Q�L���L���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���U�H�J�X�O�D�W�R�U�D�����W�U�H�E�D�O�D���U�H�G�R�Y�L�W�R���L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D�W�L���N�D�N�R���E�L���R�S�V�W�D�O�D��

�Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����7�R���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�H���P�M�H�U�H���� 

1. LTD omjer  ( engl. loan to deposit ratio) �± omjer zajmova i kredita standardna je mjera koja 

�V�H���R�E�L�þ�Q�R���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D���Q�D���P�M�H�V�H�þ�Q�R�M���E�D�]�L���W�H���M�H���X�M�H�G�Q�R���L���P�M�H�U�D���V�D�P�R�R�G�U�å�L�Y�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�����$�N�R���M�H��

�/�7�'���R�P�M�H�U���L�]�Q�D�G���������������]�Q�D�þ�L���G�D���E�D�Q�N�D���Q�H�P�D���G�R�Y�R�O�M�Q�R���N�D�S�L�W�D�O�D���G�D���E�L���S�R�N�U�L�O�D���Q�H�S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�H��

�N�D�S�L�W�D�O�Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�H�����6���G�U�X�J�H���V�W�U�D�Q�H�����D�N�R���M�H���R�P�M�H�U���V�X�Y�L�ã�H���Q�L�]�D�N�����R�G�Q�R�V�Q�R���L�V�S�R�G�������������E�D�Q�N�D��

�Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R���Q�H���]�D�U�D�ÿ�X�M�H���R�Q�R�O�L�N�R���N�R�O�L�N�R���E�L���P�R�J�O�D���� 

2. �7�M�H�G�Q�L�� �L�� �P�M�H�V�H�þ�Q�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��(engl. 1- week and 1- month liquidity ratios) 

�Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �V�H�� �P�M�H�U�H��u odnosu na minimalne regulatorne zahtjeve. Pokazatelji su jaza 

likvidnosti �W�H�� �S�U�L�N�D�]�X�M�X�� �Q�H�W�R�� �Q�R�Y�þ�D�Q�H�� �W�L�M�H�N�R�Y�H�� �L�� �X�þ�L�Q�D�N�� �O�L�N�Y�L�G�D�F�L�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K��

�S�D�S�L�U�D���]�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���U�R�N�R�Y�H���G�R�V�S�L�M�H�ü�D�����7�D�N�R�ÿ�H�U���V�X���N�R�U�L�V�W�D�Q���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���V�W�U�X�N�W�X�U�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

i na vrije�P�H���X�S�R�]�R�U�D�Y�D�M�X���Q�D���V�O�D�E�H�����Ä�V�W�U�H�V�³�������W�R�þ�N�H��  

3. Model kumulativne likvidnosti (engl. Cumulative liquidity model) ekstenzija je 

�S�U�H�W�K�R�G�Q�L�K�� �R�P�M�H�U�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�M�L�� �V�H�� �U�D�þ�X�Q�D�M�X�� �]�D�� �G�X�å�L�� �S�H�U�L�R�G�� �R�G�� ������ �P�M�H�V�H�F�L���� �8�N�O�M�X�þ�X�M�H��

priljeve, odljeve i dostupna likvidna sredstva. �=�D�K�Y�D�O�M�X�M�X�ü�L�� �R�Y�R�P�� �P�R�G�H�O�X�� �P�R�J�X�� �V�H�� �Q�D��

�Y�U�L�M�H�P�H�����S�U�H�S�R�]�Q�D�W�L���L���S�U�H�G�Y�L�G�M�H�W�L���V�W�U�H�V���W�R�þ�N�H���N�R�M�H���V�X���N�O�M�X�þ�Q�H���]�D���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L����eng. 

�Ä�V�W�U�H�V���S�R�L�Q�W�V���R�Q���D���F�D�V�K���E�D�V�L�V�³��  

4. Faktor rizika likvidnost (engl. Liquidity risk factor - LRF) �V�W�D�W�L�þ�N�L���M�H���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���D�J�U�H�J�D�W�Qe 

�Y�H�O�L�þ�L�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�Q�R�J���M�D�]�D��- �X�V�S�R�U�H�ÿ�X�M�H���S�U�R�V�M�H�þ�Q�X���L�P�R�Y�L�Q�X���L���S�U�R�V�M�H�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H�����â�W�R���M�H���Y�H�ü�L��

�/�5�)�� �W�R�� �M�H�� �Y�H�ü�L jaz likvidnosti���� �V�W�R�J�D�� �M�H�� �Y�H�ü�L�� �L�� �U�L�]�L�N�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�M�H�P�X�� �M�H�� �L�]�O�R�å�H�Q�D�� �E�D�Q�N�D����

�9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���M�H�G�Q�R�J�� �/�5�)�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���V�D�P�D�� �]�D�� �V�H�E�H�� �P�H�Q�D�G�å�H�U�L�P�D�� �Q�H�� �]�Q�D�þ�L�� �P�Q�R�Jo, stoga je 

�Y�D�å�Q�R�� �S�U�R�P�D�W�U�D�W�L�� �/�5�)�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �N�U�R�]�� �G�X�å�L�� �S�H�U�L�R�G�� �N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�P�H�� �R�W�N�U�L�O�D��

�Q�H�R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���V�W�U�X�N�W�X�U�D��  

5. �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M�� �R�� �N�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�M�L�� �L�]�Y�R�U�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D��(engl. Concentration and funding source 

report) pokazuje na koje se izvore financiranja banka oslanja. Banka nikada ne bi trebala 

�S�R�V�W�D�W�L���R�Y�L�V�Q�D���R���V�D�P�R���M�H�G�Q�R�P���L�]�Y�R�U�X���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�����Y�H�ü���E�L���W�U�H�E�D�O�D���L�P�D�W�L���ã�L�U�R�N���V�S�H�N�W�D�U���L�]�Y�R�U�D��

kako bi se smanjio i diverzificirao rizik.  

6. �,�]�Y�M�H�ã�W�D�M���R���N�U�H�G�L�W�L�U�D�Q�M�X���X�Q�X�W�D�U���J�U�X�S�H��(engl. Inter entity lending report) relevantan je za 

kreditiranje unutar g�U�X�S�H���L���S�R�N�D�]�X�M�H���N�R�O�L�N�R���V�H���S�R�G�U�X�å�Q�L�F�H���R�V�O�D�Q�M�D�M�X���Q�D���S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���X�Q�X�W�D�U��

grupe.   
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�2�Y�D�N�Y�L�P���S�U�L�V�W�X�S�R�P���P�M�H�U�H�Q�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���V�W�U�D�W�H�ã�N�L���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���R�V�L�J�X�U�D�Y�D���V�W�D�E�L�O�D�Q���O�L�N�Y�L�Gnosni 

�S�U�R�I�L�O���E�D�Q�N�H���X���G�X�J�R�P�����V�U�H�G�Q�M�H�P���L���N�U�D�W�N�R�P���U�R�N�X�����2�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�H�J���R�P�M�H�U�D���L�P�R�Y�L�Q�H���L��

obveza u srednjem i dugom roku smanjit �ü�H���S�U�L�W�L�V�D�N���Q�D���V�D�G�D�ã�Q�M�H���L���E�X�G�X�ü�H���L�]�Y�R�U�H���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D����

osobito u stresnim situacijama (Choudry et al., 2012, str 654-663).  

 
�����������6�W�U�D�W�H�J�L�M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H�� 

 
�/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L�P�D���N�U�L�W�L�þ�Q�X���Y�U�H�P�H�Q�V�N�X���G�L�P�H�Q�]�L�M�X�����3�R�W�U�H�E�H���Q�H�N�H���E�D�Q�N�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���V�X��

�W�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�H���L�O�L���Y�U�O�R���E�O�L�]�X���W�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�L�P�D�����,�]�Y�R�U�L���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���N�R�M�L�P�D���M�H���S�U�L�V�W�X�S���R�P�R�J�X�ü�H�Q���W�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�R����

�N�D�R���ã�W�R���V�X���U�H�]�H�U�Y�H��u svrhu pozajmljivanja od neke druge banke, moraju se koristiti kako bi se 

�S�R�N�U�L�O�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�H�� �S�R�W�U�H�E�H�� �X�� �Y�U�O�R�� �N�U�D�W�N�R�P�� �Y�U�H�P�H�Q�X���� �G�R�N�� �V�H�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�D�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�D�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�P��

�V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���M�D�Y�O�M�D���V�H���]�E�R�J���V�H�]�R�Q�V�N�L�K�����F�L�N�O�L�þ�Q�L�K���L���W�U�H�Q�G�R�Y�V�N�L�K���þ�L�P�E�H�Q�L�N�D�����3�U�H�G�Y�L�ÿ�D�M�X�ü�L���G�X�J�R�U�R�þne 

�O�L�N�Y�L�G�Q�H���S�R�W�U�H�E�H�����E�D�Q�N�D�U�L���P�R�J�X���S�R�Y�O�D�þ�L�W�L���V�U�H�G�V�W�Y�D���L�]���ã�L�U�H�J���V�S�H�N�W�U�D���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�Q�L�K���L�]�Y�R�U�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D����

�Q�H�J�R���ã�W�R���M�H���W�R���V�O�X�þ�D�M���N�D�G�D���L�P�D�M�X���W�U�H�Q�X�W�D�þ�Q�X���S�R�W�U�H�E�X���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���S�D���P�R�U�D�M�X���K�L�W�Q�R��

prodati akumuliranu likvidnu aktivu i agresivno reklamirati po�V�W�R�M�H�ü�L���L�]�E�R�U���G�H�S�R�]�L�W�Q�L�K���L���R�V�W�D�O�L�K��

�X�V�O�X�J�D���E�D�Q�N�H���L�W�G�����%�D�Q�N�D���Q�H���P�R�U�D���E�L�W�L���X���V�W�D�Q�M�X���S�R�N�U�L�W�L���F�M�H�O�R�N�X�S�Q�X���S�R�W�U�D�å�Q�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D��

�S�U�R�G�D�M�R�P���D�N�W�L�Y�H���L�O�L���S�R�]�D�M�P�O�M�L�Y�D�Q�M�H�P���V�Y�M�H�å�H�J���Q�R�Y�F�D���M�H�U���M�H���P�R�J�X�ü�H���G�D���ü�H���X�S�U�D�Y�R���G�R�V�W�D�W�Q�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D��

�G�H�S�R�]�L�W�D���S�U�L�W�H�ü�L���X���E�D�Q�N�X���L�O�L���ü�H �N�R�P�L�W�H�Q�W���R�W�S�O�D�ü�L�Y�D�W�L���N�U�H�G�L�W�H���Q�D���G�D�W�X�P���N�D�G�D���V�X���V�U�H�G�V�W�Y�D���S�R�W�U�H�E�Q�D����

�0�H�ÿ�X�W�L�P���� �Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�� �X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�� �N�U�L�W�L�þ�Q�R�� �M�H�� �]�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �W�H�� �E�D�Q�N�D�U�L�� �P�R�U�D�M�X��

�S�D�å�O�M�L�Y�R���S�O�D�Q�L�U�D�W�L���N�D�N�R�����N�D�G�D���L���J�G�M�H���V�H���O�L�N�Y�L�G�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���P�R�J�X���Q�D�E�D�Y�L�W�L�����5�R�V�H���������������� 

 
 
2.2.1.Planiranje i procjena likvidnosti  

  
�3�U�L�M�H���L�]�U�D�G�H���V�D�P�R�J���S�O�D�Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���Y�D�å�Q�R���M�H���S�U�R�F�L�M�H�Q�L�W�L���S�R�W�U�H�E�H���E�D�Q�N�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D����

Postoje tri metode za procjenu potreba za likvidnim sredstvima (t�D�E�O�L�F�D�� ������ �S�R�P�R�ü�X�� �N�R�M�L�K��

�P�H�Q�D�G�å�H�U�L�� �P�R�J�X�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�W�L�� �S�U�L�E�O�L�å�Q�H�� �S�R�W�U�H�E�H�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �W�H�� �R�V�L�J�X�U�D�W�L�� �S�O�D�Q�L�U�D�Q�X�� �L�� �]�D�ã�W�L�W�Q�X��

rezervu �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �N�R�M�D�� �V�H�� �V�D�V�W�R�M�L�� �R�G�� �Y�L�ã�N�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �U�H�]�H�U�Y�L�� �L�� �W�H�P�H�O�M�L�� �V�H�� �Q�D�� �Q�D�M�Q�R�Y�L�M�L�P��

�S�U�H�G�Y�L�ÿ�D�Q�M�L�P�D�� 
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Tablica 3: Metode za procjenu potreba za likvidnim sredstvima 

 
Karakteristike pristupa  

 

 

PRISTUP 
IZVORA I 

�.�2�5�,�â�7�(�1�-�$��
SREDSTAVA 

 

�x Temelji se �Q�D���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�L���G�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���U�D�V�W�H���N�D�G�D���V�H���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���N�R�O�L�þ�L�Q�D���S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L�K��
depozita, a smanjuje broj odobrenih kredita i obratno.  

�x �.�D�G�D���L�]�Y�R�U�L���L���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���Q�L�V�X���X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�L���E�D�Q�N�D���L�P�D��likvid nosni jaz koji 
�P�R�å�H�� �E�L�W�L�� �S�R�]�L�W�L�Y�D�Q�� �L�� �Q�H�J�D�W�L�Y�D�Q���� �.�D�G�D�� �M�H�� �M�D�]�� �S�R�]�L�W�L�Y�D�Q�� �Y�D�å�Q�R�� �M�H�� �E�U�]�R�� �L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�W�L�� �Y�L�ã�D�N��
sredstava, a kada je jaz negativan banka mora brzo i efikasno nabaviti najjeftinija 
sredstva.  

�x �.�R�G�� �R�Y�R�J�� �S�U�L�V�W�X�S�D�� �Y�D�å�Q�R�� �M�H�� �S�U�H�G�Y�L�G�M�H�W�L�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �]�D�� �N�U�H�G�L�Wima i priljev depozita te 
procijeniti neto likvidna sredstva. 
 

 

 

PRISTUP 
STRUKTURE 
SREDSTAVA 

 
Prvi korak je podijeliti izvore u 3 kategorije,  
�‡���9�U�X�ü�L���Q�R�Y�D�F - depoziti i druga sredstva koja su jako kamatno osjetljiva (�L�O�L���P�H�Q�D�G�å�H�U���Y�M�H�U�X�M�H��
da mogu biti �S�R�Y�X�ü�H�Q�D���X���N�U�D�W�N�R�P���U�R�N�X).  
�‡��Ranjiva sredstva - �G�H�S�R�]�L�W�L���N�R�P�L�W�H�Q�D�W�D���]�D���N�R�M�H���P�H�Q�D�G�å�H�U�����Y�M�H�U�X�M�H���G�D���ü�H���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L���G�L�R���E�L�W�L��
�S�R�Y�X�þ�H�Q���W�L�M�H�N�R�P���V�D�G�D�ã�Q�M�H�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D���� 
�‡��Stabilna sredstva - �R�V�Q�R�Y�Q�L���G�H�S�R�]�L�W�L���]�D���N�R�M�H���M�H���P�D�O�D���Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R�V�W���G�D���ü�H���E�L�W�L���S�R�Y�X�þ�H�Q�L�� 

Drugi �N�R�U�D�N���M�H���X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���L���L�]�G�Y�D�M�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�H���U�H�]�H�U�Y�H���]�D���V�Y�H���W�U�L���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H�����S�U�L���þ�H�P�X���W�U�H�E�D��
�X�]�H�W�L���X���R�E�]�L�U���R�E�Y�H�]�Q�X���U�H�]�H�U�Y�X���W�H���L�V�S�R�ã�W�R�Y�D�W�L���G�R�N�W�U�L�Q�X���R�G�Q�R�V�D���V���N�O�L�M�H�Q�W�R�P�� 

 

PRISTUP 
POKAZATELJA 
LIKVIDNOSTI  

 
�'�R�E�L�Y�H�Q�L���R�P�M�H�U�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X�V�S�R�U�H�ÿ�X�M�X���V���S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�P���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���L�V�W�R�J���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��
�]�D���E�D�Q�N�X���V�O�L�þ�Q�H���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���L���O�R�N�D�F�L�M�H�����3�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L���V�X���R�V�M�H�W�O�M�L�Y�L���Q�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���X���J�R�G�L�Q�L���L��
faze poslovnog ciklusa te se u obzir uzima promjena pokazatelja koja ukazuje na postojanje 
rasta ili pada likvidnosti. 

Izvor: izrada studentice prema �5�R�V�H�����3�����6���������������������Ä�0�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D�³�������0�$�7�(���G���R���R�������=�D�J�U�H�E i   
Kundid, A. (2014/2015)�����1�D�V�W�D�Y�Q�L���P�D�W�H�U�L�M�D�O�L���L�]���N�R�O�H�J�L�M�D���Ä�%�D�Q�N�R�Y�Q�L���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�³�����(�N�R�Q�R�P�V�N�L���I�D�N�X�O�W�H�W���X���6�S�O�L�W�X 
 
�1�D�N�R�Q���S�U�R�F�M�H�Q�H���S�R�W�U�H�E�D���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X �E�D�Q�N�D���L�]�U�D�ÿ�X�M�H���S�O�D�Q���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���N�R�M�L���M�H���G�L�R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J��

�S�O�D�Q�D�����D���S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H���S�R�M�H�G�L�Q�D�þ�Q�L�K���L�]�G�D�W�D�N�D���L���S�U�L�P�L�W�D�N�D�����S�U�H�P�D���Q�M�L�K�R�Y�L�P���L�]�Q�R�V�L�P�D��

�L�����U�R�N�R�Y�L�P�D���G�R�V�S�L�M�H�ü�D���W�H���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H���Q�M�L�K�R�Y�H���U�D�]�O�L�N�H�� 

�3�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �S�U�H�G�X�Y�M�H�W�� �M�H�� �R�þ�X�Y�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Qosti i financijske stabilnosti. Planovi 

likvidnosti  �P�R�J�X�� �E�L�W�L�� �R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�L�� �L�O�L�� �V�W�U�D�W�H�ã�N�L����Operativni planovi �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�]�U�D�ÿ�X�M�X�� �V�H��

�Q�D�M�þ�H�ã�ü�H���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�D���S�R�S�X�W���M�H�G�Q�R�J���G�D�Q�D�����Vedam dana, jednog mjeseca ili tri mjeseca. �6�W�U�D�W�H�ã�N�L��

planovi likvidnosti rade se na�M�þ�H�ã�ü�H�� �X�� �R�N�Y�L�U�X�� �J�R�G�L�ã�Q�M�H�J�� �S�O�D�Q�D���� �9�U�O�R�� �M�H�� �E�L�W�Q�R�� �]�D�� �V�Y�D�N�X�� �E�D�Q�N�X��

�S�R�V�W�D�Y�L�W�L���ã�W�R���M�H���P�R�J�X�ü�H���U�H�D�O�Q�L�M�H���V�X�V�W�D�Y�H���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����7�D�N�Y�L���S�O�D�Q�R�Y�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���P�R�U�D�M�X��

�E�L�W�L���U�D�]�U�D�ÿ�H�Q�L���S�R���Q�D�M�]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L�P���Y�D�O�X�W�D�P�D���W�H���M�H���L�]�Q�L�P�Q�R���E�L�W�Q�R���S�U�D�W�L�W�L���Q�M�L�K�R�Y�R���R�V�W�Y�D�U�H�Q�M�H�����3�U�J�D���Ht 

�D�O�������������������.�D�N�R���E�L���V�H���L�]�E�M�H�J�O�H���O�L�N�Y�L�G�R�Q�R�V�Q�H���N�U�L�]�H���X�]���R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�H���L���V�W�U�X�N�W�X�U�Q�H���S�O�D�Q�R�Y�H���Y�D�å�Q�R���M�H���G�D��

�E�D�Q�N�H���L�]�U�D�ÿ�X�M�X���L���N�R�Q�W�L�J�H�Q�F�L�M�V�N�H���S�O�D�Q�R�Y�H���N�R�M�H���ü�H���V�O�L�M�H�G�L�W�L���X���V�O�X�þ�D�M�X���Q�H�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�L�K���V�L�W�X�D�F�L�M�D���N�D�G�D��

�S�U�Y�R�W�Q�L�� �S�O�D�Q�R�Y�L�� �S�R�V�W�D�Q�X�� �Q�H�S�U�L�N�O�D�G�Q�L���� �1�D�� �R�Y�D�M�� �ü�H�� �Q�D�þ�L�Q�� �E�D�Q�N�H�� �Eiti spremne kada nastupe 

�L�]�Q�H�Q�D�G�Q�H���R�N�R�O�Q�R�V�W�L���Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���� 



 
20  

  

Banke se aktivno bave planiranjem likvidnosti na dvije razine. Prva razina se odnosi na 

zadovoljavanje obvezne rezerve���� �1�D�� �R�Y�R�P�� �Q�L�Y�R�X�� �S�O�D�Q�R�Y�L�� �V�X�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L���� �W�R�þ�Q�L�M�H�� �U�H�þ�H�Q�R��

planovi se rade za 14 �G�D�Q�D�� �W�L�M�H�N�R�P�� �N�R�M�L�K�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D�� �]�D�G�U�å�D�W�L�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�L�� �L�]�Q�R�V�� �G�H�S�R�]�L�W�D�� �Q�D��

�U�D�þ�X�Q�X�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �'�U�X�J�D�� �U�D�]�L�Q�D�� �S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�D�� �R�G�Q�R�V�L�� �V�H�� �Q�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R�� �S�U�R�J�Q�R�]�L�U�D�Q�M�H��

�V�H�]�R�Q�V�N�L�K���L���F�L�N�O�L�þ�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���L���U�D�V�W�D���E�D�Q�N�H ���.�R�F�K���L���0�D�F�'�R�Q�D�O�G�������������������'�X�J�R�U�R�þ�Q�L���V�W�U�D�W�H�ã�N�L��

�S�O�D�Q�R�Y�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X�N�O�M�X�þ�X�M�X���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H���G�H�S�R�]�L�W�D���L���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H���N�U�H�G�L�W�D�����.�R�G���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�D���G�H�S�R�]�L�W�D��

�E�D�Q�N�D�� �W�U�H�E�D�� �X�]�H�W�L�� �X�� �R�E�]�L�U�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�L�� �U�D�V�W�� �%�'�3-�D���� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�X�� �U�D�]�L�Q�X�� �]�D�S�R�V�O�H�Q�R�V�W�L���� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�H��

�S�O�D�ü�H�� �W�H�� �S�R�G�D�W�N�H�� �R�� �S�R�Vlovanju gospodarskih subjekata kao i inflaciju te kamatne stope na 

�G�H�S�R�]�L�W�H���� �.�R�G�� �S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�D�� �U�D�]�L�Q�H�� �N�U�H�G�L�W�D�� �Y�D�å�Q�R�� �M�H�� �X�]�H�W�L�� �X�� �R�E�]�L�U�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�L�� �U�D�V�W�� �G�R�K�R�G�D�N�D����

�G�L�Q�D�P�L�N�X�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�V�N�L�K�� �S�U�R�M�H�N�D�W�D���� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�L�� �U�D�V�W�� �P�D�O�R�S�U�R�G�D�M�H�� �L�� �ã�W�H�G�Q�M�H�� �X�� �]�H�P�O�M�L�� �N�D�R�� �L�� �U�D�V�W��

kamatnih stopa na kr�H�G�L�W�H���W�H���S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�X���L�Q�I�O�D�F�L�M�X�����5�R�V�H��������������. 

 

���������������8�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X putem aktive i pasive 

  
�5�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���W�H�ã�N�R���M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�W�L���M�H�U���V�H���V�Y�L���G�U�X�J�L���U�L�]�L�F�L���X���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�X���R�G�U�D�å�D�Y�D�M�X���X�S�U�D�Y�R na 

ovaj rizik. Pomanjkanje likvidnosti u pojedin�R�M�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�L�� �P�R�å�H�� �L�P�D�W�L�� �V�L�V�W�H�P�V�N�H�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�H����

�1�D�L�P�H���� �Y�L�M�H�V�W�� �R�� �Q�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �S�R�G�P�L�U�H�Q�M�D�� �G�R�V�S�M�H�O�L�K�� �R�E�Y�H�]�D�� �Q�H�N�H�� �E�D�Q�N�H�� �S�U�H�P�D�� �Q�M�H�]�L�Q�L�P��

�Y�M�H�U�R�Y�Q�L�F�L�P�D�� �E�U�]�R�� �V�H�� �ã�L�U�L�� �L�� �P�L�ã�O�M�H�Q�M�H�� �R�� �E�D�Q�F�L���� �]�D�� �N�R�M�X�� �V�H�� �G�R�� �M�X�þ�H�U�� �Y�M�H�U�R�Y�D�O�R�� �G�D�� �M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L��

�V�W�D�E�L�O�Q�D�����P�L�M�H�Q�M�D���V�H���S�U�H�N�R���Q�R�ü�L���W�H���V�H���U�X�ã�L���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���X���E�D�Q�N�X�����D�O�L���L���X���E�D�Q�N�D�U�V�N�L���V�H�N�W�R�U�����3�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H��

�M�H�����X�]���L�V�S�X�Q�M�H�Q�M�H���L���G�U�X�J�L�K���S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�L�����X�Y�M�H�W���]�D���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����ã�W�R���R�V�L�J�X�U�D�Y�D���V�W�D�O�Q�L���U�D�V�W��

�E�D�Q�N�H�����D���N�R�M�L���M�R�M���R�S�H�W���N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�R���R�V�L�J�X�U�D�Y�D���V�W�D�E�L�O�Q�X���L���N�R�Q�N�X�U�H�Q�W�Q�X���S�R�]�L�F�L�M�X���Q�D���W�U�å�L�ãtu. Zbog 

�W�R�J�D�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R���� �G�D�� �X�S�U�D�Y�D�� �X�]�� �N�R�Q�W�L�Q�X�L�U�D�Q�R�� �P�M�H�U�H�Q�M�H�� �S�R�]�L�F�L�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �L�V�S�L�W�D�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L��

�U�D�]�Y�R�M�D�� �R�E�Y�H�]�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �S�R�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P�� �V�F�H�Q�D�U�L�M�L�P�D�� �W�H�� �G�D�� �S�R�P�Q�R�� �S�O�D�Q�L�U�D�� �L�� �U�D�]�Y�L�M�D�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�H��

�X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����3�R�V�W�R�M�H���W�U�L���R�S�ü�H���V�W�U�D�W�H�J�Lje za upravlja�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����Wablica 4), a na 

upravi banke je da izabere str�D�W�H�J�L�M�X�� �N�R�M�D�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �S�U�L�O�D�J�R�ÿ�H�Q�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�L�� �L�� �N�D�U�D�N�W�H�U�L�V�W�L�N�D�P�D��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���E�D�Q�N�H�����V�W�U�D�W�H�ã�N�L�P���F�L�O�M�H�Y�L�P�D���L���S�O�D�Q�R�Y�L�P�D���W�H���X�Q�X�W�D�U�Q�M�R�M���R�U�J�D�Q�L�]�D�F�L�M�L���E�D�Q�N�H���L���Q�M�H�]�L�Q�X��

�R�N�U�X�å�H�Q�M�X���� 
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Tablica 4: �6�W�U�D�W�H�J�L�M�H���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H���D�N�W�L�Y�R�P���L���S�D�V�L�Y�R�P 
 
  

Karakteristike strategije  
 

 
 
 
 
 
 
Upravljanje  

aktivom 

 
Najstariji pristup koji se svodi na gomilanje likvidne aktive4 �Q�D�N�R�Q�� �þ�H�J�D�� �V�O�L�M�H�G�L��
�N�R�Q�Y�H�U�]�L�M�D���R�G�Q�R�V�Q�R���S�U�R�G�D�M�D���W�H���D�N�W�L�Y�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���N�D�N�R���E�L���V�H���G�R�E�L�O�D���S�R�W�U�H�E�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D����
�2�Y�D�M�� �Q�D�þ�L�Q�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �S�R�J�R�G�D�Q�� �M�H�� �X�J�O�D�Y�Q�R�P�� �]�D�� �P�D�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �V��
�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�L�P���S�U�L�V�W�X�S�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���N�D�S�L�W�D�O�D���W�H���M�H���X�M�H�G�Q�R���L���P�D�Q�M�H���U�L�]�L�þ�D�Q���� 
 
�7�U�R�ã�N�R�Y�L:  

�x �2�S�R�U�W�X�Q�L�W�H�W�Q�L���W�U�R�ã�D�N 
�x Provizije brokerima 
�x Slabljenje izgleda bilance 
�x �0�R�J�X�ü�Q�R�V�W���J�X�E�L�W�N�D���N�D�S�L�W�D�O�D�����S�D�]�L�W�L���Q�D���U�H�G�R�V�O�L�M�H�G���S�U�R�G�D�M�H���D�N�W�L�Y�H�� 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
Upravljanje         

pasivom 

�8�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �S�D�V�L�Y�R�P�� �]�D�S�U�D�Y�R�� �M�H�� �R�V�O�D�Q�M�D�Q�M�H�� �Q�D�� �S�U�L�V�W�X�S�� �P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L��
�S�R�]�D�M�P�O�M�L�Y�D�Q�M�H���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���N�D�G�D���L���X���N�R�M�R�M���N�R�O�L�þ�L�Q�L���V�X���R�Q�D���S�R�W�U�H�E�Q�D�����'�D���E�L���E�D�Q�N�D���P�R�J�O�D��
�X�S�U�D�Y�O�M�D�W�L���U�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�R�P�R�ü�X���S�D�V�L�Y�H���P�R�U�D���E�L�W�L���X���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� 

�x Prikupiti sredstva putem novih depozita 
�x �=�D�G�X�å�L�W�L���V�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���N�D�S�L�W�D�O�D 
�x Prodati vrijednosnice  (uz repo sporazume) 
�x Osigurati kreditne linije koje odobrava korespondentna banka 
�x �=�D�G�X�å�L�W�L���V�H���N�R�G���V�U�H�G�L�ã�Q�M�H���E�D�Q�N�H 

�.�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�P���R�Y�R�J���Q�D�þ�L�Q�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���E�D�Q�N�D���P�R�å�H���]�D�G�U�å�D�W�L���S�R�V�W�R�M�H�ü�L���S�R�U�W�I�H�O�M���O�L�N�Y�L�G�Q�H��
aktive i ima kontrolnu polugu �± kamatnu stopu na pozajmljena sredstva i kada treba 
�Y�H�ü�X�� �N�R�O�L�þ�L�Q�X�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �V�D�P�R�� �S�R�G�L�J�Q�H�� �S�R�Q�X�G�E�H�Q�X�� �V�W�R�S�X���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �R�Y�D�� �P�H�W�R�G�D��
�]�Q�D�W�Q�R���M�H���U�L�]�L�þ�Q�L�M�D���R�G���S�U�H�W�K�R�G�Q�H���L���S�R�J�R�G�Q�D���M�H���]�D���Y�H�ü�H���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���L�P�D�M�X���G�R�E�D�U���N�U�H�G�L�W�Q�L��
rejting (bez kreditnog rejtinga postoji rizik refinanciranja) i pristup 
�P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���� 
 
�7�U�R�ã�N�R�Y�L�� 

�x �7�U�R�ã�Dk pozajmljivanja nepredvidiv (nesigurnost u neto zaradu) 
 

 
 

�8�U�D�Y�Q�R�W�H�å�H�Q�R 
upravljanje  

�.�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�P���R�Y�H���V�W�U�D�W�H�J�L�M�H���E�D�Q�N�H���þ�L�Q�H���N�R�P�S�U�R�P�L�V���L���N�R�P�E�L�Q�L�U�D�M�X���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���D�N�W�L�Y�R�P��
i pasivom kako bi izbjegle rizik pozajmljivanja i �R�S�R�U�W�X�Q�L�W�H�W�Q�L�� �W�U�R�ã�D�N���V�N�O�D�G�L�ã�W�H�Q�M�D��
likvidne aktive. �7�R���þ�L�Q�H���Q�D���Q�D�þ�L�Q���G�D���V�H���S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�H���S�R�W�U�H�E�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���U�M�H�ã�D�Y�D�M�X��
unaprijed dogovorenim kreditnim linijama, a �Q�H�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�H���S�R�W�U�H�E�H���]�D���J�R�W�R�Y�L�Q�Rm se 
�L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�M�X�� �S�U�R�G�D�M�R�P�� �D�N�W�L�Y�H���� �'�U�X�J�L�P�� �U�L�M�H�þ�L�P�D�� �S�O�D�Q�L�U�D�Q�H�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�H��potrebe za 
likvidnim sredstvima r�M�H�ã�D�Y�D�M�X���V�H�� �N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�P�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D��pasivom, a neplanirane 
kratk�R�U�R�þ�Q�H���S�R�W�U�H�E�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�P���S�R�P�R�ü�X���D�N�W�L�Y�H�� 

Izvor: izrada studentice prema Rose, P. S. (2�������������Ä�0�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D�³�������0�$�7�(���G���R���R�������=�D�J�U�H�E����
�5�R�V�H�����3���6�������+�X�G�J�L�Q�J�V�����6���&���������������������Ä�8�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���E�D�Q�N�D�P�D���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���X�V�O�X�J�H�³�����0�$�7�(���G���R���R�������=�D�J�U�H�E���L���.�R�F�K�����7����
�:�����L���0�D�F�'�R�Q�D�O�G�����6�����6�����������������������Ä�%�D�Q�N �0�D�Q�D�J�H�P�H�Q�W�³�����8�6�$�����'�U�\�G�H�Q���3�U�H�V�V 

                                                 
4 Likvidna aktiva mora imati tri karakteristike: �V�S�U�H�P�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H ���X�Y�L�M�H�N���V�H�� �P�R�å�H�� �S�U�H�W�Y�R�U�L�W�L�� �X�� �J�R�W�R�Y�L�Q�X������stabilnu 
cijenu (bez gubitaka na vrijednosti) i reverzibilnost ���Y�U�D�ü�D�Q�M�H�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H�� �E�H�]�� �J�X�Eitaka). Najpopularnija likvidna 
�D�N�W�L�Y�D�� �V�X�� �G�U�å�D�Y�Q�H�� �L�� �O�R�N�D�O�Q�H�� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�H���� �G�H�S�R�]�L�W�L�� �N�R�G�� �G�U�X�J�L�K�� �E�D�Q�D�N�D�� �L�� �V�U�H�G�L�ã�Q�M�H�� �E�D�Q�N�H���� �J�R�W�R�Y�L�Q�D�� �X�� �W�U�H�]�R�U�L�P�D����
eurovalutni krediti i bankovni akcepti. 
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2.2.3. Osnovni �S�U�L�Q�F�L�S�L�����L���Q�D�þ�H�O�D���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���U�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� 

Choudry et al. (2012), Rose i Hudgings (2015) i drugi autori izdvajaju glavne probleme s kojima 

�V�X���V�H���W�L�M�H�N�R�P���S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H���N�U�L�]�H���V�X�R�þ�L�O�H���E�D�Q�N�H���X���S�R�G�U�X�þ�M�X���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� 

�x Nedosljednost u kvalitativnom �L���N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�R�P���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�X�� 

�x �2�V�O�D�Q�M�D�Q�M�H���Q�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���L�]�Y�R�Ue financiranja i sekuritizaciju, 

�x Vremensku neusk�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W���D�N�W�L�Y�H���L���S�D�V�L�Y�H���E�D�Q�D�N�D�� 

�x �/�R�ã�X���G�L�Y�H�U�]�L�I�L�N�D�F�L�M�X���S�R�U�W�I�H�O�M�D�� 

�x Neadekvatan organizacijski sustav i 

�x Neefikasne alate za nadzor rizika likvidnosti. 

 

�2�Y�L���I�D�N�W�R�U�L���S�U�L�G�R�Q�L�M�H�O�L���V�X���U�D�V�W�X���Q�H�S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D���X���E�D�Q�N�H�����M�D�þ�D�Q�M�X���N�U�L�]�H���L���X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���U�H�]�X�O�W�D�W���M�H���E�L�R��

propast banaka.  �1�D�L�P�H�����L�]���N�U�L�]�H���V�H���P�R�J�O�D���L�]�Y�X�ü�L���R�V�Q�R�Y�Q�D���S�R�X�N�D���± banke se trebaju vratiti svojim 

korijenima i upravljati rizikom likvidnosti na �N�R�Q�]�H�U�Y�D�W�L�Y�Q�L�M�L�� �Q�D�þ�L�Q���� �N�D�R�� �ã�W�R�� �V�X�� �W�R�� �þ�L�Q�L�O�H�� �X��

�S�U�R�ã�O�R�V�W�L�����3�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�D���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�D���G�D���ü�H���X�Y�L�M�H�N���P�R�ü�L���Q�D�E�D�Y�L�W�L���V�U�H�G�V�W�Y�D���Q�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�Drskom 

�W�U�å�L�ã�W�X samo je �N�R�U�D�N�� �Q�D�S�U�L�M�H�G�� �X�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�X�� �M�R�ã�� �Y�H�ü�L�K�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �S�U�R�E�O�H�P�D���� �R�V�R�E�L�W�R�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X��

kada je situacija cijelom �W�U�å�L�ã�W�X���Q�H�S�R�Y�R�O�M�Q�D�����%�R�\�G�W���L���*�H�U�W�O�H�U�����������������]�D�N�O�M�X�þ�L�O�L���V�X���G�D���V�X���]�D���N�U�L�]�X��

1980-ih odgovorne velike banke. Prvi razlog tomu je �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���]�E�R�J��

deregulacije i inovacija u bankarskoj industriji, a kao drugi uzrok navode problem banaka 

�Äprevelikih da propadnu�³�����9�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���V�Y�M�H�V�Q�H���V�X���V�Y�R�M�H���Y�D�å�Q�R�V�W�L���]�D���þ�L�W�D�Y�X���H�N�R�Q�R�P�L�M�X�����V�W�R�J�D���V�L��

do�S�X�ã�W�D�M�X�� �L�]�O�D�J�D�Q�M�H�� �Y�H�ü�Lm rizicima. Ovi problemi pojavili su se i u posljednj�R�M�� �N�U�L�]�L���� �þ�L�M�H�� �V�H��

�S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���L���G�D�Q�D�V���R�V�M�H�ü�D�M�X�����8�P�M�H�V�W�R���G�D���V�X���Q�D�X�þ�L�O�H���O�H�N�F�L�M�X���L�]���S�U�R�ã�O�Lh kriza, povijest se ponovila 

�L���R�S�H�W���ü�H���D�N�R���V�H���Q�H���S�U�R�P�M�H�Q�H���P�H�W�R�G�H���L���V�W�U�D�W�H�J�L�M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����Ä�3�R�O�L�W�L�N�D���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���E�L���V�H���W�U�H�E�D�O�D���W�H�P�H�O�M�L�W�L���Q�D���S�U�L�E�D�Y�O�M�D�Q�M�X���D�G�H�N�Y�D�W�Q�H���U�H�]�H�U�Y�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���Q�D���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L��

da banka koristi samofinanciranje koje bi trebalo biti poslovni cilj svake banke, a ukoliko se 

�E�D�Q�N�D�� �Q�H�� �P�R�å�H�� �V�D�P�R�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�W�L���� �P�R�U�D�� �L�P�D�W�L�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�X�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�X�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L��

osloniti se na diverzifikaciju izvor�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�³�����&�K�R�X�G�U�\���H�W���D�O����2012, str. 592).  

 
�8�N�R�O�L�N�R�� �E�D�Q�N�D�� �å�H�O�L�� �V�S�U�L�M�H�þ�L�W�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �S�U�R�E�O�H�P�H�� �X�� �N�U�L�]�Q�L�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D���W�U�H�E�D�O�D���E�L�� �V�H�� �Y�R�G�L�W�L��

osnovnim principima upravljanja rizikom likvidnosti, odnosno financirati nelikvidnu imovinu 

�L�]���R�V�Q�R�Y�Q�L�K���Ä�F�R�U�H�³���G�H�S�R�]�L�W�D���N�R�P�L�W�H�Q�D�W�D���L���R�V�O�D�Q�M�D�W�L���V�H���Q�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H���L�]�Y�R�U�H���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� Osim 

�W�R�J�D�� �E�D�Q�N�D�� �E�L�� �W�U�H�E�D�O�D�� �þ�X�Y�D�W�L�� �Q�L�V�N�R�U�L�]�L�þ�Q�H�� �L�� �Y�L�V�R�N�R�N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�H�� �G�U�å�D�Y�Q�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�H�� �N�D�R�� �Y�L�ã�D�N��

�O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���N�R�M�L���E�D�Q�N�D���þ�X�Y�D���]�D���V�W�U�H�V�Q�H���V�L�W�X�D�F�L�M�H����engl. liquidity buffer). Takva imovina 

�W�U�H�E�D�O�D�� �E�L�� �V�H�� �P�R�ü�L�� �X�Y�L�M�H�N�� �L�� �X�� �V�Y�D�N�R�P�� �W�U�H�Q�X�W�N�X�� �S�U�R�G�D�W�L�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �W�H�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R�� �G�D�� �W�D�� �L�P�R�Y�L�Q�D��

�R�G�J�R�Y�D�U�D���Y�H�O�L�þ�L�Q�L���E�D�Q�N�H�����V�W�U�X�N�W�X�U�L���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D�����ã�W�R���V�H���R�V�Rbito odnosi 
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�Q�D���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H���N�D�N�R���E�L���V�H���L�]�E�M�H�J�O�H���V�Y�H���S�U�H�S�U�H�N�H���X���Q�D�E�D�Y�O�M�D�Q�M�X���V�U�H�G�V�W�D�Y�D�������7�D�N�R�ÿ�H�U����

svaka bi banka trebala biti svjesna svih rizika u bankarskom poslovanju te sukladno tome 

�U�H�G�R�Y�L�W�R�� �S�U�R�Y�R�G�L�W�L�� �V�W�U�H�V�� �W�H�V�W�R�Y�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �L�]�U�D�G�L�W�L�� �N�R�Q�W�L�J�H�Q�F�L�M�V�N�H�� �S�O�D�Q�R�Y�H�� �L�� �L�]�E�M�H�ü�L�� �U�L�]�L�N��

�N�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�M�H�����.�R�G���L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D���Y�D�å�Q�R���M�H���L���X�V�S�R�V�W�D�Y�L�W�L���D�G�H�N�Y�D�W�D�Q���R�N�Y�L�U���S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�D��

novca, odnosno jasne transferne cijene te bi se uprava trebala pobrinuti da sve banke unutar 

grupe slijede istu politiku i strategiju upravljan�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����&�K�R�X�G�U�\���H�W���D�O��, 2012).  

 
�=�D�N�O�M�X�þ�Q�R���V�H�� �P�R�å�H���U�H�ü�L�� �G�D�� �V�X�� �Q�D�M�Y�D�å�Q�L�M�L�� �H�O�H�P�H�Q�W�L�� �V�Q�D�å�Q�R�J�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �E�D�Q�Ne, 

�Q�H�R�Y�L�V�Q�R�� �R�� �Q�M�H�]�L�Q�R�M�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�L�� dobar informacijski sustav, analiza neto obveznih sredstava po 

�U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P�� �V�F�H�Q�D�U�L�M�L�P�D�� �S�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�� �V�W�U�H�V�� �W�H�V�W�R�Y�D�� �W�H diverzifikacija izvora financiranja kao i 

alternativno planiranje. Osim toga, svaka bi banka trebala slijediti �Q�D�þ�H�O�D�� �]�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�D�U�V�N�L�P��organizacijama (shema 1) izdana od strane povjerenstva iz Basela. 

 
Shema 1�����1�D�þ�H�O�D���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X 
Izvor: izrada studentice �S�U�H�P�D���G�R�N�X�P�H�Q�W�X���Ä�'�R�E�U�H���S�U�D�N�V�H���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���X���Eankarskim 
organizacijama�³, www.hnb.hr 
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2.3. Pojam i mjerenje solventnosti banke 
 
�3�R�M�D�P�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �Y�U�O�R�� �V�H�� �þ�H�V�W�R�� �S�R�L�V�W�R�Y�M�H�ü�X�M�H�� �V�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���� �8�� �V�Y�D�N�R�G�Q�H�Y�Q�R�M�� �S�R�V�O�R�Y�Q�R�M��

�N�R�P�X�Q�L�N�D�F�L�M�L�� �Ä�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�³�� �M�H�� �J�R�W�R�Y�R�� �S�R�W�L�V�Q�X�O�D�� �³�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�³�� �W�H�� �N�D�G�D�� �V�H�� �J�R�Y�R�U�L�� �R�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L����

subjekta gotovo se uvijek pritom misli na njegovu solventnost (Proklin i Zima, 2011). Valja 

istaknuti da je osnovna razlika ovih dvaju pojmova u vremenskom aspektu i u obuhvatu 

�S�U�R�E�O�H�P�D�W�L�N�H�����.�R�G���S�R�U�H�P�H�ü�H�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���U�D�G�L���V�H���R���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P���V�X�E�M�H�N�W�X���N�R�M�L���L�P�D���S�U�R�E�O�H�P�D��

�X�� �Q�H�V�P�H�W�D�Q�R�P�� �S�U�H�W�Y�D�U�D�Q�M�X�� �V�Y�R�M�L�K�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�D�� �V�U�H�G�V�W�Ya, dok insolventni subjekti 

�L�P�D�M�X���S�U�R�E�O�H�P�D���V���S�O�D�ü�D�Q�M�L�P�D���V�Y�R�M�L�K���R�E�Y�H�]�D���R���U�R�N�X���G�R�V�S�L�M�H�ü�D���Q�D���G�X�å�L���U�R�N�����ã�W�R���Q�D�S�R�V�O�M�H�W�N�X���P�R�å�H��

�G�R�Y�H�V�W�L���L���G�R���S�U�R�S�D�V�W�L���E�D�Q�N�H�����-�X�U�P�D�Q�����������������W�H���ã�L�U�H�Q�M�D���V�L�V�W�H�P�V�N�R�J���U�L�]�L�N�D�����V�W�R�J�D���S�R�V�W�R�M�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�L��

propisani financijski pokazatelji kojima banke kontroliraju i mjere stanje solventnosti. 

 
2.3.1. Pojam solventnosti   
 

Solventnost �V�H�� �Q�D�M�N�U�D�ü�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�� �N�D�R�� �Ä�V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �S�O�D�ü�D�Q�M�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �N�D�å�H�� �V�H�� �G�D�� �M�H�� �S�U�D�Y�Q�L�� �L�O�L��

�I�L�]�L�þ�N�L�� �V�X�E�M�H�N�W�� �V�R�O�Y�H�Q�W�D�Q�� �N�D�G�D�� �M�H�� �V�S�R�V�R�E�D�Q�� �S�R�G�P�L�U�L�W�L�� �G�R�V�S�M�H�O�H�� �R�E�Y�H�]�H�� �X�� �L�]�Q�R�V�X�� �L�� �R�� �Uoku 

�G�R�V�S�L�M�H�ü�D�����6�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���M�H���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���G�D���S�R�G�Q�H�V�H���U�L�]�L�N�H���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���G�D���Q�D��

�G�X�å�L�� �U�R�N�� �R�V�L�J�X�U�D�� �Y�U�D�ü�D�Q�M�H�� �S�R�]�D�M�P�O�M�H�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �L�� �G�D�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�D�F�L�M�H�� �R�V�L�J�X�U�D�� �Lsplate 

�Y�M�H�U�R�Y�Q�L�F�L�P�D�³�� ���9�D�V�L�O�M�H�Y�L�þ, 2010, str. 124). Za razliku od likvidnos�W�L���� �N�R�M�D�� �M�H�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�D�� �L��

�X�Y�M�H�W�R�Y�D�Q�D���R�G�Q�R�V�L�P�D���V�W�D�Q�M�D���L���N�U�H�W�D�Q�M�D���Q�H�Q�R�Y�þ�D�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�����V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���M�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q�D���W�L�M�H�N�R�Y�L�P�D��

�Q�R�Y�F�D���L���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K���H�N�Y�L�Y�D�O�H�Q�D�W�D�����3�U�R�N�O�L�Q���L���=�L�P�D�����������������L���P�M�H�U�L���V�H���R�G�Q�R�V�R�P���U�D�V�S�R�O�R�å�L�Y�L�K���Q�R�Y�þ�D�Q�L�K��

�V�U�H�G�V�W�D�Y�D���L���G�R�V�S�M�H�O�L�K���R�E�Y�H�]�D���S�O�D�ü�D�Q�M�D���� 

Jasno je da pojava insolventnosti, uz ostale nepromijenjene uvjete, rezultira gubitkom u 

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X���E�D�Q�N�H�����,�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D���E�L���E�D�Q�N�D���W�U�H�E�D�O�D���S�R�Y�H�ü�D�W�L���N�D�P�D�W�Q�X���P�D�U�å�X���G�D���E�L���R�V�W�Y�D�U�L�O�D���G�R�E�L�W����

�R�V�W�D�O�D���O�L�N�Y�L�G�Q�D���L���L�]�E�M�H�J�O�D���V�W�H�þ�D�M�����3�R�Y�H�ü�D�Y�D�Q�M�H���N�D�P�D�W�Q�H���P�D�U�å�H���P�R�å�H���V�H���R�V�W�Y�D�U�L�W�L���N�Dda ne postoji 

�S�U�D�Y�D���N�R�Q�N�X�U�H�Q�F�L�M�D���Q�D���E�D�Q�N�R�Y�Q�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���L�O�L���N�D�G�D���Y�L�ã�H���E�D�Q�D�N�D���L�P�D���L�V�W�L���S�U�R�E�O�H�P�����Q�S�U�����X���V�L�O�D�]�Q�R�M��

�I�D�]�L�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J�� �F�L�N�O�X�V�D������ �7�D�N�R�ÿ�H�U���� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D�� �Q�D�S�U�D�Y�L�W�L�� �L�]�E�R�U�� �L�O�L�� �S�U�H�V�W�D�W�L�� �L�O�L��

�Q�D�V�W�D�Y�L�W�L���N�U�H�G�L�W�L�U�D�W�L���O�R�ã�H���N�O�L�M�H�Q�W�H�� Odabirom prve �Y�D�U�L�M�D�Q�W�H���E�D�Q�N�D���V�H���R�V�L�J�X�U�D�Y�D���G�D���Q�H�ü�H���N�U�H�L�U�D�W�L��

�Q�R�Y�H���J�X�E�L�W�N�H���L���]�D�S�U�D�Y�R���S�U�L�]�Q�D�M�H���S�U�R�E�O�H�P���O�R�ã�H���L�P�R�Y�L�Q�H�����G�R�N���R�G�D�E�L�U�R�P���G�U�X�J�H���Y�D�U�L�M�D�Q�W�H���S�U�H�X�]�L�P�D��

�U�L�]�L�N�� �R�G�� �Q�R�Y�L�K�� �J�X�E�L�W�D�N�D�� �L�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�O�M�D�� �G�D�� �ü�H�� �Q�R�Y�L�� �N�U�H�G�L�W�L�� �L�V�W�R�P�� �N�O�L�M�H�Q�W�X�� �R�P�R�J�X�ü�L�W�L�� �X�U�H�G�Q�R��

podmirivanje svih njegovih �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L�����1�R�Y�L�P���ü�H���N�U�H�G�L�W�R�P���N�O�L�M�H�Q�W���S�O�D�W�L�Wi kamate 

�Q�D�� �V�W�D�U�H�� �N�U�H�G�L�W�H�� �S�D�� �ü�H�� �E�D�Q�N�D�� �R�V�W�Y�D�U�L�Y�D�W�L�� �G�R�E�L�W���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �D�N�R�� �N�O�L�M�H�Q�W�� �R�S�H�W�� �Q�H�� �E�X�G�H�� �X�U�H�G�Q�R��

podmirivao svoje obvez�H�����S�U�R�E�O�H�P���O�R�ã�H���L�P�R�Y�L�Q�H���S�R�M�D�Y�L�W �ü�H���V�H���L�]�Q�R�Y�D���L���W�R���X���M�R�ã���Y�H�ü�H�P���R�E�X�M�P�X����

Kako bi se druga varijanta realizirala potrebno je prikupiti dodatna sredstva da bi banka ostala 

�O�L�N�Y�L�G�Q�D�����D���G�R�G�D�W�Q�D���M�H���V�U�H�G�V�W�Y�D���Q�D�M�O�D�N�ã�H���S�U�L�N�X�S�L�W�L���Y�L�ã�L�P���S�D�V�L�Y�Q�L�P���N�D�P�D�W�D�P�D�����-�D�Q�N�R�Y�������������������� 
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�1�D�L�P�H�����E�D�Q�N�D���V�Y�R�M�L�P���R�G�O�X�N�D�P�D���P�R�å�H���L�]�J�X�E�L�W�L���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���L���X�J�O�H�G���X���M�D�Y�Q�R�V�W�L�� stoga svaka banka 

�Q�D�V�W�R�M�L���V�D�N�U�L�W�L���S�U�R�E�O�H�P���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�����%�D�Q�N�H���W�R���U�D�G�H���Y�U�O�R���X�V�S�M�H�ã�Q�R���M�H�U���þ�H�V�W�R���W�D�N�Y�H���S�U�R�E�O�H�P�H���Q�D��

�Y�U�L�M�H�P�H�� �Q�H�� �S�U�H�S�R�]�Q�D�M�X�� �Q�L�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�L�� �N�R�M�L�� �Q�D�V�W�R�M�H�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�L�P�� �Q�D�G�]�R�U�R�P�� �V�S�U�L�M�H�þ�L�W�L�� �S�R�V�O�M�H�G�L�F�H��

sistemskog rizika. Kada problem insolventnosti ima �Y�L�ã�H�� �E�D�Q�D�N�D�� �W�R�� �X�N�D�]�X�M�H�� �Q�D�� �S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H��

problema efikasnosti plasiranja prikupljenih sredstava u velikom dijelu bankarstva. Drugim 

�U�L�M�H�þ�L�P�D���� �W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �V�H�� �Y�H�O�L�N�L�P�� �G�L�M�H�O�R�P�� �L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�� �X�� �Q�H�S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�H�� �S�U�R�M�H�N�W�H�� �L�]�� �þ�H�J�D�� �V�O�L�M�H�G�L��

nedovoljan gospodarski rast. Probl�H�P�L���X���J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X���M�R�ã���V�H���Y�L�ã�H���S�U�R�G�X�E�O�M�X�M�X���N�D�G�D���V�H��problemi 

�L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���S�R�þ�Q�X���U�M�H�ã�D�Y�D�W�L�����D���S�U�H�P�D���-�D�Q�N�R�Y�����������������W�U�L���V�X���Q�D�þ�L�Q�D���U�M�H�ã�D�Y�D�Q�M�D���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� 

1. �3�U�H�V�W�D�Q�D�N���N�U�H�G�L�W�L�U�D�Q�M�D���N�O�L�M�H�Q�D�W�D���Q�L�V�N�H���N�U�H�G�L�W�Q�H���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�L���L���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���N�D�P�D�W�Q�H���P�D�U�å�H, 

2. Prikupljanje novih sredstava i 

3. Sanacija banke. 

U prv�R�P���V�O�X�þ�D�M�X���N�O�L�M�H�Q�W�L�P�D���Q�D���U�D�V�S�R�O�D�J�D�Q�M�X���V�W�R�M�L���P�D�Q�M�H���N�U�H�G�L�W�D���V���Y�L�ã�R�P���F�L�M�H�Q�R�P�����D���S�R�M�D�Y�O�M�X�M�H��

�V�H�� �L�]�Q�R�Y�D�� �S�U�R�E�O�H�P�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�H�� �V�H�O�H�N�F�L�M�H�� �M�H�U�� �ü�H�� �Q�D�� �Y�L�ã�X�� �F�L�M�H�Q�X�� �N�U�H�G�L�W�D�� �S�U�L�V�W�D�W�L�� �R�Q�L�� �N�O�L�M�H�Q�W�L�� �N�R�M�L��

nemaju nikakve druge izvore financi�U�D�Q�M�D�����'�U�X�J�L�P���Q�D�þ�L�Q�R�P���G�R�O�D�]�L���G�R���U�D�V�W�D���N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D���W�H��

�V�H���M�D�Y�O�M�D���S�U�L�W�L�V�D�N���]�D���Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P���E�O�D�å�H���P�R�Q�H�W�D�U�Q�H���S�R�O�L�W�L�N�H�����D���X�N�R�O�L�N�R���E�D�Q�N�H���W�U�D�å�H���G�R�G�D�W�Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D��

�]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�H�P�� �X�� �L�Q�R�]�H�P�V�W�Y�X�� �W�R�� �L�P�D�� �X�W�M�H�F�D�M�� �Q�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �X�� �S�O�D�W�Q�R�M�� �E�L�O�D�Q�F�L���� �.�R�Q�D�þ�Q�R���� �V�D�Q�D�F�L�M�D��

banaka djeluje u p�U�D�Y�F�X���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���N�D�P�D�W�Q�H���P�D�U�å�H�����N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D���L��negativne selekcije uz uvjet 

�G�D�� �V�H�� �V�P�L�M�H�Q�L�� �X�S�U�D�Y�D�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�D�� �M�H�� �X�]�U�R�N�R�Y�D�O�D�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �V�D�Q�D�F�L�M�D�� �Q�R�V�L�� �]�Q�D�W�Q�H��

�I�L�V�N�D�O�Q�H���W�U�R�ã�N�R�Y�H���W�H���]�Q�D�þ�L���M�D�P�V�W�Y�R���G�U�å�D�Y�H���]�D���S�R�N�U�L�ü�H���V�Y�L�K���R�E�Y�H�]�D���E�D�Q�N�H�����ã�W�R���X�]�U�R�N�X�M�H neoprez 

deponenata �S�U�L���X�O�D�J�D�Q�M�X���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���M�H�U���ü�H���X�O�D�J�D�W�L���X���E�D�Q�N�H���V���Y�L�ã�L�P���S�D�V�L�Y�Q�L�P���N�D�P�D�W�D�P�D���� 

�8�N�R�O�L�N�R�� �V�H�� �S�U�R�E�O�H�P�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �Q�H�� �U�L�M�H�ã�L�� �L�� �E�D�Q�N�D�� �R�G�H�� �X�� �V�W�H�þ�D�M���� �G�H�S�Rnenti gube dio svoje 

�L�P�R�Y�L�Q�H���S�D���Q�H���P�R�J�X���S�R�G�P�L�U�L�W�L���V�Y�R�M�H���R�E�Y�H�]�H���L���W�R���Y�R�G�L���W�R���O�D�Q�þ�D�Q�L�K���J�X�E�L�W�D�N�D���L���V�W�H�þ�D�M�D���Y�L�ã�H���E�D�Q�D�N�D����

�/�D�Q�þ�D�Q�L�� �H�I�H�N�W���Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�L�M�L���M�H���X���V�O�X�þ�D�M�X���V�W�H�þ�D�M�D���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���� �1�D�L�P�H���� �R�G�O�X�N�X���R���V�W�H�þ�D�M�X���O�D�N�ã�H���M�H��

�G�R�Q�L�M�H�W�L���X���V�O�X�þ�D�M�X���S�R�V�W�R�M�D�Q�M�D���V�X�V�W�D�Y�D���R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D��depozit�D���N�R�M�L���M�D�P�þ�L���L�V�S�O�D�W�X���P�D�O�L�P���G�H�S�R�Q�H�Q�W�L�P�D, 

�N�R�M�L���E�L�����X���V�O�X�þ�D�M�X���Y�L�M�H�V�W�L���R���V�W�H�þ�D�M�X���M�H�G�Q�H���E�D�Q�N�H�����N�U�H�Q�X�O�L���S�R�G�L�]�D�W�L���V�Y�R�M�H���G�H�S�R�]�L�W�H���L�]���V�Y�L�K���E�D�Q�D�N�D��

�ã�W�R���E�L���L�]�D�]�Y�D�O�R���V�Q�D�å�D�Q���O�D�Q�þ�D�Q�L���H�I�H�N�W�����8�N�R�O�L�N�R���V�H���U�D�G�L���R���Y�H�ü�L�P���S�R�Y�O�D�þ�H�Q�M�L�P�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���L���G�R�E�U�H��

banke mogu imati pr�R�E�O�H�P�H���V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����D�O�L���W�D�M���S�U�R�E�O�H�P���Q�H���E�L���W�U�H�E�D�R���E�L�W�L���R�]�E�L�O�M�D�Q���D�N�R���V�U�H�G�L�ã�Q�M�D��

banka na vrijeme ispuni svoji ulogu krajnjeg zajmodavca (Jankov, 2000).  

�8�S�U�D�Y�R���]�E�R�J���O�D�Q�þ�D�Q�L�K���U�H�D�N�F�L�M�D���L���V�L�V�W�H�P�V�N�R�J���U�L�]�L�N�D���V�Y�D�N�D���E�D�Q�N�D���W�U�H�E�D���R�G�U�å�D�Y�D�W�L���R�S�W�L�P�D�O�Q�X���U�D�]�L�Q�X��

kako likvidnosti tako i solventnosti. Optimalna solventnost �M�H�� �Ä�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D�� �V�L�W�X�D�F�L�M�D�� �X�� �N�R�M�R�M��

�V�X�E�M�H�N�W�� �L�P�D�� �G�R�Y�R�O�M�Q�R�� �Q�R�Y�F�D�� �G�D�� �X�� �U�R�N�R�Y�L�P�D�� �G�R�V�S�L�M�H�ü�D�� �S�O�D�ü�D�� �V�Y�H�� �V�Y�R�M�H�� �G�X�J�R�Y�H�� �L�� �S�R�Y�U�K�� �W�R�J�D��
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�U�D�V�S�R�O�D�å�H�� �Y�L�ã�N�R�P�� �Q�R�Y�F�D�� �X�� �Y�L�V�L�Q�L�� �V�L�J�X�U�Q�R�V�Q�H�� �S�U�L�þ�X�Y�H�³�� ���3�U�R�N�O�L�Q�� �L�� �=�L�P�D�� ������������ �V�W�U���� �������� Za 

�S�R�V�W�L�]�D�Q�M�H���R�S�W�L�P�D�O�Q�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���Y�D�å�Q�R���M�H���G�D���E�D�Q�N�D���L�]�E�M�H�J�D�Y�D���U�R�þ�Q�X���Q�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W���L�P�R�Y�L�Q�H���L��

�R�E�Y�H�]�D���W�H���G�D���S�R�V�Y�H�W�L���S�R�V�H�E�Q�X���S�R�]�R�U�Q�R�V�W���Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���S�U�L�P�L�W�F�L�P�D���L���L�]�G�D�W�F�L�P�D���M�H�U���R���Q�M�L�K�R�Y�R�M���V�W�D�O�Q�R�M��

sinkronizaciji izravno ovisi solventnost banke i njezina sposobnost financiranja. Postizanje 

�S�R�]�L�W�L�Y�Q�R�J���Q�R�Y�þ�D�Q�R�J���W�L�M�H�N�D���Q�H�R�S�K�R�G�Q�R���]�D���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H���R�S�W�L�P�D�O�Q�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���M�H�U���P�D�Q�M�D�N���Q�R�Y�F�D��

�X�]�U�R�N�X�M�H���S�R�W�U�H�E�X���G�R�G�D�W�Q�R�J���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D�����.�R�Q�W�X�ã�������������������D���V�Y�D�N�L�P���Q�R�Y�L�P���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�H�P���E�D�Q�N�D��

�V�H�� �G�R�G�D�W�Q�R�� �L�]�O�D�å�H��riziku insolventnosti koji se def�L�Q�L�U�D�� �V�H�� �N�D�R�� �Ä�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �G�D�� �E�D�Q�N�D�� �X��

�R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P�� �Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�P�� �S�H�U�L�R�G�X�� �E�X�G�H�� �X�� �S�R�]�L�F�L�M�L�� �G�D�� �Q�H�� �L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�� �V�Y�R�M�H�� �G�R�V�S�M�H�O�H�� �R�E�Y�H�]�H�³��

���.�U�]�Q�D�U�����������������V�W�U���������������2�S�ü�H�Q�Lto rizik insolventnosti banke ovisi o:  

�x �1�L�Y�R�X���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�L�K���S�U�L�K�Rda i naplate istih, 

�x Vjerojatnosti odstupanja os�W�Y�D�U�H�Q�R�J���R�G���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�J���S�U�L�K�R�G�D�� 

�x �9�H�O�L�þ�L�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�D���E�D�Q�N�H�� 

�x �1�H�X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W�L���U�R�þ�Q�H strukture sredstava i plasmana, 

�x Riziku likvidnosti i 

�x Diverzifikaciji plasmana ���/�D�N�L�ü������������������ 

�2�V�Q�R�Y�Q�D�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�D�� �R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �R�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�H�� �Y�L�V�L�Q�H�� �N�D�S�Ltala i 

�R�G�J�R�Y�D�U�D�M�X�ü�D�� �S�U�R�F�M�H�Q�D�� �U�L�]�L�þ�Q�R�V�W�L�� �S�O�D�V�P�D�Q�D���� �'�D�� �E�L�� �V�H�� �X�V�W�D�Q�R�Y�L�O�D�� �V�W�R�S�D�� �U�L�]�L�þ�Q�R�V�W�L�� �S�O�D�V�P�D�Q�D��

�S�R�W�U�H�E�Q�R���M�H���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L���N�D�S�L�W�D�O���E�D�Q�N�H���L���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�H���U�L�]�L�N�D���S�R�M�H�G�L�Q�H���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H���D�N�W�L�Y�H�����9�D�V�L�O�M�H�Y�L�ü����

2010, str. 126). Naime, pojam kapital u bankarstvu se odnosi �Q�D���V�U�H�G�V�W�Y�D���N�R�M�D���V�X���X�O�R�å�L�O�L���Y�O�D�V�Q�L�F�L��

banke, a sastoji se od osnovnog (tablica 5) i od dopunskog kapitala (tablica 6).  

Tablica 5: Osnovni kapital kreditne institucije  
 

�.�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���G�X�å�Q�D���M�H���X���R�V�Q�R�Y�Q�L��
�N�D�S�L�W�D�O���X�N�O�M�X�þ�L�W�L���V�O�M�H�G�H�ü�H���V�W�D�Y�N�H�� 

Kreditna �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���G�X�å�Q�D���M�H���X�P�D�Q�M�L�W�L��
�R�V�Q�R�Y�Q�L���N�D�S�L�W�D�O���]�D���V�O�M�H�G�H�ü�H���V�W�D�Y�N�H�� 

 

1) �X�S�O�D�ü�H�Q�L���N�D�S�L�W�D�O���R�V�W�Y�D�U�H�Q���L�]�G�D�Y�D�Q�M�H�P��
dionica   kreditne institucije, osim 
�N�X�P�X�O�D�W�L�Y�Q�L�K���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�K���G�L�R�Q�L�F�D���� 

2) �U�H�]�H�U�Y�H���L���]�D�G�U�å�D�Q�X���G�R�E�L�W���L�� 
3) �U�H�]�H�U�Y�H���]�D���R�S�ü�H���E�D�Q�N�R�Y�Q�H���U�L�]�L�N�H�� 

 

1) gubitke proteklih godina,  
2) �J�X�E�L�W�D�N���W�H�N�X�ü�H���J�R�G�L�Q�H���� 
3) vlastite dionice,  
4) nematerijalnu imovinu,  
5) �Q�H�R�W�S�O�D�ü�H�Q�L���L�]�Q�R�V���N�U�H�G�L�W�D���N�R�M�L���M�H���N�U�H�G�L�W�Q�D��

institucija odobrila za kupnju dionica 
kreditne institucije osim kumulativnih 
�S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�K���G�L�R�Q�L�F�D��i 

6) ostale stavke 
 

Izvor: izrada studentice prema dokumentu �ÄOdluka o jamstvenom �N�D�S�L�W�D�O�X���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�³��(Narodne 
novine, br. 1/09, 41/09, 75/09, 2/10, 118/11). 
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Tablica 6: Dopunski kapital kreditne institucije  
 

�.�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���G�X�å�Q�D���M�H���X���G�R�S�X�Q�V�N�L��
kapital I uklj �X�þ�L�W�L���V�O�M�H�G�H�ü�H���V�W�D�Y�N�H�� 

�.�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���G�X�å�Q�D���M�H���X�P�D�Q�M�L�W�L��
�G�R�S�X�Q�V�N�L���N�D�S�L�W�D�O���,���]�D���V�O�M�H�G�H�ü�H���V�W�D�Y�N�H�� 

 
1) �X�S�O�D�ü�H�Q�L���N�D�S�L�W�D�O���R�V�W�Y�D�U�H�Q��

izdavanjem kumulativnih 
�S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�K���G�L�R�Q�L�F�D�� 

2) hibridne instrumente5,  
3) �S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H6 i  
4) �S�R�]�L�W�L�Y�Q�L���L�]�Q�R�V���U�D�]�O�L�N�H���L�]�P�H�ÿ�X��

ispravaka vrijednosti i 
�U�H�]�H�U�Y�L�U�D�Q�M�D���W�H���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�J�D��
gubitka 

 

1) �Y�O�D�V�W�L�W�H���N�X�P�X�O�D�W�L�Y�Q�H���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�H��
dionice,  

2) �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���L���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�H���R�E�Y�H�]�H��
�R�V�L�J�X�U�D�Q�H���K�L�E�U�L�G�Q�L�P���L�O�L���S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P��
instrumentima kreditne institucije i  

3) �Q�H�R�W�S�O�D�ü�H�Q�L���L�]�Q�R�V���N�U�H�G�L�W�D���N�R�M�L���M�H��
kreditna institucija odobrila za 
�N�X�S�Q�M�X���N�X�P�X�O�D�W�L�Y�Q�L�K���S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�K��
dionica kreditne institucije.  

 
  

Izvor: izrada studentice prema dokumentu �ÄOdluka o jamstvenom kapitalu kreditnih institucija�³ (Narodne novine, 
br. 1/09, 41/09, 75/09, 2/10, 118/11). 

�'�U�X�J�L�P�� �U�L�M�H�þ�L�P�D�� �Ä�N�D�S�L�W�D�O�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �U�D�]�O�L�N�X�� �X�N�X�S�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �L�� �R�E�Y�H�]�D�� �X�� �E�L�O�D�Q�F�L�� �E�D�Q�N�H�³��

���&�K�R�X�G�U�\���H�W���D�O�������������������V�W�U���������������2���Y�H�O�L�þ�L�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�D���R�Y�L�V�H���N�U�H�G�L�W�Q�D���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�����U�R�þ�Q�R�V�W���L���Y�H�O�L�þ�L�Q�D��

�S�O�D�V�P�D�Q�D�����D���X���V�O�X�þ�D�M�X���O�L�N�Y�L�G�D�F�L�M�H���N�D�S�L�W�D�O���V�O�X�å�L���]�D���S�R�G�P�L�U�H�Q�M�H���R�E�Y�H�]�D���S�U�H�P�D���Y�M�H�U�R�Y�Q�L�F�L�P�D�����.�D�G�D��

�V�X�� �J�X�E�L�F�L�� �E�D�Q�N�H�� �W�R�O�L�N�R�� �Y�H�O�L�N�L�� �G�D�� �Q�D�G�M�D�þ�D�Y�D�M�X�� �Y�O�D�V�Q�L�þ�N�L�� �N�D�S�L�W�D�O���� �E�D�Q�N�D�� �S�R�V�W�D�M�H�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D�� �L��

�S�U�L�P�R�U�D�Q�D���M�H���]�D�W�Y�R�U�L�W�L���V�Y�R�M�D���Y�U�D�W�D�����V�W�R�J�D���P�R�å�H���V�H���U�H�ü�L���G�D���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���U�D�þ�X�Q���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���N�U�D�M�Q�M�X���O�L�Q�L�M�X��

obrane svake �E�D�Q�N�H���R�G���S�U�R�S�D�V�W�L���ã�W�L�W�H�ü�L���M�H���R�G���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���Y�U�V�W�D���U�L�]�L�N�D�����0�L�V�K�N�L�Q���L Eakins, 2005).  

 
�.�D�S�L�W�D�O�� �M�H�� �S�R�Y�H�]�D�Q�� �V�� �Y�O�D�V�Q�L�þ�N�L�P�� �U�L�]�L�N�R�P�� �G�D�� �E�D�Q�N�D�� �Q�H�ü�H�� �R�V�W�Y�D�U�L�W�L�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�D�Y�D�M�X�ü�L�� �S�R�Y�U�D�W�� �Q�D��

�Y�O�D�V�Q�L�þ�N�D�� �V�U�H�G�V�W�Y�D�� �L�O�L�� �þ�D�N�� �G�D�� �ü�H�� �E�D�Q�N�D�� �S�U�R�S�D�V�W�L���� �D�� �G�D�� �G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�� �Q�H�ü�H�� �S�R�Y�U�D�W�L�W�L��svoja sredstva. 

�5�L�]�L�F�L�� �V�� �N�R�M�L�P�D�� �V�H�� �V�X�R�þ�D�Y�D�M�X�� �Y�O�D�V�Q�L�F�L�� �E�D�Q�N�H�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�� �U�L�]�L�N���� �U�L�]�L�N�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �U�L�]�L�N��

�N�D�P�D�W�Q�H���V�W�R�S�H�����R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�L���U�L�]�L�N�����Y�D�O�X�W�Q�L���U�L�]�L�N���W�H���U�L�]�L�N���R�G���N�U�L�P�L�Q�D�O�Q�R�J���G�M�H�O�D�������2�V�L�P���ã�W�R���ã�W�L�W�L���E�D�Q�N�X��

od rizika te apsorbira financijske i operativne gubitke, funkcija kapitala je da osigurava sredstva 

potrebna za normalno poslovanje banke �S�U�L�M�H���Q�H�J�R���V�H���X���Q�M�X���S�R�þ�Q�X���S�U�L�Oijevati depoziti (nabava 

�]�H�P�O�M�L�ã�W�D�����R�S�U�H�P�D�Q�M�H���S�R�V�O�R�Y�Q�L�K���S�U�R�V�W�R�U�D�����]�D�S�R�ã�O�M�D�Y�D�Q�M�H���L���V�O.�������7�D�N�R�ÿ�H�U�����N�D�S�L�W�D�O���S�U�X�å�D���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H��

javnosti u financijsku snagu banke te osigurava sredstva za rast i razvoj banke, ali ujedno i 

�U�H�J�X�O�L�U�D���E�D�Q�N�R�Y�Q�L���U�D�V�W���N�D�N�R���E�L���E�L�R���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R���S�U�L�K�Y�D�W�O�M�L�Y���L���X���V�N�O�D�G�X���V�D���U�D�V�W�R�P���N�U�H�G�L�W�D���L���R�V�W�D�O�R�P 

�U�L�]�L�þ�Q�R�P���D�N�W�L�Y�R�P���E�D�Q�N�H�����0�R�å�H���V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���G�D���ã�W�R���M�H���Y�H�ü�L���U�L�]�L�N���S�U�R�S�D�V�W�L���L�]���Eilo kojeg izvora, to 

                                                 
5 �+�L�E�U�L�G�Q�L�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �V�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �N�R�M�L�� �V�O�X�å�H�� �S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�X���L�]�Yora sredstava, a imaju karakteristike    
kapitala i karakteristike obveza. 
6 �3�R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���V�X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���N�R�M�X���V�O�X�å�H���S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�X���L�]�Y�R�U�D���V�U�H�G�V�W�D�Y�D�����.�U�H�G�L�W�Q�D���L�Qstitucija je 
�G�X�å�Q�D���R�E�D�Y�L�M�H�V�W�L�W�L HNB �Q�D�N�R�Q���L�]�G�D�Y�D�Q�M�D���S�R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�J���L���K�L�E�U�L�G�Q�R�J���L�Qstrumenta. 
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�E�L�� �E�D�Q�N�D�� �W�U�H�E�D�O�D�� �S�R�V�M�H�G�R�Y�D�W�L�� �Y�L�ã�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �P�H�ÿ�X�W�L�P�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�L�� �N�D�S�L�W�D�O�� �M�H�� �V�N�X�S���� �=�D�K�W�L�M�H�Y�D�Q�M�H����

�S�U�H�Y�L�ã�H���N�D�S�L�W�D�O�D���V�S�X�W�D�Y�D���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���G�D���G�U�X�J�L�P�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R���S�R�V�X�ÿ�X�M�H���V�U�H�G�V�W�Y�D���N�D�N�R���E�L��

�S�R�G�U�å�D�Y�D�O�D�� �H�N�R�Q�R�P�V�N�L�� �S�R�U�D�V�W�� �W�H�� �ã�W�R�� �M�H�� �Y�H�ü�L�� �N�D�S�L�W�D�O���E�D�Q�N�H�� �W�R�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �P�D�Q�Mi povrat vlasnicima 

banke (Rose, 2003). Stoga uprava banke �P�R�U�D�� �R�G�O�X�þ�L�W�L�� �X�� �N�R�M�R�M�� �M�H�� �P�M�H�U�L�� �Y�R�O�M�Q�D�� �]�D�P�L�M�H�Q�L�W�L��

�V�L�J�X�U�Q�R�V�W���N�R�M�D���G�R�O�D�]�L���V���X�Y�H�ü�D�Q�M�H�P���N�D�S�L�W�D�O�D���]�D���Q�L�å�L���S�U�L�Q�R�V�����0�L�V�K�N�L�Q���L��Eakins, 2005).   

Prema Rose (2003), pitanje koliko bi kapitala trebala imati banka jedno je od najkontroverznijih 

�X���S�R�Y�L�M�H�V�W�L���R�Y�H���G�M�H�O�D�W�Q�R�V�W�L�����3�U�L�M�H���Q�H�J�R���V�H���R�G�U�H�G�L���N�R�O�L�N�R���M�H���N�D�S�L�W�D�O�D���S�R�W�U�H�E�Q�R���E�D�Q�F�L�����Y�D�å�Q�R���M�H���]�Q�D�W�L��

�Q�D�þ�L�Q�H�� �Q�D�� �N�R�M�H�� �V�H�� �N�D�S�L�W�D�O�� �P�R�å�H�� �P�M�H�U�L�W�L���� �3�R�V�W�R�M�H�� �W�U�L�� �P�M�H�U�L�O�D���� �3�U�Y�D�� �P�M�H�U�D�� �M�H��knjigovodstveni 

kapital k�R�M�L���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D���U�D�]�O�L�N�X���L�]�P�H�ÿ�X��knjigovodstvene vrijednosti aktive i knjigovodstvene 

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���R�E�Y�H�]�D�����S�U�L���þ�H�P�X���Q�H���X�]�L�P�D���S�U�R�P�M�H�Q�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���N�R�M�H���V�H���V���Y�U�H�P�H�Q�R�P���G�R�J�D�ÿ�D�M�X�����'�U�X�J�L��

�Q�D�þ�L�Q���P�M�H�U�H�Q�M�D���M�H��zakonski kapital koji se temelji na r�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P���Q�D�þ�H�O�L�P�D i �Q�L�M�H���Q�L�ã�W�D��

bolja mjera od knjigovodstvenog kapitala. K�R�Q�D�þ�Q�R����t�U�å�L�ã�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� uzima u obzir 

�S�U�R�P�M�H�Q�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�X�� �Q�D�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L�� �U�H�]�X�O�W�L�U�D�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�P�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P�� �L�]�Q�R�V�L�P�D���� �9�D�å�Q�R�� �M�H��

�Q�D�J�O�D�V�L�W�L���G�D���V�H���R�Y�D���P�M�H�U�D���]�D���L�]�U�D�þ�X�Q���N�D�S�L�W�D�O�D���P�R�å�H���N�R�U�L�V�W�L�W�L���]�D���R�Q�H �E�D�Q�N�H���þ�L�M�L�P���V�H���G�L�R�Q�L�F�D�P�D��

�W�U�J�X�M�H���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����5�R�V�H�����������������V�W�U����������-480).  

Mishkin i Eakins (2005) �L�V�W�D�N�Q�X�O�L���V�X���N�D�N�R���Y�O�D�V�Q�L�F�L���E�D�Q�N�H���]�E�R�J���Q�L�å�L�K���S�U�L�Q�R�V�D���Q�L�V�X���Y�R�O�M�Q�L���G�U�å�D�W�L��

�Y�H�O�L�N�H�� �U�D�]�L�Q�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �]�E�R�J�� �þ�H�J�D�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�L�� �L�]�Q�R�V�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �R�G�U�H�ÿ�X�M�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�R�� �W�L�M�H�O�R����

Fundamentalni razlozi za regulaciju kapitala su:  

�x �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H���S�U�R�S�D�V�W�L���E�D�Q�N�H�� 

�x �2�þ�X�Y�D�Q�M�H���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�D���M�D�Y�Q�R�V�W�L���L�� 

�x �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H���J�X�E�L�W�D�N�D���]�E�R�J���S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R�V�L�J�X�U�D�Q�L�K���G�H�S�R�]�L�W�D�� 

 
Prema istim autorima zastupljenost minimalnih kapitalnih zahtjeva u regulatornoj praksi temelji 

se na 

�x Strahu od sistemskog rizika, 

�x �+�D�]�D�U�G�H�U�V�N�L�P���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L�P�D�����R�V�L�J�X�U�D�Q�M�H���G�H�S�R�]�L�W�D���Y�R�G�L���U�L�]�L�þ�Q�L�M�L�P���S�O�D�V�Panima) i 

�x Pojmu banaka �Äprevelikih da propadnu�³. 

 
�ÄStandardi adekvatnosti kapitala nastali su i opstaju u vjeri da njihova primjena ima 

blagotv�R�U�Q�H�� �X�þ�L�Q�N�H�� �]�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�D�U�V�N�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�³�� ���.�X�Q�G�L�G�� �1�R�Y�R�N�P�H�W�� ������������ �V�W�U. 156) te 

nacionalni i nadnacionalni regulatorni autoriteti ne posustaju u modificiranju kapitalnih 

zahtjeva i obvezivanju banaka na njihovom udovoljavanju. Sustavna regulacija datira iz 1988. 

�J�R�G�L�Q�H���N�D�G�D���M�H���%�D�V�H�O�V�N�L���R�G�E�R�U���S�U�H�G�O�R�å�L�R���P�L�Q�L�P�D�O�Q�X���U�D�]�L�Q�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R��

aktivne banke u standardu �%�D�V�H�O���,�³ ���.�X�Q�G�L�G���1�R�Y�R�N�P�H�W�������������������=�E�R�J���Q�H�X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�V�W�L i zamjerki 
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vezanih uz procjenu �L���]�D�Q�H�P�D�U�L�Y�D�Q�M�H���W�U�å�L�ã�Q�L�K���U�L�]�L�N�D���N�R�M�H���V�X���P�H�ÿunarodno aktivne banke istakle 

u prvom Baselskom standardu, 2004. godine nastao je standard Basel II. Ovaj je standard 

�S�U�L�G�R�Q�L�R�� �M�D�þ�D�Q�M�X�� �X�Q�X�W�D�U�Q�M�L�K�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �U�L�]�L�F�L�P�D�� �L�� �U�D�]�Y�R�M�X�� �L�Q�W�H�U�Q�L�K�� �U�H�M�W�L�Q�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �W�H�� �M�H�� �G�D�R��

�Y�D�å�Q�R�V�W�� �W�U�å�L�ã�Q�R�P�� �U�L�]�L�N�X���� �P�H�ÿ�X�W�L�P�� �X�þ�L�Q�F�L�� �Q�D��makro razini ostali su upitni, a stvarna globalna 

primjena ovog standarda prekinuta je financijskom krizom 2007. godine. Tri godine poslije 

�Q�D�V�W�D�R�� �M�H�� �L�� �W�U�H�ü�L�� �%�D�V�H�O�V�N�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G���� �N�R�M�L�� �L�V�W�L�þ�H�� �Y�D�å�Q�R�V�W�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �S�U�R�E�O�H�P�D��

�S�U�R�F�L�N�O�L�þ�Q�R�V�W�L7 te uvodi doda�W�Q�H�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�H�� �]�D�K�W�M�H�Y�H���� �3�R�W�S�X�Q�D�� �S�U�L�P�M�H�Q�D�� �%�D�V�H�O�D�� �,�,�,�� �M�R�ã�� �Q�L�M�H��

ostvarena. Osnovne stavke sva tri Baselska standarda prikazane su u tablici 7. 

Tablica 7: Baselski standardi 

 
BASEL I (1988) 

 

 
BASEL II (2004) 

 

 
BASEL III (2010)  

 
�9 Propisan  iznos osnovnog i 

dopunskog kapitala koji 
�P�R�U�D���V�D�G�U�å�D�Y�D�W�L���N�D�W�H�J�R�U�L�M�D��
jamstvenog kapitala 

�9 Ponderi rizika za pojedine 
kategorije zajmoprimaca8 

�9 Minimalna stopa 
adekvatnosti kapitala 8% 

�9 Omjer osnovnog kapitala u 
�R�G�Q�R�V�X���Q�D���U�L�]�L�þ�Q�X aktivu 
mora biti barem 4%. 

 
�8 �=�D�Q�H�P�D�U�H�Q�L���W�U�å�L�ã�Q�L���Uizici 

�N�R�M�L���V�X���S�R�V�W�D�O�L���V�Y�H���V�O�R�å�H�Q�L�M�L 
�8 Neadekvatna procjena 

rizika 
�8 Nedovoljno �S�R�N�U�L�ü�H��

�W�U�å�L�ã�Q�L�K rizika kapitalom 

 
Temelji se na 3 stupa : 
�9 (1) Minimalni kapitalni 

�]�D�K�W�M�H�Y�L���]�D���S�R�N�U�L�ü�H��
kreditnog, operativnog i 
�W�U�å�L�ã�Q�R�J���U�L�]�L�N�D 

�9 (2) Supervizijska provjera i 
nadzor �Q�D�G���D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�ã�ü�X��
kapitala 

�9 (3) T�U�å�L�ã�Q�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D���L��
javna objava bonitetnih 
informacija 

�9 �,�]�E�R�U���L�]�P�H�ÿ�X���R�V�Q�R�Y�Q�L�K���L��
naprednih pristupa u 
�L�]�U�D�þ�X�Q�X���Napitalnih 
�]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D���S�R�N�U�L�ü�H��
kreditnog i operativnog 
rizika (SA, FIRB, AIRB)9 
 

�8 Upitni �X�þ�L�Q�F�L���Q�D��
financijsku stabilnost 

�8 Preduhitren krizom 2007 
�8 Upitna kvaliteta kapitala 

 

 
�9 �9�D�å�Q�R�V�W���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���N�D�S�L�W�D�O�D��

(bolja apsorpcija rizika) 
�9 P�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���R�V�Q�R�Y�Q�R�J��

kapitala sa 4% na 6% 
rizikom ponderirane 
aktive  

�9 �=�D�ã�W�Ltni sloj kapitala 
(fiksan  2,5%) 

�9 P�U�R�W�X�F�L�N�O�L�þ�N�L���V�O�R�M���N�D�S�L�W�D�O�D��
(diskrecijsko pravo 
regulatora u iznosu 0 - 
2,5% ovisno o fazi 
ekonomskog ciklusa) 

 
�8 Potpuna primjena tek 

slijedi  

Izvor: izrada studentice prema Birov, M. (2011): �ÄBasel III �± �X�W�M�H�F�D�M���Q�R�Y�H���U�H�J�X�O�D�W�L�Y�H�����Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���W�U�å�L�ã�W�D�����E�D�Q�N�H��
i njihove korporativne klijente�³, Privredna banka Zagreb i �.�X�Q�G�L�G���1�R�Y�R�N�P�H�W�����$���������������������Ä�.�R�Q�W�U�R�Y�H�U�]�H���U�H�J�X�O�D�F�L�M�H��
�E�D�Q�D�N�D���N�U�R�]���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�H�³�����(�N�R�Q�R�P�Vki pregled i HUB Analize br. 27 i br. 45, www.hub.hr  
 

 
                                                 
7 �3�U�R�F�L�N�O�L�þ�Q�R�V�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �]�Q�D�þ�L�� �S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H tendencije smanjenja kapitalnih zahtjeva u pred-kriznim vremenima i 
tendencije �]�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K�� �]�D�K�W�M�H�Y�D�� �X�� �N�U�L�]�Q�L�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D�� �ã�W�R�� �P�R�å�H�� �G�R�Y�H�V�W�L�� �G�R�� �S�U�R�G�X�E�O�M�H�Q�M�D�� �N�U�L�]�H��
(prestanak kreditnih aktivno�V�W�L���X���V�O�X�þ�D�M�X���Q�H�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���G�R�N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�L�M�H���� 
8 Banke: 20-50%, k�U�H�G�L�W�L���S�R�G�X�]�H�ü�L�P�D�� 100%, k�U�H�G�L�W�L���V�W�D�Q�R�Y�Q�L�ã�W�Y�X�����R�V�L�J�X�U�D�Q�L���V�W�D�P�E�H�Q�L�P���Q�H�N�U�H�W�Q�L�Q�D�P�D������������ 
9 Standardizirani pristup (SA), osnovni pristup (FIRB) i napredni pristup (AIRB) zasnovani na internim rejting 
sustavima. 

http://www.hub.hr/
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2.3.2. Mjerenje solventnosti  
  

Ispitivanje solventnosti u trajnom je fokusu svih poslovnih subjekata, a interes za procjenjivanje 

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�N�H�� �S�R�N�D�]�X�M�X�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H���L�Q�W�H�U�H�V�Q�H�� �V�N�X�S�L�Q�D�� �S�D�� �W�D�N�R���� �R�V�L�P�� �Y�O�D�V�Q�L�þ�N�L�K�� �D�P�E�L�F�L�M�D�� �]�D��

�S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�ã�ü�X�����S�R�V�W�R�M�H���L���L�Q�W�H�U�H�V�L���G�H�S�R�Q�H�Q�D�W�D���L���N�U�H�G�L�W�R�U�D���N�R�M�H��zanima kreditni rejting banke te 

�U�H�J�X�O�D�W�R�U�D���N�R�M�L���S�R�V�H�E�Q�X���Y�D�å�Q�R�V�W���G�D�M�X���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���L���å�H�O�H���E�L�W�L���V�L�J�X�U�Q�L���G�D���E�D�Q�N�D���L�V�S�X�Q�M�D�Y�D��

�]�D�K�W�M�H�Y�H�� �]�D�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�ã�ü�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �7�D�M�� �L�Q�W�H�U�H�V�� �]�D�� �P�M�H�U�H�Q�M�H�P�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �R�S�ü�H�Q�L�W�R�� �U�D�V�W�H�� �X��

razdobljima recesija i kriza jer je ocjena solventnosti banke zapravo procjena rizika s kojima se 

�E�D�Q�N�D���V�X�V�U�H�ü�H�����D���X���Q�R�U�P�D�O�Q�L�P���X�Y�M�H�W�L�P�D���E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���P�M�H�U�H�Q�M�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���N�R�Q�W�U�R�O�Q�R�J��

je karaktera.  

�6���F�L�O�M�H�P���G�D���V�H���V�S�U�L�M�H�þ�H���V�L�V�W�H�P�V�N�H���S�R�V�O�M�H�G�L�F�H���Lnsolventnost�L���X���R�N�Y�L�U�X���W�U�H�ü�H�J���%�D�V�H�O�V�N�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D��

�S�U�R�S�L�V�D�Q�L���V�X���V�O�M�H�G�H�ü�L���]�D�K�W�M�H�Y�L���� 

�‡ Stopa adekvatnosti jamstvenog kapitala (engl. capital adequacy ratio - CAR)  

�‡ Koeficijent financijske poluge  (engl. leverage ratio)  

 

Prema Odluci o adekvatnosti jamstvenog kapitala (Narodne novine, br. 67/2013) stopa 

adekvatnosti kapitala ���&�$�5���� �V�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�� �N�D�R�� �R�G�Q�R�V�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �E�D�Q�N�H�� �L�� �U�L�]�L�N�R�P��

�S�R�Q�G�H�U�L�U�D�Q�H���D�N�W�L�Y�H���X�Y�H�ü�D�Q�H���]�D���G�U�X�J�H���U�L�]�L�N�R�P���S�R�Q�G�H�U�L�U�D�Q�H���V�W�D�Y�N�H���W�H���S�U�L�N�D�]�X�M�H���V�S�R�V�R�E�Q�Rst banke 

da apsorbira gubitke. CAR omjer koristi se za za�ã�W�L�W�X�� �G�H�S�R�Q�H�Q�D�W�D�� �L�� �S�U�R�P�L�þ�H�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �L��

�X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�V�W���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���� 

  

  

 
Kvalitativno razlikovanje pojedinih dijelova jamstvenoga kapitala postignuto je propisivanjem 

�G�H�W�D�O�M�Q�L�K�� �N�U�L�W�H�U�L�M�D�� �N�R�M�H�� �L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L�� �P�R�U�D�M�X�� �L�V�S�X�Q�L�W�L�� �G�D�� �E�L�� �P�R�J�O�L�� �E�L�W�L�� �X�N�O�M�X�þ�H�Q�L��u pojedini dio. 

Tako se kapital u brojniku navedenog omjera sastoji se od nekoliko vrsta kapitala (slika 2). 
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Slika 2: Struktura kapitala u stopi adekvatnosti kapitala  

Izvor: Birov, M. (2011): �ÄBasel III �± �X�W�M�H�F�D�M���Q�R�Y�H���U�H�J�X�O�D�W�L�Y�H�����Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���W�U�å�L�ã�W�D�� banke i njihove korporativne 
klijente�³�����3�U�L�Y�U�H�G�Q�D���E�D�Q�N�D���=�D�J�U�H�E����www.pbz.hr  
  
�8���R�N�Y�L�U�X���G�U�X�J�R�J���%�D�V�H�O�V�N�R�J���V�S�R�U�D�]�X�P�D���E�D�Q�N�H���V�X���P�R�J�O�H���G�U�å�D�W�L���V�D�P�R���������W�H�P�H�O�M�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D���X��

odnosu na �U�L�]�L�þ�Q�X���L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�����D���G�D���S�U�L�W�R�P���Q�L�V�X���P�R�U�D�O�H���S�U�R�Y�H�V�W�L���X�P�D�Q�M�H�Q�M�H���N�D�S�L�W�D�O�D���]�D���J�R�R�G�Z�L�O�O����

�R�G�J�R�ÿ�H�Q�X�� �S�R�U�H�]�Q�X�� �L�P�R�Y�L�Q�X�� �L�� �M�R�ã�� �Q�H�N�H�� �V�W�D�Y�N�H���� �7�D�N�R�� �V�X�� �P�Q�R�J�H�� �E�D�Q�N�H�� �L�P�D�O�H�� �G�R�E�D�U�� �R�P�M�H�U��

�R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D�����7�L�H�U�������N�R�M�L���P�R�å�H���D�S�V�R�U�E�L�U�D�W�L���J�X�E�L�W�N�H���E�H�]���G�D���E�D�Q�N�D���S�U�H�V�W�D�Q�H���S�R�V�O�R�Y�D�W�L����ali je 

pri tom udio temeljnog kapitala u osnovnom kapitalu bio jako malen. Cilj novih odredbi je 

�R�V�L�J�X�U�D�W�L���G�D���G�L�R�Q�L�þ�N�L���N�D�S�L�W�D�O���L���]�D�G�U�å�D�Q�D���G�R�E�L�W���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���Q�D�M�Y�H�ü�L���G�L�R���R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D���S�D���V�H��

�P�L�Q�L�P�D�O�D�Q�� �R�P�M�H�U�� �W�H�P�H�O�M�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� �Q�D�� ������������ �� �6�X�E�R�U�G�L�Qirani instrumenti mogu se 

�X�N�O�M�X�þ�L�W�L���X���G�R�G�D�W�Q�L���R�V�Q�R�Y�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�����D�G�G�L�W�L�R�Q�D�O���7�L�H�U���������V�D�P�R���X�]���X�Y�M�H�W���G�D���Q�H�P�D�M�X���U�R�N���G�R�V�S�L�M�H�ü�D����

�]�D�M�D�P�þ�H�Q�L�� �S�U�L�Q�R�V�� �L�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �L�V�N�X�S�D���� �'�R�S�X�Q�V�N�L�� �N�D�S�L�W�D�O�� ���7�L�H�U�� �������� �N�R�M�L�� �X�� �V�W�D�Q�M�X�� �D�S�V�R�U�E�L�U�D�W�L��

�J�X�E�L�W�N�H���X���V�O�X�þ�D�M�X���O�L�N�Y�L�G�D�F�L�M�H���L���V�D�P�L�P���W�L�P�H���S�U�X�å�D���P�D�Q�M�L���V�W�X�S�D�Q�M���]�D�ã�W�L�W�H�����P�R�å�H���X�N�O�M�X�þivati samo 

�þ�L�V�W�H���V�X�E�R�U�G�L�Q�L�U�D�Q�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�H���V���U�R�N�R�P���G�R�V�S�L�M�H�ü�D���Q�D�M�P�D�Q�M�H�������J�R�G�L�Q�D�����S�U�L���þ�H�P�X���V�H���X���R�E�U�D�þ�X�Q�X��

kapitala koristi linearna metoda amortizacije10. �6�W�U�X�N�W�X�U�D�� �L�� �G�L�Q�D�P�L�N�D�� �X�Y�R�ÿ�H�Q�M�D�� �R�Y�L�K�� �Q�R�Y�L�K��

kapitalnih zahtjeva i uman�M�H�Q�M�D���]�D���J�R�R�G�Z�L�O�O���L���R�G�J�R�ÿ�H�Q�X���S�R�U�H�]�Q�X���L�P�R�Y�L�Q�X���S�U�R�Y�R�G�H���V�H���S�R�V�W�X�S�Q�R��

do 2019. godine. Prikaz adekvatne stope jamstvenog kapitala �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�ü�L�� �G�R�G�D�W�Q�H�� �]�D�ã�W�L�W�Q�H�� �L��

�S�U�R�W�X�F�N�O�L�þ�N�H���]�D�K�W�M�H�Y�H���]�D���N�D�S�L�W�D�O�R�P���S�U�L�N�D�]�D�Q���M�H���Q�D���L�G�X�ü�R�M���V�O�L�F�L�����Vlika 3). 

                                                 
10 �3�U�L�]�Q�D�Y�D�Q�M�H���V�H���X�P�D�Q�M�X�M�H���S�R���V�W�R�S�L���R�G�����������J�R�G�L�ã�Q�M�H�� 

http://www.pbz.hr/
http://www.pbz.hr/
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Slika 3: Dodatni kapitalni zahtjevi Basel III  

Izvor: Birov, M. (2011): �ÄBasel III �± �X�W�M�H�F�D�M���Q�R�Y�H���U�H�J�X�O�D�W�L�Y�H�����Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���W�U�å�L�ã�W�D�����E�D�Q�N�H���L���Q�M�L�K�R�Y�H���N�R�U�S�R�U�D�W�L�Y�Q�H��
klijente�³�����3�U�L�Y�U�H�G�Q�D���E�D�Q�N�D���=�D�J�U�H�E����www.pbz.hr  
 
�=�D�ã�W�L�W�Q�L�� �V�O�R�M�� �N�D�S�L�W�D�O�D (engl. capital conservation buffer) mora biti jednake kvalitete kao i 

osnovni kapital, a uvodi se postupno od 0,625% 2016. do 2.5% 2019 (nacionalni regulatori 

�P�R�J�X���L���S�U�L�M�H���S�U�L�V�W�X�S�L�W�L���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�X���R�Y�R�J���V�O�R�M�D���X�N�R�O�L�N�R���M�H���W�R���S�R�W�U�H�E�Q�R������ �1�D�L�P�H�����]�D�ã�W�L�W�Q�L���V�O�R�M���V�O�X�å�L��

�R�þ�X�Y�D�Q�M�X�� �W�H�P�H�O�M�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �X�� �Y�U�H�P�Hnima financijskih kriza. Ideja je da se pred banku stavi 

�R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H���L�V�S�O�D�W�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L�� �L�� �P�H�Q�D�G�å�H�U�V�N�L�K�� �E�R�Q�X�V�D�� �N�D�G�D�� �G�R�ÿ�H�� �G�R�� �Q�D�J�U�L�]�D�Q�M�D���]�D�ã�W�L�W�Q�R�J�� �V�O�R�M�D��

�N�D�S�L�W�D�O�D���N�D�N�R���E�L���V�H���L�]�E�M�H�J�O�R���L�V�N�X�V�W�Y�R���L�]���S�U�R�ã�O�H���N�U�L�]�H�����.�D�G�D���V�H���]�D�ã�W�L�W�Q�L���V�O�R�M���N�D�S�L�W�D�O�D���X�]�P�H���X���R�E�]�L�U��

kapitaln�L���]�D�K�W�M�H�Y���U�D�V�W�H���G�R�����������������D�O�L���E�L�W�L���ü�H���G�R�Y�R�O�M�Q�R���L�V�S�X�Q�L�W�L���L���V�D�P�R���������X�N�R�O�L�N�R���V�H���X���L�V�W�R���Y�U�L�M�H�P�H��

�L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�������������R�P�M�H�U�D���W�H�P�H�O�M�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D�����'�R�G�D�W�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���]�D�K�W�M�H�Y�L���X�N�O�M�X�þ�X�M�X���L�����S�U�R�W�X�F�L�N�O�L�þ�Q�L��

sloj kapitala iste kvalitete kao i osnovni kapitala i to u omjeru od 0-2,5% pa se tako teoretski 

�N�D�S�L�W�D�O�Q�L���]�D�K�W�M�H�Y���P�R�å�H���S�R�S�H�W�L���L���Q�D�������������2�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���P�L�Q�L�P�D�O�Q�H���V�W�R�S�H���D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L���N�D�S�L�W�D�O�D���L��

�W�U�H�Q�X�W�N�D���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�D���S�R�U�R�W�X�F�L�N�O�L�þ�Q�R�J���V�O�R�M�D���S�U�H�S�X�ã�W�D���V�H���Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�L�P���U�H�J�X�O�D�W�R�U�L�P�D���W�H���V�H���S�U�L�P�M�H�Q�M�X�M�H��

�Q�D�þ�H�O�R���Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�H���G�L�V�N�U�H�F�L�M�H���R�G�O�X�þ�L�Y�D�Q�M�D�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���+�1�%���L�P�D���S�R�W�S�X�Q�X���G�L�V�N�U�H�F�L�M�X���X���S�R�J�O�H�G�X��

�R�G�O�X�N�H���R���W�U�H�Q�X�W�N�X���X�Y�R�ÿ�H�Q�M�D���L���Y�L�V�L�Q�H���V�W�R�S�H���S�U�R�W�X�F�L�N�O�L�þ�Q�R�J���V�O�R�M�D�����D�O�L���N�D�G�D���M�H�G�Q�R�P���G�R�Q�H�V�H���R�G�O�X�N�X��

�R�Q�D�� �ü�H�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�L�W�L�� �Q�D�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �L�� �Q�D�� �V�Y�H�� �U�L�]�L�þ�Q�H�� �L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�L��

banaka prema hrvatskom rezidentima na konsolidiranoj razini (HUB analize br. 27, 2010). 

Minimalna stopa adekvatnosti kapitala u Republici Hrvatskoj propisana od strane HNB-a iznosi 

12% (d�R�� �������� �R�å�X�M�N�D�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �L�]�Q�R�V�L�O�D�� �M�H�� ������������ �,�]�Q�L�P�Q�R���� �+�U�Y�D�W�V�N�D�� �Q�D�U�R�G�Q�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H��

odredit�L�� �L�� �Y�H�ü�X�� �P�L�Q�L�P�D�O�Q�X�� �V�W�R�S�X�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �]�D�� �S�R�M�H�G�L�Q�X�� �E�D�Q�N�X�� �]�D�� �N�R�M�X�� �X�W�Yrdi da 

�L�]�U�D�]�L�W�R���U�L�]�L�þ�Q�R���S�R�V�O�X�M�H�� 

http://www.pbz.hr/
http://www.pbz.hr/


 
33  

  

Omjer financijske poluge (engl. leverage ratio) drugi je indikator bankovne solventnosti koji 

�V�H���L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D���N�D�R���R�P�M�H�U���R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D�����7�L�H�U���������L���X�N�X�S�Q�H���L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H������ 

  

�8�Y�R�ÿ�H�Q�M�H���]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D���L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�H�P���R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�M���S�R�O�X�]�L���M�H�G�D�Q���M�H���R�G���H�O�H�P�H�Q�D�W�D���P�H�ÿ�X�Q�D�U�R�G�Q�R�J��

i europskog regulatornog odgovora na financijsku krizu. Osnovni uzrok svjetske financijske 

krize bilo je stvaranje �S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�H���E�L�O�D�Q�þ�Q�H���L���L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�H financijske poluge u bankarskom 

sustavu (Komisija EU, 2014)11�������Ä�6�Y�D�N�D���N�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���G�X�å�Q�D���M�H���V���R�S�U�H�]�R�P���W�U�H�W�L�U�D�W�L���U�L�]�L�N��

�S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H�����X�]�L�P�D�M�X�ü�L���X���R�E�]�L�U���S�R�W�H�Q�F�L�M�D�O�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���U�L�]�L�N�D���S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�H��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H���]�E�R�J���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�R�J�D���N�D�S�L�W�D�O�D���N�U�H�G�L�W�Q�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���]�E�R�J���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�L�K��

�L�O�L���U�H�D�O�L�]�L�U�D�Q�L�K���J�X�E�L�W�D�N�D�����X���V�N�O�D�G�X���V���U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�L�P���S�U�D�Y�L�O�L�P�D�����8���W�X���V�Y�U�K�X�����N�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D��

�P�R�U�D�� �E�L�W�L�� �X�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L�� �S�R�G�Q�L�M�H�W�L�� �ã�L�U�R�N�� �R�S�V�H�J�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K�� �V�W�U�H�V�Q�L�K�� �G�R�J�D�ÿ�D�M�D�� �V�� �R�E�]�L�U�R�P�� �Q�D�� �U�L�]�L�N��

�S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H�³����HNB, 2015)12. Stoga, omjer financijske poluge ima dva cilja. 

�3�U�Y�L���F�L�O�M���M�H���R�J�U�D�Q�L�þ�L�W�L���S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�R���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H���S�R�O�X�J�H���L�����G�U�X�J�R�����V�O�X�å�L�W�L���N�D�R���]�D�ã�W�L�W�Q�L���P�H�K�D�Q�L�]�D�P���X�]��

kapitalne zahtjeve koji se temelje �Q�D���U�L�]�L�N�X���R�G�Q�R�V�Q�R���V�P�D�Q�M�L�W�L���U�D�]�O�L�N�X���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���D�N�W�L�Y�H���L���Y�H�O�L�þ�L�Q�H��

kapitala (HUB analize, br. 45, 2013).  

�8���8�S�X�W�L���]�D���S�U�R�Y�H�G�E�X���V�W�X�G�L�M�H���N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�R�J���X�þinka prijedloga CRR/CRD IV istaknuto je da je 

�X�� �V�L�M�H�þ�Q�M�X�� ������������godine �%�D�]�H�O�V�N�L�� �R�G�E�R�U�� �G�R�Y�U�ã�L�R�� �]�D�Y�U�ã�Q�X�� �Y�H�U�]�L�M�X�� �Q�D�þ�L�Q�D�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�� �R�P�M�H�U�D��

financijske poluge te je utvrdio njezinu okvirnu referentnu vrijednost od 3 % osnovnog kapitala, 

�D�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D�W �ü�H�� �V�H�� �Q�D�� �W�U�R�P�M�H�V�H�þ�Q�R�M�� �U�D�]�L�Q�L�� �S�U�L�� �þ�H�P�X�� �V�H�� �X�� �X�N�X�S�Q�X�� �L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �P�R�U�D�M�X��

�X�N�O�M�X�þ�L�W�L���V�Y�H���V�W�D�Y�N�H���L�]���N�Q�M�L�J�H���E�D�Q�N�H���L���N�Q�M�L�J�H���W�U�J�R�Y�D�Q�M�D�����R�V�L�P���E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K���L���L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K���V�W�D�Y�N�L��

�N�R�M�H�� �V�X�� �R�G�E�L�W�Q�H�� �V�W�D�Y�N�H�� �S�U�L�� �L�]�U�D�þ�X�Q�X�� �R�V�Q�R�Y�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �2�P�M�H�U�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �S�R�O�X�J�H (OFP) 

�R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D���X���Y�L�V�L�Q�L���R�G�����������E�L�W���ü�H���W�H�V�W�L�U�D�Q���W�L�M�H�N�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�D���S�U�D�ü�H�Q�M�D���G�R���������������J�R�G�L�Q�H��

�N�D�G�D���V�H���R�þ�H�N�X�M�H���S�R�W�S�X�Q�D���S�U�L�P�M�Hna ovog omjera.  Zahtjev za objavljivanje podataka o omjeru 

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H���S�R�þ�H�R���M�H������ �V�L�M�H�þ�Q�M�D���������������J�R�G�L�Q�H�����D���R�E�U�D�]�D�F���2�)�3�����V�D�V�W�R�M�L���V�H���R�G���S�H�W���F�M�H�O�L�Q�D���� 

�‡ Imovina, 

�‡ �,�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�H���V�W�D�Y�N�H��  

�‡ Izvedeni financijski instrumenti i transakcije s dugim rokom namire, 

�‡ Izr�D�þ�X�Q���R�P�M�H�U�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H���L 

�‡ Pros�M�H�þ�Q�L���R�P�M�H�U���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�O�X�J�H�� 

                                                 
11 Izmjena delegirane uredbe komisije u pogledu OFP (EU), 2014. 
12 Odluka o upravljanju rizicima, Narodne novine, br. 1/2015. 
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�.�U�H�G�L�W�Q�D���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D���S�R�S�X�Q�M�D�Y�D���R�Y�D�M���R�E�U�D�]�D�F���Q�D���Q�D�þ�L�Q���N�D�N�R���M�H���S�U�R�S�L�V�D�Q�R���8�S�X�W�R�P���]�D���S�U�R�Y�H�G�E�X��

�V�W�X�G�L�M�H���N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�R�J���X�þ�L�Q�N�D���S�U�L�M�H�G�O�R�J�D���&�5�5���&�5�'���,�913. 

Osim navedenih pokazatelja, otpornost i stabilnost financijske institucije mogu se provjeriti 

stres testovima, koji su sastavni dio Procesa interne procjene adekvatnosti kapitala (ICAAP). 

�6�W�U�H�V���W�H�V�W�R�Y�L���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���Ä�ã�W�R���D�N�R�³���D�Q�D�O�L�]�X�����N�R�M�D���S�U�R�F�M�H�Q�M�X�M�H���ã�W�R���E�L���V�H���G�R�J�R�G�L�O�R���V���N�D�S�L�W�D�O�R�P����

profitom i �Q�R�Y�þ�D�Q�L�P���W�R�N�R�Y�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���L�O�L���F�L�M�H�O�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���D�N�R���V�H���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L���U�L�]�L�F�L��

�P�D�W�H�U�L�M�D�O�L�]�L�U�D�M�X���� �=�D�� �S�U�R�Y�R�ÿenje stres testa potrebno je definirati rizike i njihovu interakciju, 

�L�]�U�D�G�L�W�L���P�R�G�H�O�H�����V�W�U�D�W�H�J�L�M�H���L���V�X�V�W�D�Y�H���Q�D�G�]�R�U�D���]�D���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���V�F�H�Q�D�U�L�M�H�����D���F�Llj je utvrditi ima li banka 

�G�R�Y�R�O�M�Q�R�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �G�D�� �R�V�W�D�Q�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D�� �X�� �K�L�S�R�W�H�W�L�þ�N�L�� �Y�H�R�P�D�� �U�L�]�L�þ�Q�R�P�� �R�N�U�X�å�H�Q�M�X���� �7�D�N�R�ÿ�H�U����

adekvatnost kapitala banke procjenjuje se dodatno i makro-�V�W�U�H�V���W�H�V�W�R�Y�L�P�D���N�R�M�L�P�D���V�H���R�E�M�D�ã�Q�M�D�Y�D��

�R�Y�L�V�Q�R�V�W�� �N�O�M�X�þ�Q�L�K�� �S�D�U�D�P�H�W�D�U�D�� �U�L�]�L�N�D�� ���Q�S�U. nenaplativost kredita, vjerojatnost neispunjavanja 

obveza, kreditni rejting i sl.) o makroekonomskim varijablama (BDP, nezaposlenost, devizni 

�W�H�þ�D�M�����N�U�H�W�D�Q�M�D���N�D�P�D�W�Q�L�K���V�W�R�S�D���L�W�G���������Ä�2�G���V�X�S�H�U�Y�L�]�R�U�D���V�H���R�þ�H�N�X�M�H���G�D���S�U�R�F�L�M�H�Q�L���,�&�$�$�3���L���V�W�U�D�W�H�J�L�M�X��

banaka, kao i njihovu �V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W�� �G�D�� �Q�D�G�J�O�H�G�D�M�X�� �L�� �R�V�L�J�X�U�D�M�X�� �X�V�X�J�O�D�ã�H�Q�R�V�W�� �V�D�� �U�H�J�X�O�Dtornim 

pokazateljima kapitala. Ukoliko nisu zadovoljni rezultatima ovog procesa ili banka ne 

zadovoljava minimalne �]�D�K�W�M�H�Y�H�� �]�D�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�ã�ü�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �V�X�S�H�U�Y�L�]�R�U�L�� �W�U�H�E�D�M�X�� �L�Q�W�H�U�Y�H�Q�L�U�D�W�L�� �X��

smislu  kor�H�N�W�L�Y�Q�R�J���G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�D�³�����0�D�K�P�X�W�R�Y�L�ü���H�W���D�O�������������������V�W�U���������� 

 
�����������6�W�U�D�W�H�J�L�M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H�� 
  

�ÄStabilnost bankarskog sustava javno je dobro, a posljednjih godina se bankarski sektor ozbiljno 

�S�R�W�U�H�V�D���� �Q�H�� �]�E�R�J�� �S�U�L�M�H�W�Q�M�H�� �Q�M�H�J�R�Y�D�� �R�S�V�W�D�Q�N�D���� �Y�H�ü��zbog uznapredovale sumnje u ispravnost 

smjera i dinamike njegovog razvoja te mjera institucija nadzora�³ (Ercegovac i Kundid, 2011, 

str. 117������ �,�D�N�R�� �S�U�R�ã�O�D�� �L�� �W�H�N�X�ü�D�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �V�Y�M�H�G�R�þ�H�� �R�� �Q�H�G�R�Y�R�O�M�Q�R�M�� �I�X�Q�N�F�L�R�Q�D�O�Q�R�V�W�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D��

adekvatnosti kapitala, regulatorni autoriteti ne posustaju u modificiranju kapitalnih zahtjeva te 

obvezivanju banaka na njihovom udovoljavanju (Kundid Novokmet, 2015).  

�5�R�V�H�����������������L�V�W�L�þ�H���N�D�N�R���E�D�Q�N�H���V�X�R�þ�H�Q�H���V�D���V�W�U�R�å�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���]�D���M�D�þ�D�Q�M�H�P���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���S�R�]�L�F�L�M�H����

�V�Y�H���Y�L�ã�H���L�P�D�M�X���S�R�W�U�H�E�X���]�D���S�O�D�Q�L�U�D�Q�M�H�P���V�Y�R�M�L�K���G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K�����N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���S�R�W�U�H�E�D���W�H���V�H���Y�H�ü�L�Q�D���Q�M�L�K��

�X�V�U�H�G�R�W�R�þ�X�M�H�� �Q�D�� �U�D�]�Y�L�M�D�Q�M�H�� �G�H�W�D�O�M�Q�L�K�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K�� �S�O�D�Q�R�Y�D���� �D�� �S�R�V�H�E�L�F�H�� �V�H�� �V�W�D�Y�O�M�D�� �Q�D�J�O�D�V�D�N�� �Q�D��

�R�F�M�H�Q�M�L�Y�D�Q�M�H���L�]�Y�R�U�D���L���Q�D�þ�L�Q�D���S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�D���N�D�S�L�W�D�O�D���N�R�M�L���ü�H���R�G�J�R�Y�D�U�D�W�L���F�M�H�O�R�N�X�S�Q�R�M���V�W�U�D�W�H�J�L�M�L���L���E�L�W�L 

                                                 
13 �5�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���S�D�N�H�W���N�R�M�L���ü�H���V�H���S�U�L�P�M�H�Q�M�L�Y�D�W�L���Q�D���N�U�H�G�L�W�Q�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H���L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�D���S�R�G�X�]�H�ü�D���N�R�M�D���S�R�V�O�X�M�X���X���]�H�P�O�M�D�P�D��
�þ�O�D�Q�L�F�D�P�D���(�X�U�R�S�V�N�H���8�Q�L�M�H�����&�L�O�M���&�5�'���,�9���L���&�5�5���M�H���S�R�Y�H�ü�D�W�L���R�W�S�R�U�Q�R�V�W���E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���(�8���N�D�N�R���E�L���X���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L��
�L�P�D�R���Y�H�ü�H���N�D�S�D�F�L�W�H�W�H���]�D���D�S�V�R�U�S�F�L�M�X���H�N�R�Q�R�P�V�N�L�K�� �L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���ã�R�N�R�Y�D���W�H���G�D���E�L���E�D�Q�N�H�� �P�R�J�O�H���Q�D�V�Waviti financirati 
ekonomsku aktivnost i rast.  
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�X���V�N�O�D�G�X���V�D���V�W�U�D�W�H�ã�N�L�P���F�L�O�M�H�Y�L�P�D���E�D�Q�N�H���� �%�D�Q�N�D���� �N�D�N�R���E�L���X�V�S�M�H�ã�Q�R���L�V�S�X�Q�L�O�D�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�H����

prije svega mora odrediti kako prikupiti kapital te brinuti o pokazatelju adekvatnosti kapitala, 

odnosno o omjeru kapitala i rizikom ponderirane aktive.  

Naime, dvije su vrste izvora kapitala: 

1. Interni izvori kapitala i 

2. Eksterni izvori kapitala. 

Internim prikupljanjem kapitala  �V�P�D�Q�M�X�M�X���V�H���W�U�R�ã�N�R�Y�L���S�U�R�G�D�M�H���G�L�R�Q�L�F�D�����L�]�E�M�H�J�D�Y�D���V�H���J�X�E�L�W�D�N��

�N�R�Q�W�U�R�O�H�� �S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K�� �G�L�R�Q�L�þ�D�U�D�� �W�H�� �L�Q�W�H�U�Q�R�� �S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�� �N�D�S�L�W�D�O�� �Q�L�M�H�� �R�Y�L�V�D�Q�� �R�� �R�W�Y�R�U�H�Q�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X����

�8�N�R�O�L�N�R���V�H���E�D�Q�N�D���R�V�O�D�Q�M�D���Q�D���L�Q�W�H�U�Q�R���S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�H���N�D�S�L�W�D�O�D���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���L���X�S�U�D�Y�Q�L���R�G�E�R�U���E�D�Q�N�H��

�P�R�U�D�M�X���R�G�U�H�G�L�W�L���N�R�M�L���ü�H���V�H���G�L�R���]�D�U�D�G�H���]�D�G�U�å�D�W�L���X���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X���� �D���N�R�O�L�N�R���ü�H���V�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L���L�V�S�O�D�W�L�W�L��

�G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �G�D�� �V�H�� �V�O�R�å�H�� �R�N�R���R�P�M�H�U�D�� �]�D�G�U�å�D�Y�D�Q�M�D��(s�D�G�D�ã�Q�M�H�� �]�D�G�U�å�D�Q�H�� �]�D�U�D�G�H��

�S�R�G�L�M�H�O�M�H�Q�H���V�D���V�D�G�D�ã�Q�M�L�P���Q�H�W�R���S�U�L�K�R�G�R�P�����L��omjera isplate dividendi ���S�R�V�W�R�M�H�ü�H���L�V�S�O�D�W�H���G�L�Y�L�G�H�Q�G�L��

�S�R�G�L�M�H�O�M�H�Q�H���V�D���V�D�G�D�ã�Q�M�L�P���Q�H�W�R���S�U�L�K�R�G�R�P�������9�U�O�R���M�H���Y�D�å�Q�R���S�R�V�W�D�Y�L�W�L���R�S�W�L�P�D�O�Q�H���R�G�Q�R�V�H���R�Y�L�K���R�P�M�H�U�D��

�N�D�N�R���Q�H���E�L���G�R�ã�O�R���G�R���V�S�R�U�R�J���U�D�V�W�D���L�Q�W�H�U�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D�����ã�W�R���P�R�å�H���U�H�]�X�O�W�L�U�D�W�L���S�U�R�S�D�ã�ü�X���E�D�Q�N�H���W�H���N�D�N�R��

�G�L�R�Q�L�þ�D�U�V�N�L���S�U�L�K�R�G�L���Q�H���E�L���S�D�O�L���� �ã�W�R���E�L���X�]�U�R�N�R�Y�D�O�R���J�X�E�L�W�D�N���S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K���G�L�R�Q�L�þ�D�U�D���L���X�þ�L�Q�L�O�R���E�D�Q�N�X��

�Q�H�S�U�L�Y�O�D�þ�Q�R�P�� �Q�R�Y�L�P�� �G�L�R�Q�L�þ�D�U�L�P�D���� �,�D�N�R�� �L�Q�W�H�U�Q�R�� �S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�� �N�D�S�L�W�D�O�� �L�P�D�� �V�Y�R�M�H�� �S�U�H�G�Q�R�V�W�L����

nedostatak mu je u tom�H���ã�W�R���M�H���X���S�R�W�S�X�Q�R�V�W�L���R�S�R�U�H�]�L�Y���L���Q�D���Q�M�H�J�D���X�W�M�H�þ�X���S�U�R�P�M�H�Q�M�L�Y�L���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L��

uvjeti koji su izvan kontrole rukovodstva.  

�$�N�R���V�H���S�D�N���E�D�Q�N�D���R�G�O�X�þ�L�O�D���Q�D��eksterno prikupljanje kapitala , �L�P�D���Q�H�N�R�O�L�N�R���R�S�F�L�M�D�����7�R���P�R�å�H��

�þ�L�Q�L�W�L�� �S�U�R�G�D�M�R�P�� �R�E�L�þ�Q�L�K�� �L�� �S�R�Y�O�D�ã�W�H�Q�L�K�� �G�L�R�Q�L�F�D���� �L�]�G�D�Y�D�Q�M�H�P�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K�� �]�D�G�X�å�Q�L�F�D���� �S�U�R�G�D�M�R�P��

imovine, iznajmljivanjem fiksne aktive (npr. stambenih objekata banke) i zamjenom dionica za 

�]�D�G�X�å�Q�L�F�H�����.�R�M�X���ü�H���D�O�W�H�U�Q�D�W�L�Y�X���L�]�D�E�U�D�W�L���R�Y�L�V�L���R���S�R�Y�U�D�W�X���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���]�D���G�L�R�Q�L�þ�D�U�H�����D���W�R���V�H���Q�D�M�þ�H�ã�ü�H��

mjeri zaradom po dionici. �7�D�N�R�ÿ�H�U�����Q�D���L�]�E�R�U���N�D�S�L�W�D�O�Q�R�J���L�]�Y�R�U�D���X�W�M�H�þ�X���L���U�L�]�L�F�L���V�Y�D�N�R�J���N�D�S�L�W�D�O�Q�R�J��

�L�]�E�R�U�D���� �U�H�O�D�W�L�Y�Q�L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L���� �X�N�X�S�Q�D�� �L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �U�L�]�L�N�X���� �V�W�D�Q�M�H�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �]�D�� �D�N�W�L�Y�X���� �X�W�M�H�F�D�M��

�S�R�V�W�R�M�H�ü�L�K���G�L�R�Q�L�þ�D�U�D���W�H���Y�O�D�G�L�Q�H���U�H�J�X�O�D�F�L�M�H�����5�R�V�H�����������������V�W�U����������-508).  

Upravo vladine regul�D�F�L�M�H�� �L�� �S�U�R�S�L�V�D�Q�L�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �G�L�U�H�N�W�Q�R�� �X�W�M�H�þ�X�� �Q�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���V�H���V�Y�R�G�L���Q�D���X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H���V�D���V�W�D�Q�G�D�U�G�R�P���D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L���N�D�S�L�W�D�Oa. Ukoliko 

�E�D�Q�N�D���Q�H���L�V�S�X�Q�M�D�Y�D���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�H���P�R�U�D���S�U�L�N�X�S�L�W�L���Q�R�Y�L���N�D�S�L�W�D�O���L���L�O�L���V�H���R�G�U�H�ü�L���Q�H�N�L�K���R�G���V�Yojih 

�U�L�]�L�þ�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D�����5�R�V�H���L���+�X�G�J�L�Q�V�������������������.�D�R���V�W�U�D�W�H�J�L�M�X���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D���V�R�O�Y�H�Q�Wn�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�D���P�R�å�H��

izabrati �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �E�U�R�M�Q�L�N�D- jamstvenog kapitala i/ili smanjenje vrijednosti nazivnika �± 

�U�L�]�L�N�R�P�� �S�R�Q�G�H�U�L�U�D�Q�H�� �D�N�W�L�Y�H�� �L�� �L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�H�� �H�Y�L�G�H�Q�F�L�M�H�� �W�H�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D�� �]�D�� �W�U�å�L�ã�Q�H�� �L��
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operativne rizike (Kundid, 2013). Zbog nedostatka literature iz ovog pod�U�X�þ�M�D���X���G�D�O�M�H�P���W�H�N�V�W�X��

�U�H�I�H�U�L�U�D�Q�M�H���ü�H���E�L�W�L���Y�H�ü�L�Q�R�P���Q�D���G�R�N�W�R�U�V�N�X���G�L�V�H�U�W�D�F�L�M�X���.�X�Q�G�L�G���������������� 

�1�D�L�P�H���� �.�X�Q�G�L�G�� �������������� �L�V�W�L�þ�H�� �N�D�N�R�� �S�U�R�P�M�H�Q�H�� �X�� �M�D�P�V�W�Y�H�Q�R�P�� �N�D�S�L�W�D�O�X�� �G�L�U�H�N�W�Q�R �X�W�M�H�þ�X�� �Q�D��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �3�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���E�U�R�M�Q�L�N�D�� �L�]�O�D�å�H�� �E�D�Q�N�X�� �W�U�D�Q�V�D�N�F�L�M�V�N�L�P�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L�P�D��

�Q�R�Y�L�K���H�P�L�V�L�M�D�����D���P�R�å�H���V�H���Y�U�ã�L�W�L�� 

�‡ �3�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H���G�L�R�Q�L�þ�N�R�J jamstvenog kapitala i 

�‡ �3�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H���G�X�å�Q�L�þ�N�R�J��jamstvenog kapitala. 

�3�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�P��ka�W�H�J�R�U�L�M�H�� �G�L�R�Q�L�þ�N�R�J��jamstvenog kapitala���� �X�� �V�W�U�X�N�W�X�U�L�� �U�D�þ�X�Q�D�� �G�R�E�L�W�L�� �L�� �J�X�E�L�W�N�D��

�P�R�å�H���G�R�ü�L���G�R���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���V�W�D�Y�N�H���N�D�P�D�W�Q�L�K���W�U�R�ã�N�R�Y�D�����D�O�L���S�U�L�Q�R�V���Q�D���N�D�S�L�W�D�O���V�Y�D�N�D�N�R���R�S�D�G�D���M�H�U���V�H��

�V�D�G�D���R�V�W�Y�D�U�H�Q�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���G�L�M�H�O�H���V�D���Y�L�ã�H���N�D�S�L�W�D�O�D�����V�W�R�J�D���M�H���L�P�S�O�L�F�L�W�Q�L���W�U�R�ã�D�N �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D��

�M�D�P�V�W�Y�H�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�H�� �S�U�L�Q�R�V�D�� �Q�D�� �N�D�S�L�W�D�O���� �8�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���G�X�å�Q�L�þ�N�H��

kategorije �X�Q�X�W�D�U���M�D�P�V�W�Y�H�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D���U�D�V�W�H���X�G�L�R���N�D�P�D�W�Q�L�K���W�U�R�ã�N�R�Y�D�����ã�W�R���R�S�H�W���L�]�D�]�L�Y�D���V�P�D�Q�M�H�Q�M�H��

prinosa na kapital.  

 �6�P�D�Q�M�H�Q�M�H���Q�D�]�L�Y�Q�L�N�D���P�R�å�H���V�H���Y�U�ã�L�W�L�� 
 

�‡ Restruktuiranjem aktive �S�U�H�P�D���P�D�Q�M�H���U�L�]�L�þ�Q�L�P���S�R�Q�G�H�U�L�P�D�� 

�‡ �2�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�H�P���U�D�V�W�D���D�N�W�L�Y�H�� 

�‡ Sekuritizacijom ili prodajom aktive (opasnost od sekuritizacje najkvalitetnijih kredita), 

�‡ Neodobravanjem kredita (kreditno sposobnim klijentima) i 

�‡ Smanj�H�Q�M�H�P���L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�H���H�Y�Ldencije. 

Svaki od ovih scenarija vodi gubitku kamatnih i operativnih prihoda, kao i naknada i 

�Q�H�N�D�P�D�W�Q�L�K���S�U�L�K�R�G�D���W�H���X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�X���J�X�E�L�W�N�X���W�U�å�L�ã�W�D���L���R�S�D�G�D�Q�M�X���S�U�L�Q�R�V�D���Q�D���N�D�S�L�W�D�O���E�D�Q�N�H�����2�V�L�P��

�G�L�U�H�N�W�Q�L�K���W�U�R�ã�N�R�Y�D���S�R�V�W�R�M�H���L���L�Q�G�L�U�H�N�W�Q�L���W�U�R�ã�N�R�Y�L �N�R�M�L���Q�D�V�W�D�M�X���X���R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�R�P���G�L�M�H�O�X���X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�D��

�V�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���� �D�� �Q�D�M�þ�H�ã�ü�H�� �V�H�� �R�G�Q�R�V�H�� �Q�D���� �S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�H�� �L�� �I�R�U�P�L�U�D�Q�M�H�� �E�D�]�D�� �S�R�G�D�W�D�N�D����

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�V�N�H�� �W�H�K�Q�R�O�R�J�L�M�H���� �X�Q�D�S�U�M�H�ÿ�H�Q�M�D�� �U�H�M�W�L�Q�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �L�� �S�U�R�F�H�V�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �U�L�]�L�F�L�P�D����

edukacije zaposlenih, promjen�H�� �P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�D�� �L�� �L�]�Y�M�H�ã�W�D�Y�D�Q�M�D�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�L�P�D���� �2�Y�L�� �R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�L��

�W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �Q�L�N�D�N�R�� �Q�L�V�X�� �]�D�Q�H�P�D�U�L�Y�L�� �L�� �P�R�J�X�� �R�V�F�L�O�L�U�D�W�L�� �V�� �R�E�]�L�U�R�P�� �Q�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�X�� �E�D�Q�N�H�� ���S�U�L�� �þ�H�P�X�� �V�X��

�P�D�O�H���E�D�Q�N�H���R�S�H�W���X���Q�H�S�R�Y�R�O�M�Q�L�M�H�P���S�R�O�R�å�D�M�X�������D�O�L���L���V���R�E�]�L�U�R�P���U�D�]�Y�L�M�H�Q�R�V�W���V�X�V�W�D�Y�D���]�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H��

rizicima.  

K�R�M�L�� �Q�D�þ�L�Q�� �X�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�D�� �V�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D�� �ü�H�� �E�D�Q�N�D�� �L�]�D�E�U�D�W�L�� �R�Y�L�V�L�� �R�� �Q�M�H�]�L�Q�R�P��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �S�R�O�R�å�D�M�X�� �L�� �S�R�V�O�R�Y�Q�R�P�� �F�L�N�O�X�V�X���� �V�W�R�J�D�� �L�� �W�U�R�ã�N�R�Y�L�� �S�U�L�O�D�J�R�G�E�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P��

�]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���R�Y�L�V�H���R�����J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�P���F�L�N�O�X�V�X���L���V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L�P�D���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���S�R�M�H�G�L�Q�H���E�D�Q�N�H�����N�D�R��i 
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�R���L�Q�W�H�U�H�V�L�P�D���G�L�R�Q�L�þ�D�U�D���L���P�H�Q�D�G�å�H�U�D�����Y�H�O�L�þ�L�Q�L���E�D�Q�N�H���L���R���S�R�O�R�å�D�M�X���Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����1�D�L�P�H����

�+�D�Q�F�N�R�F�N���H�W���D�O�������������������H�P�S�L�U�L�M�V�N�L���V�X���D�Q�D�O�L�]�L�U�D�O�L���Q�D�þ�L�Q�H���R�G�J�R�Y�R�U�D���E�D�Q�D�N�D���X���6�$�'-�X���Q�D���ã�R�N�R�Y�H���X��

�N�U�H�W�D�Q�M�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �S�R�N�D�]�D�O�L�� �V�X�� �N�D�N�R�� �V�H�� �Y�H�O�L�N�H�� �E�D�Q�N�H�� �]�Q�D�W�Q�R�� �E�U�å�H�� �S�U�L�O�D�J�R�ÿ�D�Y�D�M�X promjenama 

kapitalnih zahtjeva u odnosu na male banke. Velike banke, zbog prednosti u emitiranju dionica, 

�]�Q�D�W�Q�R�� �V�X�� �E�U�å�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�O�H�� �N�D�S�L�W�D�O���� �D�� �P�D�O�H�� �V�X�� �E�D�Q�N�H�� �S�U�L�O�D�J�R�G�E�X�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D�� �Y�U�ã�L�O�H��

promjenama u aktivi. U prosjeku je bankama iz uzorka trebalo godinu dana za prilagodbu 

kapitala i vrijednosnih papira minimalnim kapitalnim zahtjevima, a za prilagodbu obveza i 

�S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���Q�D�V�W�D�O�L�K���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���N�U�H�G�L�W�Q�L�K���R�G�Q�R�V�D���W�U�H�E�D�O�R���L�P���M�H�������G�R�������J�R�G�L�Q�H�����6�O�L�þ�Q�R���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H��

proveli su Memmel i Rupach �������������� �]�D�� �E�D�Q�N�H�� �X�� �1�M�H�P�D�þk�R�M�� �W�H���V�X�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�O�L�� �N�D�N�R�� �V�H�� �E�D�Q�N�H�� �X��

�S�U�L�Y�D�W�Q�R�P�� �Y�O�D�V�Q�L�ã�W�Y�X�� �L�� �V�� �Y�H�ü�L�P�� �S�R�U�W�I�H�O�M�H�P�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K�� �S�D�S�L�U�D�� �]�Q�D�W�Q�R�� �E�U�å�H�� �P�R�J�X�� �S�U�L�O�D�J�R�G�L�W�L��

�U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D�����6�W�R�J�D���V�H���P�R�å�H���U�H�ü�L���G�D���Q�D�þ�L�Q���S�U�L�O�D�J�R�G�E�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P��zahtjevima ovisi o 

tri stavke: sposobnosti brzine prilagodbe, volatilnosti aktive i ciljanom pokazatelju regulatornog 

kapitala (Kundid, 2013). 

�3�U�L�P�M�H�Q�D���V�Y�D�N�H���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H���P�M�H�U�H���L�P�D���Q�L�]�� �Q�D�P�M�H�U�D�Y�D�Q�L�K���L���Q�H�Q�D�P�M�H�U�D�Y�D�Q�L�K���X�þ�L�Q�D�N�D���� �3�R�V�W�R�M�H�ü�L��

kapitalni standardi imaju slabosti koje bankama omo�J�X�ü�D�Y�D�M�X���D�U�E�L�W�U�L�U�D�Q�M�H���L�]�P�H�ÿ�X���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�K��

�S�U�R�S�L�V�D���� �1�D�� �S�U�R�E�O�H�P�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H�� �D�U�E�L�W�U�D�å�H �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�H�� �U�D�]�L�Q�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D��

�X�S�R�]�R�U�D�Y�D���.�X�Q�G�L�G���1�R�Y�R�N�P�H�W�������������������1�D�L�P�H�����D�X�W�R�U�L�F�D���L�V�W�L�þ�H���N�D�N�R���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�D���D�U�E�L�W�U�D�å�D���X���R�Y�R�P��

�V�O�X�þ�D�M�X�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �G�D�� �V�H�� �V�D�P�R�� �Ä�N�R�]�P�H�W�L�þ�N�L�³�� �X�V�N�O�D�G�L�� �V�D�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D��

�D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L���N�D�S�L�W�D�O�D�����S�U�L���þ�H�P�X���V�W�Y�D�U�Q�D���U�D�]�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D���P�R�å�H���E�L�W�L���]�Q�D�W�Q�R���P�D�Q�M�D���R�G���R�Q�H���N�R�M�D���M�H��

zaista potrebna u odnosu na preuzete rizike. Kim i Santomero (1988) potvrdili su da regulacija 

bankovnog poslovan�M�D���N�U�R�]���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�H���P�R�å�H���E�L�W�L���H�I�L�N�D�V�Q�D���V�D�P�R���D�N�R���V�X���U�L�]�L�þ�Q�L���S�R�Q�G�H�U�L��

adekvatno proci�M�H�Q�M�H�Q�L���� �þ�L�P�H�� �V�X�� �M�R�ã�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �L�Q�G�L�U�H�N�W�Q�R�� �X�S�X�W�L�O�L�� �Q�D�� �S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H�� �R�Y�R�J��

problema.  

�.�U�L�W�L�N�D���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���X�J�O�D�Y�Q�R�P���V�H���W�H�P�H�O�M�L���Q�D���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D�P�D���G�D�� 

�‡ �5�L�]�L�þ�Q�L���S�R�Q�G�H�U�L nisu jasno definirani, 

�‡ �3�R�V�W�R�M�H���V�O�D�E�R�V�W�L���X���R�G�U�H�ÿ�L�Y�D�Q�Mu eksternog kreditnog rejtinga, 

�‡ �3�R�V�W�R�M�H�ü�H���P�H�W�R�G�H��mjerenja rizika imaju slabosti, 

�‡ Ne postoji adekvatna mjera ukupnog rizika, 

�‡ �1�H���S�R�V�W�R�M�L���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���Y�L�ã�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���Y�U�V�W�D���U�L�]�L�N�D��  

�‡ Napredni interni pristupi mjerenja rej�W�L�Q�J�D���M�H���S�R�S�X�V�W�O�M�L�Y���L���H�O�D�V�W�L�þ�D�Q���L 

�‡ Prilagodba kapitalnim zahtjevima nije jednaka za male i velike banke. 

�.�X�Q�G�L�G�� �1�R�Y�R�N�P�H�W�� �������������� �L�V�W�L�þ�H�� �N�D�N�R�� �V�H�� �N�D�R�� �S�U�L�P�M�H�U�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H�� �D�U�E�L�W�U�D�å�H�� �P�R�å�H�� �L�]�G�Y�R�M�L�W�L��

sekuritizacija kredita kojom ba�Q�N�D�� �V�P�D�Q�M�X�M�H�� �V�Y�R�M�X�� �U�L�]�L�þ�Q�X�� �D�N�W�L�Y�X����Sekuritizacija postaje 
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�S�U�R�E�O�H�P���D�N�R���E�D�Q�N�D���V�H�N�X�U�L�W�L�]�L�U�D���N�U�H�G�L�W�H���Q�D�M�Y�H�ü�H���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���L�O�L���R�O�D�N�ã�D���X�Y�M�H�W�H���]�D���G�R�E�L�Y�D�Q�M�H���N�U�H�G�L�W�D���V��

ciljem da se takvih kredita oslobodi prodajom neposredno nakon odobrenja. Drugi primjer 

�D�U�E�L�W�U�D�å�H�� �M�H �R�V�O�D�Q�M�D�Q�M�H�� �E�D�Q�D�N�D�� �Q�D�� �N�D�S�L�W�D�O�� �O�R�ã�L�M�H�� �N�Y�D�O�L�W�H�W�H (dopunski kapital) da zadovolji 

standarde adek�Y�D�W�Q�R�V�W�L���N�D�S�L�W�D�O�D�����2�V�L�P���W�R�J�D���� �E�D�Q�N�H���V�X���X���V�W�D�Q�M�X���S�U�H�E�D�F�L�W�L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���W�U�R�ã�D�N���Q�D��

�N�U�D�M�Q�M�H���N�R�U�L�V�Q�L�N�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���X�V�O�X�J�D���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X�ü�L���Q�M�L�K�R�Y�X���F�L�M�H�Q�X������ 

�9�D�å�Q�R���M�H���Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L���G�D���S�R�V�W�R�M�L���M�R�ã���M�H�G�D�Q���S�U�R�E�O�H�P�����D���W�R���M�H���S�U�L�P�M�H�Q�D���K�D�U�P�R�Q�L�]�L�U�D�Q�L�K���V�W�D�Q�G�D�U�G�D��

�D�G�H�N�Y�D�W�Q�R�V�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�L�P�D�� �U�D�]�O�L�þ�L�W�R�J�� �V�W�X�S�Q�M�D�� �U�D�]�Y�L�M�H�Q�R�V�W�L���� �8�V�Y�D�M�D�Q�M�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�D��

adekvatnosti kapitala izazov je za razvijene zemlje, a kamoli za zemlje u razvoju. Ist�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H��

Delis et al. (2009) pokazalo je da banke koje posluju u uvjetima monetarne nestabilnosti i 

pretjeranog rasta gospodarstva preuzimaju velike rizike i da zahtijevane razine kapitala u ovim 

�V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �P�R�J�X�� �E�L�W�L�� �L�U�H�O�H�Y�D�Q�W�Q�H�� �]�D�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �V�X�V�W�D�Y�D���� �6���G�U�X�J�H�� �V�W�U�D�Q�H���� �U�D�]�O�L�þ�L�W�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H��

�S�R�O�L�W�L�N�H�� �P�H�ÿ�X�� �]�H�P�O�M�D�P�D���� �P�R�J�X�� �G�R�Y�H�V�W�L�� �G�R�� �S�U�H�N�R�J�U�D�Q�L�þ�Q�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H�� �D�U�E�L�W�U�D�å�H�� �L�� �E�L�W�L�� �L�]�Y�R�U��

�E�D�Q�N�R�Y�Q�H�� �Q�H�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���� �1�D�� �J�O�R�E�D�O�Q�R�M�� �U�D�]�L�Q�L���� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�H�� �S�R�V�O�X�M�X�� �X�� �Q�D�G�O�H�å�Q�R�V�W�L�� �S�R�S�X�V�W�O�M�L�Y�L�M�L�K��

�U�H�J�X�O�D�W�R�U�D�� �P�R�J�X�� �V�H�� �L�]�O�D�J�D�W�L�� �Y�H�ü�L�P�� �U�L�]�L�F�L�P�D�� �L�� �Q�H�N�R�Q�W�U�R�O�L�U�D�Q�R�� �U�D�V�W�L���� �ã�W�R�� �X�J�U�R�å�D�Y�D�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H��

�E�D�Q�D�N�D���S�R�G���R�N�U�L�O�M�H�P���U�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�L�M�L�K���U�H�J�X�O�D�W�R�U�D�����D���O�R�ã�L���S�R�V�O�R�Y�Q�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���P�R�J�X���S�U�L�V�L�O�L�W�L���E�D�Q�N�H���S�R�G��

�R�N�U�L�O�M�H�P���V�W�U�R�å�L�K���U�H�J�X�O�D�W�R�U�D���G�D���S�R�þ�Q�X���S�U�H�X�]�L�P�D�W�L���Y�H�ü�H���U�L�]�L�N�H�����ã�W�R���U�H�V�W�U�L�N�W�L�Y�Q�L�M�H���U�H�J�X�O�D�W�R�U�H���Y�R�G�L���N�D��

popustljivijoj politici (Kundid Novokmet, 2015).  

�8�� �N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L�� �E�D�Q�N�H�� �E�L���� �E�H�]�� �R�E�]�L�U�D�� �Q�D�� �L�]�E�R�U�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�H�� �]�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X�� �N�R�M�R�P�� �ü�H��

�]�D�G�R�Y�R�O�M�L�W�L���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�H�����W�U�H�E�D�O�H���L�]�E�M�H�J�D�Y�D�W�L���W�U�D�å�H�Q�M�H���Ä�U�X�S�D�³���X���S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�L�P���V�W�D�Q�G�D�U�G�L�P�D��

zbog svoje stabilnosti �M�H�U���L�S�D�N���X���Y�U�H�P�H�Q�L�P�D���N�U�L�]�H���E�D�Q�N�D�P�D���Y�H�ü�H���U�D�]�L�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�D���R�P�R�J�X�ü�D�Y�D�M�X��

�S�U�H�å�L�Y�O�M�D�Y�D�Q�M�H���� �D�O�L�� �L�� �]�E�R�J�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �þ�L�W�D�Y�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �L�� �V�S�U�M�H�þ�D�Y�D�Q�M�D�� �ã�L�U�H�Q�M�D�� �V�L�V�W�H�P�V�N�R�J�� �U�L�]�L�N�D����

Ujedno bi i regulatori trebali detaljnije preispitati pozitivne i negativne strane regulacije 

poslovanja banaka kroz kapitalne zahtjeve.   
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LIKVIDNOSTI I SOLVENTNOSTI BANKE  
  

�����������,�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R���V�X�R�G�Q�R�V�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�� 
  

Likvidnost i solventnost financijskih institucija dv�D���V�X���N�R�Q�F�H�S�W�D���V�D���G�R�V�W�D���]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�L�K���R�G�O�L�N�D�����D�O�L��

�P�H�ÿ�X���Q�M�L�P�D���S�R�V�W�R�M�H���]�Q�D�þ�D�M�Q�H���U�D�]�O�L�N�H���þ�L�M�L�P���V�H���L�J�Q�R�U�L�U�D�Q�M�H�P���þ�L�W�D�Y�R���G�U�X�ã�W�Y�R���P�R�å�H���L�]�O�R�å�L�W�L���Y�H�O�L�N�L�P��

�W�U�R�ã�N�R�Y�L�P�D�����.�D�R���ã�W�R���M�H���Y�H�ü���U�D�Q�L�M�H���U�H�þ�H�Q�R���R�V�Q�R�Y�Q�D���M�H���U�D�]�O�L�N�D���R�Y�L�K���G�Y�D�M�X���S�R�M�P�R�Y�D���X���Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�P��

aspektu i obuhvatu pro�E�O�H�P�D�W�L�N�H���� �*�U�D�Q�L�F�D�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �þ�H�V�W�R��

�Q�H�Y�L�G�O�M�L�Y�D�����-�X�U�P�D�Q�������������������3�U�R�E�O�H�P���V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���S�U�Y�L���M�H���]�Q�D�N���G�D���V�H���E�D�Q�N�D���Q�D�O�D�]�L���X���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P��

�S�U�R�E�O�H�P�X�� �L�� �X�� �W�D�N�Y�R�M�� �V�L�W�X�D�F�L�M�L�� �R�U�L�M�H�Q�W�D�F�L�M�D�� �Q�D�� �³�V�S�D�V�R�Q�R�V�Q�X�� �L�Q�M�H�N�F�L�M�X�´�� �V�H�N�X�Q�G�D�U�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D��

likvid �Q�R�V�W�L�� �V�� �Q�R�Y�þ�D�Q�R�J�� �W�U�å�L�ã�W�D�� �]�Q�D�þ�L�� �L�]�E�M�H�J�D�Y�D�Q�M�H�� �V�W�H�þ�D�M�D���� �-�D�V�Q�R�� �M�H�� �G�D�� �ü�H�� �W�D�N�Y�R�� �L�]�E�M�H�J�D�Y�D�Q�M�H��

�V�W�H�þ�D�M�D�� �E�L�W�L�� �N�R�P�S�O�L�F�L�U�D�Q�L�M�H�� �D�N�R�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �Q�R�Y�F�D�� �L�� �W�U�å�L�ã�W�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �Q�L�V�X�� �U�D�]�Y�L�M�H�Q�L���� �'�D�N�O�H���� �ã�W�R�� �M�H��

�G�R�P�L�F�L�O�Q�R���W�U�å�L�ã�W�H���V�O�D�E�L�M�H���U�D�]�Y�L�M�H�Q�R�����W�R���M�H���N�U�D�ü�L���S�X�W���R�G���Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���G�R���Lnsolventnosti (Prga et al, 

������������ �V�W�U���� ������������ �7�H�R�U�H�W�V�N�L���� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �E�L�W�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�D���� �D�� �G�D�� �M�H�� �L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D���� �D�N�R�� �R�V�W�Y�D�U�X�M�H�� �Y�H�ü�L��

�S�U�L�O�M�H�Y�� �R�G�� �R�G�O�M�H�Y�D�� �Q�R�Y�F�D���� �7�R�� �ü�H�� �E�L�W�L�� �V�O�X�þ�D�M�� �D�N�R�� �G�H�S�R�Q�H�Q�W�L�� �L���L�O�L�� �N�U�H�G�L�W�R�U�L�� �Q�H�P�D�M�X�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�H��

�L�Q�I�R�U�P�D�F�L�M�H���R���E�L�O�D�Q�þn�R�M���S�R�]�L�F�L�M�L���E�D�Q�N�H�����ã�W�R���Q�L�M�H���E�D�ã���U�H�D�O�Q�R���X���U�D�]�Y�L�M�H�Q�L�P���H�N�R�Q�R�P�L�M�D�P�D�����/�D�N�L�ü����

���������������8�S�U�D�Y�R���]�E�R�J���V�O�L�þ�Q�R�V�W�L���L���S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W�L���R�Y�L�K���G�Y�D�M�X���S�R�M�P�R�Y�D���X���S�R�V�O�R�Y�Q�L�P���N�U�X�J�R�Y�L�P�D���S�D���L���X��

ekonomskoj teoriji nije uvijek sasvim jasno definirana distinkcija likvidnosti i solventnosti, koje 

zajedno sa profi�W�D�E�L�O�Q�R�ã�ü�X���þ�L�Q�H���W�U�R�N�X�W���S�U�H�N�R���N�R�M�H�J���V�H���O�R�P�H���V�Y�H���Y�D�å�Q�H���R�G�O�X�N�H���]�D���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H���L��

�R�S�V�W�D�Q�D�N���E�D�Q�N�H�� ���0�D�U�L�Q�N�R�Y�L�ü���L���3�R�S�R�Y�L�ü���� �������������� �D�O�L���L���]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���V�X�V�W�D�Y�D���� �1�D�L�P�H����

Diamond i Rajan (2000) pokaza�O�L���V�X���N�D�N�R���M�X�U�L�ã���Q�D���E�D�Q�N�H�����þ�L�Q�H�üi pojedinu banku insolventnom, 

�X�M�H�G�Q�R�� �X�J�U�R�å�D�Y�D�� �L�� �D�J�U�H�J�D�W�Q�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �W�H�� �G�D�� �X�S�U�D�Y�R�� �V�L�V�W�H�P�V�N�L�� �U�L�]�L�N�� �L�J�U�D�� �J�O�D�Y�Q�X�� �X�O�R�J�X�� �X��

suodnosu likvidnosti i solventnosti financijskih institucija.  

Iako su financijske nevolje glavna tema u poslovnom svijetu i iako je zbog posljednje krize. 

Baselsk�L�� �R�G�E�R�U�� �L�]�G�D�R�� �W�U�H�ü�L�� �%�D�V�H�O�V�N�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�� �X�� �N�R�M�H�P�X�� �M�H�� �V�W�D�Y�O�M�H�Q�� �Q�D�J�O�D�V�D�N�� �Q�D�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �L��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �S�U�H�P�D�O�R�� �V�H�� �S�D�å�Q�M�H�� �S�R�V�Y�H�ü�X�M�H�� �U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�Q�M�X�� �R�G�Q�R�V�D�� �G�Y�D�M�X�� �J�O�D�Y�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�K���S�R�W�H�ã�N�R�ü�D��- �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�����*�U�\�J�O�H�Z�L�F�]�������������������ý�D�N���M�H���L���%�D�Velski odbor 

postavljanjem Basela III zanemario odnos likvidnosti i solventnosti. To je vidljivo iz  odvojenog 

kreiranja likvid�Q�R�V�Q�L�K�� �L�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K�� �]�D�K�W�M�H�Y�D���� �/�&�5�� �R�P�M�H�U�� �Q�D�O�D�å�H�� �E�D�Q�N�D�P�D�� �G�D�� �G�U�å�H�� �G�R�Y�R�O�M�Q�R��

visoko kvalitetne likvidne imovine kako bi zadovoljile pot�U�H�E�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���X�Q�X�W�D�U���������G�D�Q�D��

�K�L�S�R�W�H�W�V�N�H���N�U�L�]�H�����D���Q�D���R�Y�D�M���Q�D�þ�L�Q���S�R�W�U�H�E�D���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���I�X�Q�N�F�L�M�D���M�H���V�D�P�R���N�R�P�E�L�Q�D�F�L�M�D���L�]�Y�R�U�D��

financiranja (engl. funding mix), bez da se u obzir uzme adekvatnost kapitala i rizik imovine. 
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Isto je i sa standardima kapitala jer zahtijevane razine adekvatnosti kapitala nisu povezane sa 

izlaganjem riziku likvidnosti (Pierret, 2014).  

�(�N�R�Q�R�P�V�N�L�� �P�R�G�H�O�L���� �W�H�R�U�L�M�H�� �L�� �H�P�S�L�U�L�M�V�N�D�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �N�R�M�D�� �X�N�D�]�X�M�X�� �Q�D�� �L�Q�W�H�U�D�N�F�L�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �M�R�ã�� �V�H�� �X�Y�L�M�H�N�� �U�D�]�Y�L�M�D�M�X���� �7�D�N�R�� �M�H�� �3�L�H�U�U�H�W�� �������������� �Q�D�� �X�]�R�U�N�X�� �R�G�� ������ �M�D�Y�Q�R��izlistanih 

banaka u SAD-u, u razdoblju od 2000. do 2013. godine, odnosno kroz 53 kvartala, testirala vezu 

likvidn�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���N�R�U�L�V�W�H�ü�L���9�DR model14�����8���D�Q�D�O�L�]�X���V�X���X�N�O�M�X�þ�H�Q�H���U�D�]�O�L�þ�L�W�H���P�M�H�U�H���U�L�]�L�N�D��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �D�O�L�� �N�D�R�� �N�O�M�X�þ�Q�D�� �P�M�H�U�D�� �]�D�� �R�Y�R�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �V�H�� �P�M�H�U�D��

�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�J�� �P�D�Q�M�N�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �E�D�Q�N�H�� �X�� �V�W�U�H�V�Q�R�M�� �V�Ltuaciji - SRISK 15 (engl. expected capital 

shortfall�������1�D�L�P�H�����L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���M�H���S�R�N�D�]�D�O�R���N�D�N�R���6�5�,�6�.���R�G�U�H�ÿ�X�M�H���G�R���N�R�M�H���U�D�]�L�Q�H���V�H���E�D�Q�N�D���P�R�å�H��

�Q�H�V�P�H�W�D�Q�R�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�� �]�D�G�X�å�L�Y�D�W�L�� �L�� �G�D�� �V�X�� �E�D�Q�N�H�� �V�D�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�L�P�� �6�5�,�6�.-�R�P�� �X�� �S�U�R�V�M�H�N�X�� �Y�L�ã�H��

�L�]�O�R�å�H�Q�H���U�L�]�L�N�X�����Q�H�J�R���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���V�X bile adekvatno kapitalizirane prije krizne situacije. Drugim 

�U�L�M�H�þ�L�P�D�� �N�D�G�D�� �V�H�� �E�D�Q�N�H�� �S�U�H�Y�L�ã�H�� �]�D�G�X�å�X�M�X�� �Q�D�� �N�U�D�W�N�L�� �U�R�N�� �G�D�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�H�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H�� �S�R�W�U�H�E�H�� �]�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����U�D�V�W�H���U�L�]�L�N���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�����2�Y�D�N�Y�D���Y�H�]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���X�J�U�R�å�D�Y�D���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W��

�þ�L�W�D�Y�R�J���V�X�V�W�D�Y�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���S�R�Y�H�ü�D�Y�D���V�L�V�W�H�P�V�N�L���U�L�]�L�N�����7�D�N�R�ÿ�H�U�����D�X�W�R�U�L�F�D���V�P�D�W�U�D���N�D�N�R���E�D�Q�N�D�P�D���V�D��

�Y�H�ü�R�P���L�]�O�R�å�H�Q�R�ã�ü�X���U�L�]�L�N�X���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���Q�H���W�U�H�E�D���Q�X�å�Q�R���R�J�U�D�Q�L�þ�L�W�L���S�U�L�V�W�X�S���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D��

�I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�����Y�H�ü���G�D���V�H���W�U�H�E�D���X�]�H�W�L���X���R�E�]�L�U���R�P�M�H�U���R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D����Tier 1) �L���S�U�H�P�D���W�R�P�H���R�G�O�X�þ�L�W�L��

�W�U�H�E�D���O�L���E�D�Q�F�L���S�U�X�å�L�W�L���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�J���]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�D���N�D�N�R���E�L���R�V�W�D�O�D���O�L�N�Y�L�G�Q�D�����,�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H��

�M�H���S�R�W�Y�U�G�L�O�R���L���N�D�N�R���V�X���P�M�H�U�H���U�L�]�L�N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���S�R�Y�H�]�D�Q�H���V�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�ã�ü�X���E�D�Q�N�H����

Naime, banke koje profitabilno posluju �L�P�D�M�X���O�D�N�ã�L���S�U�L�V�W�X�S���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D��

�L�� �G�D�� �Q�H�� �G�U�å�H�� �G�R�Y�R�O�Mno likvidne imovine, ali u kriz�Q�L�P�� �V�L�W�X�D�F�L�M�D�P�D�� �N�D�G�D�� �V�H�� �R�þ�H�N�X�M�H�� �P�D�Q�M�D�N��

�N�D�S�L�W�D�O�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���Q�H�P�D���S�R�]�L�W�L�Y�D�Q���X�þ�L�Q�D�N���Q�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�H�����8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���V�S�R�Q�D��

likvidnosti i solve�Q�W�Q�R�V�W�L�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �V�H�� �V�Q�D�å�Q�R�P�� �L�� �U�H�]�X�O�W�D�W�L�� �R�Y�R�J�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �V�X�J�H�U�L�U�D�M�X�� �N�D�N�R��

makroprudencijalni autoriteti ne smiju zanemariti suodnos likvidnosti i solventnosti pri 

formiranju kapitalnih i likvid�Q�R�V�Q�L�K���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���W�H���N�D�N�R���V�H���R�G�U�å�D�Y�D�Q�M�H�P���D�G�H�N�Y�D�W�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�L�Me 

�E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J���V�H�N�W�R�U�D���V�P�D�Q�M�X�M�H���U�D�Q�M�L�Y�R�V�W���X���N�U�L�]�L�����,�V�W�R���L�V�W�L�þ�H���L���7�D�U�X�O�O�R�����������������N�R�M�L���N�D�å�H���N�D�N�R���E�L���E�D�Q�N�H��

�N�R�M�H���V�H���L�]�O�D�å�X���S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�P���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�X���W�U�H�E�D�O�H���G�U�å�D�W�L���G�R�G�D�W�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���L�]�Q�R�V�H����

Naime, s mikro aspekta LCR omjer dovoljan je likvidnosni zahtjev, ali iznenadno dodatno 

�N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�H�� �P�R�å�H�� �G�R�Y�H�V�W�L�� �G�R�� �U�D�V�S�U�R�G�D�M�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �S�R�� �Q�L�V�N�L�P�� �F�L�M�H�Q�D�P�D�� �þ�D�N�� �L�� �R�Q�X��

                                                 
14 �5�L�]�L�þ�Q�R�V�W���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����H�Q�J�O�����9�D�O�X�H���D�W���5�L�V�N�����M�H���P�H�W�R�G�D���P�M�H�U�H�Q�M�D���W�U�å�L�ã�Q�R�J���U�L�]�L�N�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���W�R���M�H���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�D���P�M�H�U�D��
�N�R�M�D�� �S�U�R�F�M�H�Q�M�X�M�H�� �E�X�G�X�ü�L�� �U�L�]�L�N�� �Q�H�N�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �L�O�L�� �F�L�M�H�O�R�J�� �S�R�U�W�I�H�O�M�D���� �'�H�I�L�Q�L�U�D�� �V�H�� �N�D�R�� �Q�D�M�J�R�U�L�� �S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�L�� �J�X�E�L�W�D�N�� �X��
�R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P���Y�U�H�P�H�Q�V�N�R�P���U�D�]�G�R�E�O�M�X���X�]���R�G�U�H�ÿ�H�Q�X���U�D�]�L�Q�X���S�R�X�]�G�D�Q�R�V�W�L�����$�O�M�L�Q�R�Y�L�ü������������������������. 
15 �1�D�L�P�H���S�U�H�P�D���6�5�,�6�.���E�D�Q�N�D���M�H���G�R�Y�R�O�M�Q�R���N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�D���G�D���S�U�H�å�L�Y�L���N�U�L�]�X���D�N�R���R�P�M�H�U���W�U�å�L�ã�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�L�]�D�F�L�M�H���L���X�N�X�S�Q�H��
�L�P�R�Y�L�Q�H���E�D�Q�N�H���R�V�W�D�Q�H���Y�H�ü�L���R�G���������G�R�N���W�U�å�L�ã�Qi indeks pada za 40% kroz 6 mjeseci (Pierret, 2014) . 
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�E�D�Q�N�X���N�R�M�D���L�P�D���V�D�Y�U�ã�H�Q�X���U�R�þ�Q�X���X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�R�V�W���L�P�R�Y�L�Q�H���L���R�E�Y�H�]�D�����V�W�R�J�D���E�L���G�R�G�D�W�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���]�D�K�W�M�H�Y��

�E�L�R���P�M�H�U�D���N�R�M�D���ü�H���E�D�Q�F�L���G�D�W�L���V�Q�D�J�X���G�D���L���X���N�U�L�]�L���Q�D�V�W�D�Y�L���S�U�X�å�D�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���� 

�8�S�U�D�Y�R���R���R�G�Q�R�V�X���U�D�]�L�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�D���L���S�U�X�å�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X���W�H�R�U�L�M�L���S�R�V�W�R�M�H���G�Y�D���V�X�S�U�R�W�Q�D���P�L�ã�O�M�H�Q�M�D��

�N�R�M�L�P�D�� �M�H�� �]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�D�� �V�W�D�Y�N�D�� �G�D�� �V�P�D�W�U�D�M�X�� �N�D�N�R�� �X�]�U�R�þ�Q�D�� �Y�H�]�D�� �L�G�H�� �R�G�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �N�D��

likvidnosti. Prvi je stav da bankovni kapi�W�D�O���R�Q�H�P�R�J�X�ü�D�Y�D���V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L putem dva 

�H�I�H�N�W�D�����Ä�H�I�H�N�W�D���L�V�W�L�V�N�L�Y�D�Q�M�D���G�H�S�R�]�L�W�D�³���L���Ä�H�I�H�N�W�D���N�U�K�N�R�V�W�L���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���V�W�U�X�N�W�X�U�H�³�����'�R�N���M�H���G�U�X�J�L���V�W�D�Y��

�G�D���Y�H�ü�D���U�D�]�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D���E�D�Q�F�L���R�P�R�J�X�ü�X�M�H���E�R�O�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���M�H�U���Y�H�ü�D���U�D�]�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D���]�Q�D�þ�L���L���Y�H�ü�X��

�P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���D�S�Vorpcije rizika (Distinguin et al., 2013).  

Naime, krhkost financijske strukture  proizlazi iz prikupljanja sredstava od depozitara i 

�S�O�D�V�L�U�D�Q�M�D�� �W�R�J�� �Q�R�Y�F�D�� �X�� �N�U�H�G�L�W�H���� �3�U�R�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P�� �P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�D�� �Q�D�G�� �G�X�å�Q�L�F�L�P�D�� �E�D�Q�N�D�� �G�R�E�L�Y�D��

informacije koje joj daju prednost u proc�M�H�Q�M�L�Y�D�Q�M�X�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �G�X�å�Q�L�N�D���� �0�H�ÿ�X�W�L�P���� �R�Y�G�M�H��

nastaje agencijski problem - �]�E�R�J�� �W�U�R�ã�N�R�Y�D�� �Q�D�G�J�O�H�G�D�Q�M�D���G�X�å�Q�L�N�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �R�G�U�H�G�L�W�L�� �P�D�Q�M�X��

�N�D�P�D�W�X���Q�D���G�H�S�R�]�L�W�H�����D���S�R�V�O�M�H�G�L�þ�Q�R���G�H�S�Rnenti �R�G�E�L�M�D�M�X���S�R�O�R�å�L�W�L���L�O�L���S�R�Y�O�D�þ�H���V�Y�R�M���Q�R�Y�D�F���L�]���E�D�Q�N�H����

stoga banka kako bi z�D�G�U�å�D�O�D���Q�R�Y�D�F���L���S�R�Y�M�H�U�H�Q�M�H���G�H�S�Rnenata, mora usvojiti fragilnu financijsku 

�V�W�U�X�N�W�X�U�X�� �V�� �Y�L�V�R�N�L�P�� �X�G�M�H�O�R�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �G�H�S�R�]�L�W�D���� �.�U�K�N�R�V�W�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �V�W�U�X�N�W�X�U�H�� �S�R�W�L�þ�H�� �Q�D��

�S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�H���Y�L�ã�H���G�H�S�R�]�L�W�D���L���R�G�R�E�U�D�Y�D�Q�M�H���Y�H�ü�H�J���E�U�R�M�D���]�D�M�P�R�Y�D�����G�R�N���E�R�O�M�D���N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W���E�D�Q�F�L 

�G�D�M�H���Y�H�ü�X���S�U�H�J�R�Y�D�U�D�þ�N�X���P�R�ü���L���X�E�O�D�å�D�Y�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X���N�U�K�N�R�V�W�����D�O�L���X�J�U�R�å�D�Y�D���N�U�H�G�L�E�L�O�L�W�H�W���E�D�Q�N�H���X��

�V�P�L�V�O�X�� �S�U�H�G�D�Q�R�V�W�L�� �G�H�S�R�]�L�W�D�U�L�P�D���� �1�D�� �R�Y�D�M�� �Q�D�þ�L�Q�� �Y�H�ü�D�� �U�D�]�L�Q�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �V�P�D�Q�M�X�M�H�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�G�� �E�D�Q�N�H�� ���%�H�U�J�H�U�� �L�� �%�R�X�Z�P�D�Q���� �������������� �� �9�H�ü�L�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�� �R�P�M�H�U�L�� �P�R�J�X��smanjiti 

stvaranje likvidnosti i kroz drugi efekt - �Ä�H�I�H�N�W���L�V�W�L�V�N�L�Y�D�Q�M�D���G�H�S�R�]�L�W�D�³ �M�H�U���Y�H�ü�L���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���R�P�M�H�U�L��

�]�Q�D�þ�H���L���Y�L�ã�H���X�O�D�J�D�Q�M�D���L�Q�Y�H�V�W�L�W�R�U�D���X���N�D�S�L�W�D�O���N�R�M�L���M�H���P�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�D�Q���R�G���G�H�S�R�]�L�W�D�����D���E�H�]���G�R�Y�R�O�M�Q�R��

�G�H�S�R�]�L�W�D���Q�H�ü�H���E�L�W�L���Q�L���R�G�R�E�U�H�Q�L�K���]�D�M�P�R�Y�D�����'�U�X�J�D���� �R�S�U�H�þna teorija tvrdi da �N�D�S�L�W�D�O���R�P�R�J�X�ü�X�M�H��

stvaranje likvidnosti - �E�D�Q�N�H���R�G�R�E�U�D�Y�D�M�X�ü�L���N�U�H�G�L�W�H���G�R�E�L�Y�D�M�X���S�U�L�K�R�G�H���R�G���N�D�P�D�W�D�����D�O�L���V�H���L���L�]�O�D�å�X��

�Y�H�ü�H�P�� �U�L�]�L�N�X�� �L�� �J�X�E�H�� �G�L�R�� �V�Y�R�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �N�D�N�R�� �E�L�� �]�D�G�R�Y�R�O�M�L�O�H�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�X�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

svojih komitenata, a kako kapit�D�O���R�P�R�J�X�ü�X�M�H���E�R�O�M�X���D�S�V�R�U�S�F�L�M�X���U�L�]�L�N�D�����W�L�P�H���R�P�R�J�X�ü�X�M�H���E�D�Q�F�L���G�D��

�E�X�G�H���O�L�N�Y�L�G�Q�D���L���R�G�R�E�U�L���V�Y�H���G�R�E�U�H���N�U�H�G�L�W�H���W�H���W�D�N�R���L�]�Y�U�ã�L���V�Y�R�M�X���R�V�Q�R�Y�Q�X���I�X�Q�N�F�L�M�X���L���S�U�X�å�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W��

ostatku financijskog sustava (Distinguin et al., 2013). 

�,�D�N�R���W�H�R�U�L�M�D���V�X�J�H�U�L�U�D���X�]�U�R�þ�Q�X���Y�H�]�X���R�G���N�D�S�L�W�D�O�D���N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �X���S�U�D�N�V�L���M�H���W�R���]�Q�D�W�Q�R���V�O�R�å�H�Q�L�M�H����

�1�D�L�P�H�����ã�W�R���E�D�Q�N�H���R�G�R�E�U�D�Y�D�M�X���Y�L�ã�H���N�U�H�G�L�W�D���W�R���M�H���Y�H�ü�D���R�S�D�V�Q�R�V�W���G�D���Q�H�ü�H���P�R�ü�L���L�]�Y�U�ã�L�W�L���Q�H�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�H��

�L�V�S�O�D�W�H���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���G�H�S�R�Q�H�Q�W�L�P�D���L���]�D�G�R�Y�R�O�M�L�W�L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H���]�D�K�W�M�H�Y�H���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����V�W�R�J�D���E�L���P�R�å�G�D��

trebale o�M�D�þ�D�W�L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �N�D�N�R�� �E�L�� �O�D�N�ã�H�� �S�U�L�V�W�X�S�L�O�H�� �H�N�V�W�H�U�Q�L�P�� �L�]�Y�R�U�L�P�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D�� �X�� �K�L�W�Q�L�P��

�V�O�X�þ�D�M�H�Y�L�P�D�� �L�� �W�D�N�R�� �V�S�U�L�M�H�þ�L�O�H�� �S�U�R�G�D�M�X�� �Y�L�V�R�N�R�� �O�L�N�Y�L�G�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� ���'�L�V�W�L�Q�J�X�L�Q�� �H�W�� �D�O., 2013). 

�(�P�S�L�U�L�M�V�N�R���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���R���R�G�Q�R�V�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�U�R�Y�H�O�D���M�H���'�L�V�Winguin et al. 
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�����������������Q�D���X�]�R�U�N�X���R�G�����������N�R�P�H�U�F�L�M�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H�����R�G���N�R�M�L�K���M�H�����������V���S�R�G�U�X�þ�M�D���6�$�'-a i 225 banaka 

�V���S�R�G�U�X�þ�M�D���(�X�U�R�S�H�����]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H�����2�Y�R���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���S�R�N�D�]�D�O�R���M�H���N�D�N�R��

banke, i u Europi i u SAD-�X�����L�S�D�N���Q�H���R�M�D�þ�D�Y�D�M�X���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W��u situaciji kada im slabi likvidnost, 

�7�D�N�R�ÿ�H�U���� �L�V�W�R�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�� �S�R�N�D�]�D�O�R�� �M�H�� �N�D�N�R�� �V�H�� �P�D�O�H�� �L�� �Y�H�O�L�N�H�� �E�D�Q�N�H�� �G�U�X�J�D�þ�L�M�H�� �S�R�Q�D�ã�D�M�X�� �X��

�V�L�W�X�D�F�L�M�D�P�D���N�U�L�]�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����S�U�L�M�H���V�Y�H�J�D���]�E�R�J���U�D�]�O�L�þ�L�W�L�K���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���S�U�L�V�W�X�S�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P��

�W�U�å�L�ã�W�X���S�D���V�H���W�D�N�R���L�V�S�R�V�W�D�Y�L�O�R���N�D�N�R��velike banke i u SAD-�X���L���X���(�X�U�R�S�L���Q�H���R�M�D�þ�D�Y�D�Mu  solventnost 

�X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�Q�H�� �N�U�L�]�H���� �D�� �U�D�]�O�R�J�� �W�R�P�X�� �M�H�� �ã�W�R�� �S�R�G�F�M�H�Q�M�X�M�X�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�H�� �U�L�]�L�N�H�� �]�E�R�J�� �V�Y�R�M�L�K��

�S�R�]�L�F�L�M�D�� �Ä�S�U�H�Y�H�O�L�N�H�� �G�D�� �S�U�R�S�D�G�Q�X�³���� �D�O�L�� �L�� �]�E�R�J�� �þ�L�Q�M�H�Q�L�F�H�� �G�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �V��

�L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�P�� �L�Q�V�W�U�X�P�Hntima. Dok se pokazalo da male banke u SAD-�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X��

�U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���N�D�S�L�W�D�O���N�D�G�D���V�H���V�X�R�þ�H���V���Q�H�O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�����D���W�R���þ�L�Q�H���N�D�N�R���E�L���R�V�L�J�X�U�D�O�H���S�U�L�V�W�X�S���H�N�V�W�H�U�Q�L�P��

�L�]�Y�R�U�L�P�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���� �D�O�L�� �V�� �P�D�O�L�P�� �E�D�Q�N�D�P�D�� �X�� �(�X�U�R�S�L�� �W�R�� �Q�L�M�H�� �V�O�X�þ�D�M���� �2�Y�R�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�� �L�V�W�L�þ�H��

potrebu za istodobnom implementacijom minimalnih standarda likvidnosti i kapitala, ali i 

�V�W�D�Y�O�M�D�� �V�M�H�Q�X�� �Q�D�� �S�R�V�W�R�M�H�ü�L�� �V�X�V�W�D�Y���� �3�R�W�U�H�E�Q�R�� �M�H�� �M�D�V�Q�L�M�H�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�W�L�� �P�M�H�U�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �Y�L�V�R�N�R��

�O�L�N�Y�L�G�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �L�� �]�D�S�L�W�D�W�L�� �V�H�� �W�U�H�E�D�M�X�� �O�L�� �Y�D�å�L�W�L�� �L�V�W�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�L�� �]�D�� �Y�H�O�L�N�H�� �L�� �P�D�O�H�� �L�Q�V�Witucije 

(Distinguin et al., 2013).  

�(�P�S�L�U�L�M�V�N�R���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���N�R�M�H���V�X���S�U�R�Y�H�O�L���%�H�U�J�H�U���L���%�R�X�Z�P�D�Q�����������������Q�D���X�]�R�U�N�X���R�G�����������������E�D�Q�D�N�D��

u SAD-u, za razdoblje od 1993. do 2003. godine, pokazalo je da banke u SAD-�X���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X��

�U�D�]�L�Q�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �X�� �V�O�X�þ�D�M�X�� �S�R�M�D�þ�D�Q�H�� �S�R�W�U�D�ånje za likvidnim sredstvima iako ispunjavaju 

�P�L�Q�L�P�D�O�Q�H�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�H���� �$�X�W�R�U�L�� �L�V�W�L�þ�X�� �G�D�� �E�D�Q�N�H�� �G�U�å�H�� �Y�L�ã�N�R�Y�H�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� ��engl. capital 

buffers�����M�H�U���V�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���E�D�]�L�U�D�Q�L���Q�D���N�U�H�G�L�W�Q�R�P�����W�U�å�L�ã�Q�R�P���L���R�S�H�U�D�W�L�Y�Q�R�P���U�L�]�L�N�X�����D���E�D�Q�N�H��

�V�H���å�H�O�H���]�D�ã�W�L�W�L�W�L���L���R�G �G�U�X�J�L�K���U�L�]�L�N�D���N�R�M�L���V�H���M�D�Y�O�M�D�M�X���X���E�D�Q�N�R�Y�Q�R�P���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�����2�Y�L�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�P��

�W�D�N�R�ÿ�H�U���V�H���G�R�N�D�]�D�O�R���N�D�N�R���Y�H�]�D���N�D�S�L�W�D�O�D���L���V�W�Y�D�U�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���Y�D�U�L�U�D���V���Y�H�O�L�þ�L�Q�R�P���E�D�Q�N�H�����D�O�L���L���G�D��

�]�D�Y�L�V�L�� �R�� �L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�P�� �V�W�D�Y�N�D�P�D���� �8�N�O�M�X�þ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K�� �V�W�D�Y�N�L���� �Y�H�]�D�� �N�D�S�L�W�D�Oa i 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���S�R�]�L�W�L�Y�Q�D���M�H���]�D���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H�����Q�L�M�H���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���]�D���V�U�H�G�Q�M�H���E�D�Q�N�H�����D���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D���M�H���]�D���P�D�O�H��

�E�D�Q�N�H���� �2�Y�D�M�� �Q�H�J�D�W�L�Y�D�Q�� �X�þ�L�Q�D�N�� �N�D�S�L�W�D�O�D���Q�D�� �S�U�X�å�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�G�� �P�D�O�L�K���E�D�Q�D�N�D�� �V�X�J�H�U�L�U�D�� �G�D��

�Y�H�ü�L�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �P�R�J�X�� �X�J�U�R�]�L�W�L�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �G�U�X�J�L�P�� �U�L�M�H�þ�L�P�D�� �S�R�V�W�R�M�L�� �W�U�D�G�H-off 

�L�]�P�H�ÿ�X���S�U�H�G�Q�R�V�W�L���]�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���L���W�U�R�ã�N�R�Y�D���V�P�D�Q�M�H�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���]�D���þ�L�W�D�Y�X���H�N�R�Q�R�P�L�M�X����

Ovaj trade-�R�I�I�� �M�R�ã�� �M�H�� �V�Q�D�å�Q�L�M�L�� �D�N�R�� �V�H�� �J�O�H�G�D�� �V�� �D�V�S�H�N�W�D���G�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�R�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �P�R�å�H��

�P�D�W�L�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�H�� �X�þ�L�Q�N�H�� �Q�D�� �N�D�S�L�W�D�O���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �X�J�U�R�]�L�W�L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H���� �,�V�N�O�M�X�þ�L�Y�D�Q�M�H�P��

�L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�L�K���V�W�D�Y�N�L�����Y�H�]�D���S�U�H�V�W�D�M�H���E�L�W�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���]�D���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H�����D���N�R�G���V�U�H�G�Q�M�L�K���L���P�D�O�L�K���E�D�Q�D�N�D��

nema promjene.   

�)�X�J�D�þ�R�Y�D���H�W���D�O�������������������X���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���Y�H�]�H���N�D�S�L�W�D�O�D���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����N�R�M�H���M�H���S�U�R�Y�H�G�H�Q�R���Q�D���X�]�R�Uku od 

�����������E�D�Q�N�H���X���5�X�V�L�M�L�����]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H�����X�N�O�M�X�þ�X�M�X���L���Y�D�U�L�M�D�E�O�X���R�V�L�J�X�U�D�Q�M�D��
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�G�H�S�R�]�L�W�D���� �P�H�ÿ�X�W�L�P�� �Y�H�]�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �R�V�W�D�M�H�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D���� �D�O�L�� �X�R�þ�D�Y�D�M�X�� �G�D�� �V�H��

mi�M�H�Q�M�D���R�Y�L�V�Q�R���R���Y�U�V�W�L���Y�O�D�V�Q�L�ã�W�Y�D���E�D�Q�N�H���� �1�D�L�P�H���� �Y�H�]�D���V�H���S�R�N�D�]�D�O�D �N�D�R���]�Q�D�þ�D�M�Q�R���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D���]�D��

male i srednje privatne banke, ali je izgubila signifikantnosti �N�R�G���V�W�U�D�Q�L�K���L���G�U�å�D�Y�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D���� 

�8���V�Y�R�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X���Q�D���X�]�R�U�N�X���R�G���������E�D�Q�N�H���X���ý�H�ã�N�R�M���L���]�D���U�D�]�G�R�E�O�M�H���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H����

�+�R�U�Y�D�W�K�� �H�W�� �D�O���� �������������� �]�D�N�O�M�X�þ�L�O�L�� �V�X�� �G�D�� �N�D�S�L�W�D�O�� �X�]�U�R�N�X�M�H�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�X�� �*�U�D�Q�J�H�U�R�Y�X�� �X�]�U�R�þ�Q�R�V�W16 na 

�V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�G�� �P�D�O�L�K�� �E�D�Q�D�N�D���� �ã�W�R�� �M�H�� �S�R�W�Y�U�G�L�O�R�� �K�L�S�R�W�H�]�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �N�U�K�N�R�V�W�L�� �S�U�H�P�D��

�N�R�M�R�M�� �Y�H�ü�L�� �N�D�S�L�W�D�O�Q�L�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �X�J�U�R�å�D�Y�D�M�X�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���� �$�X�W�R�U�L�� �V�X�� �S�U�L�P�L�M�H�W�L�O�L�� �L�� �R�E�U�D�W�Q�X��

situaciju, stoga �]�D�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �G�D�� �S�R�V�W�R�M�L�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D�� �G�Y�R�V�P�M�H�U�Q�D�� �Y�H�]�D�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �L�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �G�D�� �S�R�M�D�þ�D�Q�R�� �S�U�X�å�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �P�R�å�H�� �X�J�U�R�]�L�W�L�� �V�R�O�Y�H�Q�Wn�R�V�W�� �E�D�Q�N�H���� �7�D�N�R�ÿ�H�U����

�X�R�þ�D�Y�D�M�X�� �G�D�� �Y�H�O�L�N�H�� �E�D�Q�N�H�� �G�R�P�L�Q�L�U�D�M�X�� �X�� �S�U�X�å�D�Q�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �W�H�� �G�D��

iz�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þ�Q�H���V�W�D�Y�N�H���]�Q�D�þ�D�M�Qo �Q�H���X�W�M�H�þ�X���R���Q�D���Y�H�]�X���N�D�S�L�W�D�O�D���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�����1�D���V�D�P�R�P���N�U�D�M�X��

�]�D�N�O�M�X�þ�X�M�X���G�D���]�D�L�V�W�D���S�R�V�W�R�M�L���W�U�D�G�H-�R�I�I���L�]�P�H�ÿ�X���S�U�H�G�Q�R�V�W�L���S�R�M�D�þ�D�Q�L�K���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���L���S�U�X�å�D�Q�M�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �W�H�� �G�D�� �W�U�H�ü�L�� �%�D�V�H�O�V�N�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G���� �S�R�V�W�D�Y�O�M�D�Q�M�H�P�� �Q�R�Y�L�K�� �N�D�Sitalnih standarda, svakako 

�P�R�å�H���X�J�U�R�]�L�W�L���V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X���þ�L�W�D�Y�R�P���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���V�X�V�W�D�Y�X���� 

�,�]�� �Q�D�Y�H�G�H�Q�L�K�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �P�R�å�H�� �V�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �N�D�N�R�� �X�� �R�G�Q�R�V�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �Y�H�O�L�N�X��

�X�O�R�J�X�� �L�P�D�M�X���� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���� �Y�H�O�L�þ�L�Q�D�� �E�D�Q�N�H���� �L�]�Y�D�Q�E�L�O�D�Q�þne stavke i rizik. Svakim 

�G�R�G�D�W�Q�L�P�� �]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�H�P�� �E�D�Q�N�D�� �V�H�� �L�]�O�D�å�H�� �U�L�]�L�N�X�� �L�� �X�J�U�R�å�D�Y�D�� �V�H�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���� �9�H�O�L�N�L�P��

�E�D�Q�N�D�P�D�� �O�D�N�ã�H�� �M�H�� �G�R�ü�L�� �G�R�� �H�N�V�W�H�U�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���� �Q�H�J�R�� �P�D�O�L�P�� �E�D�Q�N�D�P�D���� �D�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�D��

�E�D�Q�N�D���L�P�D�W�L���ü�H���O�D�N�ã�L���S�U�L�V�W�X�S���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����0�H�ÿ�X�W�L�P�����R�Q�R���ã�W�R���M�H���N�O�M�X�þ�Q�R���M�H�V�W���G�D���Q�L���Y�H�O�L�þ�L�Q�D��

�E�D�Q�N�H���N�D�R���Q�L���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���Q�H���P�R�J�X���S�R�E�R�O�M�ã�D�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���Q�L���Q�D���N�R�M�L���Q�D�þ�L�Q���X�N�R�O�L�N�R���E�D�Q�N�D���Q�L�M�H��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�D���� �V�W�R�J�D�� �E�L�� �E�D�Q�N�H�� �P�R�å�G�D�� �W�U�H�E�D�O�H�� �Y�L�ã�H�� �E�U�L�Q�X�W�L�� �R�� �U�D�]�L�Q�L�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �N�D�G�D�� �V�H�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�R��

�]�D�G�X�å�X�M�X���L���N�D�G�D���X�J�U�R�å�D�Y�D�M�X���V�Y�R�M�X���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���L�]�O�D�å�X�ü�L���V�H���S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P���U�L�]�L�N�X�����M�H�U���E�H�]���D�G�H�N�Y�D�W�Q�H��

�U�D�]�L�Q�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���Q�H���P�R�å�H���S�R�U�D�V�W�L�� 

 

�����������,�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D���R���X�W�M�H�F�D�M�X���Q�R�Y�L�K���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�K���P�M�H�U�D���Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� 
  

Nakon prvog Bazelskog standarda koji je stavio naglasak na upravljanje kreditnim rizikom i 

minimalnim kapitalnim zahtjevima, uvjeti poslovanja u bankarskom sektoru postaju znatno 

�V�O�R�å�H�Q�L�M�L���� �/�L�E�H�U�D�O�L�]�D�F�L�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D�� �]�D�M�H�G�Q�R�� �V�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P�� �L�Q�R�Y�D�F�L�M�D�P�D�� �L�� �Q�R�Y�L�P��

                                                 
16 �8�]�U�R�þ�Q�R�V�W���X���*�U�D�Q�J�H�U�R�Y�R�P���V�P�L�V�O�X���R�G�Q�R�V�L���V�H���Q�D���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���M�H�G�Q�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���G�D���S�U�H�G�Y�L�G�L���N�U�H�W�D�Q�M�H���G�U�X�J�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H������
�R�G�Q�R�V�Q�R�� �*�U�D�Q�J�H�U�R�Y�D�� �X�]�U�R�þ�Q�R�V�W�� �S�R�V�W�R�M�L�� �X�N�R�O�L�N�R�� �V�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �<�� �P�R�å�H�� �S�U�H�G�Y�L�G�M�H�W�L�� �V�D �Y�H�ü�R�P�� �W�R�þ�Q�R�ã�ü�X��
upotrebom prethodnih vrijednosti varijable X uz ostale nepromijenjene uvjete, 
https://en.wikipedia.org/wiki/Granger_causality  

https://en.wikipedia.org/wiki/Granger_causality
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�E�D�Q�N�R�Y�Q�L�P���S�R�V�O�R�Y�L�P�D���L�]�O�R�å�L�O�H���V�X���E�Dnke novim rizicima te je nastao novi regulatorni okvir Basel 

�,�,���� �N�R�M�L�� �X�]�� �N�U�L�W�L�N�H�� �]�D�Q�H�P�D�U�L�Y�D�Q�M�D�� �U�L�]�L�N�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �Q�L�M�H�� �Q�L�W�L�� �G�R�å�L�Y�L�R�� �S�R�W�S�X�Q�X�� �L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�X��

�]�E�R�J�� �L�]�E�L�M�D�Q�M�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �N�U�L�]�H�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� ���(�U�F�H�J�R�Y�D�F�� �L�� �.�X�Q�G�L�G���� �������������� �1�D�N�R�Q�� �Q�D�X�þ�H�Q�H��

lekcije iz po�V�O�M�H�G�Q�M�H���N�U�L�]�H���������������J�R�G�L�Q�H�����S�R�O�L�W�L�þ�D�U�L���L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�L���V�X���V�H���R�N�U�H�Q�X�O�L���N�D���E�X�G�X�ü�Q�R�V�W�L���V�D��

�Q�D�P�M�H�U�R�P���V�S�U�M�H�þ�D�Y�D�Q�M�D���S�R�Q�D�Y�O�M�D�Q�M�D���V�O�L�þ�Q�H���N�U�L�]�H�����1�D�L�P�H�����%�D�V�H�O�V�N�L���M�H���R�G�E�R�U���������������J�R�G�L�Q�H���L�]�G�D�R��

�Q�R�Y�L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���R�N�Y�L�U���%�D�V�H�O���,�,�,�����N�R�M�L���V�H���W�H�P�H�O�M�L���Q�D���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�L���G�D���V�X���P�Q�R�J�H���E�D�Q�Ne u financijskoj 

krizi iz 2007. �J�R�G�L�Q�H���L�P�D�O�H���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���S�R�W�H�ã�N�R�ü�H���X�Q�D�W�R�þ���D�G�H�N�Y�D�W�Q�L�P���L�]�Q�R�V�L�P�D���N�D�S�L�W�D�O�D���M�H�U���Q�L�V�X��

�G�R�E�U�R���X�S�U�D�Y�O�M�D�O�H���U�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����%�D�V�H�O���,�,�,���E�L���W�U�H�E�D�R���S�R�Y�H�ü�D�W�L���N�Y�D�O�L�W�H�W�X���E�D�Q�þ�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D�����ã�W�R��

�]�Q�D�þ�L���L���Y�H�ü�X���P�R�ü���D�S�V�R�U�S�F�L�M�H���J�X�E�L�W�N�D�����7�R�P�L�Q�D�F�� �������������W�H���E�L�����]�D�K�Y�D�O�M�X�M�X�ü�L���S�R�M�D�þ�D�Q�L�P���Q�D�þ�H�O�L�P�D��

�X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �U�L�]�L�N�R�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �G�Y�D�P�D�� �Q�R�Y�L�P�� �R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�L�P�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D�� ���/�&�5�� �L��

�1�6�)�5�������W�U�H�E�D�R���V�P�D�Q�M�L�W�L���U�L�]�L�N���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���X�þ�L�Q�L�W�L���E�D�Q�N�D�U�V�N�L���V�X�V�W�D�Y���V�W�D�E�L�O�Q�L�M�L�P���� 

Procjena MCKinsey & Company iz �������������J�R�G�L�Q�H���M�H���G�D���ü�H���Q�D���U�D�]�L�Q�L���H�X�U�R�S�V�N�R�J���E�D�Q�N�D�U�V�W�Y�D���N�D�N�R��

bi se udovoljilo postavljenim kapi�W�D�O�Q�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���E�L�W�L���S�R�W�U�H�E�Q�R�����������P�O�U�G���¼���W�H�P�H�O�M�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D��

i �������� �P�O�U�G���¼�� �R�V�W�D�O�L�K�� �R�E�O�L�N�D�� �R�V�Q�R�Y�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D. Dodatni �ü�H zahtjevi za kapitalom nesumnjivo 

imati nega�W�L�Y�D�Q�� �X�W�M�H�F�D�M�� �Q�D�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�H�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D���� �D�O�L�� �ü�H�� �U�H�G�X�F�L�U�D�W�L�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�X��

�L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W���U�L�]�L�F�L�P�D�����Uestruktuirati bankovne aktivnosti u potrazi za zaradama i smanjiti njihove 

�D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���X���R�N�Y�L�U�X���W�U�å�L�ã�Q�R�J���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���S�R�V�U�H�G�Q�L�ã�W�Y�D����Birov, 2011). �7�D�N�R�ÿ�H�U, b�D�Q�N�H���ü�H���P�R�U�D�W�L��

testirati odnos financijske poluge (engl. leverage ratio)  koji bi trebao biti na razini od 3%. Cilj 

�R�Y�H�� �P�M�H�U�H�� �M�H�� �R�J�U�D�Q�L�þ�L�W�L�� �S�U�H�N�R�P�M�H�U�Q�R���N�R�U�L�ã�W�H�Q�M�H�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �S�R�O�X�J�H�� �W�H���V�P�D�Q�M�L�W�L�� �U�D�]�O�L�N�X�� �L�]�P�H�ÿ�X��

�Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �D�N�W�L�Y�H�� �N�U�H�G�L�W�Q�L�K�� �L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�D�� �L�� �Y�H�O�L�þ�Lne kapitala jer se kao jedan od temeljnih razloga 

�Q�D�V�W�D�Q�N�D���Ä�E�D�O�R�Q�D�³���Q�D���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�L�P���W�U�å�L�ã�W�L�P�D���þ�L�M�H���M�H���S�X�N�Q�X�ü�H���G�R�Y�H�O�R���G�R���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H���N�U�L�]�H��������������

godine, navodi ekstremno velika financijska poluga koje su koristile velike financijske 

institucije (HUB analize br. 45, 2013) 

�%�D�Q�N�H���ü�H���P�R�U�D�W�L���U�H�V�W�U�X�N�W�X�L�U�D�W�L���E�L�O�D�Q�F�H�����Q�H���V�D�P�R���N�D�N�R���E�L���S�R�Y�H�ü�D�O�H���V�Y�R�M�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���R�P�M�H�U�H�����Y�H�ü��

da zadovolje pokazatelje LCR i NFSR kao i stres testove likvidnosti (Allen et al., 2012). U 

�V�Y�L�M�H�W�O�X���%�D�V�H�O�D���,�,�,���E�D�Q�N�H���V�L���Q�H���P�R�J�X���Y�L�ã�H���G�R�]�Y�R�O�L�W�L���Q�H�R�Yisno optimiziranje imovine i obveza, jer 

�V�Y�D�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D���L�P�D���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���N�D�S�L�W�D�O�����L���V�Y�D�N�D���L�P�R�Y�L�Q�D���L���R�E�Y�H�]�H���L�P�D�M�X���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�X��

poziciju likvidnosti banke (Tominac, 2013). Prema procjenama Europski bankovni sustav �ü�H����

�N�D�N�R���E�L���S�R�E�R�O�M�ã�D�R���O�L�N�Y�L�G�Qosni profil u skladu sa novim regulatornim zahtjevima, trebati 3500  

�G�R�������������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼. �8���S�R�W�U�D�å�Q�M�L���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���V�U�H�G�V�W�Y�L�P�D���E�D�Q�N�H���ü�H���P�R�U�D�W�L���S�U�R�Q�D�ü�L���Q�R�Y�H���L�]�Y�R�U�H����

�]�D�G�U�å�D�Y�D�W�L���G�R�E�L�W���L�O�L���V�H���G�X�J�R�U�R�þ�Q�R���]�D�G�X�å�L�Y�D�W�L�����'�D�N�O�H���V���N�Y�D�Q�W�L�W�D�W�L�Y�Q�R�J���D�V�S�H�N�W�D���]�D���P�H�Q�D�G�å�H�U�H���R�Y�R��

�]�Q�D�þ�L���L�]�D�]�R�Y���S�U�L�N�X�S�O�M�D�Q�M�D���W�D�N�R���Y�H�O�L�N�H���N�R�O�L�þ�L�Q�H���O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H���X���U�H�O�D�W�L�Y�Q�R���N�U�D�W�N�R�P���U�R�N�X�����N�D�N�R��

�E�L�� �L�V�S�X�Q�L�O�L�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�H�� �]�D�K�W�M�H�Y�H���� �G�R�N�� �ü�H�� �V�� �G�U�X�J�H�� �V�W�U�D�Q�H�� �Q�R�Y�L�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L�P�D�W�L��

�G�X�J�R�U�R�þ�Q�L���X�W�M�H�F�D�M���Q�D���X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H���U�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���L�]�Y�R�U�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D����Allen et al., 2012).   
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�1�D�L�P�H���� �Q�H�N�R�O�L�N�R�� �M�H�� �U�D�]�O�R�J�D�� �]�D�� �E�U�L�J�X�� �]�E�R�J�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�R�J�� �X�W�M�H�F�D�M�D�� �Q�D�� �P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

(shema 2). 

 
�6�K�H�P�D���������8�W�M�H�F�D�M���Q�R�Y�L�K���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���Q�D���P�H�Q�D�G�å�P�H�Q�W���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L 

Izvor: izrada studentice prema dokumentu Basel III: International framework for liquidty risk measurement, 
standards and monitoring, Allen et al���������������������Ä�%�D�V�H�O���,�,�,�����,�V���W�K�H���F�X�U�H���Z�R�U�V�H���W�K�D�Q���W�K�H���G�L�V�H�D�V�H�"�³�����,�Q�W�H�U�Q�D�W�L�R�Q�D�O���5�H�Z�L�H�Z��
of Financial Analysis i HUB Analize br. 45, www.hub.hr  
 
�³�/�&�5�� �]�D�K�W�L�M�H�Y�D�� �R�G�� �E�D�Q�D�N�D�� �G�D�� �G�U�å�H�� ���������� �O�L�N�Y�L�G�Q�H�� �L�P�R�Y�L�Q�H�� �Q�D�V�S�U�D�P�� �R�G�O�M�H�Y�D�� �Q�R�Y�F�D�� �N�D�N�R�� �E�L��

�L�]�G�U�å�D�O�H�� ������ �G�D�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�W�V�N�H�� �N�U�L�]�H�³�� ���%�&�%�6���� ������������ �V�W�U���� �������� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �W�R�J�D�� �M�H�� �G�D�� �P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�R�Y�Q�D��

�S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���Q�D���U�R�N���N�U�D�ü�L���R�G���P�M�H�V�H�F���G�D�Q�D���P�R�U�D�M�X���E�L�W�L���S�R�W�S�X�Q�R���S�R�N�U�L�Y�H�Q�D���O�L�Nvidnom imovinom, 

�ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���E�L���V�H���R�Y�R���W�U�å�L�ã�W�H���P�R�J�O�R���X���S�R�W�S�X�Q�R�V�W�L���X�J�D�V�L�W�L�����D���V�P�D�Q�M�L�W�L���ü�H���V�H���L���D�N�W�L�Y�Q�R�V�W�L���S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�D��

�Q�D���P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���L���Q�D���G�X�å�H���U�R�N�R�Y�H���G�R�V�S�L�M�H�ü�D���M�H�U���V�H���L�V�W�L���]�D�K�W�M�H�Y17 �R�G�Q�R�V�L���L���Q�D���G�X�J�R�U�R�þ�Q�H��

�]�D�M�P�R�Y�H���W�H���Q�D���S�R�V�X�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���S�U�L�Y�D�W�Q�R�P���V�H�N�W�R�Uu (HUB analize br. 45, 2013). Osim pada aktivnosti, 

dodatni �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �X�W�M�H�F�D�W �ü�H�� �Q�D�� �S�R�U�D�V�W�� �F�L�M�H�Q�D�� �G�X�J�R�U�R�þ�Q�L�K�� �L�]�Y�R�U�D�� �Q�D��

�P�H�ÿ�X�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X�����(�U�F�H�J�R�Y�D�F���L���.�X�Q�G�L�G�������������������0�H�Q�D�G�å�H�U�L�P�D���M�H���X�]���R�E�Y�H�]�X���L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�Q�M�D��

                                                 
17 Zbog straha od smanjenja kreditne aktivnosti i �ã�W�H�W�H�� �N�R�M�D�� �E�L�� �V�H�� �Q�D�Q�L�M�H�O�D�� �U�H�D�O�Q�R�M�� �H�N�R�Q�R�P�L�M�L�� �Q�D�J�O�R�P��
�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�R�P���R�Y�R�J���]�D�K�W�M�H�Y�D�����R�Q�D���ü�H���V�H���S�U�R�Y�R�G�L�W�L���X�������I�D�]�H���V�D���]�D�K�W�L�M�H�Y�D�Q�L�P���/�&�5-om od 60% 2015. godine do 
100% 2018. godine. 

LCR -100% LIKVIDNE POKRIVENOSTI NASPRAM ODLJEVA NOVCA 
U 30 DANA HIPOTETSKE KRIZE
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regulatornih zahtjeva, kao i vlasn�L�F�L�P�D���E�D�Q�N�H�����Y�D�å�Q�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�����'�D���E�L���S�U�L�N�X�S�L�O�L��

potrebna sredstva kako bi ispunili sve regulatorne zahtjeve moraju povisiti kamatu na odobrene 

�]�D�M�P�R�Y�H�����þ�L�P�H���V�H���E�D�Q�N�D���L�]�O�D�å�H���S�R�Y�H�ü�D�Q�R�P���N�U�H�G�L�W�Q�R�P���U�L�]�L�N�X���L���U�L�V�N�L�U�D���V�Y�R�M�X���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�����.�X�Q�G�L�G��

i Ercegovac, 2011). Primjena Basela III, dovest �ü�H���G�R���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���S�R�Y�U�D�W�D���Q�D���N�D�S�L�W�D�O�����5�2�(�����]�D��

otprilike 4% u europskim bankama (McKinsey & Company, 2010), stoga bi banke mogle 

�X�M�H�G�Q�R���U�H�]�D�W�L���W�U�R�ã�N�R�Y�H���L���S�U�L�O�D�J�R�ÿ�D�Y�D�W�L���F�L�M�H�Q�H���X�V�O�X�J�D�����7�R�P�L�Q�D�F���������������� 

Osim kapitalnih i likvid �Q�R�V�Q�L�K�� �]�D�K�W�M�H�Y�D�� �%�D�V�O�H�D�� �,�,�,���� �$�O�O�H�Q�� �H�W�� �D�O���� �������������� �L�V�W�L�þ�X�� �G�D�� �M�H�� �S�U�R�E�O�H�P�� �L��

definicija visoko likvidne imovine kojom �V�H�� �V�P�D�W�U�D�M�X�� �X�J�O�D�Y�Q�R�P�� �G�U�å�D�Y�Q�H�� �L�� �P�X�Q�L�F�L�S�D�O�Q�H��

vrijednosnice te depoziti kod centralne banke. Posljedica navedenog je prevelika kreditna 

�L�]�O�R�å�H�Q�R�V�W�� �G�U�å�D�Y�L�� �L�� �Q�H�H�O�D�V�W�L�þ�Q�D�� �S�R�W�U�D�å�Q�M�D�� �]�D�� �G�U�å�D�Y�Q�L�P�� �R�E�Y�H�]�Q�L�F�D�P�D�� �ã�W�R�� �ü�H�� �G�U�å�D�Y�L�� �G�D�W�L��

�S�U�L�Y�L�O�H�J�L�U�D�Q�� �S�R�O�R�å�D�M�� �Q�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P�� �W�U�å�L�ã�W�X�� �L�� �O�D�N�� �S�U�L�V�W�X�S�� �M�H�I�W�L�Q�L�P�� �L�]�Y�R�U�L�P�D�� �I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D����

�/�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X���G�U�å�D�Y�Q�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�K���S�D�S�L�U�D���S�U�R�J�U�H�V�L�Y�Q�R bi pala jer bi velik d�L�R���G�U�å�D�Y�Q�L�K��

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D���R�V�W�D�R���Ä�]�D�N�O�M�X�þ�D�Q�³���X���O�L�N�Y�L�G�Q�L�P���S�R�U�W�I�H�O�M�L�P�D���E�D�Q�D�N�D�����R�V�L�P���W�R�J�D���Y�H�O�L�N�D���N�R�Q�F�H�Q�W�U�D�F�L�M�D��

�G�U�å�D�Y�Q�L�K�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D�� �N�D�R�� �O�L�N�Y�L�G�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�� �P�R�å�H�� �L�]�D�]�Y�D�W�L�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�X�� �Q�H�V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���� �V�W�R�J�D�� �M�H��

prema Allen et al. (2012) �P�R�J�X�ü�H���U�M�H�ã�H�Q�M�H���G�D���V�H�� 

�x �3�U�X�å�L���Srilika vrijednosnicama privatnog sektora18 �G�D���S�R�V�W�D�Q�X���O�L�N�Y�L�G�Q�D���L�P�R�Y�L�Q�D���N�R�M�X���ü�H��

�E�D�Q�N�H���N�R�U�L�V�W�L�W�L���G�D���]�D�G�R�Y�R�O�M�H���P�L�Q�L�P�D�O�Q�H���V�W�D�Q�G�D�U�G�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����P�H�ÿ�X�W�L�P���W�H�ã�N�R���M�H���G�D���ü�H����

�E�D�U�H�P���X���S�R�þ�H�W�N�X�����S�R�U�D�V�W�L���S�R�Q�X�G�D���R�Y�D�N�Y�L�K���S�U�L�Y�D�W�Q�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Q�L�F�D���M�H�U���M�H���S�R�W�U�H�E�Q�R���Y�U�L�M�H�P�H��

da s�H���S�R�N�D�å�X���S�R�X�]�G�D�Q�L�P�D���L���V�W�D�E�L�O�Q�L�P�D��da podnesu likvidonosnu krizu), 

�x Razviju kontigencijski planovi za likvid�Q�R�V�Q�H�� �N�U�L�]�H�� �N�R�M�L�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X�� �V�P�D�Q�M�L�Y�D�Q�M�H��

�P�L�Q�L�P�D�O�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D���]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X��ukoliko je to potrebno, 

�x �,�]�Y�U�ã�D�Y�D�Q�M�H���X�O�R�J�H���F�H�Q�W�U�D�O�Q�H���E�D�Q�N�H���N�D�R���S�R�V�O�Mednjeg �X�W�R�þ�L�ã�W�D���X���S�X�Q�R�P���V�P�L�V�O�X����bez straha 

od moralnog hazarda). 

�'�D�� �E�L�� �V�H�� �L�V�S�L�W�D�R�� �X�W�M�H�F�D�M�� �S�R�W�S�X�Q�H�� �S�U�L�P�M�H�Q�H�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�R�J�� �R�N�Y�L�U�D�� �%�D�V�H�O�� �,�,�,���� �%�D�V�H�O�V�N�L�� �R�G�E�R�U�� �Y�U�ã�L��

�P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J���L���S�U�R�Y�R�G�L���V�L�P�X�O�D�F�L�M�H�����8���R�å�X�M�N�X���R�Y�H���J�R�G�L�Q�H���R�E�M�D�Y�O�M�H�Q���M�H���V�H�G�P�L���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M���V�D���U�H�]�X�O�W�D�W�L�P�D��

monitoringa Basel III standarda. Uzorak na kojemu se provodio nadzor se sastoji od 224 banke 

koje su podijeljene �X���G�Y�L�M�H���J�U�X�S�H�����*�U�X�S�X�������þ�L�Q�L���������L�Q�W�H�U�Q�D�F�L�R�Q�D�O�Q�R���D�N�W�L�Y�Q�L�K���E�D�Q�D�N�D���N�R�M�H���L�P�D�M�X��

�R�V�Q�R�Y�Q�L�����7�L�H�U���������N�D�S�L�W�D�O���Y�H�ü�L���R�G�������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼�����G�R�N���X���G�U�X�J�X���J�U�X�S�X���X�O�D�]�L���V�Y�L�K����26 drugih banaka. 

�5�H�]�X�O�W�D�W�L���R�Y�R�J���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�D���X�J�O�D�Y�Q�R�P���V�H���X�V�S�R�U�H�ÿ�X�M�X���V�D���U�H�]�X�O�W�D�W�L�P�D���G�R�E�L�Y�H�Q�L�P���X���O�L�S�Q�M�X������������ 

                                                 
18 Neke vrijednosnice privatnog sektora (korporativne obveznice) �P�R�ü�L �ü�H���V�H smatrati visoko likvidnom imovinom, 
�D�O�L���ü�H��njihova vrijednost biti manja 15% - 40% zbog svih uvjeta koje moraju zadovoljiti kako bi postali pouzdan i 
siguran izvor visoko likvidne imovine. 
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�J�R�G�L�Q�H�����9�D�å�Q�R���M�H���Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L���G�D���Q�H�N�H���E�D�Q�N�H���Q�L�V�X���X�]�H�W�H���X���R�E�]�L�U���X���R�G�U�H�ÿ�H�Q�L�P���P�M�H�U�H�Q�M�L�P�D���M�H�U���Q�L�V�X��

�]�D�S�R�þ�H�O�H���S�U�R�Y�H�G�E�X���S�R�M�H�G�L�Q�L�K���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�K���P�M�H�U�D����slika 4). 

  

Slika 4: Kapitalni omjeri i nedostatci kapitala  

Izvor: Basel Commitee on Banking Supervision, Basel III Monitoring Report March 201, str. 9, 
http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf  

 
 U usporedbi �V�D���S�R�V�W�R�M�H�ü�L�P���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P���R�N�Y�L�U�R�P�����N�R�M�L���M�H���L���V�D�G�D���%�D�V�H�O���,�,�,�����D�O�L���Q�L�M�H���X���S�R�W�S�X�Q�R�V�W�L��

�L�P�S�O�H�P�H�Q�W�L�U�D�Q�������Q�D�N�R�Q���S�R�W�S�X�Q�H���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�H���W�U�H�ü�H�J���%�D�V�H�O�V�N�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D, iz prethodne slike 

�M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���E�L���V�Y�H���V�W�D�Y�N�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���R�P�M�H�U�D���L�P�D�O�H���S�D�G�����3�D���E�L���W�D�N�R�����S�U�R�V�M�H�þ�Q�L �]�D�M�H�G�Q�L�þ�N�L���R�V�Q�R�Y�Q�L��

(Tier 1) kapital (CET1) za banke iz prve grupe pao za 0,6 postotnih poena, dok bi za drugu 

�V�N�X�S�L�Q�X�� �W�D�M�� �S�D�G�� �E�L�R�� �Q�H�ã�W�R�� �P�D�Q�M�L���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �������� �S�R�V�W�R�W�Q�D�� �S�R�H�Q�D���� �2�P�M�H�U�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �7�L�H�U���� �]�D�� �S�U�Y�X��

grupu banaka pao bi za 1 postotni poen, a za drugu skupi�Q�X���E�D�Q�D�N�D���R�Y�D���E�L���V�P�D�Q�M�H�Q�M�D���E�L�O�D���Q�H�ã�W�R��

�P�D�O�R���P�D�Q�M�D���S�D���E�L���W�D�N�R���R�P�M�H�U���R�V�Q�R�Y�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D�����7�L�H�U���������S�D�R���]�D�����������S�R�V�W�R�W�Q�D���S�R�H�Q�D�����6�Q�D�å�Q�L�M�L��

�X�W�M�H�F�D�M���Q�D���X�N�X�S�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���R�P�M�H�U�H���X�]�U�R�N�R�Y�D�Q���M�H���S�R�V�W�X�S�Q�L�P���X�N�L�G�D�Q�M�H�P���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���N�R�M�L���Y�L�ã�H��

�Q�H�ü�H���L�V�S�X�Q�M�D�Y�D�W�L���X�Y�M�H�W�H���X�O�D�]�D�N���X���G�R�Sunski kapital (Tier 2) 2022. godine.   

�8�]�L�P�D�M�X�ü�L���X���R�E�]�L�U���S�R�W�S�X�Q�X���L�P�S�O�H�P�H�Q�W�D�F�L�M�X���%�D�V�H�O�D���,�,�,���W�H���S�U�R�P�M�H�Q�H���X���G�H�I�L�Q�L�F�L�M�L���N�D�S�L�W�D�O�D�����V�Y�H���E�L��

banke iz prve grupe zadovoljile minimalne kapitalne zahtjeve za osnovnim kapitalom (Tier 1) 

od 4,5%, ali bi za ciljanu razinu osnovnog kapitala (Tier 1) od 7% imale nedostatak od 3.9 

http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf
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�E�L�O�L�M�X�Q�D�� �¼���� �'�R�N�� �E�D�Q�N�H�� �L�]�� �G�U�X�J�H�� �V�N�X�S�L�Q�H�� �Q�H�� �E�L�� �L�V�S�X�Q�L�O�H�� �P�L�Q�L�P�D�O�D�Q�� �]�D�K�W�M�H�Y�� �R�G�� ���������� �W�H�� �E�L�� �]�D��

�L�V�S�X�Q�M�H�Q�M�H���R�Y�R�J���]�D�K�W�M�H�Y�D���L�P�D�O�H���Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���R�G�����������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼�����D���]�D���F�L�O�M�D�Q�L�K���������Q�H�G�R�V�W�D�M�H���L�P����������

�E�L�O�L�M�X�Q�D���¼�����9�D�å�Q�R���M�H���Q�D�S�R�P�H�Q�X�W�L���G�D���V�H���Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���N�D�S�L�W�D�O�D���]�D���S�U�Y�X���J�U�X�S�X���E�D�Q�D�N�D�����X���R�G�Q�R�V�X���Q�D��

�������������J�R�G�L�Q�X�����V�P�D�Q�M�L�R���]�D�������������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼�����G�R�N���E�L���V�H���]�D���G�U�X�J�X���J�U�X�S�X���E�D�Q�D�N�D���Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���N�D�S�L�W�D�O�D����

�X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���S�U�R�V�L�Q�D�F���������������J�R�G�L�Q�H���V�P�D�Q�M�L�R���]�D�������������8�N�O�M�X�þ�H�Q�M�H�P���S�R�O�X�J�H����engl. leverage ratio) 

�Q�H�G�R�V�W�D�W�F�L���7�L�H�U�������N�D�S�L�W�D�O�D���L���X�N�X�S�Q�L���N�D�S�L�W�D�O�Q�L���Q�H�G�R�V�W�D�W�F�L���S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X���V�H���]�D���R�Eje skupine banaka , 

�D���ã�W�R���V�H���V�D�P�H���S�R�O�X�J�H���W�L�þ�H�����U�H�]�X�O�W�D�W�L���V�X���S�R�N�D�]�D�O�L���G�D���V�H�G�D�P���E�D�Q�D�N�D�����R�G�����������L�]���S�U�Y�H���J�U�X�S�H���L���G�H�V�H�W��

banaka (od 115) iz druge grupe ne zadovoljava minimalan omjer poluge od 3%.  

�8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���ã�W�R���V�H���W�L�þ�H���X�W�M�H�F�D�M�D���S�R�W�S�X�Q�H���S�U�L�P�M�H�Q�H���%�D�V�H�O�D���,�,�,���Q�D���N�D�S�L�W�D�O���Y�D�å�Q�R���M�H���L�V�W�D�N�Q�X�W�L���G�D���V�X��

�E�D�Q�N�H���L�]���S�U�Y�H���J�U�X�S�H���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���S�U�R�V�L�Q�D�F���������������J�R�G�L�Q�H���S�R�Y�H�ü�D�O�H���&�(�7�����]�D�����������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼������������

�R�Y�R�J�D���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�D���P�R�å�H���V�H���*-SIBs19). Banke iz dr�X�J�H���V�N�X�S�L�Q�H���W�D�N�R�ÿ�H�U���E�L���S�R�Y�H�ü�D�O�H���&�(�7�����L���W�R���]�D��

12.9%. Sastav kapitala za prvu20 i drugu21 grupu banaka nakon potpune primjene Basela III  

�P�R�å�H���V�H���Y�L�G�M�H�W�L���Q�D���L�G�X�ü�H�P���J�U�D�I�L�þ�N�R�P���S�U�L�N�D�]�X�����Jraf 1). 

                            

Graf 1: Sastavi kapitala za obje skupine banaka nakon potpune primjene BASELA III  
Izvor: izrada studentice prema �ÄBasel III monitoring report (2015)�³, http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf 

Utjecaj potpune primjene Basela III na likvidnost promatrao se na pokazateljima LCR I 

NFSR. Za LCR monitoring se radio na uzorku od 94 banke iz prve grupe i 116 banaka iz druge 

                                                 
19 G-�6�,�%�V���V�X���J�O�R�E�D�O�Q�R���L���V�L�V�W�H�P�V�N�L���Y�D�å�Q�H���E�D�Q�N�H�� 
20 CET: 85,3%,  Tier 1: 3.6%, Tier 2 11.1%   
21 CET: 85.2%, Tier1: 1.7% , Tier 2: 13.1%.  

http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf


 
49  

  

�J�U�X�S�H�����D���]�D���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���1�6�)�5���X�]�R�U�D�N���V�X���þ�L�Q�L�O�H���������E�D�Q�N�H���L�]���S�U�Y�H���V�N�X�S�L�Q�H���W�H�����������E�D�Q�D�N�D���L�]���G�U�X�J�H��

skupine.  

  

Slika 5: LCR nakon potpune implementacije Basela III  

Izvor:�ÄBasel III monitoring report (2015)�³, str. 24, http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf 

Naime, LCR omjer  nakon potpune implementacije Basela III za banke iz prve skupine iznosio 

bi u prosjeku 121%, a za banke iz druge grupe 140%�����ã�W�R���M�H���S�R�U�D�V�W���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X��

kada je iznosio 119% za prvu, a 132% za drugu skupinu banaka. Distribucija rezultata pokazala 

je da 80% banaka iz uzorka zadovoljava minimalan LCR zahtjev od 100% pokrivenosti 

likvidnom imovinom u 30 dana stresne si�W�X�D�F�L�M�H�����S�U�L���þ�H�P�X�����������E�D�Q�D�N�D���L�P�D���/�&�5���R�P�M�H�U���L�]�Q�D�G��

60%). Da bi banke u potpunosti zadovoljile LCR zahtjev, na agregatnoj razini postoji 

�Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���R�G�����������E�L�O�L�M�X�Q�D���¼�����D���Y�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���G�D���V�H���W�D�M���Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���V�P�D�Q�M�L�R���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���������������J�R�G�L�Q�X��

kada je iznosio 353 bili�M�X�Q�D���¼���� 

NFSR �E�L���Q�D�N�R�Q���S�R�W�S�X�Q�H���S�U�L�P�M�H�Q�H���W�U�H�ü�H�J���%�D�V�H�O�V�N�R�J���V�S�R�U�D�]�X�P�D���]�D���S�U�Y�X���V�N�X�S�L�Q�X���E�D�Q�D�N�D���L�]�Q�R�V�L�R��

�X���S�U�R�V�M�H�N�X���������������D���N�R�G���G�U�X�J�H���V�N�X�S�L�Q�H���W�R���E�L���E�L�O�R���Q�H�ã�W�R���Y�L�ã�H�����W�R�þ�Q�L�M�H�������������� 

  

Slika 6: NFSR nakon potpune primjene Basela III  

Izvor: �ÄBasel III monitoring report (2015)�³,  str. 28, http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf 

http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf
http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf
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U prosjeku je 80% banaka iz cijelog uzorka zadovoljilo standard NSFR od 100% I u ovom 

�S�R�G�U�X�þ�M�X���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y���Q�D�S�U�H�G�D�N���X���R�G�Q�R�V�X���O�L�S�D�Q�M���������������J�R�Gine kada je 72% banaka prve skupine i 

83% banaka iz druge skupine  imalo NFSR 100%  (te  90% banaka NFSR iznad 90%). Da bi u 

�S�R�W�S�X�Q�R�V�W�L���L�V�S�X�Q�L�O�H���]�D�K�W�M�H�Y���W�U�H�ü�H�J���%�D�V�H�O�V�N�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���]�D���1�6�)�5���Rd 100% bankama nedostaje 

641 bi�O�L�M�X�Q���¼�������6�X�P�L�U�D�Q�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L���P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�D���S�U�R�Y�H�G�E�H���W�U�H�ü�H�J���E�D�V�H�O�V�N�R�J���V�W�D�Q�G�D�U�G�D���L���Q�H�G�R�V�W�D�W�F�L��

za njegovu potpunu primjenu �S�U�L�N�D�]�D�Q�L���V�X���X���L�G�X�ü�R�M���W�D�E�O�L�F�L�����Wablica 8). 

 
Tablica 8: Sumirani rezultati monitoringa provedbe Basela III 

 
Tier 1 
4,5% 

Tier 2 
7% 

Leverage 
ratio 
3% 

CET 
Nakon 

primjene 

LCR 
100% 

pokrivenosti 

LCR 
nakon 

primjene 

NSFR 
standard 

100% 

NSFR 
nakon 

primjene 

G 1 
Zadovoljen 
minmum 

Nedostatak 
od 3.9 
bilijuna 

7 banaka ne 
zadovoljava 

Porast 
6% 

80% banaka 
ispunjava 
zahtjev 

121% 74% 
zadovoljilo 

110% 

G 2 
Nedostatak 
0.1 bilijuna 

�¼ 

Nedostatak 
od 1.8 

�E�L�O�L�M�X�Q�D���¼ 

10 banaka 
ne 

zadovoljava 

Porast 
12.9% 

80% banaka 
ispunjava 
zahtjev 

140% 
85% 

zadovoljilo 
114% 

�™ ���������E�L�O���¼ ���������E�L�O���¼    
Agregatni 
nedostatak 
���������E�L�O���¼ 

 
Agregatni 
nedostatak 
641 bil �@ 

Izvor: izrada studentice prema dokumentu BCBS, Basel III Monitoring report (2015), http://www.bis.org 

�8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���P�R�å�H���V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L���N�D�N�R���ü�H���Q�R�Y�L���U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L���]�D�K�W�M�H�Y�L���E�L�W�Q�R���X�W�M�H�F�D�W�L���Q�D���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�H��

�E�D�Q�D�N�D���L���H�N�R�Q�R�P�V�N�L���U�D�V�W�����,�D�N�R���E�L���W�U�H�E�D�O�L���X�þ�L�Q�L�W�L���V�X�V�W�D�Y���V�W�D�E�L�O�Q�L�M�L�P���L���V�S�U�L�M�H�þ�L�W�L���S�R�Q�D�Y�O�M�D�Q�M�H���N�U�L�]�H����

�Q�R�Y�L�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�� �]�D�K�W�M�H�Y�L�� �Q�R�V�H�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�H�� �W�U�R�ã�N�R�Y�H�� �S�U�L�O�D�J�R�G�E�H�� ���þ�L�M�L�� �ü�H�� �G�L�R�� �Y�U�O�R�� �Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R�� �E�L�W�L��

�S�U�H�E�D�þ�H�Q�� �Q�D�� �J�U�D�ÿ�D�Q�H������ �$�O�O�H�Q�� �H�W�� �D�O���� �������������� �Q�D�Y�R�G�H�� �G�D�� �S�R�V�W�R�M�L�� �W�U�D�G�H��- �R�I�I�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���L���W�U�R�ã�N�R�Y�D���S�U�L�O�D�J�R�G�E�H���Q�R�Y�L�P���]�D�K�W�M�H�Y�L�P�D���%�D�V�H�O�D���,�,�,�����.�D�N�R���E�L���V�H���X�V�S�M�H�ã�Q�R��

primijenio ovaj regulatorni okvir potrebna je uska suradnja i koordinacija monetarne politike, 

makroprudencijalnih i mikroprudencijalnih regulatora koji provode superviziju financijskih 

institucija. �6�O�L�þ�Q�R�� �Q�D�Y�R�G�H�� �L�� �(�U�F�H�J�R�Y�D�F�� �L�� �.�X�Q�G�L�G�� ���������������� �Q�D�L�P�H�� �D�X�W�R�U�L�� �X�S�R�]�R�U�D�Y�D�M�X�� �G�D�� �Q�R�Y�R��

�X�U�H�ÿ�H�Q�M�H���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�J���V�X�V�W�D�Y�D���Q�L�M�H���G�R�Y�R�O�M�Q�R���]�D���R�å�L�Y�O�M�D�Y�D�Q�M�H���L���S�R�G�U�ã�N�X���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�J���L��

�I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�J�� �V�X�V�W�D�Y�D���� �Y�H�ü�� �V�H�� �]�D�K�W�L�M�H�Y�D�M�X�� �G�X�E�R�N�H�� �U�H�I�R�U�P�H�� �S�R�O�L�W�L�N�D�� �L�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�D�� �N�R�P�H�U�F�L�Malnih 

�E�D�Q�D�N�D�����W�U�R�ã�N�D���L���N�R�U�L�V�W�L�����X�þ�L�Q�N�R�Y�L�W�R�V�W���X�S�U�D�Y�O�M�D�þ�N�L�K���V�W�U�X�N�W�X�U�D�����W�U�å�L�ã�Q�D���G�L�V�F�L�S�O�L�Q�D�����U�H�G�H�I�L�Q�L�F�L�M�D���X�O�R�J�H��

�L���V�X�E�M�H�N�W�D���S�R�V�O�M�H�G�Q�M�H�J���X�W�R�þ�L�ã�W�D���W�H���V�X�G�M�H�O�R�Y�D�Q�M�H���G�L�R�Q�L�N�D���X���R�G�U�H�ÿ�H�Q�M�X���E�X�G�X�ü�L�K���F�L�O�M�H�Y�D���E�D�Q�N�R�Y�Q�L�K��

�W�Y�U�W�N�L�����8���V�X�S�U�R�W�Q�R�P���Q�R�Y�L���E�D�]�H�O�V�N�L���V�W�D�Q�G�D�U�G�L���Q�H�ü�H���P�R�ü�L���]�D�X�V�W�D�Y�L�W�L���E�X�G�X�ü�H���V�O�R�P�R�Y�H���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�J��

sustava.  

http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf
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SOLVENTNOSTI BANAKA U REPUBLICI HRVATSKOJ  
 
 
4.1. Podaci i metodologija 

 

Empirijska analiza suodnosa likvidnosti i solventnosti te njihovog kretanja u hrvatskom 

bankarskom sektoru napravljena je na uzorku od 32 banke u razdoblju od 2002. do 2010. 

godine. Za ovo se razdoblje mogla osigurati najbolja dostupnost podataka, iako za odabrani 

pokazatelj likvidnosti nedo�V�W�D�M�X�� �S�R�G�D�F�L�� �S�U�L�� �S�R�þ�H�W�N�X�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D���� �3�R�Gaci su 

�S�U�L�N�X�S�O�M�H�Q�L���L�O�L���L�]�U�D�þ�X�Q�D�W�L���Q�D���W�H�P�H�O�M�X���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�K���S�R�G�D�W�D�N�D���L���S�X�E�O�L�N�D�F�L�M�D���+�U�Y�D�W�V�N�H���Q�D�U�R�G�Q�H���E�D�Q�N�H��

�W�H���Q�D���W�H�P�H�O�M�X�� �J�R�G�L�ã�Q�M�L�K���L�]�Y�M�H�ã�W�D�M�D���R�G�D�E�U�D�Q�L�K���E�D�Q�N�D���W�H���S�U�L�N�D�]�X�M�X���V�W�D�Q�M�H���]�D�E�L�O�M�H�å�H�Q�R���Q�D���G�D�Q����������

prosinca promatrane godine. 

Da bi se ustanovio suodnos likvidnosti i solventnosti banaka napravljena su dva modela. U 

jednom panel modelu zavisna varijabla je likvidnost banke (LIQit) mjerena k�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�R�P���W�H�N�X�ü�H��

likvidnosti �N�R�M�L���S�R�N�D�]�X�M�H���V�S�R�V�R�E�Q�R�V�W���S�R�G�P�L�U�H�Q�M�D���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�K���R�E�Y�H�]�D���W�H���V�H���L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D���N�D�R���X�G�L�R��

kratkotrajne imovine u kratkotrajnim obvezama banke. U drugom modelu kao zavisna varijabla 

koja predstavlja solventnost banke uzet je pokazatelj kapitaliziranosti banke (CAPit) koji se 

�L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D���N�D�R���X�G�L�R���X�N�X�S�Q�R�J���N�D�S�L�W�D�O�D���X���D�N�W�L�Y�L�����8���P�R�G�H�O�H���V�X���N�D�R���Q�H�]�D�Y�L�V�Q�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���X�N�O�M�X�þ�H�Q�L����

pokazatelj profitabilnosti banke (ROAit), pokazatelj kvalitete aktive (NPLit), pokazatelj 

gospodarskih kretanja (GDPit���� �L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �E�D�Q�N�H u interakcijskoj varijabli koji su 

�Q�D�Y�H�G�H�Q�L�� �N�D�R�� �N�O�M�X�þ�Q�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q�W�H���N�U�H�W�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Qosti i solventnosti banaka. Kao nezavisna 

varijabla u svaki model je naizmjenice �X�N�O�M�X�þ�H�Q���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L�O�L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���R�Y�L�V�Q�R���R��

kojem se modelu radi.  
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Graf 2: Kretanje �S�U�R�V�M�H�þ�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L��pokazatelja kapitaliziranosti u hrvatskom 
bankarskom sektoru u razdoblju od 2002. do 2010. godine  
Izvor: obrada studentice 

 

Graf 2 prikazuje kretanje pokazatelja kapitaliziranosti (CAPit) u promatranom razdoblju. Iz 

�J�U�D�I�D���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���M�H���N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W���E�D�Q�N�H���L�P�D�O�D���Y�H�ü�L���S�D�G�����V�D�����������������Q�D�����������������X���U�D�]�G�R�E�O�M�X��

�R�G�������������� �G�R�������������� �J�R�G�L�Q�H���� �Q�D�N�R�Q�� �þ�H�J�D���V�H kapitaliziranost banaka nastavlja smanjivati, ali po 

manjoj stopi sve do 2006. godine kada je iznosila 13,8%. Od 2006. do 2008. godine 

�N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �V�H�� �S�R�E�R�O�M�ã�D�Y�D�� �W�H�� �M�H�� �Q�D�U�D�V�O�D�� �Q�D�� �������������� �D�O�L�� �M�H�� �L�V�W�H�� �We godine pokazatelj 

�N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H���S�R�þ�H�R���L�]�Q�R�Y�D���S�D�G�D�W�L���W�H���M�H���������������J�R�G�L�Q�H���L�]�Q�R�V�L�R�����������������,�]���R�Y�R�J���N�U�H�W�D�Q�M�D��

vidljiv je pad kapitaliziranosti banaka u hrvatskom bankarskom sektoru u razdoblju financijske 

krize. 
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�*�U�D�I�� ������ �.�U�H�W�D�Q�M�H�� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D�� �W�H�N�X�ü�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �X�� �K�U�Y�D�W�V�N�R�P��
bankarskom sektoru u razdoblju od 2002. do 2010. godine 
Izvor: obrada studentice 

 
 

Graf 3 prikazuje kretanje vrijednosti koefi�F�L�M�H�Q�W�D�� �W�H�N�X�ü�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��(LIQ it) u hrvatskom 

bankarskom sektoru u razdoblju od 2002. do 2010. godine. Naime, iz grafikona je prije svega 

vidljivo da postoji nedostatak podataka o koe�I�L�F�L�M�H�Q�W�X���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���]�D���S�U�Y�H���G�Y�L�M�H���J�R�G�L�Q�H��

promatranog razdoblja. U samo jednoj godini (2004 - �������������Y�L�G�O�M�L�Y���M�H���S�D�G���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���W�H�N�X�ü�H��

likvidnosti sa 100% na 95%. Od 2005. godine do 2007. godine likvidnost nastavlja slabije 

opadati te je 2007. godin�H���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L�]�Q�R�V�L�R�����������N�D�G�D���S�R�þ�L�Q�M�H���E�O�D�J�R���U�D�V�W�L��

sve do 2008. godine i penje se na vrijednost od 93,5%. Koeficijent gotovo stagnira na vrijednosti 

od 93,5�����G�R���������������J�R�G�L�Q�H���N�D�G�D���S�R�þ�L�Q�M�H���S�D�G�D�W�L���L���������������J�R�G�L�Q�H���G�R�O�D�]�L���G�R���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���������� 

 

�8�V�S�R�U�H�G�H�� �O�L�� �V�H�� �J�U�D�I�L�N�R�Q�L�� �N�U�H�W�D�Q�M�D�� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�L�K�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D�� �X��

Hrvatskoj�����P�R�å�H���V�H���Y�L�G�M�H�W�L���G�D���V�H���N�U�H�W�D�Q�M�D dviju zavisnih varijabli uglavnom prate. �-�H�G�L�Q�L���V�O�X�þ�D�M��

�G�D���L�P���N�U�H�W�D�Q�M�D���Q�L�V�X���X�V�N�O�D�ÿ�H�Q�D���M�H���X���U�D�]�G�R�E�O�M�X���R�G���������������G�R���������������J�R�G�L�Q�H�����1�D�L�P�H�����S�U�L�M�H�O�R�P�Q�D���W�R�þ�N�D��

kretanja pokazatelja kapitaliziranosti banke je u 2006. godini, gdje iz pada prelazi u rast, dok 

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���Q�D�V�W�D�Y�O�M�D���S�D�G�D�W�L���G�R���V�Y�H���������������J�R�G�L�Q�H���� 

 

�8�� �P�R�G�H�O�H�� �V�X�� �X�N�O�M�X�þ�H�Qe nezavisne varijable koje se smatraju kao �N�O�M�X�þ�Q�H�� �G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q�W�H�� 

likvidnosti i solventnosti banaka. Profitabilnost je mjerena pokazateljem povrata na aktivu 

(ROAit), �D���L�]�U�D�þ�X�Q�D�Y�D���V�H���N�D�R���R�P�M�H�U���Q�H�W�R���G�R�E�L�W�L���L���S�U�R�V�M�H�þ�Q�H���X�N�X�S�Q�H���L�P�R�Y�L�Q�H�����'�U�X�J�L�P���U�L�M�H�þ�L�P�D����

ROAit  je �U�D�þ�X�Q�R�Y�R�G�V�W�Y�H�Q�D���V�W�R�S�D���S�U�L�Q�R�V�D���Q�D���D�Ntivu (imovinu) banke i pokazuje koliko uprava 
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�E�D�Q�N�H���R�V�W�Y�D�U�X�M�H���Q�H�W�R���G�R�E�L�W�L���Q�D���X�O�R�å�H�Q�X���M�H�G�Q�X���Q�R�Y�þ�D�Q�X���M�H�G�L�Q�L�F�X���D�N�W�L�Y�H�����.�D�R���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���N�Y�D�O�L�W�H�W�H��

aktive uzet je pokazatelj NPLit koji �V�H�� �U�D�þ�X�Q�D��kao �X�G�L�R�� �G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R�� �Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �L�� �Q�H�Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K��

plasmana i potencijalnih obveza u ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama. Kretanje 

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���L���N�Y�D�O�L�W�H�W�H���D�N�W�L�Y�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���M�H���Q�D���L�G�X�ü�H�P���J�U�D�I�L�N�R�Q�X�� 
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�*�U�D�I���������.�U�H�W�D�Q�M�H���S�U�R�V�M�H�þ�Q�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���5�2�$���L���1�3�/���X���K�U�Y�D�W�V�N�R�P��bankarskom 

sektoru u razdoblju od 2002. do 2010. godine 

Izvor: obrada studentice 

 
Na grafu 4 vidljivo je kako je profitabilnost banaka u Hrvatskoj u razdoblju od 2002. do 2003. 

godine pala sa 1.7% na 1.2% te je potom do 2005. godine blago rasla do razine od 1,4%.  Od 

������������ �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �Y�L�G�O�M�L�Y�� �M�H�� �S�D�G�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �Q�D�� ������������ �D�� �Q�D�� �S�R�þ�H�W�N�X�� �I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�H�� �N�U�L�]�H��

2007.-������������ �J�R�G�L�Q�H�� �P�R�å�H �V�H�� �X�R�þ�L�W�L�� �L�]�U�D�]�L�W�R�� �Q�D�J�O�L�� �S�D�G�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �V�D��

�S�R�þ�H�W�Q�L�K�� ���������� �Q�D�� ���������� �Q�D�N�R�Q�� �þ�H�J�D�� �M�H�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�� �E�D�Q�D�N�D�� �Q�D�V�W�D�Y�L�O�D�� �R�S�D�G�D�W�L���� �D�O�L�� �S�R�� �]�Q�D�W�Q�R��

manjoj stopi te je 2010. godine iznosila 0,1%.  

�â�W�R�� �V�H�� �W�L�þ�H�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��kvalitete aktive (NPLit) �L�]�� �J�U�D�I�D�� �M�H�� �Y�L�G�O�M�L�Y�R�� �G�D�� �M�H�� �X�G�L�R�� �G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R��

naplativih i nenaplativih plasmana i potencijalnih obveza u ukupnim plasmanima i 

potencijalnim obvezama bio na razini 7,1% 2002. godine te je do 2004. godine taj udio porastao 

�Q�D�� �������� ���� �Q�D�N�R�Q�� �þ�H�J�D�� �M�H�� �S�D�G�D�R�� �V�Y�H�� �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �N�D�G�D�� �M�H�� �L�]�Q�R�V�L�R�� ������������ �6�� �S�R�þ�H�W�N�R�P�� �N�U�L�]�H��

�N�Y�D�O�L�W�H�W�D�� �D�N�W�L�Y�H�� �E�D�Q�D�N�D�� �]�Q�D�W�Q�R�� �V�H�� �S�R�J�R�U�ã�D�O�D�� �W�H�� �M�H�� �X�G�L�R�� �Q�H�Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �S�O�D�V�P�D�Q�D�� �L��potencijalnih 
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obveza u ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama naglo porastao te je 2010. godine 

iznosio visokih 10,4 %. 

Kao najadekvatniji pokazatelj gospodars�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���R�G�D�E�U�D�Q���M�H���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���J�R�G�L�ã�Q�M�H�J���U�D�V�W�D���E�U�X�W�R��

�G�R�P�D�ü�H�J���S�U�R�L�]�Y�R�G�D�����*�'�3�����þ�L�M�H���M�H���N�U�H�W�D�Q�M�H���S�U�L�N�D�]�D�Q�R���Q�D���J�U�D�I�X������ 
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Graf 5: Kretanje rasta bruto do�P�D�ü�H�J���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���X���5�H�S�X�E�O�L�F�L���+�U�Y�Dtskoj u razdoblju od 

2002. do 2010. godine 

Izvor: obrada studentice 

 
Iz grafikona je vidljivo da je stopa rasta BDP-a u razdoblju od  2002. godine pa sve do 2007. 

�J�R�G�L�Q�H���E�L�O�D���X�J�O�D�Y�Q�R�P���V�W�D�E�L�O�Q�D���L���N�U�H�W�D�O�D���R�G���������G�R���������������D���������������J�R�G�L�Q�H���]�E�R�J���S�R�þ�H�W�N�D���J�O�R�E�D�O�Q�H��

financijske krize stopa rasta BDP-a u Hrvat�V�N�R�M���S�R�þ�L�Q�M�H���V�H���Q�D�J�O�R���V�P�D�Q�M�L�Y�D�Wi sve do 2009. godine 

kada je stopa pada BDP-�D���L�]�Q�R�V�L�O�D���þ�D�N��-5,8%. Od 2009. godine stopa pada BDP-�D���S�R�þ�L�Q�M�H���V�H��

smanjivati te je 2010. godine iznosila -0,8%. 

�9�H�O�L�þ�L�Q�D�� �E�D�Q�N�H mjerena je dummy varijablom. Naime, vrijednost  dummy varijable za  9 

velikih i srednjih banaka u RH iznosi 1, dok za ostale male banke iznosi 0. �1�R�����Y�H�O�L�þ�L�Q�D���E�D�Q�N�H��

�Q�H���S�U�R�P�D�W�U�D���V�H���]�D�V�H�E�Q�R�����Y�H�ü���X���L�Q�W�H�U�D�N�F�L�M�V�N�R�M���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���V�D���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�H�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

�N�D�N�R�� �E�L�� �V�H�� �L�V�W�U�D�å�L�R�� �V�X�R�G�Q�R�V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �X�� �R�Y�L�V�Q�R�V�W�L�� �R�G�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �E�D�Q�N�H. Pregled 

�N�R�U�L�ã�W�H�Q�L�K�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�L �L�� �R�þ�H�Nivanih utjecaja nezavisnih varijabli �P�R�å�H�� �V�H�� �Y�L�G�M�H�W�L�� �X�� �W�D�E�O�L�F�L�� ���� 

�2�þ�H�N�L�Y�D�Q�L�� �X�W�M�H�F�D�M�� �]�D�Y�L�V�Q�L�K�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�L�� �W�H�P�H�O�M�L�� �V�H�� �Q�D�� �S�U�R�þ�L�W�D�Q�R�M�� �W�H�R�U�L�M�L�� �L�� �S�U�H�J�O�H�G�X�� �H�P�S�L�U�L�M�V�N�L�K��

�L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� 
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�7�D�E�O�L�F�D���������6�S�H�F�L�I�L�N�D�F�L�M�D���R�G�D�E�U�D�Q�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���X���G�L�Q�D�P�L�þ�N�R�M���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�L 

Kategorija Varijabla  Naziv �,�]�U�D�þ�X�Q �2�þ�H�N�L�Y�D�Q�L��
utjecaj 

Likvidnost  LIQ �.�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���W�H�N�X�ü�H��
likvidnosti 

�.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�D���D�N�W�L�Y�D����
�.�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H 

M1 M2 

/ + 

Kapital 
(Solventnost) 

CAP Pokazatelj 
kapitaliziranosti Ukupni kapital/Aktiva + / 

Kvaliteta aktive NPL Pokazatelj kvalitete 
(naplativosti) aktive 

BC plasmani i pot. obveze/  
Ukupni plasmani i 
potencijalne obveze 

- - 

Profitabilnost  ROA Povrat na aktivu Neto dobit/ Ukupna 
imovina + + 

Gospodarska 
kretanja 

GDP �*�R�G�L�ã�Q�M�D���V�W�R�S�D���U�D�V�W�D��
realnog BDP-a  + - 

 
Interakcijska 

varijabla  
 

dummyLIQ 
�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M���Y�H�O�L�þ�L�Q�H i 
likvidnosti banke za 
MODEL 2 

�G�X�P�P�\���Y�H�O�L�þ�L�Q�D���
��LIQ / - 

dummyCAP 
�3�R�N�D�]�D�W�H�O�M���Y�H�O�L�þ�L�Q�H��i 
solventnosti banke za 
MODEL 1 

�G�X�P�P�\���Y�H�O�L�þ�L�Q�D���
��CAP - / 

 
NAPOMENA:   
Vrijednost dummy varijable za velike i srednje banke iznosi 1, dok za male banke iznosi 0. 
M1- model u kojemu je zavisna varijabla likvidnost banke; M2- model u kojemu je zavisna 
varijabla solventnost banke 
 

Izvor: izrada studentice 
 
U �D�Q�D�O�L�]�L���V�H���N�R�U�L�V�W�L���G�L�Q�D�P�L�þ�N�L���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O�����D���U�D�]�O�R�J���W�R�J���R�G�D�E�L�U�D���M�H���ã�W�R���V�X���H�N�R�Q�R�P�V�N�H���U�H�O�D�F�L�M�H��

�G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���S�U�L�U�R�G�H�����R�G�Q�R�V�Q�R���Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���Q�H�N�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���X�W�M�H�þ�X���G�R�J�D�ÿ�D�Q�M�D���L�]���S�U�R�ã�O�L�K���U�D�]�G�R�E�O�M�D��

te vrijednosti ekonomskih varijabli ovise o prethodnim vrijednostima �L�V�W�L�K�����1�D�L�P�H�����S�R�J�U�H�ã�Q�R���E�L��

�E�L�O�R�� �]�D�Q�H�P�D�U�L�W�L�� �X�W�M�H�F�D�M�� �S�R�]�L�F�L�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �X�� �S�U�R�ã�O�R�P�� �U�D�]�G�R�E�O�M�X�� �Q�D�� �V�D�G�D�ã�Q�M�H�� �L��

�E�X�G�X�ü�H���N�U�H�W�D�Q�M�H���Q�M�L�K�R�Y�L�K���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�����'�L�Q�D�P�L�þ�N�L���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O���X�]�L�P�D���X���R�E�]�L�U���N�U�H�W�D�Q�M�D���L�]���S�U�R�ã�O�L�K��

�U�D�]�G�R�E�O�M�D���ã�W�R���R�S�U�D�Y�G�D�Y�D���Q�M�H�J�R�Y�X���S�U�L�P�M�H�Q�X���X ovoj analizi. 

U panel analizi postoji nekoliko procjenitelja koji se odabiru prema broju jedinica promatranja 

�L�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D���� �%�X�G�X�ü�L�� �G�D�� �V�X�� �X�� �D�Q�D�O�L�]�X�� �X�N�O�M�X�þ�H�Q�H�� ������ �E�D�Q�N�H�� �L�� ���� �J�R�G�L�Q�D�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�M�D���� �X�� �R�Y�R�P�� �V�H��

�L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X�� �N�R�U�L�V�W�L�� �$�U�H�O�O�D�Q�R-Bondov (AB) procjenitelj u dva koraka koji je prikladan za 

�S�U�R�F�M�H�Q�X���S�R�G�D�W�D�N�D���V�D���Y�H�ü�L�P���E�U�R�M�H�P���M�H�G�L�Q�L�F�D���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�M�D�����X���R�Y�R�P���V�O�X�þ�D�M�X���E�D�Q�D�N�D�������Q�H�J�R���E�U�R�M�D��

�U�D�]�G�R�E�O�M�D���� �$�%�� �S�U�R�F�M�H�Q�L�W�H�O�M�� �M�H�� �R�W�S�R�U�D�Q�� �Q�D�� �K�H�W�H�U�R�V�N�H�G�D�V�W�L�þ�Q�R�V�W�� �W�H�� �M�H�� �H�I�L�N�D�V�Q�L�M�L�� �R�G�� �S�U�R�F�M�H�Q�L�W�H�O�M�X��
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jednom koraku, ali mu je nedostatak t�D�M���ã�W�R���Q�H���P�R�å�H���S�U�R�F�L�M�H�Q�L�W�L���X�W�M�H�F�D�M���Q�H�]�D�Y�L�V�Q�L�K���Y�D�U�L�Mabli koje 

�V�X���Q�H�R�Y�L�V�Q�H���R���Y�U�H�P�H�Q�X�����â�N�U�D�E�L�ü���3�H�U�L�ü������������������������ 

�%�X�G�X�ü�L�� �G�D�� �V�H�� �X�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X�� �S�U�R�P�D�W�U�D�� �V�X�R�G�Q�R�V�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L��

Hrvatskoj, potrebno je napraviti dva panel modela u kojemu se kao zavisne varijable postavljaju 

�S�U�Y�L���S�X�W���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�����D���G�U�X�J�L���S�X�W���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�����'�L�Q�D�P�L�þ�N�L���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O�L���N�R�M�L���V�H���X���R�Y�R�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X��

koriste su: 

�x �.�+�3�Ü�ç
L �ä
E�Û�.�+�3�Ü�á�ç�?�5 
E�Ú�5�0�2�.�Ü�ç
E�Ú�6�4�1�#�Ü�ç
E�Ú�7�%�#�2�Ü�ç
E���Ú�8�)�&�2�Ü�ç
E�Ú�9�@�Q�I�I�U�%�#�2�Ü�ç
E

�Ý�Ü�ç�â�E
L �s�á�å �á�u�t�á�P
L �s�á�å �á�{  

 

�x �%�#�2�Ü�ç
L �ä
E�Û�%�#�2�Ü�á�ç�?�5 
E�Ú�5�0�2�.�Ü�ç
E�Ú�6�4�1�#�Ü�ç
E�Ú�7�.�+�3�Ü�ç��
E�Ú�8�)�&�2�Ü�ç
E�Ú�9�@�Q�I�I�U�.�+�3�Ü�ç
E

�Ý�Ü�ç�â�E
L �s�á�å �á�u�t�á�P
L �s�á�å �á�{  

 

U prvom modelu LIQit  je zavisna varijabla likvidnosti banke i u vremenu t. LIQi,t-1 je vrijednost 

�]�D�Y�L�V�Q�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���L�]���S�U�R�ã�O�R�J���U�D�]�G�R�E�O�M�D�� NPLit je varijabla kreditnog rizika banke i u razdoblju t, 

ROAit je profitabilnost banke i u vremenu t, CAPit je varijabla solventnosti banke i u vremenu t, 

GDPit �M�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D�����R�G�Q�R�V�Q�R���U�D�V�W�D���E�U�X�W�R���G�R�P�D�ü�H�J���S�U�R�L�]�Y�R�G�D���]�D���E�D�Q�N�X��i u 

vremenu t, dummyCAPit �M�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �N�R�M�D�� �S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�X i kapitaliziranost banke i u 

vremenu t. �.�R�Q�V�W�D�Q�W�Q�L���þ�O�D�Q���]�D���V�Y�H���M�H�G�L�Q�L�F�H���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�M�D���M�H���������D���J�U�H�ã�N�D���U�H�O�D�F�L�M�H je �0it�����S�U�L���þ�H�P�X���V�H��

�S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �G�D�� �V�X�� �J�U�H�ã�N�H�� �U�H�O�D�F�L�M�H�� �Q�H�]�D�Y�L�V�Q�R�� �L�� �L�G�H�Q�W�L�þ�Q�R�� �G�L�V�W�U�L�E�X�L�U�D�Q�H�� �V�O�X�þ�D�M�Q�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �V�D��

sredinom 0 i varijancom �ê���6. 

U drugom panel modelu zavisna varijabla je pokazatelj kapitala, tj. solventnosti banke i u 

vremenu t  - �%�#�2�Ü�ç, dok je �%�#�2�Ü�á�ç�?�5 vrijednost zavisne varijable iz prethodnog razdoblja. Modeli 

�V�H���U�D�]�O�L�N�X�M�X���S�R���M�R�ã���V�D�P�R���M�H�G�Q�R�M���Q�H�]�D�Y�L�V�Q�R�M���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���@�Q�I�I�U�.�+�3�Ü�ç. Ova interakcijska varijabla 

�S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�X��i likvidnost banke, a sve ostale nezavisne varijable i pretpostavke su 

jednake u oba panel modela. 

Valjanost instrumenata koji se odabiru za procjenu modela testira se Sarganovim testom. 

Srganov test je test za predidentifikaciju �R�J�U�D�Q�L�þ�H�Q�M�D�� �W�H�� �V�H�� �X�Y�R�ÿ�H�Q�M�H�P�� �V�Y�D�N�H�� �Q�R�Y�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H��

postavlja novo ograni�þ�H�Q�M�H���N�R�M�H���P�R�U�D���E�L�W�L���]�D�G�R�Y�R�O�M�H�Q�R�����2�Y�L�P���W�H�V�W�R�P���V�H���S�U�R�Y�M�H�U�D�Y�D���S�R�V�W�R�M�L���O�L���X��

modelu problem endogenosti, odnosno provjerava se jesu li odabrane instrumentalne varijable 

korelirane s rezidualnima. Hipoteza H0 ovog testa glasi: sve odabrane instrumentalne varijable 

nekorelirane su s rezidualima �L���X�N�R�O�L�N�R���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���6�D�U�J�D�Q�R�Y�R�J���W�H�V�W�D���S�U�H�O�D�]�L�������������S�U�L�K�Y�D�ü�D���V�H��H0, 
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�ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���V�X���V�Y�L���X�Y�M�H�W�L���]�D�G�R�Y�R�O�M�H�Q�L���L���V�Y�L���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�L���Y�D�O�M�D�Q�L���W�H���V�H���X�W�Y�U�ÿ�X�M�H���G�D���X���P�R�G�H�O�X���Q�L�M�H��

�S�U�L�V�X�W�D�Q���S�U�R�E�O�H�P���H�Q�G�R�J�H�Q�R�V�W�L���� �â�W�R���V�H���Y�L�ã�H���L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�D�W�D���G�R�Gaje procjenitelj postaje efikasniji, 

�D�O�L�� �L�� �S�U�L�V�W�U�D�Q�L�M�L���� �V�W�R�J�D�� �M�H�� �Y�D�å�Q�R�� �R�G�D�E�U�D�W�L�� �R�S�W�L�P�D�O�D�Q�� �E�U�R�M�� �S�U�R�F�M�H�Q�L�W�H�O�M�D���� �3�U�H�S�R�U�X�þ�X�M�H�� �V�H�� �G�D�� �E�U�R�M��

instrumenata ne smije prelaziti broj jedinica promatranja ���â�N�U�D�E�L�ü���3�H�U�L�ü������������/2015). 

�1�D�N�R�Q���6�D�U�J�D�Q�R�Y�R�J���W�H�V�W�D���S�U�R�Y�R�G�H���V�H���G�Y�D���G�R�G�D�W�Q�D���G�L�M�D�J�Q�R�V�W�L�þ�N�D���W�H�V�W�D���R���D�X�W�R�N�R�U�H�O�D�F�L�M�L���U�H�]�L�G�X�D�O�D��

(testovi  m1 i m2). Naime, nultom hipotezom testa m1 pretpostavlja se nepostojanje 

�D�X�W�R�N�R�U�H�O�D�F�L�M�H�� �S�U�Y�R�J�� �U�H�G�D�� �P�H�ÿ�X�� �G�L�I�H�U�H�Q�F�L�M�D�P�D�� �U�H�]�L�G�X�D�O�D���� �D�� �Q�X�O�W�R�P�� �K�L�S�R�W�H�]�R�P�� �W�H�V�W�D m2 

�S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�O�M�D�� �V�H�� �Q�H�S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H�� �D�X�W�R�N�R�U�H�O�D�F�L�M�H�� �G�U�X�J�R�J�� �U�H�G�D�� �P�H�ÿ�X�� �G�L�I�H�U�H�Q�F�L�M�D�P�D�� �U�H�]�L�G�X�D�O�D���� �8�]��

�S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H���D�X�W�R�N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���S�U�Y�R�J���U�H�G�D���P�H�ÿ�X���X���S�U�Y�L�P���G�L�I�H�U�H�Q�F�L�M�D�P�D���U�H�]�L�G�X�D�O�D���S�U�R�F�M�H�Q�H���S�D�U�D�P�H�W�D�U�D��

�V�X���N�R�Q�]�L�V�W�H�Q�W�Q�H�����D�O�L���S�R�V�W�R�M�D�Q�M�H���D�X�W�R�N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���G�U�X�J�R�J���U�H�G�D���X�S�X�ü�X�M�H���Qa probleme pri specifikaciji 

modela te pokazuje da su procjene parametara nekozistentne ���â�N�U�D�E�L�ü���3�H�U�L�ü�������������������������� 

U analizi se prikazala i korelacijska matrica nezavisnih varijabli, kao i deskriptivna statistika. 

U korelacijskoj matrici  dani su Pearsonovi koeficijenti korelacije u parovima. Vrijednost 

�3�H�D�U�V�R�Q�R�Y�R�J���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���N�U�H�ü�H���V�H���R�G��-1 do +1. Vrijednost koeficijenta korelacije od 

���� �G�R�� ���� �M�H�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�D�� �N�R�U�H�O�D�F�L�M�D�� �L�� �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�� �V�X�N�O�D�G�D�Q�� �U�D�V�W�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �G�Y�L�M�X�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�L���� �9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W��

koeficijenta korelacije od 0 do -���� �R�]�Q�D�þ�D�Y�D�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�X�� �N�R�U�H�O�D�F�L�M�X���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �V�X�N�O�D�G�D�Q�� �S�R�U�D�V�W��

vrijednosti jedne varijable, a pad vrijednosti druge varijable. Korelacijskom matricom 

provjerava se postojanje problema multikolinearnosti. Naime, problem multikolinearnosti 

prisut�D�Q���M�H���D�N�R���V�X���G�Y�L�M�H���L�O�L���Y�L�ã�H���Q�H�]�D�Y�L�V�Q�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���Y�L�V�R�N�R���N�R�U�H�O�L�U�D�Q�H�����R�G�Q�R�V�Q�R���D�N�R���M�H���3�H�D�U�V�R�Q�R�Y��

�N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���Y�H�ü�L���R�G�������������8���V�O�X�þ�D�M�X���G�D���V�H���S�R�M�D�Y�L���Y�L�V�R�N�D���N�R�U�H�O�D�F�L�M�D���P�H�ÿ�X���Y�D�U�L�M�D�E�O�D�P�D����

�R�Q�H���V�H���Q�H���E�L���V�P�M�H�O�H���X�Y�U�ã�W�D�Y�D�W�L���L�V�W�R�Y�U�H�P�H�Q�R���X���P�R�G�H�O���M�H�U���ü�H���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�Wi procijenjenih parametara 

�E�L�W�L�� �Q�H�S�R�X�]�G�D�Q�H�� �W�H�� �ü�H�� �V�W�D�Q�Ga�U�G�Q�D�� �J�U�H�ã�N�D�� �E�L�W�L�� �Y�H�O�L�N�D���� �ã�W�R�� �ü�H�� �X�S�X�ü�L�Y�D�W�L�� �Q�D�� �Q�H�V�L�J�Q�L�I�L�N�D�Q�R�V�W��

nezavisnih varijabli. Deskriptivna statistika �V�Y�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���S�U�X�å�D���X�Y�L�G���X���S�U�R�V�M�H�þ�Q�H�����P�L�Q�L�P�D�O�Q�H��

i maksimalne vrijednosti varijabli, a pokazuj�H���L���V�W�D�Q�G�D�U�G�Q�X���G�H�Y�L�M�D�F�L�M�X�����W�M�����S�U�R�V�M�H�þ�Q�R���R�G�V�W�X�S�D�Q�M�H��

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���R�G���S�U�R�V�M�H�N�D���W�H���E�U�R�M���R�S�D�å�D�Q�M�D���]�D���V�Y�D�N�X���Y�D�U�L�M�D�E�O�X�� 

 

4.2. Empirijsko testiranje 

 

Na �S�R�þ�H�W�N�X�� �H�P�S�L�U�L�M�V�N�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �V�X�R�G�Q�R�V�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�W�D�� �M�H�� �G�H�V�N�U�L�S�W�L�Y�Q�D��

statistika zavisnih i nezavisnih varijabli. Rezultati deskriptivne statistike vidljivi su u tablici 10. 
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Tablica 10: Deskriptivna statistika 

Varijabla �3�U�R�V�M�H�þ�Q�D��
vrijednost 

Standardna 
devijacija 

Minimum Maksimum 
Broj 

�R�S�D�å�D�Q�M�D 
CAP 14,7933 7,748998 4,545018 48,85991 288 
LIQ 94,1557 20,68456 56,93971 186,19 224 
ROA 0,9846648 1,884622 -15,89966 7,73952 288 
NPL 6,759694 6,462263 0,3949988 42,23772 288 
GDP 2,626636 3,62551 -5,991053 5,371068 288 

Izvor: izrada studentice 

�3�U�R�V�M�H�þ�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �X�N�X�S�Q�R�J�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �X�� �D�N�W�L�Y�L�� ��CAP) iznosi 14,7933% aktive. Standardna 

�G�H�Y�L�M�D�F�L�M�D���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �S�U�R�V�M�H�þ�Q�R�� �R�G�V�W�X�S�D�Q�M�H�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �N�D�S�L�W�D�O�D�� �R�G�� �S�U�R�V�M�H�N�D���� �L�]�Q�R�V�L�� ������������������

postotnih poena. Minimalna vrijednost ukupnog kapitala u aktivi iznosi 4,545018%, a 

maksimalna vrijednost 48,85991�������%�U�R�M���R�S�D�å�D�Q�M�D za pokazatelj CAP je 288. 

�3�U�R�V�M�H�þ�Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����W�M�����X�G�L�R���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���D�N�W�L�Y�H���X���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P��

obvezama (LIQ) je 94,1557%. Standardna devijacija iznosi 20,68456 postotnih poena. 

�0�L�Q�L�P�D�O�Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D�� �W�H�N�X�ü�H��likvidnosti iznosi 56,93971%, dok je maksimalna 

�Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���������������������%�U�R�M���R�S�D�å�D�Q�M�D���]�D���R�Y�D�M���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���M�H���P�D�Q�M�L���Q�H�J�R���]�D���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

i iznosi 224. Analogno se interpretiraju vrijednosti deskriptivne statistike za ostale varijable. 

�,�]�U�D�þ�X�Q�D�W�D���M�H���L��korelacijska matrica nezavisnih varijabli. U tablici 11 prikazani su Pearsonovi 

koeficijen�W�L���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���W�H���M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R���G�D���Q�D�M�Y�H�ü�L���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���L�]�Q�R�V�L�����������������L���W�R���L�]�P�H�ÿ�X��

�L�Q�W�H�U�D�N�F�L�M�V�N�L�K�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�L���� �ã�W�R�� �M�H�� �L�� �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R���� �D�O�L�� �V�H�� �W�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �Q�H�� �X�Y�U�ã�W�D�Y�Dju istovremeno u 

�P�R�G�H�O�H���� �V�W�R�J�D�� �W�D���P�X�O�W�L�N�R�O�L�Q�H�D�U�Q�R�V�W���P�R�å�H�� �E�L�W�L�� �]�D�Q�H�P�D�U�H�Q�D�� �9�D�å�Q�R�� �M�H�� �G�D�� �V�Y�L�� �R�V�W�D�O�L�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�L 

�N�R�U�H�O�D�F�L�M�H�� �Q�H�� �S�U�H�O�D�]�H�� �������� �ã�W�R��govori da se u modelima ne bi trebao pojaviti problem 

multikolinearnosti.  

 
Tablica 11: Korelacijska matrica nezavisnih varijabli 
 

 CAP NPL ROA LIQ GDP dummy 
LIQ 

dummy
CAP 

CAP 1       
NPL 0,2083 1      
ROA 0,1516 -0,0735 1     
LIQ 0,4853 0,3140 0,1212 1    
GDP 0,0507 -0,1373 0,2635 0,0440 1   

DummyLIQ -0,2637 -0,2178 0,1183 -0,3154 0,0041 1  
DummyCAP -0,1898 -0,1892 0,0766 -0,3978 -0,0949 0,8855 1 

 
Izvor: izrada studentice 
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�1�D�N�R�Q���L�]�U�D�þ�X�Q�D���G�H�V�N�U�L�S�W�L�Y�Q�H���V�W�D�W�L�V�W�L�N�H���L���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�D�W�D���N�R�U�H�O�D�F�L�M�H���S�U�R�F�M�H�Q�M�X�M�X���V�H���G�L�Q�D�P�L�þ�N�L���S�D�Q�H�O��

modeli kojima �ü�H���V�H���X�W�Y�U�G�L�W�L���V�X�R�G�Q�R�V���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���W�H���G�H�W�H�U�P�L�Q�D�Q�W�H���Q�M�L�K�R�Y�D���N�U�H�W�D�Q�M�D��

�X���K�U�Y�D�W�V�N�R�P���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���V�H�N�W�R�U�X�����'�L�Q�D�P�L�þ�N�D���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�D���S�U�R�Y�R�G�L���V�H���]�D���G�Y�D���R�V�Q�R�Y�Q�D���P�R�G�H�O�D��

�R�G���N�R�M�L�K���V�Y�D�N�L���L�P�D���S�R���þ�H�W�L�U�L���S�R�G-modela ovisno je li interakcijska varijabla uzeta u obzir i je li 

varijabla likvidnosti, odnosno solventnosti tretirana kao endogena zbog potencijalne 

�P�H�ÿ�X�R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���V�D���]�D�Y�L�V�Q�R�P���Y�D�U�L�M�D�E�O�R�P�����8���V�Y�L�P���V�H���P�R�G�H�O�L�P�D���S�U�L�P�M�H�Q�M�X�M�H���$�U�H�O�O�D�Q�R���± Bondov 

procjenitelj u dva koraka.  

Naime, u prvom modelu (MODEL 1) kao zavi�V�Q�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q�� �M�H�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �W�H�N�X�ü�H��

likvidnosti (LIQ) i ispituje se utjecaj odabranih nezavisnih varijabli na likvidnost, a kako bi se 

utvrdio odnos likvidnosti i solventnosti kao nezavisna varijabla uzet je pokazatelj 

kapitaliziranosti. U drugom modelu (MODEL 2) kao zavisna varijabla postavljen je pokazatelj 

kapitaliziranosti (CAP), a ispituje se utjecaj nezavisnih varijabli na solventnost, dok je radi 

�X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���V�X�R�G�Q�R�V�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���X���0�2�'�(�/�8�������N�D�R���Q�H�]�D�Y�L�V�Q�D���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���W�U�H�W�L�U�D�Q��

ko�H�I�L�F�L�M�H�Q�W���W�H�N�X�ü�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L����LIQ).  

�5�D�]�O�L�N�D���P�H�ÿ�X���S�R�G��- �P�R�G�H�O�L�P�D���M�H���V�O�M�H�G�H�ü�D�� 

�x Model 1a i 2a - �Q�H���X�N�O�M�X�þ�X�M�X��interakcijsku varijablu kao nezavisnu varijablu te su sve 

varijable tretirane kao egzogene. 

�x Model 1b i 2b - �X�N�O�M�X�þ�X�M�X��interakcijsku varijablu dummyCAP (1a), odnosno dummyLIQ 

(2a) kao nezavisnu varijablu te su sve varijable tretirane kao egzogene. 

�x Model 1c i 2c - �Q�H�� �X�N�O�M�X�þ�X�M�X��interakcijsku varijablu kao nezavisnu varijablu te se 

nezavisne varijable CAP (1c), odnosno LIQ (2c) tretiraju kao endogene. 

�x Model 1d i 2d -  �X�N�O�M�X�þ�X�M�X��interakcijsku varijablu dummyCAP (1a), odnosno dummyLIQ 

(2a) te se nezavisne varijable CAP(1d), odnosno LIQ (2d) tretiraju kao endogene. 

 

�5�H�]�X�O�W�D�W�L���G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�H���]�D���0�2�'�(�/�������S�U�L�N�D�]�D�Q�L���V�X���X���W�D�E�O�L�F�L�������� 
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�7�D�E�O�L�F�D�����������5�H�]�X�O�W�D�W�L���G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�H����MODEL 1 - zavisna varijabla (LIQ it) 

VARIJABLA  MODEL 1a MODEL 1b 
 

MODEL 1c 
 

 
MODEL 1d 

 

�x�u�}�•�á�š�?
Ú 
0,05872 
(0,6028) 

0,03165 
(0,58781) 

0,22671***  
(0,01858) 

0,2462***  
(0,01975) 

�z�|�x�•�š -0,10454 
(0,12254) 

-0,10246 
(0,14406) 

-0,05227* 
(0,03005) 

-0,08412**  
(0,03669) 

�~�{�m�•�š -0,22631 
(0,21842) 

-0,32332 
(0,20724) 

0,39098*** 
(0,64832) 

0,13335**  
(0,05492) 

�o�m�|�•�š 0,62018***  
(0,21367) 

0,92487***  
(0,24163) 

0,13424***  
(0,046395) 

0,45893***  
(0,5604) 

�s�p�|�•�š 
-0,16773 
(0,12281) 

-0,29609 ** 
(0,12115) 

-0,03592 
(0,033120) 

-0,05369 
(0,04092) 

�Š�›�“�“�Ÿ�o�m�|�•�š 
 
/ 
 

-1,12793***  
(0,36054) / 

-0,28407**  
(0,12682) 

�Æ 79,88117***  
(8,3352) 

81,4036***  
(8,0897) 

69,4582***  
(2,62799) 

64,1372***  
(2,4253) 

�%�U�R�M���R�S�D�å�D�Q�M�D 160 160 160 160 

Broj banaka 32 32 32 32 

Sargan test (p - vrijednost) 0,0835 0,1533 0,5987 0,6063 

Autokroleacija prvog reda 
(m1 �± p) 

0,1210 0,1350 0,0534 0,0600 

Autokorelacija drugog reda 
(m2 �± p) 

0,3532 0,3511 0,9684 0,9468 

 
Napomena: 

* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0,01 

�9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L���X���]�D�J�U�D�G�D�P�D���S�U�H�G�V�W�D�Y�O�M�D�M�X���V�W�D�Q�G�D�U�G�Q�X���J�U�H�ã�N�X���S�U�R�F�M�H�Q�H�� 

MODEL 1a i MODEL 1b: sve nezavisne varijable tretirane su kao egzogene. 

MODEL 1c i MODEL 1d : nezavisna varijabla CAP je tretirana kao endogena. 

 
Izvor: izrada studentice 

�3�U�R�P�D�W�U�D�M�X�ü�L���G�R�E�L�Y�H�Q�H���U�H�]�X�O�W�D�W�H���P�R�å�H���V�H���X�R�þ�L�W�L���G�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���]�D�Y�L�V�Q�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H���X���S�U�H�W�K�R�G�Q�R�P��

razdoblju, odnosno koeficijent LIQ i,t-1, u svim modelima zadovoljava uvjet da bude u rasponu 
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�R�G�������G�R���������ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���M�H���$�%���S�U�R�F�M�H�Q�L�W�H�O�M���D�G�H�N�Y�D�W�D�Q���L�]�E�R�U���X���D�Q�D�O�L�]�L�����8���V�O�X�þ�D�M�X���G�D���R�Y�D�M���X�Y�M�H�W���Q�L�M�H��

bio zadovoljen rezultati bi se morali odbaciti, odnosno procjenitelj ne bi bio prikladan za 

�D�Q�D�O�L�]�X�����8�R�þ�D�Y�D���V�H���G�D���M�H���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W��LIQ i,t-1 signifikantan pri razini manjoj od 1% u modelima 

1c i 1d (u kojima je varijabla CAP �W�U�H�W�L�U�D�Q�D�� �N�D�R�� �H�Q�G�R�J�H�Q�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �]�E�R�J�� �P�H�ÿ�X�R�Y�L�V�Q�R�V�W�L�� �V�D��

zavisnom varijablom LIQ it)�����V�W�R�J�D���ü�H���G�D�O�M�H���E�L�W�L���S�R�M�D�ã�Q�M�H�Q�L���U�H�]�X�O�W�D�W�L�����]�D���W�D���G�Y�D���P�R�G�H�O�D�� 

Razlika u vrijednosti koeficijenta varijable LIQ i,t-1 �L�]�P�H�ÿ�X���P�R�G�H�O�D��1c i 1d nije velika, kao ni 

�U�D�]�O�L�N�D�� �X�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�Q�H�� �J�U�H�ã�N�H�� �S�U�R�F�M�H�Q�H�� �W�H�� �X�� �R�E�D�� �P�R�G�H�O�D�� �R�Y�D�M�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R��

�X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �]�D�Y�L�V�Q�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �S�R�U�D�V�W�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H��KAKOi,t-1 uzrokuje porast 

zavisne varijable. Vrijednost koeficijenta pokazatelja kvalitete aktive (NPL it) �Y�H�ü�D�� �M�H��u 

modelu 1d �W�H���M�H���X���L�V�W�R�P���P�R�G�H�O�X���R�Y�D���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�D�����G�R�N���X���R�E�D���P�R�G�H�O�D���W�D���Y�D�U�L�M�D�E�O�D��

�Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �]�D�Y�L�V�Q�X�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�X���� �R�G�Q�R�V�Q�R�� �V�� �S�R�U�D�V�W�R�P�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H��NPLit���� �G�R�ü�L�� �ü�H�� �G�R�� �S�D�G�D��

vrijednosti zavisne varijable. Pokazatelj profitabilnosti (ROA) u modelu 1c �L�P�D�� �Y�H�ü�L��

�N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �W�H�� �M�H�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�L�M�L���� �Q�H�J�R�� �X�� �P�R�G�H�O�X��1d, a pokazalo se da u oba modela 

�S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L����Pokazatelj kapitaliziranosti , 

odnosno solventnosti (CAPit �����X���V�Y�L�P���V�H���P�R�G�H�O�L�P�D���S�R�N�D�]�D�R���N�D�R���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�D�Q���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W��

i to pri razini manjoj od 1%. Vrijednost koeficijenta CAPit u modelu 1c manja je, nego u modelu 

1d �W�H�� �M�H�� �V�W�D�Q�G�D�U�G�Q�D�� �J�U�H�ã�N�D�� �S�U�R�F�M�H�Q�H�� �P�D�Q�M�D�� �X�� �P�R�G�H�O�X��1c. Rezultati su pokazali da porast 

�S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W�L�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���� ���*�R�G�L�ã�Q�M�D�� �V�W�R�S�D�� �U�D�V�W�D�� �%�'�3-a 

�S�R�N�D�]�D�O�D���V�H���N�D�R���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���N�R�M�D���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���S�R�]�L�F�L�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�����D�Oi se ispostavilo 

�G�D���R�Y�D���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���Q�L�M�H���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���Q�Lti za jedan model. Interakcijska varijabla  u modelu 

1C �Q�L�M�H�� �E�L�O�D�� �X�N�O�M�X�þ�H�Q�D�� �X�� �D�Q�D�O�L�]�X���� �D�� �X�N�O�M�X�þ�L�Y�D�Q�M�H�P�� �R�Y�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �X�� �P�R�G�H�O��1d ukazalo je da je 

interakcijska varijabla �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D�� �S�U�L�� �U�D�]�L�Q�L�� �P�D�Q�M�R�M�� �R�G�� ������ �W�H�� �G�D�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R�� �Q�D��

likvidnost �± ukoliko velikoj banci poraste solventnost�����W�R���ü�H���V�H���Q�H�J�D�W�L�Yno odraziti na poziciju 

likvidnosti. �2�G�Q�R�V�Q�R�����D�Q�D�O�L�]�D���M�H���S�R�N�D�]�D�O�D���G�D���V�X���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���V�D���Y�H�ü�L�P���U�D�]�L�Q�D�P�D���N�D�S�L�W�D�O�D���V�N�O�R�Q�H��

�G�U�å�D�Q�M�X���P�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���P�D�Q�M�H���E�D�Q�N�H���V���P�D�Q�M�R�P���U�D�]�L�Q�R�P���N�D�S�L�W�D�O�D�����þ�L�P�H��

�M�H�� �S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D�� �S�R�P�R�ü�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D�� �U�D�G�D�� �N�R�M�D���N�D�å�H�� �G�D�� �S�R�V�W�R�M�H���U�D�]�O�L�N�H�� �X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

�E�D�Q�N�H���X���R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���R�G���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�N�H�� 

Empirijsko testiranje je pokazalo kako su modeli u kojima je varijabla CAP tretirana kao 

�H�Q�G�R�J�H�Q�D���S�R�X�]�G�D�Q�L�M�L���M�H�U���L�P�D�M�X���Y�L�ã�H���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���W�H���V�X���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L��Sarganovog 

testa �Y�H�ü�H�����þ�L�P�H���V�H���M�R�ã���V�Q�D�å�Q�L�M�H���S�R�W�Y�U�G�L�O�D���R�V�Q�R�Y�Q�D���K�L�S�R�W�H�]�D���R���X�]�D�M�D�P�Q�R�M���R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�V�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

i solventnosti banaka. Iako, model 1c �L�P�D���Y�L�ã�H���V�W�D�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L���Q�D���U�D�]�L�Q�L���P�D�Q�M�R�M���R�G��

1% od modela 1d �ã�W�R���J�D���þ�L�Q�L���S�R�X�]�G�D�Q�L�M�L�P�� priklad�Q�L�M�H���E�L���E�L�O�R���X���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���X�]�H�W�L model 1d kao 

najrelevantniji jer je u modelu 1d �X�N�O�M�X�þ�H�Q�D interakcijska varijabla. 
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�5�H�]�X�O�W�D�W�L�� �G�L�Q�D�P�L�þ�N�H�� �S�D�Q�H�O�� �D�Qalize za MODEL 2 u kojemu je zavisna varijabla pokazatelj 

kapitaliziranosti (solventnosti) banke prikazani su u tablici 13. 

�7�D�E�O�L�F�D�����������5�H�]�X�O�W�D�W�L���G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�H�����0�2�'�(�/������- zavisna varijabla (CAPit) 

VARIJABLA  MODEL 2a MODEL 2b  MODEL 2c MODEL 2d  

�o�m�|�•�á�š�?
Ú 
0,34295***  
(0,04344) 

0,35356***  
(0,04297) 

0,49692***  
(0,00735) 

0,48654***  
(0,0882) 

�z�|�x�•�š 
0,06777*** 
(0,019286) 

0,060812***  
(0,022852) 

0,05333*** 
(0,00861) 

0,06115***  
(0,007204) 

�~�{�m�•�š 
0,821998***  
(0,029363) 

0,82973***  
(0,028898) 

0,77084***  
(0,00192) 

0,76757***  
(0,00663) 

�x�u�}�•�š 
0,35566***  
(0,00645) 

0,043618***  
(0,00563) 

-0,02312***  
(0,00271) 

0,02303***  
(0,00323) 

�s�p�|�•�š 
-0,015122 
(0,26622) 

-0,036527 
(0,03002) 

-0,03915***  
(0,00458) 

-0,03865***  
(0,00759) 

�Š�›�“�“�Ÿ�x�u�}�•�š  -0,06402***  
(0,014599)  -0,084605*** 

(0,08424) 

�Æ 
3,92858 

(0,94674) 
4,57932***  
(1,01478) 

7,79978***  
(0,30875) 

5,36359***  
(0,55175) 

�%�U�R�M���R�S�D�å�D�Q�M�D 192 192 192 192 

Broj banaka 32 32 32 32 

Sargan test (p - vrijednost) 0,4137 0,5570 0,3546 0,3496 

Autokroleacija prvog reda 
(m1 - p) 

0,0464 0,0258 0,0164 0,0088 

Autokorelacija drugog reda 
(m2 �± p) 

0,4534 0,3763 0,9995 0, 5406 

 
Napomena: 

* p < 0.1, ** p < 0.05, *** p < 0.01 

Vrijednosti u zagradama predstavljaju standardnu �J�U�H�ã�N�X���S�U�R�F�M�H�Q�H�� 

MODEL 2a i MODEL 2b: sve nezavisne varijable tretirane su kao egzogene. 

MODEL 2c i MODEL 2d: nezavisna varijabla LIQ  je tretirana kao endogena. 

  Izvor: izrada studentice 
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Iz dobivenih rezultata vidljivo je kako je i u drugom modelu �G�L�Q�D�P�L�þ�N�H���S�D�Q�H�O���Dnalize zadovoljen 

osnovni uvjet da se vrijednost koeficijenta zavisne varijable CAPi,t-1 iz prethodnog razdoblja 

�Q�D�O�D�]�L���X���U�D�V�S�R�Q�X���R�G�������G�R���������V�W�R�J�D���V�H���U�H�]�X�O�W�D�W�L���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�H���P�R�J�X���S�U�L�K�Y�D�W�L�W�L�����7�D�N�R�ÿ�H�U�����M�H���Y�L�G�O�M�L�Y�R��

�G�D�� �M�H�� �R�Y�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D�� �X�� �V�Y�L�P�� �S�R�G���± �P�R�G�H�O�L�P�D�� �G�U�X�J�R�J�� �G�L�Q�D�P�L�þ�N�R�J�� �S�D�Q�H�O��

modela, stoga se za interpretaciju rezultata o�G�D�E�L�U�H���P�R�G�H�O���V���Q�D�M�Y�L�ã�H���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L��

pri razini signifikantnosti manjoj od 1%, a to je model 2d.  

Naime, pokazalo se da vrijednost koeficijenta za pokazatelj kapitaliziranosti banke       

(CAPi,t-1)  �L�]�Q�R�V�L�������������������W�H���G�D���S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H���Y�U�L�M�H�G�Qosti zavisne varijable u prethodnom razdoblju 

�X�W�M�H�þ�H�� �L�� �Q�D�� �S�R�Y�H�ü�D�Q�M�H�� �Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�L�� �]�D�Y�L�V�Q�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �X�� �V�D�G�D�ã�Q�M�R�V�W�L���� �9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D��

pokazatelja kvalitete aktive (NPLit) �N�R�M�L�� �S�R�N�D�]�X�M�H�� �N�R�O�L�N�L�� �M�H�� �X�G�L�R�� �G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R�� �Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �L��

nenaplativih plasmana i potencijalnih obveza u ukupnim plasmanima i potencijalnim 

obvezama, iznosi 0,06115. Koeficijent varijable NPLit �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���M�H���]�Q�D�þ�D�M�D�Q u panel modelu 2d 

pri razini signifikantnosti manjoj od 1%, kao i koeficijenti svih ostalih nezavisnih varijabli u 

ovom modelu. Analiza je pokazala da smanjenje kvalitete aktive �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���]�D�Y�L�V�Q�X��

varijablu. Vrijednost koeficijenta profitabilnosti bankovnog poslovanja (ROA) iznosi 

0,76757 te ova varijabla �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R���S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���Y�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���]�D�Y�L�V�Q�H���Y�D�U�L�M�D�E�O�H����odnosno s 

porastom profitabilnosti banka postaje solventnija. Vrijednost koeficijenta pokazatelja 

likvidnosti  (LIQ it���� �L�]�Q�R�V�L�� ���������������� �7�D�N�R�ÿ�H�U���� �S�R�N�D�]�D�O�R�� �V�H�� �G�D�� �M�H�� �Y�H�]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L��

pozitivna, odnosno da s porastom likvidnosti raste i kapitaliziranost banke. �*�R�G�L�ã�Q�M�D�� �V�W�R�S�D��

rasta BDP-a �S�R�N�D�]�D�O�D���V�H���N�D�R���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���N�R�M�D���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���]�D�Y�L�V�Q�X���Y�D�U�L�M�D�E�O�X�����R�G�Q�R�V�Q�R���V��

porastom BDP-�D�� �E�D�Q�N�H�� �V�X�� �P�D�Q�M�H�� �N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�H���� �ã�W�R�� �M�H�� �R�S�U�D�Y�G�D�Q�R�� �M�H�U�� �V�H�� �X�� �U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D��

�J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�R�J�� �U�D�V�W�D�� �L�Q�Y�H�V�W�L�F�L�M�H�� �X�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�W�Y�X�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�M�X�� �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �E�D�Q�N�H�� �å�H�O�H�� �G�U�å�D�W�L�� �ã�W�R��

manje kapitalnih fondova�����R�G�Q�R�V�Q�R���S�O�D�V�L�U�D�M�X���ã�W�R���Y�L�ã�H���N�U�H�G�L�W�D���Q�D���W�U�å�L�ã�W�H�����9�U�L�M�H�G�Q�R�V�W���N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�D��

varijable GDPit iznosi -0,03865 te se GDP, za razliku od MODELA 1, u modelu 2d pokazao 

�N�D�R�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �L�� �W�R�� �S�U�L�� �U�D�]�L�Q�L�� �P�D�Q�M�R�M�� �R�G�� ��������Interakcijska varijabla  

(dummyLIQit���� �X�� �R�Y�R�P�� �V�H�� �P�R�G�H�O�X�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �N�D�R�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �N�R�M�D�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �S�R�]�L�F�L�M�X��

solventnosti, �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �Y�H�ü�H�� �E�D�Q�N�H�� �V�� �Y�H�ü�R�P�� �U�D�]�L�Q�R�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�P�D�M�X��manju razinu 

solventnosti, a vrijednost koeficijenta interakcijske varijable �X���G�L�Q�D�P�L�þ�N�R�P���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O�X���L�]�Q�R�V�L��

-0,084605. �,���R�Y�D�M���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O���S�R�N�D�]�D�R���M�H���N�D�N�R���Y�H�O�L�þ�L�Q�D���E�D�Q�N�H���X�W�M�H�þ�H���Q�D���S�R�]�L�F�L�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���� �þ�L�P�H�� �M�H�� �S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D�� �S�R�P�R�ü�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D��H1.2: Postoje razlike u likvidnosti i 

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���X���R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���R�G���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�N�H�� 
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�����������$�Q�D�O�L�]�D���U�H�]�X�O�W�D�W�D���L���R�V�Y�U�W���Q�D���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�þ�N�H���K�L�S�R�W�H�]�H 

 

�1�D�N�R�Q�� �S�U�R�Y�H�G�H�Q�H�� �D�Q�D�O�L�]�H�� �P�R�å�H�� �V�H�� �U�H�ü�L�� �G�D�� �M�H�� �R�V�W�Y�D�U�H�Q�� �F�L�O�M���± �X�W�Y�U�ÿ�H�Q�R�� �M�H�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� �5�H�S�X�E�O�L�F�L�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M�� �W�H�� �M�H�� �G�R�Q�H�V�H�Q�� �]�D�N�O�M�X�þ�D�N��o njihovom 

suodnosu.  

Naime, iz dobivenih rezultata �S�U�Y�R�J�� �G�L�Q�D�P�L�þkog panel modela M1 �P�R�å�H�� �V�H�� �]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �G�D��

odabrane varijable imaju utjecaj na zavisnu varijablu koja je u ovom modelu likvidnost banke. 

�9�H�]�D�� �L�]�P�H�ÿ�X�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D��kvalitete aktive �L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �M�H�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D���� �ã�W�R�� �M�H�� �L�� �R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�� �M�H�U��

�X�N�R�O�L�N�R�� �S�R�U�D�V�W�H�� �X�G�L�R�� �G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R�� �Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �L�� �Q�Hnaplativih plasmana i obveza u ukupnim 

plasmanima i obvezama ���D�N�R���V�H���V�P�D�Q�M�L���N�Y�D�O�L�W�H�W�D���D�N�W�L�Y�H�����W�R���ü�H���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�F�D�W�L���L���Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W��

�E�D�Q�N�H�����8�N�R�O�L�N�R���V�H���E�D�Q�N�D���S�U�H�Y�L�ã�H���L�]�O�R�å�L�O�D���U�L�]�L�N�X�����Y�H�ü�D���M�H���Y�M�H�U�R�M�D�W�Q�R�V�W���G�D���ü�H���G�R�ü�L���G�R���O�L�N�Y�L�Gnosne 

�N�U�L�]�H�����G�U�X�J�L�P���U�L�M�H�þ�L�P�D��- �ã�W�R���M�H���D�N�W�L�Y�D���N�Y�D�O�L�W�H�W�Q�L�M�D���W�R���ü�H���E�D�Q�N�D���L�P�D�W�L���E�R�O�M�X���S�R�]�L�F�L�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L����

Druga varijabla koja je uzeta u obzir jest profitabilnost banke. Veza likvidnosti i 

�S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H���S�R�N�D�]�D�O�D���V�H���N�D�R���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���L���S�R�]�L�W�L�Y�Q�D�����ã�W�R���M�H���L���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R. Naime, 

�%�D�W�D�Y�L�D���H�W���D�O�������������������L�V�W�L�þ�X���N�D�N�R���V�X���E�D�Q�N�H���N�R�M�H���V�X���S�U�L�M�H���N�U�L�]�H���L�P�D�O�H���Y�L�V�R�N�X���U�D�]�L�Q�X���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L��

�L�� �D�G�H�N�Y�D�W�Q�X�� �U�D�]�L�Q�X�� �N�D�S�L�W�D�O�D���� �V�D�P�R�V�W�D�O�Q�R�� �L�]�G�U�å�D�O�H�� �N�U�L�]�X���� �E�H�]�� �S�U�R�E�O�H�P�D�� �V�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X���� �1�D��

�S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W���P�M�H�U�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���V�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�ã�ü�X���X�S�R�]�R�Uava i Pierret (2015) koja 

�N�D�å�H���G�D���E�D�Q�N�H���S�R�V�O�X�M�X���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R���L�P�D�M�X���E�R�O�M�L���S�U�L�V�W�X�S���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D i tako 

�O�D�N�ã�H���S�R�G�Q�R�V�H���N�U�L�]�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���R�G�U�å�D�Y�D�M�X���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D, osim toga zaradu koju ostvare 

mogu dodatno plasirati u nove kredit�H���L���W�D�N�R���L�]�Y�U�ã�L�W�L���V�Y�R�M�X���I�X�Q�N�F�L�M�X���L���S�U�X�å�D�W�L���O�L�N�Yidnost ostalim 

akterima sustava. U model je (kao pokazatelj gospodarskih kretanja) �X�N�O�M�X�þ�H�Q���J�R�G�L�ã�Q�M�L�� �U�D�V�W��

BDP-a i pokazalo se kako ova varijabla ima negativan utjecaj na likvidnost banaka u Republici 

�+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �R�Y�D�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D�� �Y�H�]�D�� �X�S�X�ü�X�M�H�� �Q�D�� �W�R�� �G�D�� �V�� �J�R�G�L�ã�Q�M�L�P�� �S�R�U�D�V�W�R�P�� �%�'�3-a, pozicija 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �V�O�D�E�L���� �D�� �U�D�]�O�R�J�� �W�R�P�X�� �M�H�� �ã�W�R�� �X�� �U�D�]�G�R�E�O�M�L�P�D�� �J�R�Vpodarskog rasta banke pretjerano 

�S�U�X�å�D�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���� �L�]�O�D�å�X�� �V�H�� �S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P�� �U�L�]�L�N�X�� �M�H�U�� �V�� �S�R�U�D�V�W�R�P�� �E�U�R�M�D�� �R�G�R�E�U�H�Q�L�K�� �N�U�H�G�L�W�D�� �S�D�G�D��

�R�S�U�H�]���� �V�P�D�Q�M�X�M�X�� �V�H�� �N�U�L�W�H�U�L�M�L�� �W�H�� �V�H�� �S�R�Y�H�ü�D�Y�D�� �U�L�]�L�N�� �Q�H�Q�D�S�O�D�W�L�Y�R�V�W�L���� �þ�L�P�H�� �M�H�� �S�R�]�L�F�L�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

�E�D�Q�N�H���X�J�U�R�å�H�Q�D�����0�H�ÿ�X�W�L�P�����R�Y�D���Y�H�]�D���Q�L�M�H���V�H���S�R�N�D�]�D�O�D���N�D�R���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���]�D���R�Y�D�M���P�R�G�H�O�����D��

�P�R�J�X�ü�L�� �U�D�]�O�R�J�� �W�R�P�X�� �M�H�� �Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N�� �S�R�G�D�W�D�N�D�� �]�D�� �S�U�Y�H�� �G�Y�L�M�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J�� �U�D�]�G�R�E�O�M�D�� �L��

�Q�H�G�R�Y�R�O�M�D�Q�� �Y�U�H�P�H�Q�V�N�L�� �S�H�U�L�R�G�� �G�D�� �E�L�� �V�H�� �R�E�X�K�Y�D�W�L�R�� �þ�L�W�D�Y�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�� �F�L�N�O�X�V����Interakcijska 

varijabla  �W�D�N�R�ÿ�H�U���M�H���X�]�H�W�D���N�D�R���þ�L�P�E�H�Q�L�N���N�R�M�L���L�P�D���X�Wjecaj na likvidnost banke. Naime, poznato 

�M�H���G�D���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���L�P�D�M�X���E�R�O�M�L���S�U�L�V�W�X�S���W�U�å�L�ã�W�X���R�G���P�D�O�L�K���E�D�Q�D�N�D���L���V�D�P�L�P���W�L�P�H���R�S�X�ã�W�H�Q�L�M�H���X�S�U�D�Y�O�M�D�M�X��

�U�L�]�L�N�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����X�]���W�R���þ�H�V�W�R���V�H���Q�D�Y�R�G�L���L���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�D���G�D���V�X���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���V�Y�M�H�V�Q�H���G�D���V�X���S�U�H�Y�H�O�L�N�H��

�G�D���S�U�R�S�D�G�Q�X�����ã�W�R���M�H���M�R�ã���M�H�G�D�Q���U�D�]�O�R�J���]�E�R�J���N�R�M�H�J���V�H���L�]�O�D�å�X���S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P���U�L�]�L�N�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����6�L�W�X�D�F�L�M�D��



 
66  

  

�X���K�U�Y�D�W�V�N�R�P���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���V�H�N�W�R�U�X���V�H���S�R���S�L�W�D�Q�M�X���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�D�N�D (izra�å�H�Q�H���N�U�R�]���G�X�P�P�\���Y�D�U�L�M�D�E�O�X�� 

nije mijenjala dugi ni�]���J�R�G�L�Q�D�����]�E�R�J���þ�H�J�D���E�L���V�H���X���D�Q�D�O�L�]�L���S�R�N�D�]�D�O�R���G�D���R�Y�D�M���þ�L�P�E�H�Q�Lk nema utjecaj 

�L�� �G�D�� �Q�L�M�H�� �V�L�J�Q�L�I�L�N�D�Q�W�D�Q���� �V�W�R�J�D�� �M�H�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �L�]�U�D�þ�X�Q�D�W�� �Q�D�� �G�U�X�J�D�þ�L�M�L�� �Q�D�þ�L�Q���� �D�O�L�� �X�Q�D�W�R�þ��

�V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L�� �X�� �R�Y�R�P�� �V�H���P�R�G�H�O�X�� �S�U�H�W�S�R�V�W�D�Y�N�D�� �V�H�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �W�R�þ�Q�R�P���± �Y�H�O�L�þ�L�Q�D�� �E�D�Q�N�H, njena 

solventnost i likvidnost negativno su povezane varijable, odnosno velike i solventnije banke 

�G�U�å�H�� �P�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�L�K�� �V�U�H�G�V�W�D�Y�D�� �R�G�� �P�D�O�L�K��banaka. I na kraju, solventnost banke mjerena 

pokazateljem kapitaliziranosti pokazala se statist�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�R�P���X���V�Y�L�P���S�R�G���± modelima te se 

ispostavilo da je njihova veza p�R�]�L�W�L�Y�Q�D�����3�R�U�D�V�W���N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W�L���X�W�M�H�þ�H���Q�D���S�R�U�D�V�W���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���X��

�K�U�Y�D�W�V�N�R�P���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P���V�H�N�W�R�U�X�����G�U�X�J�L�P���U�L�M�H�þ�L�P�D���E�D�Q�N�D���N�R�M�D���M�H���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�L�M�D���M�H���X�M�H�G�Q�R���L���O�L�N�Y�L�G�Q�L�M�D������

�1�D�Y�H�G�H�Q�R���M�H���S�R�W�Y�U�G�L�O�R���H�N�R�Q�R�P�V�N�X���W�H�R�U�L�M�X���G�D���N�D�S�L�W�D�O���R�P�R�J�X�ü�X�M�H���V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����1�D�L�P�H����

ve�ü�D���U�D�]�L�Q�D���N�D�S�L�W�D�O�D���]�Q�D�þ�L���E�R�O�M�X���D�S�V�R�U�S�F�L�M�X���U�L�]�L�N�D�����ã�W�R���]�Q�D�þ�L���G�D���E�D�Q�N�D���P�R�å�H���R�G�R�E�U�L�W�L���N�U�H�G�L�W�H���V�Y�L�P��

�N�U�H�G�L�W�Q�R�� �V�S�R�V�R�E�Q�L�P�� �N�O�L�M�H�Q�W�L�P�D�� �L�� �W�D�N�R�� �Q�D�V�W�D�Y�L�W�L�� �S�U�X�å�D�W�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �E�H�]�� �G�D�� �X�J�U�R�]�L�� �V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���� �7�D�N�R�ÿ�H�U���� �R�Y�D�N�D�Y�� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �� �S�R�W�Y�U�ÿ�X�M�H�� �G�D�� �E�L�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�H�� �V�H�� �þ�H�V�W�L�P�� �N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P��

�]�D�G�X�å�L�Y�D�Q�M�L�P�D���S�U�H�W�M�H�U�D�Q�R���L�]�O�D�å�X���U�L�]�L�N�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����W�U�H�E�D�O�H���G�U�å�D�W�L���G�R�G�D�W�Q�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���L�]�Q�R�V�H���N�R�M�L��

�E�L���V�S�U�L�M�H�þ�L�O�L���U�D�V�S�U�R�G�D�M�X���L�P�R�Y�L�Q�H���S�R���Q�L�V�Nim cijenama kada nastupi likvidnosna kriza te da bi zbog 

povezanosti likvidnosti i solventnosti regulatori trebali obratiti pozornost na u�V�N�O�D�ÿ�L�Y�D�Q�M�H��

kapitalnih i likvid�Q�R�V�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D�����D���V�Y�H���N�D�N�R���E�L���E�D�Q�N�H���X�Y�L�M�H�N���E�L�O�H���V�S�R�V�R�E�Q�H���R�G�J�R�Y�R�U�L�W�L���Q�D���W�U�å�L�ã�Q�H��

uvjete i podnijeti financijsku krizu. 

Analiza �G�U�X�J�R�J���G�L�Q�D�P�L�þ�N�R�J���S�D�Q�H�O���P�R�G�H�O�D���0�� pokazala je da odabrane nezavisne varijable u 

potpunosti imaju utjecaj na zavisnu varijablu koja je u ovom modelu kapitaliziranost 

(solventnost) banke (CAP). 

Smanjenje kvalitete aktive �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �]�D�Y�L�V�Q�X�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�X���� �ã�W�R�� �Q�L�M�H�� �X�� �V�N�O�D�G�X�� �V��

�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�M�L�P�D���� �1�D�L�P�H���� �V�� �S�R�U�D�V�W�R�P�� �X�G�M�H�O�D�� �G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R�� �Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �L�� �Q�H�Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �S�O�D�V�P�D�Q�D�� �L��

potencijalnih obveza u ukupnim plasmanima i potencijalnim obvezama u teoriji �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �V�H��

banka �L�]�O�R�å�L�O�D�� �S�U�H�Y�H�O�L�N�R�P�� �U�L�]�L�N�X�� �W�H�� �M�H�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �X�J�U�R�å�H�Q�D���� �ã�W�R�� �Q�L�M�H�� �V�O�X�þ�D�M�� �X�� �R�Y�R�P��

modelu�����,�D�N�R���X���W�H�R�U�L�M�L���R�Y�D�M���U�H�]�X�O�W�D�W���Q�L�M�H���O�R�J�L�þ�D�Q�����P�R�å�H���V�H���R�E�M�D�V�Q�L�W�L���þ�L�Q�M�H�Q�L�F�R�P���G�D���X���S�U�D�N�V�L���R�Q�D��

�E�D�Q�N�D�� �N�R�M�D�� �V�H�� �L�]�O�D�å�H�� �Y�H�ü�H�P�� �U�L�]�L�N�X�� �L�� �L�P�D�� �Y�H�ü�L�� �E�U�R�M�� �Q�H�Q�D�S�O�D�W�L�Y�L�K�� �S�R�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�D�� �P�R�U�D���� �V�X�N�O�D�G�Q�R 

regulatornim propisima, imati kv�D�O�L�W�H�W�Q�L�M�L���L���Y�H�üi iznos kapitalnih fondova. �,�G�X�ü�L���þ�L�P�E�H�Q�L�N���N�R�M�L��

je uzet u obzir jest profitabilnost poslovanja banaka (ROA) u Hrvatskoj. Naime, analiza je 

�S�R�N�D�]�D�O�D���G�D���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���N�D�S�L�W�D�Oiziranost. Banke koje posluju profitabilno 

�L�P�D�M�X���O�D�N���S�U�L�V�W�X�S���I�L�Q�D�Q�F�L�M�V�N�R�P���W�U�å�L�ã�W�X���W�H���V�X���V�D�P�L�P���W�L�P�H���V�S�R�V�R�E�Q�H���S�R�G�P�L�U�L�W�L���V�Y�H���V�Y�R�M�H���R�E�Y�H�]�H�� 

�2�V�L�P���W�R�J�D�����S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�H���E�D�Q�N�H���X���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W�L���V�X�����U�H�L�Q�Y�H�V�W�L�U�D�W�L���V�Y�R�M�X���]�D�U�D�G�X�����D���X�N�R�O�Lko se profit 
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reinvestira �S�R�Y�H�ü�D�Y�D se razina kapitala i banka je solventnija. Dodatni kapitalni zahtjevi u 

�W�U�H�ü�H�P�� �%�D�V�H�O�V�N�R�P�� �V�S�R�U�D�]�X�P�X�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�R�� �ü�H�� �X�W�M�H�F�D�W�L�� �Q�D�� �V�P�D�Q�M�H�Q�M�H�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W�L��

�E�D�Q�N�R�Y�Q�R�J�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D�� �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �R�Y�D�M�� �S�R�]�L�W�L�Y�D�Q�� �H�I�H�N�W�� �P�R�å�H�� �E�L�W�L�� �L�]�J�X�E�O�M�H�Q���� �R�V�L�P�� �W�R�J�D��

�P�H�Q�D�G�å�H�U�L�P�D �M�H���S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���L�W�H�N�D�N�R���Y�D�å�Q�D�����V�W�R�J�D���ü�H���V�H���]�D�V�L�J�X�U�Q�R���L�]�O�D�J�D�W�L���G�R�G�D�W�Q�L�P���U�L�]�L�F�L�P�D���L��

�W�D�N�R�� �X�J�U�R�å�D�Y�D�W�L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�D�N�D���� �5�H�]�X�O�W�D�W�L�� �X�S�X�ü�X�M�X�� �Q�D�� �W�R��da bi regulatorna tijela trebala 

dobro usporediti prednosti i nedostatke promjena koje uvodi Basel III. U ovaj je model je kao i 

�X�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�L�� �X�N�O�M�X�þ�H�Q�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�� �J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K�� �N�U�H�W�D�Q�M�D���J�R�G�L�ã�Q�M�L�� �U�D�V�W�� �%�'�3-a. Analiza je i u 

�R�Y�R�P���V�O�X�þ�D�M�X���S�R�N�D�]�D�O�D���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�X���Y�H�]�X���J�R�G�L�ã�Q�M�H�J���U�D�V�W�D���%�'�3-a i solventnosti banaka u Republici 

�+�U�Y�D�W�V�N�R�M���ã�W�R���M�H���L���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R�����D�O�L���M�H���X���R�Y�R�P���P�R�G�H�O�X���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���J�R�G�L�ã�Q�M�H�J���U�D�V�W�D���%�'�3-�D���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L��

�]�Q�D�þ�D�M�Q�D���� �â�W�R�� �X�S�X�ü�X�M�H�� �Q�D�� �W�R�� �G�D�� �V�� �J�R�G�L�ã�Q�M�L�P�� �S�R�U�D�V�W�R�P�� �%�'�3-a solventnost banke slabi zbog 

�S�U�H�W�M�H�U�D�Q�R�J�� �L�]�O�D�J�D�Q�M�D�� �E�D�Q�D�N�D�� �U�L�]�L�N�X�� �L�� �]�E�R�J�� �å�H�O�M�H�� �]�D�� �S�U�R�I�L�W�R�P���� �1�D�L�P�H���� �N�U�H�G�L�W�L�� �V�H�� �R�G�R�E�U�D�Y�D�M�X�� �X��

�Y�H�ü�H�P���E�U�R�M�X��te se smanjuju kapitalni fondovi �ã�W�R���G�R�Y�R�G�L���X���S�L�W�D�Q�M�H���S�R�]�L�F�L�M�X���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�D�N�D����

Interakcijska varijabla  �V�H���� �N�D�R�� �L�� �X�� �S�U�H�W�K�R�G�Q�R�P�� �P�R�G�H�O�X�� �X�Q�D�W�R�þ�� �V�S�H�F�L�I�L�þ�Q�R�V�W�L�P�D�� �K�U�Y�D�W�V�N�R�J��

�E�D�Q�N�D�U�V�N�R�J���V�H�N�W�R�U�D�����S�R�N�D�]�D�O�D���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���W�H���M�H���Y�H�]�D���V�D���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D�����R�G�Q�R�V�Q�R��

�Y�H�ü�H i likvid nije �E�D�Q�N�H���G�U�å�H���P�D�Q�M�H���N�D�S�L�W�D�O�D���X���R�G�Q�R�V�X���Q�D���D�N�W�L�Y�X�����ã�W�R���M�H���L���R�þ�H�N�L�Y�D�Q�R���M�H�U���V�X���V�Y�M�H�V�Q�H��

�V�Y�R�M�H���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���L���Y�D�å�Q�R�V�W�L���]�D���V�X�V�W�D�Y����Likvidnost banke �N�D�R���þ�L�P�E�H�Q�L�N���X���R�Y�R�P���P�R�G�H�O�X���S�R�N�D�]�D�O�D��

�V�H���N�D�R���V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�D���W�H���V�H���R�Y�D���Y�H�]�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���S�R�N�D�]�D�O�D���S�Rzitivnom-  porast 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H���X�W�M�H�þ�H���Q�D���S�R�U�D�V�W���S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�D���N�D�S�L�W�D�O�L�]�L�U�D�Q�R�V�W�L�����2�Y�D�N�D�Y���U�H�]�X�O�W�D�W���M�H���M�R�ã���M�H�G�Q�R�P��

�X�N�D�]�D�R���Q�D���Y�H�O�L�N�X���S�R�Y�H�]�D�Q�R�V�W���R�Y�L�K���Y�D�U�L�M�D�E�O�L�����1�D�L�P�H�����D�N�R���M�H���E�D�Q�N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�D���]�Q�D�þ�L���G�D���M�H���V�S�R�V�R�E�Q�D��

�S�R�G�P�L�U�L�W�L���V�Y�H���V�Y�R�M�H���N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�H���R�E�Y�H�]�H���L���S�U�X�å�D�W�L likvidnosti i tako ostvarivati profit, a time je u 

�V�W�D�Q�M�X���L���R�M�D�þ�D�Y�D�W�L���V�Y�R�M�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�X���S�R�]�L�F�L�M�X���L���W�D�N�R���L�]�E�M�H�ü�L���L�Q�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�����2�V�L�P���W�R�J�D�����L�]���U�H�]�X�O�W�D�W�D���M�H��

�Y�L�G�O�M�L�Y�D�� �G�Y�R�V�P�M�H�U�Q�D�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�D�� �Y�H�]�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �ã�W�R�� �]�Q�D�þ�L�� �G�D�� �V�L�� �E�D�Q�N�H�� �Q�H�� �P�R�J�X��

dozvoliti neovisno planiranje likvidnosti i solventnosti te da ova veza zbog stabilnosti sustava 

ne smije biti zanemarena. 

�2�Y�L�P�� �M�H�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H�P�� �X�� �R�E�D�� �P�R�G�H�O�D�� �S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D�� �R�V�Q�R�Y�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D�� �U�D�G�D��H 1 �N�R�M�D�� �N�D�å�H�� �G�D�� �V�X��

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �X�]�D�M�D�P�Q�R���R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �N�D�W�H�J�R�U�Lje���� �G�R�N�� �V�X�� �S�R�P�R�ü�Q�H�� �K�L�S�R�W�H�]�H�� �U�D�G�D��

�G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R���S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�H���� 

�1�D�L�P�H���� �S�U�Y�D�� �S�R�P�R�ü�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D�� �U�D�G�D��H 1.1: Likvidnost i solventnost banke determinirane su 

gospodarskim kretanjima �S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D���M�H���G�U�X�J�R�P���P�R�G�H�O�X���J�G�M�H���M�H���N�D�R���]�D�Y�L�V�Q�D���Y�D�U�L�M�D�E�O�D���S�R�V�W�D�Y�O�M�H�Q��

pokazatelj kapitaliziranosti banke koji predstavlja solventnost.  U istom je modelu ostvaren i 

�S�U�H�G�Y�L�ÿ�H�Q�L���Q�H�J�D�W�L�Y�D�Q���X�W�M�H�F�D�M���J�R�G�L�ã�Q�M�H�J���U�D�V�W�D���%�'�3-�D���Q�D���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�����0�H�ÿ�X�W�L�P�����X���S�U�Y�R�P���P�R�G�H�O�X��

gdje je zavisna varijabla pokazatelj likvidnosti - �R�Y�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D�� �Q�L�M�H�� �S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D�� �M�H�U�� �V�H�� �Y�D�Uijabla 

�J�R�G�L�ã�Q�M�L�� �U�D�V�W�� �%�'�3-�D�� �Q�L�M�H�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �N�D�R�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D���� �D�� �N�D�R�� �U�D�]�O�R�J�� �L�V�W�L�þ�H�� �V�H�� �Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N��
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podataka o vrijednosti zavisne varijable - �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �]�D�� �S�U�Y�H�� �G�Y�L�M�H�� �J�R�G�L�Q�H�� �S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���� �ã�W�R��

�D�X�W�R�P�D�W�V�N�L���V�P�D�Q�M�X�M�H���Y�H�O�L�þ�L�Q�X���S�U�R�P�D�W�U�D�Q�R�J���S�H�U�L�R�G�D���N�R�M�D���M�H���L�R�Q�D�N�R���S�U�H�N�U�D�W�N�D���G�D���R�E�X�K�Y�D�W�L���þ�L�W�D�Y��

�S�R�V�O�R�Y�Q�L�� �F�L�N�O�X�V���� �5�H�]�X�O�W�D�W�L�� �V�X�� �S�R�W�Y�U�G�L�O�L�� �G�U�X�J�X�� �S�R�P�R�ü�Q�X�� �K�L�S�R�W�H�]�X��H 1.2. �N�R�M�D�� �N�D�å�H�� �G�D��postoje 

�U�D�]�O�L�N�H�� �X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �E�D�Q�N�H�� �X�� �R�Y�L�V�Q�R�V�W�L�� �R�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�L�� �E�D�Q�N�H���� �S�U�L�� �þ�H�P�X�� �M�H�� �R�V�W�Y�D�U�H�Q�D�� �L��

�R�þ�H�N�L�Y�D�Q�D�� �Q�H�J�D�W�L�Y�Q�D�� �Y�H�]�D�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�H�� �E�D�Q�N�H���V�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X�� Naime, velike i 

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�L�M�H�� �E�D�Q�N�H�� �V�N�O�R�Q�H�� �V�X�� �Y�H�ü�H�P�� �L�]�O�D�J�D�Q�M�X�� �U�L�]�L�N�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �M�H�U�� �L�P�D�M�X�� �E�R�O�M�L�� �S�U�L�V�W�X�S��

�N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D���L���S�U�L�Y�L�O�H�J�L�U�D�Q�L���S�R�O�R�å�D�M���Q�D���W�U�å�L�ã�W�X�����V�W�R�J�D���G�U�å�H���P�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�L�K���U�H�]�H�U�Y�L�����6��

druge strane, analiza je p�R�N�D�]�D�O�D���G�D���Y�H�O�L�N�H���E�D�Q�N�H���V�D���Y�H�ü�R�P���O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �G�U�å�H���P�D�Q�M�H���N�D�S�L�W�D�O�D�� 

�2�Y�D�M���U�H�]�X�O�W�D�W���X�S�X�ü�X�M�H���Q�D���S�R�V�W�Rjanje trade off-a �L�]�P�H�ÿ�X���S�U�H�G�Q�R�V�W�L���G�U�å�D�Q�M�D���Y�H�ü�L�K���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���L�]�Q�R�V�D��

�L���S�U�X�å�D�Q�M�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�Wi �X���R�Y�L�V�Q�R�V�W�L���R�G���Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�N�H���W�H upozorava da se regulatori moraju zapitati 

trebaju li isti propisi va�å�L�W�L���]�D���Y�H�O�L�N�H���L���P�D�O�H���L�Q�V�W�L�W�X�F�L�M�H�� U �N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���W�U�H�ü�D���S�R�P�R�ü�Q�D���K�L�S�R�W�H�]�D���U�D�G�D��

H 1.3.: Likvidnost i solventnost banke su u uzajamno proporcionalnom odnosu se pokazala kao 

�W�R�þ�Q�D���� �3�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�O�Q�R�� �N�U�H�W�D�Q�M�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�L�� �S�R�G�U�D�]�X�P�L�M�H�Y�D�� �G�D je promjena jedne varijable 

�S�R�S�U�D�ü�H�Q�D�� �S�U�R�P�M�H�Q�R�P�� �G�U�X�J�H�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�H�� �X�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�R�P�� �S�R�V�W�R�W�N�X�� �L�� �� �X�� �L�V�W�R�P�� �V�P�M�H�U�X, �ã�W�R�� �M�H��i 

pot�Y�U�ÿ�H�Q�R���± rast kapitaliziranosti �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �Uast likvidnosti i obratno. U modelu u kojemu je 

zavisna varijabla likvidnost banke ovaj rezultat �P�R�å�H��se �R�E�M�D�V�Q�L�W�L���W�L�P�H���G�D���M�H���S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D���W�H�R�U�L�M�D��

�N�R�M�D���N�D�å�H�� �G�D�� �N�D�S�L�W�D�O�� �R�P�R�J�X�ü�X�M�H�� �V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �]�E�R�J�� �Y�H�ü�H�� �D�S�V�R�U�S�F�L�M�H���U�L�]�L�N�D���� �D�� �]�D�� �G�U�X�J�L��

�P�R�G�H�O�� �X�� �N�R�M�H�P�X�� �M�H�� �]�D�Y�L�V�Q�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �R�Y�D�M�� �V�H�� �U�H�]�X�O�W�D�W�� �P�R�å�H�� �R�E�M�D�V�Q�L�W�L�� �Q�D�� �Q�D�þ�L�Q�� �G�D��

�O�L�N�Y�L�G�Q�L�M�D�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�å�H�� �R�G�R�E�U�L�W�L�� �Y�L�ã�H�� �N�U�H�G�L�W�D���� �R�V�W�Y�D�U�L�W�L�� �Y�H�ü�L�� �S�U�R�I�L�W����reinvestirati zaradu i tako 

�S�R�Y�H�ü�D�W�L�� �N�D�S�L�W�D�O���� �R�V�L�P�� �W�R�J�D�� �ã�W�R�� �V�H�� �Y�L�ã�H�� �L�]�O�D�å�H�� �U�L�]�L�N�X�� �E�D�Q�N�D�� �P�R�U�D���� �V�X�N�O�D�G�Q�R�� �U�H�J�X�O�D�W�R�U�Q�L�P��

�S�U�R�S�L�V�L�P�D�����G�U�å�D�W�L���Y�H�ü�H���N�D�S�L�W�D�O�Q�H���I�R�Q�G�R�Y�H�� 
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�������=�$�.�/�-�8�ý�$�. 

U teoriji se likvidnost i �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �X�J�O�D�Y�Q�R�P�� �G�H�I�L�Q�L�U�D�M�X�� �N�D�R�� �G�Y�D�� �V�O�L�þ�Q�D�� �S�R�M�P�D�� �V�D��

temeljnom razlikom u vremenskom obuhvatu problematike i �S�R�V�W�R�M�H���G�Y�D���R�S�U�H�þ�Q�D���P�L�ã�O�M�H�Q�M�D���R��

njihovom suodnosu �N�R�M�D���V�H���V�O�D�å�X���X���W�R�P�H���G�D���Y�H�]�D���L�G�H���R�G���N�D�S�L�W�D�O�D���N�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����3�U�Y�L���V�W�D�Y���M�H�V�W���G�D��

kapital o�P�R�J�X�ü�X�M�H���V�W�Y�D�U�D�Q�M�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�����D���G�U�X�J�R���P�L�ã�O�M�H�Q�M�H���J�O�D�V�L���G�D���N�D�S�L�W�D�O���Q�H�J�D�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D��

likvidnost. U�Q�D�W�R�þ���E�U�R�M�Q�L�P���H�P�Sirij �V�N�L�P���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�L�P�D�����V�Xod�Q�R�V���R�Y�L�K���þ�L�P�E�H�Q�L�N�D���X���E�D�Q�N�D�U�V�N�R�P��

�S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�X�����R�V�R�E�L�W�R���X���+�U�Y�D�W�V�N�R�M�����Q�L�M�H���G�R�Y�R�O�M�Q�R���L�V�W�U�D�å�H�Q���L��nije jasno definiran�����ý�D�N���M�H���L���%aselski 

odbor u formiranju novih kapitalnih i likvidnosnih zahtjeva zanemario odnos likvidnosti i 

solventnosti. Naime, Basel III uspostavlja minimalne standarde upravljanja rizikom likvidnosti 

za kratki rok (LCR) i za dugi rok (NSFR) te dodatne kapitalne zahtjeve, ali ovi zahtjevi 

�P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���Q�L�V�X���S�R�Y�H�]�D�Q�L�� �%�D�V�H�O���,�,�,���M�R�ã���Q�L�M�H���X primjeni, ali postoje rezultati monitoringa koji 

�X�S�X�ü�X�M�X���G�D���S�R�V�W�R�M�L���Q�H�G�R�V�W�D�W�D�N���V�U�H�G�V�W�D�Y�D���Q�D���J�O�R�E�D�O�Q�R�M���U�D�]�L�Q�L���]�D���S�U�L�O�D�J�R�G�E�X���Q�R�Y�L�P��standardima. 

�%�X�G�X�ü�L�� �G�D Hrvatska nije bila u�N�O�M�X�þ�H�Q�D�� �X�� �P�R�Q�L�W�R�U�L�Q�J�� �(�&�%���� �X�� �D�Q�D�O�L�]�X�� �V�X�R�G�Q�R�V�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �X�Y�U�ã�W�H�Q�L�� �V�X�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �N�R�M�L�� �V�X�� �E�L�O�L�� �Q�D�� �U�D�V�S�R�O�D�J�D�Q�M�X���� �D�� �W�R�� �V�X�� �N�R�H�I�L�F�L�M�H�Q�W�� �W�H�N�X�ü�H��

likvidnosti i pokazatelj kapitaliziranosti.  

�3�U�R�Y�H�G�H�Q�D���G�L�Q�D�P�L�þ�N�D���S�D�Q�H�O���D�Q�D�O�L�]�D���G�D�O�D���M�H���U�H�]�X�O�W�D�W�H���N�R�M�L�Pa �V�H���S�R�W�Y�U�G�L�O�D���S�R�þ�H�W�Q�D���K�L�S�R�W�H�]�D���U�D�G�D��

�N�R�M�D�� �N�D�å�H�� �G�D�� �V�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�N�H�� �X�]�D�M�D�P�Q�R�� �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H�� �N�D�W�H�J�R�U�L�M�H�� �W�H�� �G�D�� �V�X�� �X��

�P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���S�U�R�So�U�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P���R�G�Q�R�V�X���� �3�R�P�R�ü�Q�D���K�L�S�R�W�H�]�D���R���X�W�M�H�F�D�M�X���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���Q�D��

likvidnost i solventnost jedina se pokazala d�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R���W�R�þ�Q�R�P�����G�R�N���V�X���R�V�W�D�O�H���S�R�P�R�ü�Q�H���K�L�S�R�W�H�]�H��

�S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�H����Naime, hipoteza o utjecaju gospodarskih kretanja u modelu u kojem je zavisna 

varijabla likvidnost �Q�L�M�H�� �V�H�� �S�R�N�D�]�D�O�D�� �N�D�R�� �V�W�D�W�L�V�W�L�þ�N�L�� �]�Q�D�þ�D�M�Q�D���� �D�� �W�R�� �V�H��pripisuje se nedostatku 

podataka za pokazatelj likvidnosti. �3�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�R�� �M�H�� �L�� �G�D�� �V�X�� �Y�H�O�L�þ�L�Q�D�� �E�D�Q�N�H���� �N�Y�D�O�L�W�H�W�D�� �D�N�W�L�Y�H�� �L��

�S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���þ�L�P�E�H�Q�L�F�L���N�R�M�L���]�Q�D�þ�D�M�Q�R���X�W�M�H�þ�X���Q�D���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L solventnost banaka. 

Naime, glavni cilj rada bio je utvrditi pojmove i analizirati suodnos likvidnosti i solventnosti 

banaka u Hrvatskoj te �D�Q�D�O�L�]�L�U�D�W�L�� �Q�D�þ�L�Q�� �L�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�H�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X����

�&�L�O�M�H�Y�L���V�X���X�V�S�M�H�ã�Q�R���U�H�D�O�L�]�L�U�D�Qi. Sistematski su �R�E�M�D�ã�Q�M�H�Q�L���S�R�M�P�R�Y�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���L���V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���W�H��

�V�H�� �G�D�M�H�� �S�U�L�N�D�]�� �Q�D�þ�L�Q�D���� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�D�� �L�� �S�U�D�Y�L�O�D�� �R�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X�� �E�D�Q�D�N�D����

�(�P�S�L�U�L�M�V�N�L�P�� �W�H�V�W�L�U�D�Q�M�H�P�� �]�D�� �U�D�]�G�R�E�O�M�H�� �R�G�� ������������ �G�R�� ������������ �J�R�G�L�Q�H�� �X�W�Y�U�ÿ�H�Q�D je pozitivna 

proporcionalna dvosmjerna veza likvidnosti i solventnosti. Odnosno, pokazano je da porast 

�O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �S�R�U�D�V�W�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �L�� �R�E�U�D�W�Q�R���� �þ�L�P�H�� �V�H�� �S�R�W�Y�U�G�L�O�D�� �W�H�R�U�L�M�D�� �G�D�� �Y�H�ü�D�� �U�D�]�L�Q�D��

�N�D�S�L�W�D�O�D�� �S�R�]�L�W�L�Y�Q�R�� �X�W�M�H�þ�H�� �Q�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �E�D�Q�D�N�D�� �X�� �+�U�Y�D�W�V�N�R�M���� �3�U�H�P�D�� �R�Y�R�M�� �W�H�R�U�L�M�L�� �Y�H�ü�D�� �U�D�]�L�Q�D��

�N�D�S�L�W�D�O�D���S�U�X�å�D���E�R�O�M�X���D�S�V�R�U�S�F�L�M�X���U�L�]�L�N�D�����D���E�R�O�M�D���D�S�V�R�U�S�F�L�M�D���U�L�]�L�N�D���]�Q�D�þ�L���Y�H�ü�X���P�R�J�X�ü�Q�R�V�W���]�D�U�D�G�H��
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�N�U�R�]���Y�H�ü�L���E�U�R�M���R�G�R�E�U�H�Q�L�K���N�U�H�G�L�W�D���± a ako �M�H���E�D�Q�N�D���X���V�W�D�Q�M�X���S�U�X�å�D�W�L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W���L���S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���S�R�V�O�R�Y�D�W�L��

�Q�M�H�]�L�Q�D�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �Q�H�ü�H�� �E�L�W�L�� �X�J�U�R�å�H�Q�D�� �M�H�U�� �E�D�Q�N�H�� �N�R�M�H�� �S�U�R�I�L�W�D�E�L�O�Q�R�� �S�R�V�O�X�M�X�� �L�P�D�M�X�� �O�D�N�ã�L�� �S�U�L�V�W�Xp 

�N�U�D�W�N�R�U�R�þ�Q�L�P���L�]�Y�R�U�L�P�D���I�L�Q�D�Q�F�L�U�D�Q�M�D���� 

Ovaj rad daje �M�D�V�D�Q���L���V�L�V�W�H�P�D�W�L�þ�D�Q���S�U�H�Jled pojmova likvidnosti i �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H���W�H���M�H���X�W�Y�U�ÿ�H�Q��

�Q�M�L�K�R�Y���V�X�R�G�Q�R�V�����ã�W�R���U�D�Q�L�M�H���Q�L�M�H���E�L�O�R���X�þ�L�Q�M�H�Q�R����Rezultati �U�D�G�D���X�S�X�ü�X�M�X���Q�D���Y�D�å�Q�R�V�W���Y�H�]�H���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L��

�L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �X�� �I�R�U�P�L�U�D�Q�M�X�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�L�K�� �V�W�U�D�W�H�J�L�M�D�� �L�� �S�O�D�Q�R�Y�D�� �]�D�� �X�S�U�D�Y�O�M�D�Q�M�H�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�ã�ü�X�� �L��

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�ã�ü�X���� �2�Vim toga, upozorava se na nedostatak novog regulatornog okvira jer je u 

njegovom for�P�L�U�D�Q�M�X���� �X�Q�D�W�R�þ�� �W�R�P�H�� �ã�W�R�� �V�X�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�� �E�D�Q�D�N�D�� �W�H�P�H�O�M�� �E�D�Q�N�R�Y�Q�H��

stabilnosti, zanemarena njihova veza te se upozorava da bi regulatori trebali uzeti u obzir 

�Y�H�O�L�þ�L�Q�X���E�D�Q�N�H���S�U�L���I�R�U�P�L�U�D�Q�M�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���L���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�Q�L�K���]�D�K�W�M�H�Y�D�����8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���R�Y�D�M���U�D�G���X�S�X�ü�X�M�H��

na to da je �N�D�S�L�W�D�O���W�D�M���N�R�M�L���M�D�P�þ�L���V�L�J�X�U�Q�R�V�W���L���V�W�D�E�L�O�Q�R�V�W���S�R�V�O�R�Y�D�Q�M�D���]�D���E�D�Q�N�X �L���G�D���S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H��

na likvidnost banke���� �V�W�R�J�D���E�L���V�H���E�D�Q�N�H���W�U�H�E�D�O�H���Y�L�ã�H���X�V�P�M�H�U�L�W�L���R�M�D�þ�D�Y�D�Q�M�X���N�D�S�L�W�D�O�Q�L�K���S�R�]�L�F�L�M�D���X��

�V�L�W�X�D�F�L�M�L�� �N�D�G�D�� �L�P�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�� �V�O�D�E�L���� �8�� �G�D�O�M�Q�M�H�P�� �L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�X�� �X�� �R�E�]�L�U�� �E�L�� �V�H�� �W�U�H�E�D�R�� �X�]�H�W�L�� �G�X�å�L��

�Y�U�H�P�H�Q�V�N�L���S�H�U�L�R�G���V���F�L�O�M�H�P���X�W�Y�U�ÿ�L�Y�D�Q�M�D���X�W�M�H�F�D�M�D���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D���W�H���E�L���V�H���X���Dnalizi trebali 

�X�N�O�M�X�þ�L�W�L�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M�L�� �O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L�� �L�� �V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W�L�� �N�R�M�H�� �S�U�R�S�L�V�X�M�H�� �%�$�6�(�/�� �,�,�,�� ��LCR, NSFR, stopa 

adekvatnosti jamstvenog kapitala te omjer financijske poluge�������D���N�R�M�L���]�D���R�Y�R���L�V�W�U�D�å�L�Y�D�Q�M�H���Q�L�V�X��

bili dostupni jer bi se tako dobio uvid u stvarnu razinu likvidnosti i solventnosti sukladno novim 

standardima te bi se vidjeli potencijalni nedostaci novog regulatornog okvira. 
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�6�$�äETAK:  

�&�L�O�M���R�Y�R�J���U�D�G�D���M�H���G�R�ü�L���G�R���]�D�N�O�M�X�þ�D�N�D���R���V�X�R�Gnosu likvidnosti i solventnosti banaka u Hrvatskoj 

te ustanoviti utjecaj �Y�H�O�L�þ�L�Q�H���E�D�Q�N�H�����J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�K���N�U�H�W�D�Q�M�D�����N�Y�D�O�L�W�H�W�H��aktive te profitabilnosti na 

likvidnost i solventnost banaka u razdoblju  2002. - 2010. godine. Provodi se analiza 

�G�L�Q�D�P�L�þ�N�R�J���S�D�Q�H�O���P�Rdela sa Arellano �± Bondovim procjeniteljem u dva koraka. Testirana su 

dva �G�L�Q�D�P�L�þ�N�D�� �S�D�Q�H�O�� �P�R�G�H�O�D�� �S�U�L�� �þ�H�P�X�� �M�H�� �X�� �S�U�Y�R�P�� �P�R�G�H�O�X�� �]�D�Y�L�V�Q�D�� �Y�D�U�L�M�D�E�O�D�� �S�R�N�D�]�D�W�H�O�M��

likvidnosti, a u drugom modelu zavisna je varijabla pokazatelj kapitaliziranost. Rezultati oba 

modela pokazali su �G�D�� �M�H�� �R�V�Q�R�Y�Q�D�� �K�L�S�R�W�H�]�D�� �U�D�G�D�� �S�R�W�Y�U�ÿena �± likvidnost i solventnost banaka 

uzajamno su �R�G�U�H�ÿ�H�Q�H���N�D�W�H�J�R�U�L�M�H. P�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�H���V�X���L���S�R�P�R�ü�Q�H���K�L�S�R�W�H�]�H rada. Naime, likvidnost i 

�V�R�O�Y�H�Q�W�Q�R�V�W���E�D�Q�D�N�D���V�X���X���P�H�ÿ�X�V�R�E�Q�R���S�U�R�S�R�U�F�L�R�Q�D�O�Q�R�P���R�G�Q�Rsu �L���R�Y�L�V�H���R���Y�H�O�L�þ�L�Q�L���E�D�Q�N�H�� �3�R�P�R�ü�Q�D��

�K�L�S�R�W�H�]�D���R���J�R�V�S�R�G�D�U�V�N�L�P���N�U�H�W�D�Q�M�L�P�D���G�M�H�O�R�P�L�þ�Q�R���M�H���S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�D�� �8���N�R�Q�D�þ�Q�L�F�L���P�R�å�H���V�H���]�D�N�O�M�X�þ�L�W�L��

�G�D���M�H���S�R�W�Y�U�ÿ�H�Q�R���W�H�R�U�L�M�V�N�R���P�L�ã�O�M�H�Q�M�H���G�D���N�D�S�L�W�D�O���S�R�]�L�W�L�Y�Q�R���X�W�M�H�þ�H���Q�D���S�R�]�L�F�L�M�X���O�L�N�Y�L�G�Q�R�V�W�L���E�D�Q�N�H�� 

�.�/�-�8�ý�1�(���5�,�-�(�ýI : likvidnost, solventnost, banke 

 
SUMMARY:  

The aim of this study is to identify the relationship between liquidity and solvency in the 

Croatian banking sector and find out the impact of the bank size, GDP growth, asset quality and 

profitability on the bank liquidity and solvency level over 2002. �± 2010 period.  Methodology 

that was used for the empirical testing is two �± step Arrelano �± Bond dynamic panel data 

analysis. The empirical testing has been divided in two panel models. In the first model the 

dependent variable is liquidity ratio and in the second model the dependent variable is capital 

ratio. The results in both models showed that the main hypothesis of the study is confirmed - 

bank liquidity and solvency are interrelated variables. In the addition to the basic hypotheses, 

support hypotheses are also confirmed �± the bank liquidity and solvency are two proportional 

variables dependable upon the bank size. Only one support hypothesis (about the impact of 

GDP growth) is partially confirmed. Finally, the results indicate that the theory of positive 

capital impact on the bank liquidity is valid. 

KEYWORDS:  liquidity, solvency, banks 

 


