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1.Uvod

1.13UREOHP LVWUDALYDQMD

5RpQD L GUXJH NDBPDMNYQEG QRIV@DW @MHXVNODYVHQRVWL LPR)Y
SRVUHGRYDQMH L]JPHYX UL]JLNX VNORQLK L UL]JLNX QHVNOR
profitabilnosti, ali su ujedno i izvor rizika koji se javljaju u bankovnom poslovanju. Bankovni
PHQDGaPH@WD/XH VD UD]J]OLpLWLP YUVWDPD UL]JLND OR&H
javljaju u bankovnom poslovanju: kreditni rizik, rizik kamatne stope, rizik likvidnosti, rizik
insolventnosti, valutni rizik te operativni rizik. U ovom se radu stavlja naglaa povezanost

rizika likvidnosti sa rizikom insolventnosti.

5L]LN OLNYLGQRVWL SUHGVWDYOMD RSDVQRVW GD LPRYLQL
EH] JXELWDND L GD EDQND QHUH PRUL LVSXQLWL VYRMH RE
onaNRMD LPD YHUX UD]JLQX LPRYLQH RG REYH]D WH NRMD X
VROYHQWQRVWL yHVWR VH ULJLN OLNYLGQRVWL SD L
VROYHQWQRA&UX OHYyXWLP OLNYLGQRVW L VROYWE@NEQRVW V.
NRMH ]QDpDMQR GHWHUPLQLUDMX VWDELOQRVW EDQNRYQ
OLNYLGQR&UX EDQNH SUHGXYMHW ]D GXJRURpPQR RVLIXUDQ

/ILNYLGQRVW DOL L VROYHQWQRVW YDaQH VX GHWHUPLQD
neOLNYLGQD PRUDW UH VX]JLWL SRQXGX NUHGLWD awR UH
LOQYHVWLFLMD NOMXpQLK |]D UD]JYRM JRVSRGDUVWYD 2YDM
jer sve banke, a osobito male komercijalne banke, smanjuju ponuduXxrédtW R aWR UL]JLN S
VYH YHUL D VWUDK RG EDQNURWD UDVWH 1DYHGHQR SRM
NRMD VH RELpQR SULPMHQMXMH X UHFHVLML QD UHDOQX H
UMH&GAHQMH |]D RYDM S DRW R HVPH SUYRRRIHNDODMHE QR EFWILWQRJ L SURY
NRML UH RVLIXUDWL GRGDWQX NDSLWDOL]JDFLMX SULMH Q
SUHYHOLNLP GRNDSLWDOL]DFLMDPD EDQNH ]D YULMHPH NU
LIGUADNODIQMHWMHU X ORELP YUHPHQLPD EDQNH WHANR SULNX
UHJHUYLUDQMD NRMD UH VSULMHPLWL NRQWUDNFLMX NUHG
2012).

Mnoge su velike svjetske banke propale zbog pojave rizikkadhosti u kombinaciji sa
kreditnim rzikom (Imbierowicz i Rauch, 20)4 s jedne strane jer su zanemarile rizik
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OLNYLGQRVWL ]JERJ SUREOHPD NRML SURL]OD]L L] GRNWUL
zbog kreditnog booma koji se javlja prkdznom razdolju. Preveliko izlaganje riziku i
SUHWMHUDQR SUXaDQMH OLNYLGQRVWL QH SRYHUDYD VDPF
financijske krize (Berger i Bouwman, 2011). Da bi banka podnijela rizike poslovanja bez da se
ugrozi solventnost banke PWUHEQR MH RGUHGLWL DGHNYDWQX UD]JLQ.
plasmana. Briga za solventnost, za koju se smatra da smanjuje vjerojatnost nastanka bankrota,
]ODpL RVLIXUDYDQMH YIVIDENRXD KWW W KU H 0 RQ HEADLQ \Y;
WUR&GNRYH EDQNRYQM LS VRYINDWIQL WPADRMPRIXUH MH VDPEF
LGHQWLILFLUDMX L VDQLUDMX SUREOHPL V OLNYLGQRAUX L
QDG XSUDYOMDQMHP UL]JLNRP OLNYLGQRYWGHQ@RQISPMHWY U N
PLQMHQLFD GD VX EDQNH NRMH VX LPDOH NYDOLWHWQX LP
SRND]DWHOMD SURILWDELOQRVWL SULMH NUL]JH ELOH OLN?
(Batavia et al., 2013). Hrvatski bankaiskV XVWDY MH WLMHNRP SRVOMHGQM
PRAHPR ]DKYDOLWL NRQJHUYDWLYQRP L WUDGLFLRQDOQRP

'YD VX UD]OLpLWD JOHGL&A&WD SR SLWDQMX RGQRVD UD]JLQH
YHUD U apjtal® WdNk manjoj razini monitoringa i likvidnosti (Diamond i Rajan, 2000),

GRN MH GUXJL VWDY GD YHUD UDJLQD NDSLWDOD ]QDpL PRJ>
L 7/DKNRU aAaWR YRGL YHUHP NUHGLWLUDi@Wpprilddd DNR V X
EDQNH WR YRGL YHUHP VWXSQMX OLNYLGQRVWL L UDVWX

QHSRYMHUHQMD NOLMHQDWD L YHUX YMHURMDWQRVWL SR
moglo dovesti do nelikvidnosti banke i poljuljatijeli sustav. % DQNH EL WUHEDOH

sloventnostNDNR EL PRJOH ODN&H SULVWXSLWL QD PHYyXEDQNDU

NYDOLWHWQH LPRYLQH SR QLVNLP FLMHQDPD X VLWXDFLML
2013).

Upravo zbog D]OLpLWLK VWDYRYD R RGQRVX NDSLWDOD L OLNYL
OLNYLGQRVWL L VROYHQWQRVWL ]D VWDELOQRVW SRVORY
pojasniti veza kapitala banke i likvidnosti, odnosno krucijalwiblem ovog istrDALYDQMD MH
analizirati odnos likvidnosti i solventnosti banke.



SUHGPHW LVWUDALYDQMD

SUHGPHW LVWUDALYDQMD SURL]JOD]L L] QDYHGHQRJ L RSLV
WHPHOMX EDQDND X 5HSXEOLFL +UYMWYBDRM LWIHRNW MANXNM XL
likvidnosti i solventnosti banke te se komentira njihov utjecaj na profitabilnost i stabilnost
bankovnog poslovanja.

I1DNRQ WHRULMVNRJ SUHJOHGD L SUHJOHGD GRVDGD&aQML
SRVWDYOMHQH KLSRWH]H QD WHPHOMX NRMLK VH |[DNOMX|
VROYHQWQRVWL EDQNH 2YDM MH RG QR \svaKedpak€ &i iv® 4D Q ]C
stabilnost financijskog sustava jer je put od nelikvidnosti do kapitalne insolventnosti kratak, a
negativne posljedice propasti pojedine banke stvaraju negativne eksternalije u cijeloj ekonomiji.

6YUKD L FLOMHYL LVWUDALYDQMD

6YUKD L FLOMHYL RYRJ LVWUDALYDQMD SURL]JOD]JH L] QDYHC
ovoga rada je teorijski obraditi problem suodnosa likvidnosti i solventnosti banke i empirijski
provesti analizu razine likvidnosti i solventnosti banakapublici Hrvatskoj. Osim toga svrha

RYRJ LVWUDALYDQMD MH L SRND]DWL MHVX OL OLNYLGQRVW
OL YH]D OLNYLGQRVWL L VROYHQWQRVWL VD YHOLPLQRP EI
temelju dostupnih p DWDND LVWUDALWL NDNDY MH PHYXVREQL F
banaka u Republici Hrvatsko;.

Ciljevi ovog rada su:

1. Utvrditi pojmove likvidnosti i solventnosti te analizirati kretanje pokazatelja
likvidnosti i solventnosti za banke u Republrvatskoj.

2. Analizirati utjecaj regulative na likvidnost i solventnost banaka u Republici
Hrvatskoj.

3.$QDOL]LUDWL QDpLQ L VWUDWHILMH XSUDYOMDQMD O
4. 'RUL GR NRQNUHWQLK ]DNOMXpDND R VXRGQRVX OLNY



1.4.Hipoteze

8 UDGX VH QD WHPHOMX QDYHGHQRJ SUREOHPD L SUHGPH\
SRPRUQH KLSRWH]H WH VH QDYRGH DUJXPHQWL |]D SRVWDY

+ ILNYLGQRVW L VROYHQWQRVW kitegQrijegH VX X]DMDPQR RGL

SRYH]DQRVW OLNYLGQRVWL L VROYHQWQRVWL SURL]OD]L
SUREOHP VD OLNYLGQRAUX QLMH LQVROYHQWQD DOL DNR E
to zasigurno vodi u insolventnost (Jurman, 1992, strr 20O RVQR VROYHQWQRVW VH
NDR OLNYLGQRVW QD GXJL URN 5L]JLN OLNYLGQRVWL MH |
EDQNDUVWYX WH MH MHGDQ RG JODYQLK |DGDWDND PHQDC
SBUREOHPL V OLNYL 63D Rabav¥ sted§av® RaX izQzvati i bankrot financijske
LQVWLWXFLMH D EDQND NRMD LPD NYDQWLWDWLYQX L N
podnijeti rizike poslovanja bez da se ugrozi solventnost banke.

SRVOMHGQMD ILQDQFL M&RmM7Ngddidd) reNIRdaDe Metkirhy&otima i
SURSDVWLPD EDQDND WH VX WUALaAQD S&apkdDUDRQMDIR KWW
likvidnostizanormaQ R IXQNFLRQLUDQMH ILQDQFLMVNLK WUALAWD L
razdoblju banke sus ORALOH SUHYHOLNRP UL]JLNX .UHGLWQL ERRP
V OLNYLGQRaUX EDQDND MHU NOLMHQWL QLVX ELOL VSRVRE
YLANRYH OLNYLGQH LPRYLQH D FLMHQH LPRY Ip@@blee NUL]L V
SUL QDEDYL SRWUHEQLK VUHGVWDYD L NDSLWDOD 3URPMF
PRaH MDNR EU]JR LVSDULWL L GD X NUDWNRP URNX PRaH GRI
MH GD YHULQD EDQDND QLMH LFBGDRSUDBNODHRD WRNYNK ©
RGUADYDR UD]JLQX NDSLWDOD L OLNYLGQLK UH]JHUYL QD UL
9DAQRVW L SRYH]DQRVW OLNYLGQRVWL VD VROYHQWQRAUY
zbog nastalih problema, u Basel,l| VSRUD]XPX GRQRVH RGOXNH R XSUD®
postavljaju nove standarde adekvatnosti kapitala.

SRPRUQH KLSRWH]H UDGD VX

H 1.1: Likvidnost i solventnost banke determinirane su gospodarskim kretanjima.

H 1.2 : Postoje razlike u likvidnostiL VROYHQWQRVWL X RYLVQRVWL RG YH

H 1.3: Likvidnost i solventnost banke su u uzajamno proporcionalnom odnosu.



OHWRGH LVWUDALYDQMD

.DNR X WHRULMVNRP WDNR L X HPSLULMVNRP GLMHOX UD ¢
kakobiVH GREZOR GR aWR NYDOLWHWQLMLK |[DNOMXpDND 8 Wt
UD4ApODQMLYDQMH VOR&AHQLK SRMPRYD QD MHGQRVWDY
MHGQRVWDYQLK VXGRYD X VORAHQLMH LQGXN®HNY QD PHW
SRMHGLQDPQLP VOXpDMHYLPD GROD]L GR RSULK |[DNOMXpD!
LIYRGH SRVHEQL L SRMHGLQDpPQL ]DNOMXPpPFL PHWRGD GHY\
RSLVLYDQMD pLQMHQLFD SURFHVD (metBdiHkgdrHas BrodnP HW R G
pojmovi svrstavaju u skupine) te komparativha metoda.

7THRULMVNL GLR UDGD WHPHOMMXVYH QNI M BRPH IcR WR@ZAMNDW O MG R
]D RYX L VOLPpQH WHPH 8 HPSLULMVNR RnB Eekdio@etrijgkb GD QDJ
metoda, odnosno panel modela u programu STATA. Panel analiza napravljena je na temelju
financijskih pokazatelja banaka u Republici Hrvatskoj u periodu za koje se mogla osigurati
QDMYHUD GRVWXSQRVW SR G D \Winhstavns£i Gatla drlaiMiHprikdzad P O M L
tablicama i grafikonima.

1. 'RSULQRV LVWUDALYDQMD

2YLP UDGRP VH SRMDaQMDYDMX SRMPRYL WH RGUHGQLFH (
VH QD YDAQRVW SRGPLULYDQMD GRVSMEBRIRPRERNXD 1PDAR
VH YDAQRVW DGHNYDWQRJ XSUDYOMDQMD UL]JLNRP OLNYL
NDSLWDOD RG VWUDQH UHJXODWRUD ]D VWDELOQR SRVOR
UH]XOWDWL RYRJ LVWUDALY p@nubdeoRSikvidgostv sblentd&®RiQ M HP U
hrvatskim bankama, jer e @®dQRVY RYH GYLMH MDNR YDaQH VWDYNH EL
XYLMHN VODER LVWUDAHQ QD UD]LQL 5HSXEOLNH +UYDWVN|



1.7. Struktura diplomskog rada
Diplomski rad sastoji se od 5 dijelova.

8 SUYRP XYRGQRP GLMHOX UDGD RSLVDQL VX SUREOHP L
LVWUDALYDQMD 3RVWDYOMHQH VX KLSRWH]H QD NRMLPD
metodologije te senavdd GRSULQRYV SURYHGHQRJ LVWUDALYDQMD

8 GUXJRP GLMHOX UDGD UD]UDYVHQbRWMWSRMPNRH LW E L NLYREHX]
XWMHpX QD OLNYLGQRVW L VROYHQWQRVW EDQNH

7UHUH SRJODVPGMEDYDGH®UHJ O M ULRWING B & QWW KndkliLiy DQ MD
solventnosti banaka.

8 pPHWYUWRP GLMHOX UDGD SULND]DQL VX L LQWHUSUHWLU|
SULNXSOMHQLK SRGDWDND WH VH QD WHPHOMX WRJD L]JQR)
banaka u Republici Hrvatsko;.

SRVOLMHGQML SHWL GLR UDGD MH ]JDNOMXpDN X NRMHPX \



2. TEORIJSKI ASPEKTI LIKVIDNOSTI | SOLVENTNOSTI BANKE

2.1. Pojam i mjerenje likvidnosti banke

ILNYLGQRVW MH SUYL L QDMYDAaQLML pLPEHQLN RSVWDQND
EDQND QH PRA&H IXQNFLRQLUDWL QD WUaLawx VWRJID MH F
NRML QLNDGD QH SUHVWDMH ]D PHQixikalRvitQodli saBViNH =ER
rizicima u bakarskom poslovanjui posljedica koje mogu nastati zbog neadekvatnog
upravljanja o P UL]J]LNRP QD G O Hjél® BpastavjiXj@maulR ibdpse kojih se
EDQNH PRUDMX |8 thkd; su&ladvMdOIuci ® updganju likvidonosnim rizikom

HNB-a (Narodne novine, 75/2008), svaka banka u Republitl Y DWVNRRVGEXAQDW L
GRYROMQX UD]JLQX OLNYLGQLK VUHGVWDYD X REOLNX YLVR
NDR RVLIJXUDQMH X VOXpDMHY DRPLWRU HMIM K Q3 RWBHIWIM D W
JXELWDN LOL VPDQMHQMH QHRVLIJXUDQLK L LQDpH GRVWXS
XWYucLwL QDpLQH PMHUHQMD SUDUHQMD L L]YMHaAwWDYDQ
okvirima,asveWR NDNR EL VH VSULMHpPLR NRODSV NRML PRaH QD
EDQND QHPD DGHNYDWQX UD]JLQX OLNYLGQRVWL NRMD MH S

2.1.1 Pojam likvidnosti i rizik likvidnosti

Likvidnost (end. liquidity) je svojstvo imovine. Naime, imovina se smatra likvidnom ako se u
ELOR NRMHP WUHQXWNX L EH] JXELWDND QD YULMHGQRVW
likvidnosti se mijenja sukladno promjenaldUaLdQLK XYMHWD WH MH GRND]D¢
NRMD PRGHADWL OLNYLGQRVW X VYLP WU SICALQN I WXQYHM I \W &
REYH]QLFH3 &KRXGU\ HW DO VWU

I1DMpH&aUH FLWLUDQD GHILQLFLMD OLNYLGQRVWL MHVW GD
osigura gotovinu potrebnu za podmirenjespielih obvezalikvidnost banke PRaH VH

GHILQLUDWL NDR QMH]LQD ASRVORYQD VSRVREQRVW GD RV
WRpPpQR X YULMHPH NDGD VX MRM VUHGVWYD SRWUHEQD L X
str. 347). Drugim rijgpLPD AOLNYLGQRVW EDQNH MH SURFHV QHVP
VUHGVWDYD X NUHGLWQH L QHNUHGLWQH SODVPDQH RGQHF
RVQRYDPD JODYQLFD NDPDWD QDNQEDGD L X VYLP REOLF
sredst D SODQLUDQRP GLQDPLNRP3 3UJD HW DO VWU
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ILNYLGQD EDQND VSRVREQD MH SRGPLULWL WURANRYH SR\
kreditno sposobnim klijentima LV SXQLWL REYH]H SR JDUDQFLMDPD L LJ]Y
zadovoljitt REYH]QX UHJHUYX L ODNR SULNXSLWL NDSLWDO QD \
NDSLWDO 2YR VXJHULUD GD MH OLNYLGQD EDQND RQD EDQ
NROLpPLQX RGPDK XWUALYLK VUHGVWDYD LO Lt kiddnda PR JIX 0 Q
VUHGVWYD SRIDMPOMXMXiL QD Wuddid, 200420 H.L. SURGDMXiL V

1HGRVWDWDN RGJRYDUDMXUH OLNYLGQRVWL MHGDQ MH RG
SUREOHPX 3UREOHPDWLpPpQD EDQND &SVXAMHUDKRELYME RS RXEMF
D JERJ SUREOHPD V OLNYLGQR&a&UX RVWDOH MRM EDQNH V
RVLIXUDQMD LOL EH] YLALK NDPDWQLK VWRSD 5RVH

QLVX X VWDQMX LOL QH AP DW LGDHDELLQJNDH R R YRIN SHHRE SRV O
VUHGLAQMRM EDQFL *ODYQD IXQNFLMD VUHGLaAaQMH EDQNH
OLNYLGQRVW RQGD NDGD JD NRPHUFLMDOQD EDQND QH P
Upravo su 2007. godine, zbogpovjerenja u likvidnost i solventnost financijskih institucija,
QDVWDOL SUREOHPL |DGXAaLYDQMD QD PHYXEDQNDUVNRP W
JRPLODOH VX QRYDF QLVX ELOH YROMQH GDYDWL PHYXEDQ
pisLOMHQH WUDALWL SRPRU NRG VUHGLAQMLK EDQDND .DNR
QDVWDWL pDN L DNR VH VDPR MHGQD EDQND QDYVH L ILQDQ
zadatak svake pojedine banke adekvatno upravljati rizikom likvidnosti.

Rizik likvidnosti osnovni je oblik rizika u bankovnom poslovanju. Kod &#arizik likvidnosti

PRAH VH SRMDYLWL X REOLNX UL]JLND UHILQDQFLUDQMD U
ULJLND OLNYLGQRVWL LPRYLQH W HKUhDHL20D4/ZD15A Prg&Se® RV W L\
al. (2009.) definiraju rizik likvidnostNDR UL]JLN GD ILQDQFLMVND LQVWLWXI
SUHWYDUDWL VYRMD VUHGVWYD SODQLUDQRP L SRWUHEQR
XaL REXKYDW GHILGODRWMLUB]KABPOYLRLYVOX UL]JLN OLNYLGQ
da se vrijednosni papirineH PRUL WUDQVIHULX BWO MHDRPP P QHRREDAL N S
FLMHQL 8 AaLUHP VPLVOX UL]JLN OLNYLGQRVWL R]QDpDYD
iMRYLQH QHUH PRUL EH] JXELWDND SUHWYRULWL X QRYDF
GHILQLUD ULJLN OLNYLGQRVWL NDR RSDVQRVW RG QHXVNO

11DVWDYQL PDWHULMDOL L] NROHJLMD %DQNRYQL PHQDGAPHQW
2 |bidem
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SUHPD L]JYRULPD VUHGVWDYD X JRVSRGDUVARRUNKEMWHNW
OLNYLGQR&uUX LOL pDN VWHpPDMHP JRVSRGDUVNRJ VXEMHNW

Osnovni izvor problema SHYLGQR&UX NR® REDYID RBEXWH ODYHQRVW DNW
1DLPH EDQNH LPDMX NUDWNRURPQX VWUXNWXUXIL]YRUD \
SODVPDQD MHU SRIDMPOMXMX YHOLNH NROLPpLQH NUDWNRU
LQVWLWXFLMD D ]DWLP RGREUDYDMX GXJRURpPQH NUHGLW
QHXVNODYHQRVWL DNWLYH L SDYV Logjetjivast banke raprargjénél PD V OL
kamatnih stopa. . DGD NDPDWQH VWRSH UDVWX QHNL GHSRQHQWL
SRYUDWH QHJGMH GUXJGMH D NRULVQLFL NUHGLWD RGJDYVYI
NDPDWQLK VWRSD XW M koju hi Hrika YnddlavbrbGa®) Savhabaid Nodatna
likvidna sredstva (Rose, 2003).

2VLP XQXWDUQMLK pLPEHQLND X %LOWHQX R EDQNDPD
pLPEHQLND NRML PRJX XJUR]JLWL OLNY re&ippisnivizi kbN H ED QN
RYLVL R VLIXUQRVWL VWDELOQRVWL L UD]JYLMHQRVWL Qt
VWDELOQRVWL /LNYLGQRYV ¥istevidiiNazipt kbji PésSth)t 2¥ddUrRika WL L
SURSDVWL MHGQH EDQNH L 3]DUD]QH ERQ@HYRWM HNRHVDMPRXAG
DOL L VSHFLILpQL UD]JOR]JL NDR @&WR MH QHSRYMHUHQMH S
VODELMH UD]YLMRQDPVEUAREDWD UDpXQD L R MRd MHGQRP
SSUDYRVXGQELMIHR \MH R S U REDHdRbiPIDdEXD $pdfdy&kioje su banke
SRNUHQXOH SURWLY VYRMLK GXAaQLND =D FLMHOR YULMH
VUHGVWYD NRMLPD UH ILQDQFLUDWL JDPUJQXWX DNWLYX N
JXELWNH L YLVRNVYVOWMUBANRRHSWRESORIPH V SURILWDELOQR
SUREOHPD SR]JLWLYQR EL XWMHFDOR QD SRYHUDQMH VLJIX
financijskog sustava Republike Hrvatske te bi se smanjila potreba za tako visokim rezervama
likvidnostibaQNH 8 NRQDpPpQLFL PRAH VH IDNOMXpLWL GD MH UL]
GUXJLK EDQNRYQLK UL]J]LND MHU VH JRWRYR VYDNL EDQNRY (

ozbiljne probleme u bankovnom poslovaniju.

SRWUHED EDQNH ]D OHNWDLIBOHREDWILPRAH RNYLUX SRQXGH L

SRQXGH LHSRWODHEYMGQRAUXWBWILAND]DQDMRHX W YHULQX ED
SRWUDaAQMD XWUALYLK VUHGVWDYD GROD]L L] SRYODpHQMI
kreditimaoG VWUDQH NRPLWHQDWD NRMH EDQND aHOL ]DGUADW
REQDYOMDQMD NUHGLWD NRML LVWLpX LOL SRYODpHQMD Q

12



L]IYRUL SRWUD&AQMH OLNYLGQLK VUHGVWAE Xdja ¥ NoankbX p X M X
SRIDMPLOD QD WUA3aL&WD RG QHNH GUXJH NRPHUFLMDOQH
SRYUHPHQR SODUDQMH SRUH]D QD NDPDWX LOL JRWRYLQVI
SRWUDAQMX RGPDK XWUALYLK VUHGUWHQM@MX .ONNRY EG QKN V!
EDQND PRAH NRULVWLWL QHNROLNR SRWHQFLMDOQLK L]YR
depoziti komitenata banke,to depoziti na novo otvorenr&d DpXQH L QRYL GHSR]LW
SRVWRMHUH UDpXQH 'UXJL MihésteGstal®bamkel dplazi SdkQxténetaO L N Y
NRML RWSODUXMX VYRMH NUHGLWH &aWR EDQFL GDMH VYMI
EDQNH J/LNYLGQD VUHGVWDYD SULWMHpPpX L RG SULKRGD
SRIDMPOMLYDQ@ddaP VD WUALAWD

7TDEOLFD ,JYRUL SRQXGH L SRWUDAaQMH ]D OLNYLGQLP VU]

3RWUDAQMD EDQNH ]D OL

Ponuda likvidnih sredstava dolazi od: RELPQR MDYOMD X'

SRYODpPHQMD GHSR]LWI

X

X polaganja depozita od strane klijenata K i zahtjeve_l kvglitetnih _klij_e ngta
x prihoda od prodaje ngepozitnih usluga X oiplate nedeponiranii pozajmienin
X otplate kredita od strane klijenata sFraegs;acj/aD WLYOLK WURENR
BB EAIVE BRI proizvodnjom i prodajom usluga
x VUHGVWDYD SR]|DMPOM SODUDQMD JRWRYLQVN
GLRQLpDULPD
lzvor: 5RVH 3 6 AOHQDGA&PHQW NRPHUFLMDOsQ.I388EDQDND3 0$7( G R

2YL UD]JOLPLWL ]JYRUL GBIRYAGK) UK SRUMEGHANIWHD XGUXAXMX
SR]LFLMD QHWR OLNYLGQRVWL EDQNH .DGD SRWUDaQMmD
VUHGVWYLPD PHQDGAPHQW VH PRUD SULSUHPLWL QD GHILF
dodatna sredstva. KadaR QX GD OLNYLGQLK VUHGVWDYD X EDQFL SUHF
VXILFLW OLNYLGQLK VUHGVWDYD L PHQDGAPHQW PRUD RG
investirati.

Kako bi se mogla odrediti neto pozicija likvidnosti, odgovoriti na promjeaedeta QLK XYMHWD |
YULMHPH UHDJLUDWL Xvithid Xs[eDdthwauQavs S/ekée/ Danks Dnoi@ Lsal
RUJDQL]DFLMVNL XVWURMLWL L RVLIJXUDWL NDGURYH NRML
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2.1.2 Mjerenije likvidnosti banke

Choudry et al(2012), Ree (2003), Koch (2000) i drugi autdtiVWLpX NDNR MH VYUKD V
L L]Mwamjado riziku likvidnostiRPRJIJXULWL PHQDGAHULPD GD X VYDNRP
SRGDWNH R L]JORAHQRVWL UL]JLNX L VDPLP ANBERK E RDIMPHWSRRX
DGHNYDWQR PMHUHQMH L LI YMHAWDYDQMH R OLNYLGQRVW
LIYRUD ILQDQFLUDQMD NRML UH QDMEROMH SRGQLMHWL
NRPELQDFLML VD VWUHV WHYV ViR stiukida &vbdadimanirBnja@anke O LN X

prihvatljiva.

Pokazatelji likvidnosti prikazani su u DEOLFL 2YL SRND]DWHOML RSUH V
likvidnosti za banke koje adekvatno prikazujwvldnosni profil banke. Likvidnost banke nije

P RJXUH z&iWsbiNdjednim pokazatelemV WRJD VH PRUD NRULVWLWL UD]
mjerenja kako bi se mogla procijeniti stvarna razina likvidnosti i rizik likvidnosti.

Tablica 2: Pokazatelji likvidnosti

Naziv i formula pokazatelja SRMDaQMHQMH

Pokazatelpozicije gotovine= gotovinai depoziti 9HUD YULMHG QR QW ps RENFDO DI
kod financijskih institucijd ukupna aktiva likvidnosti.

Pokazatelj sastava depozita ODQML SRND]DWHOM ]QDpL
GHSR]JLWL SR YLYHQMX RUF likvidnosti.

Manja vrijednost pokazatela @DpL E
poziciju likvidnosti(brokerski depozi osjetljivi
na kamatnu stopu).

3RND]XMH MH OL EDQND Xl
WUALAWD QRYFD SRYHUDQNM

Indeks brokerskih depozita
brokerski depoziti / ukupni depoziti

SRND]DWHrOwWa¥UXUHJ
DNWLYD V WUSD&WYDD QR WRA

prodati.
Pokazatelj kapaciteta = Manja vrijednost pokazatelia@DpL ERONM
plasmani banke / ukupna aktiva poziciju likvidnosti.

SRND]DWHOM PHYXEDQNRYC(
SRVXYyLYD@GMEALYDQMH QD P
WUALAWX XNXSQD DNWLYCLC
Pokazatelj likvidnih vrijednosnica = 9HUD YULMHGQRVW SRND]D
GUADYQL YULMHGQRVQL SD likvidnosti

SRND]DWHOM ]DOR&AHQLK Y ODQMD YULMHGQRVW SRND]
vrijednosnice / ukupne vrijednosnice u posjed poziciju likvidnosti

SRND]DWHOM NUDW N Bsj¢fiyeQ . ‘
SDVLYH NUDWNRURpQH L‘gHUD YULMHGQRVW SRND]D

9HUD YULMHGQRQWp& RENFDQ M
likvidnosti.

L : e : likvidnosti .
papire i depozite / osjetljiva pasiva
Pokazatelj osnovnih depozita = 9HUD YULMHG QR)DN LS ER D MND>
osnhovni depoziti / ukupna aktiva likvidnosti.
Pokazatelj osiguranih depozita = 9 H ivijednost pokazatelia@ DpL EROM
osigurani depoziti / ukupna aktiva likvidnosti.
Izvor: izradastudenticprema5RVH 3 6 AOHQDGAPHQW NARE UG/ 2dde® QLK EDQD

Kundid, A (2014/2015) 1DVWDYQL PDWHULMDOL L] NROUNRRRPASDRQAPR XQ MW R WQXD
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%DQNH NDR NOMXpQhFERIVNRGQUBRLAWXLXD) PMHUHQMD OLDN
LOQWHUHVD L RSVWDQND QD WUALAWX PRUDMX ]DGRYRO!
OLNYLGQRaAauUuXIlikvibnmds® ddludijeld hipluNbkusu regulatora i supervizora, regulatorni

okviri Basel IL % DVHO ,, |IDQHPDULOL VX UL]JLN OLNYLGQRVWL ]E
XQDWUDJ QLMH GR&AOR GR VLVWHPVNRJ |IDXVWDYOMDQMD V
ILQDQFLMVNH NUL]JH L SURSDVWL /HKPDQ % URMKHQNR YW WA
te se uglavnom tolerantno poimanje rizlkavidnosti uvelike promijenilo,a rizik likvidnosti

MR& YLAH GRELR QD YDAQRVWL 1HPRJXUQRVW SUHWYDUDQN\
u kratkom roku dovela je do masovne prodaje imovin@llaN D NDNR EL GRAOH GR VLU
VX QX&QD ]D UHG RAUBWRIISRNO RO QMMINDY QDpLQ GMHORYDQ
GR SRWUHEH |D XYRYyHQMHP PMHUD NRMH UH RJUDQLpPLWL L]
financijska stabilnost sustavaBasel Il stoga definira minima¢ standarde upravljanja
OLNYLGQR&A&UX EDQDND SRPRUX GYD LQGLNDWRUD

1. Zahtjev za likvidnosnu pokrivenosind. Liquidity Coverage Ratie LCR)
2. Zahtjev za stabilnim izvorima financirangn@. Net Stable Funding Rat- NSFR

/&5 XVSRVWDYOMD VWDQGDUG XSUDYOMDQMD NUDWNRURpPQ

/&5 VH UDpXQD NDR RPMHU OLNYLGQH LPRYLQH L QHWR OLI
YHUL LOL MHGQDN GDNOH /&5 |DKWLMHYD |R@WH WHIQLXVNDFE
OLNYLGQRVWL L VPDQMXMH RVODQMDQMH QD SULOMHYH /&
PRUD LVSXQMDYDWL QD UD]JLQL VYLK YDOXWD D L]JYMH&a&WD
2YRP PMHURRY&HDWLS NUDWNR GR @aRd) nR Wiz RkvihAsd.Wako!
UHJXODWRUL |DKWMHYDMX RG U &bridy GtidHa dasib nagla primjeriado
PRJOD VPDQMLWL NUHGLWQX DNWLYQRVW EDQDND L QDawil
okrenuti likvidnijim oblicima imovibH LPSOHPHQWDFLMD UH VH SURYRG
zahtijevanim LCRRP RG JRGLQH GR JRGLQH 9DaQR M
EDQND QH PRUD LPDWL /&5 RG X VYDNRP WUHQXWNX MFE
kreditne institucije smjeti koMW LWL OLNYLGQX LPRYLQX L WDhomB VPDQM

S5H]XOWDWL DQDOL]JH SULNXSO#®HQLK SRGDWDND ]D L]JUDpXQ /&5
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PRUDWL RGPDK REDYLMHVWLWL WEHaLCRDMUB Bihilize, DIU4SG VWD Y L
2013).

16)5 XVSRVWDYOMD VWDQGDUG XSUDYOMDQMD GXJRURDPQRTF

16)5 MH GXJRURVYBQWRMDELOQLK L]YRUD ILQDQFLUDQMD W
SRWUHEQLK VWDELOQLK L]JYRUD L PRUD ELWL YHUL RG
SRNULUH IL Q BaRilaktideQuvbiancQkiedith institucija na srednji rok (iznatl

godine) (HUB Analize, br. 45, 2013). Sukladno zahtjevu NSFR, dostupni stabilni izvori
NDSLWDO X]J]HWL GXJRURpPQL NUHGLWL VWDELOQL GHSR]LV
NRML VH SURFMHQMXMX WHPHOMHP URPORGWILYDNYDWLWG
VLWXDFLMD JGMH EL VH EDQND ILQDQFLUDOD NUDWNRURpPC
NUHGLWH %LURY SRpHWDN LPSOHPHQWDFLMH RYRJ ]
2016. godine, a potpuna primjena tek 2018.igodHUB Analize br27, 2010).

OsmMRYLK |IDKWMHYD NB ®& LM\YREE QRG@ULAQMH P LdodinuHiadatiioM X ] D
definira rekoliko indikatora likvidnosti koji su prikazani slikom 1.

1. 60RERGQD QRYpDQD WRMD/WXDOsMINGOODPQ@D NDR UD]JOLND L]PHYX R
X UDJGREOMX RGUADYDQMD NXQVNRJ GLMHOD REYH]QH SULpXpréma
REUDPpXQX NXQVNRJ GLMHOD REYH]QH SULpXYH
2.60RERGQD QRYpDQD VUHGNWMW YD UWO W WXQNRMR Y\DIDHKGWMW YD |]D RGUAD
HIHNWLYQL VWUDQL QRYDF L pHNRYL X VWUD Q Rifva koD pryoWalsnihGrioxemnii
EDQDND L EODJDMQLpPpNL |DSLVL +tUYDWVNH QDURGQH EDQNH X VWUI
u istom razdoblju
3.Stopa primarne likvidnostiND R SRVWRWQL XGLR PMHVHPQR XD BEK R\RWH D D L&KQWLY K
X PMHVHPpQRP SURVMHNX GQHYQLK VWDQMD GHSR]JLWD NRML pLQH F
4. . RULAWHQL VHNKKQIBGBIWURRMIYREXKYDUDMX ORPEDUGQH NUHGLWH
kredite zallkk GQRVW RG YHOMDpH JRGLQH WH QHSRGPLUHQH GRVS
5, ' UDJRYROMQR XSLVDQL EODJDMQLpNUKimaté Ho_prodingeD1BoY. g otling EjJeRihd |
umanjen za dio dragovoljno upisaninblaggpN LK ]|DSLVD +UYDWVNH QDURGQH EDQNH N
propisane minimalne likvidnosti.
6.8SLVDQL EODJDMQLpPNL JDSLVL +UYDW VX H XQDLPROGIQ B FEHDWQILND I IXP VAARO

7. Upisani trezorski zapisi Ministarstvdinancija u kunama pLMD VH YULMHGQRVW GR UXMQ
vrijednost trezorskih zapisa, a od listopada 2002. godine iskazuje se kao njihova nominalna vrijednost

Slika 1: Indikatori likvidnosti prema HNB +u
Izvor: izradastudenticgorema G R N X P H Q W X LA Y RIGIAANIVM.  3vilvddy. hnb. hr
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RegulatoriobvezuuEDQNH GD LJUDYyXMX L REMDYOMXMX L]YMHAaWDN
likvidnosti ]JERJ VLVWHPVNRJ UL]JLND DOL PHQDGAaPHQWX VYDNH
OLNYLGQRVWL NDNR EL PRJOL EU]Relprdijéend Btdda Rh&uGy 88Y RU LW
DO VWU LVWLpX a4HVW RVQRYQLK PMHUD L L]JYME
QHRYLVQR R VYRMRM YHOLpPLQL L [ DKWMHYLPD UHJXODWRU
QD wuaLawx 7R VX VOMHGHUH PMHUH

1.

LTD omjer (end. loan to deposit ratip tomjer zajmova i kredita standardna je mjera koja

VH RELpQR L]YMHAWDYD QD PMHVHpPpQRM ED]JL WH MH XMH
/7" RPMHU L]QDG ]QDpL GD EDQND QHP D HRYHREOWM.Q R Q\H
NDSLWDOQH |DKWMHYH 6 GUXJH VWUDQH DNR MH RPMHI
YMHURMDWQR QH |]DUDYyXMH RQROLNR NROLNR EL PRJOD
7MHGQL L PMHVHpPQL SR(emy] DWeeland 1MdnthYigquality RNos) L
QDMpHAaUH WwbotndsW RaURinimalne regudahe zahtjeve. Pokazatelji gaza
likvidnostt WH SULND]XMX QHWR QRYpDQH WLMHNRYH L XpLQL
SDSLUD ]|D RGUHYHQH URNRYH GRVSLMHUD 7DNRYHU VX N
inavriePH XSR]JRUDYDMX QD VODEH AVWUHVS3 WRPpPNH

Model kumulativne likvidnosti (end. Cumulative liquidity model)ekstenzija je
SUHWKRGQLK RPMHUD OLNYLGQRVWL NRML VH UDpXQDM:
prilieve, odljeve i dostupna likvidna sredstva DKYDOMXMXiuL RYRP PRGHOX
YULMHPH SUHSR]QDWL L SUHGYLGMHWL VWUHMWnNRgRpNH NI
AVWUHV SRLQWYV RQ D FDVK EDVLV:?

Faktor rizika likvidnost (end. Liquidity risk factor- LRF) VW DWLpNL MH SBND]DWH
YHOLPLQH OLNYXGZORVRIMMDIDRVMHpPQX LH RAWQ XMIH SAUHRI\
/5) WR Mjakz likktaastt VWRJID MH YHUOUL L UL]JLN OLNYLGQRVWL
ULMHGQRVW MHGQRJ /5) SRND]DWHOMD VDoRPfdogdDeVHEH P
YDAaQR SURPDWUDWL /5) SRND]DWHOM NUR] GXaL SHUL
QHRGJIJRYDUDMXUD ILQDQFLMVND VWUXNWXUD

,]JYMHAWDM R NRQFHQW U D Fen®)! CohdevitRation ahid QubBdip§ kdudeQ M D
report) pokazuje na koje se izvore firdranja banka oslanja. Banka nikada ne bi trebala
SRVWDWL RYLVQD R VDPR MHGQRP L]YRUX ILQDQFLUDQMI
kako bi se smanjio i diverzificirao rizik.

, JYMHAWDM R NUHGLW [(edd Qtet EntkyQeXd@ fdpd) ek Gtian je za
kreditiranje unutar ¢y XSH L SRND]XMH NRIONDRQMB MR QDXARVYKHLRD
grupe.
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2YDNYLP SULVWXSRP PMHUHQM 3 POHLOQ\W LRGVQR X WD YIANUVD B/EHLANL
SURILO EDQNH X GXJRP VUHGQMHP L NUDWNRP URNX 2GU:
obvezau srednjem i dugom roku smanjitH SULWLVDN QD VDGD&aQMH L EXGXi
osobito u stresnim situacijama (Choudry et al., 2012, st6634.

6WUDWHJILMH XSUDYOMDQMD OLNYLGQRauxXx EDQNH

ILNYLGQRVW LPD NULWLPpQX YUHPHQVNX GLPHQ]JLMX 3RWUF
WUHQXWDpPQH LOL YUOR EOL]X WUHQXWDpPQLPD ,]JYRUL VUH
NDR aWR \WéviiiHddzdinvjidanja od neke druge banke, moraju se koristiti kako bi se

SRNULOH OLNYLGQH SRWUHEH X YUOR NUDWNRP YUHPHQX
VUHGVWYLPD MDYOMD VH JERJ VHIRQVNLK FLNOLprgLK L WU
OLNYLGQH SRWUHEH EDQNDUL PRJX SRYODpLWL VUHGVWYD
QHIJR AaWR MH WR VOXpDM NDGD LPDMX WUHQXWDpPQX SRWL
prodati akumuliranu likvidnu aktivu i agresivno reklamiratip9V RMHUL L]JERU GHSR]LW
XVOXJD EDQNH LWG %DQND QH PRUD ELWL X VWDQMX SRNL
SURGDMRP DNWLYH LOL SRIDMPOMLYDQMHP VYMHAaHJ QRYFLC
GHSR]JLWD SULWHRPXVEHDQWXRWSIODHLYDWL NUHGLWH QD GD
OHyXWLP YUHPHQVNR XVNODYLYDQMH NULWLPQR MH ]D XS
SDAOMLYR SODQLUDWL NDNR NDGD L JGMH VH OLNYLGQD V

2.2.1.Planiranje i procjena likvidnosti

SULMH LJUDGH VDPRJ SODQD OLNYLGQRVWL YDaAaQR MH SURF
Postoje tri metode za procjenutpba za likvidnim sredstvima QEOLFD SRPRUOX NF
PHQDGAHUL PRJX L]UDpX@D|WLOSNIE G QREHEOG R/GIURD QXX UDWa
rezewa VUHGVWDYD NRMD VH VDVWRML RG YLAND OLNYLGQL
SUHGYLYDQMLPD
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Tablica 3 Metode za procjenu potreba za likvidnim sredstvima

Karakteristike pristupa

x TemeliseQD pLQMEDRMFLGEIRVW EDQNH UDVWH NDGD
depozita, a smanjuje broj odobrenih kredita i obratno.
PRISTUP X .DGD L]JYRUL L NRULAWHQMH OLNYL G QIlk¥d WddnHjaz WAjV
IZVORA | PR&H ELWL SR]JLWLYDQ L QHJDWLYDQ .DGD MH I
.25,a7(1-% sredstava, a kada je jaz negativan banka mora brzo i efikasno nabaviti najj
SREDSTAVA sredstva.
X .RG RYRJ SULVWXSD YDA&QR MH SichaliGvilleG teporita te
procijeniti neto likvidna sredstva.

Prvi korak je podijeliti izvore u 3 kategorije,

9 U X UL QdepoRitri druga sredstva koja su jako kamatno osjef(jiv®@ L PHQD G
damogu bitiSRYXUHQD X NUDWNRP URNX

1Ranjiva sredstva GHSR]LWL NRPLWHQDWD |]D NRMH PHQD
SRYXpHQ WLMHNRP VDGDaQMHJ UD]JGREOMD

iStabilna sredstva RVQRYQL GHSR]LWL ]D NRMH MH PDOD Y

PRISTUP
STRUKTURE
SREDSTAVA

Drugi NRUDN MH XVNODYLYDQMH L LIGYDMDQMH OLNYL
XJHWL X RE]JLU REYH]QX UHJHUYX WH LVSRaAWRYDWL

'RELYHQL RPMHUL SRND]DWHOMMBHPIRR. G QRMWGE XR/N!

PRISTUP ]D EDQNX VOLPQH YHOLPLQH L ORNDFLMH 3RND]DW
SOLCVANIE S faze poslovnog ciklusa te se u obzir uzipnamjena pokazateljakoja ukazuje na postamje
LIKVIDNOSTI rasta ili pada likvidnosti.

Izvor: izrada studentice premaRVH 3 6 AOHQDGAPHQW NRPHUFLMDOQLK EDQD
Kundid, A (2014/2015) 1DVWDYQL PDWHULMDOL L] NROHNRRRPASIDQAPMRXQ W RWQYD ¢

1DNRQ SURFMHQH SRVEDED ]ID] WRINMIE SRDIX OLNYLGQRVWL
SODQD D SRGUD]XPLMHYD SODQLUDQMH SRMHGLQDpPQLK L]
L URNRYLPD GRVSLMHUD WH SODQLUDQMH QMLKRYH UD]OLI

SODQLUDQMH OLNYLGQRVWL 88t H @GanciMdie \BtaMndstiRlarid D QM D C
likvidnosti PRJX ELWL RSHUDWap¥rgtivni Lp@hoviv @& UNDYALKBENRV WL L]JUDY
QDMpH&aUH 1D UD]GRE O MdantdarigaX&tindd rhigs@iRrimizsecald WU DWHaN L

planovi likvidnosti rade se nMpH&auH X RNYLUX JRGLAQMHJ SODQD 9UO
SRVWDYLWL &8WR MH PRJXUH UHDOQLMH VXVWDYH SODQLUD(
ELWL UDJUDYyHQL SR QDM]QDpDMQLMLP YDOXWDPD WH MH L]
DO .DNR EL VH LIEMHJOH OLNYLGRQRVQH NUL]H X] RSF
EDQNH LJUDYyXMX L NRQWLJHQFLMVNH SODQRYH NRMH UH V(
SUYRWQL SODQRYL SRVWDQX QHSU LtN G lkadd baskRpeDM U H
LIQHQDGQH RNROQRVWL QD ILQDQFLMVNRP WUALaWX

19



Banke se aktivho bave planiranjem likvidnosti na dvije razine. Prva razina se odnosi na
zadovoljavanje obvezne rezerve 1D RYRP QLYRX SODQRYL VX NUDWNR
planovi se ade zal4 GDQD WLMHNRP NRMLK EDQND PRUD |]DGUADWI
UDpXQX VUHGLAQMH EDQNH 'UXJD GXPRILIR [SOMD GURIQNR PL B
VH]JRQVNLK L FLNOLpPNLK N.WRHFWILQMIF'IRQODOWD EDQNHRURDPQ
SODQRYL OLNYLGQRVWL XNOMXpXMX SODQLUDQMH GHSR]LV
EDQND WUHED X]HWL X REPLUSBUBGEVYYHBILUDDVQOK %DBRVOH
SODUH WH S RoGbDWgddspodarsKilR Subjekata kao i inflaciju te kamatne stope na
GHSR]JLWH .RG SODQLUDQMD UD]JLQH NUHGLWD YD&QR MH
GLQDPLNX LQYHVWLFLMVNLK SURMHNDWD SUHGYLYHQL UD
kamatnh stopanakHGLWH WH SUHGYLYHQX LQIODFLMX 5RVH

8SUDY OMD Q Mte@ bRiivel gaQve & U X

5LJLNRP OLNYLGQRVWL WHANR MH XSUDYOMDWL MiHa VH VYl
ovaj rizik. Pomanjkanje likvidnosti u pojedRM LQVWLWXFLML PRaH LPDWL VI
1DLPH YLMHVW R QHPRJXUQRVWL SRGPLUHQMD GRVSMHO
YMHURYQLFLPD EU]JR VH aLUL L PLAOMHQMH R EDQFL |]D NI
VWDELOQD PLMHQWDWH BXEBHNRRFRIHUHQMH X EDQNX DOL L
MH X] LVSXQMHQMH L GUXJLK SUHWSRVWDYNL XYMHW ]D S
EDQNH D NRML MRM RSHW NRQWLQXLUDQR RVWIZOPYD VWI
WRJD MH YDAQR GD XSUDYD X] NRQWLQXLUDQR PMHUHQN
UD]J]YRMD REYH]QLK VUHGVWDYD SR UD]OLpLWLP VFHQDULM
XSUDYOMDQMD OLNYLGQR gei2d u@&NaONRH 1D WNYEbIGEUR BlinxX W WD W F
upravi banke je da izabere BWHJLMX NRMD 0B EHWLpPpBEQL OLD NOD/WHIYN W |
SRVORYDQMD EDQNH VWUDWHANLP FLOMHYLPD L SODQRYL
RNUXAHQMX
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Tablica4d: 6WUDWHJLMH ]D XSUDYOMDQMH OLNYLGQR&UX EDQNH

Karakteristike strategije

Najstariji pristup koji se svodi na gomilanje likvidne akfiv®@ DNRQ pH.
NRQYHU]JLMD RGQRVQR SURGDMD WH DNWLYH
2YDM QDpLQ XSUDYOMDQMD OLNYLGQRAUX S
RJUDQLPHQLP SULVWXSRP WUaLaAWX NDSLWDO

OIEVIEQEA 7TURANRYL

aktivom X 2SRUWXQLWHWQL WUR&DN

X Provizije brokerima

x Slabljenje izgleda bilance

X ORIJXUQRVW JXELWND NDSLWDOD SD]LW

8SUDYOMDQMH SDVLYRP ]DSUDYR MH RVODQN
SRIDMPOMLYDQMH VUHGVWDYD NDGD L X NRME
XSUDYOMDWL UL]JLNRP OLNYLGQRVWL SRPRUX
X Prikupiti sredstva putem novih depozita
X =DGXAaLWL VH QD WUaLaAaWX NDSLWDOD
X Prodati vrijednosnice (uz reporazume)
x Osigurati kreditne linije koje odobrava korespondentna banka
- X =DGXaLWL VH NRG VUHGLAQMH EDQNH
Upra\{ljanje .RULAWHQMHP RYRJ QDpLQD XSUDYOMDQMD EC
SESLBIMERE aktive | ima kontrolnu polugutkamatnu stopu na pozajmljena sredstkada trebe
YHUX NROLpLQX VUHGVWDYD VDPR SRGLJQH
]QDWQR MH ULJLpQLMD RG SUHWKRGQH L SRJR
rejting (bez kreditnog rejtinga postoji izik refinanciranja) i pristug
PHYXEDWMWNRP WUALaWX

7TURANRYL
X 7 U R adzajmljivanja nepredvidiwgsigurnost u neto zaradu

.RULAWHQMHP RYH VWUDWHJILMH EDQNH pLQH
<1 Ciende) =l | pasivom kako bi izbjegle rizik pozajmljivanjaR SRUW XQLWHW QL
1V Enn likvidne aktive. 7R pLQH QD QD NILQH®M \SHR WU H G HM]HDa C
unaprijed dogovorenim kreditnim linjama, @HRPpHNLYDQH SR Vd bkt
LVSXQMDYDMX SURGDMRP DNWLYH 'UXdttePezd
likvidnim sredstvima MH&DYDMX VH NRUL gasivdi®Q, M HaplaXiuwk
kratkRURpQH SRWUHEH XSUDYOMDQMHP SRPRUX

Izvor: izradastudenticgpremaRose, P. S. (2 AOHQDGAPHQW NRPHUFLMDOQLK EDQDND?3
5RVH 3 6 +XGJLQJV 6 & A8B8SUDYOMDQMH EDQNDPD L ILQDQFLMYV
L ODF'RQDOG 6 6 ODQDJA®RPQW:3 86$ 'U\GHQ 3UHVV

4 Likvidna aktiva mora imati tri karakteristike SUHP QR XWUAMHEMW NWH PRA&H SUHSOMMRULWL X JF
cijenu (bez gubitaka na vrijednosti)réverzibilnost YUDUDQMH L QY itaka)V N&pholplbhrriaHlikvilKeE

DNWLYD VX GUADYQH L ORNDOQH REYH]QLFH GHSR]JLWL NRG GUXJLK
eurovalutni krediti i bankovni akcepti.
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2.23.0snovniSULQFLSL L QDpHOD ]D XSUDYOMDQMH UL]JLNRP OL

Choudry et al. (2012Rose i Hudging§2015)i drugi autoriizdvajajuglavne probleme s kojima
VX VH WLMHNRP SRVOMHGREBUXYWWMXHP NFIRBIACH EWD NOH. XYS G (

X Nedosljednosti kvalitatvnom L NYDQWLWDWLYQRP L]YMH&AWDYDQWN
X 2VODQMDQMH QD eNibahdivanjRilsékprifizdciju] Y R U

X Vremensku neus« DYHQRVW DNWLYH L SDVLYH EDQDND

x /[RaAX GLYHU]JLILNDFLMX SRUWIHOMD

x Neadekvatan organizacijski sustav i

X

Neefikasne alate za nadzor rizikevidnosti.

2YL IDNWRUL SULGRQLMHOL VX UDVWX QHSRYMHUHQMD X E
propastbanakal DLPH L] NUL]JH VH P RJO D dthgnkesé treBajuQrRtY @)ins R X N D
korijenima i upravljati rizikom likvidnosti naNRQJHUYDWLYQLML QDpLQ NDR
SURAORVWL 3UHWSRVWDYND PHQDGAaPWQIVD DG P HEXYQMBE N
WU dsh@adeXNRUDN QDSULMHG X VWYDUDQMX MRA YHULK ILQDC
kada je situacija cielomVUaLadWX QHSRYROMQD %R\GW L *HUWOHU
1980Gih odgovorne velike banke. Prvi razlogmu e SRYHUDQMH NRQNXUHQFLMH (¢
deregulacije i inovacija u bankarskoj industriji, a kao drugi uzrok navode prdide@ka
Arevelikih da propadnt 9HOLNH EDQNH VYMHVQH VX VYRMH YDAQRVYV
doSXawDMX LJ]@ bzicd@a W phoblénti pojavili su se i u posligdRM NUL]JL pLMH
SRVOMHGLFH L GDQDV RVMHUDMX 8R MithVpiviesGse pgnovi@D X p L O |
L RSHW tH DNR VH QH SURPMHQH PHWRGH L VWUDWHJLMH X.
OLNYLGQRVWL EL VH WUHEDOD WHPHOMLWL QD SULEDYOMD
da banka koristi samofinancirankoje bi trebalo biti poslovni cilj svake banke, a ukoliko se
EDQND QH PRA&H VDPRILQDQFLUDWL PRUD LPDWL DGHNYD!
osloniti se na diverzifikacijuizvadd ILQDQFLUD QM D201% $tiR5953.U\ HW DO

S8NROLNR HDOQSIDLMHELWL ILQDQFLMVNH SUREOHPH X NUL]JQ
osnovnim principima upravljanja rizikom likvidnosti, odnosno financirati nelikvidnu imovinu

L] RVQRYQLK AFRUH3® GHSR]LWD NRPLWHQDWD L ®&WODQMDW
WRJD EDQND EL WUHEDOD pXYDWL QLVNRUL]JLPQH L YLVRNI
OLNYLGQLK VUHGVWDYD NRML é&B.QduibitypoxfieR TeRvaiMounaV QH VL
WUHEDOD EL VH PRUOL XYLMHN L XL¥WDBNWH WHHQDQAMDPRXGDU K
RGIJRYDUD YHOLPLQL EDQNHX ODNMURKUINOLRPU LD R WiMdiddRoRiM W & WLR U

22



QD LOQWHUQDFLRQDOQH EDQNH NDNR EL VH LIEMHJOH VYH
svaka bi banka trebalaiti svjesna gih rizika u bankarskom poslovanje sukladno tome
UHGRYLWR SURYRGLWL VWUHV WHVWRYH OLNYLGQRVWL I
NRQFHQWUDFLMH .RG LQWHUQDFLRQDOQLK EDQDND YDaQR
novca, odnosnoagne transferne cijene te bi se uprava trebala pobrinuti da sve banke unutar
grupe slijede istu politiku i strategiju upravlishD OLNYLGQRAEAUXR0IZKRXGU\ HW DO

=DNOMXp PRAEHIL GD VX QDMYDAQLML HOHPHQWL ¥QDAQRJ
QHRYLVQR R Q MdbbarQriokinaxijdkDiupth\Q &naliza neto obveznih sredstava po
UD]J]OLPLWLP SERYBYHK MMD V WikddifikataHixvavaRiMmancii kao i
alternativno planiranjeOsim toga, svaka bi banka trebala sljed@DpHOD ]D XSUDYO
OLNYLGQR a u XrgabifadjdmfshdhhaPl izdanaod strane povjerenstva iz Rda.

A A

IRAZVIJANJE STRUKTUREZA UPRAVLJANJE /,.9,'124a08

IStrategija

1Politike

18 S UDY GthkajaN D
HInformacijski sustav

IMJERENJEI 35%0(1-NETOOBVEZNIH SREDSTAVA

Mjerenje
1 avele"analiza
IPreispitivanjerezultata

IUPRAVLJANJEPRISTUPOM 75a4,a78

FOdnosis vjerovnicimai diverzifikacijaobveza

IALTERNATIVNO PLANIRANJE

FAlternativni planoviza U M H & Rriz®ligvidridsti

IUPRAVLJANJEDEVIZNOM /,.9,"12408

fMjerenje, S U D Uitt@ptkbldpozicijau glavnimvalutama
FPostavitiRJU D Q L@ AMMBDXVNODYHQRV WL

|INTERNE KONTROLE ZA UPRAVLJANJERIZIKOM LIKVIDNOSTI
Nezavisnipregledil vrednovanjeX p L Q N RsustdveR VW L

1Upravljanje S U H G R @ofuErRaffavnost
IULOGA SUPERVIZORA l

Nezavisnovrednovanjestrategijapolitika, praksii proceduraaupravljaneOLNYLGQRA U X

Shemal 1DpHOD |]D XSUDYOMDQMH OLNYLGQRAauUX
Izvor: izradastudenticeSUHPD GRN'REHGWSURBNVH |D XSUD YahaBkpMH OLNYLGQRAUX
organizacijamg www.hnb.hr


http://www.hnb.hr/

2.3. Pojam i mjerenje solventnosti banke

SRMDP VROYHQWQRVWL YUOR VH pHVWR SRLVWRYMHUXMH
NRPXQLNDFLML AOLNYLGQRVW?3 MH JRWRYR SRWLVQXOD 3V
subjekta gotovo se uvijek pritom misli ha njegovu solventnost (ProklimaZR011). Valja

istaknuti da je osnovna razlika ovih dvaju pojmova u vremenskom aspektu i u obuhvatu
SUREOHPDWLNH .RG SRUHPHUHQH OLNYLGQRVWL UDGL VH |
X QHVPHWDQRP SUHWYDUDQMX VYR M, ldkk BsoMeotm dubjekiQ MD X
LPDMX SUREOHPD V SODUDQMLPD VYRMLK REYH]D R URNX G
GRYHVWL L GR SURSDVWL EDQNH -XUPDQ WH aLUHQMI

propisanifinancijski pokazatelji kojna banke kontroliraju i mjere stanje solveosti.

2.3.1. Pojam solventnosti

Solventnost VH QDMNUDUH GHILQLUD NDR AVSRVREQRVW SODUD ¢
ILJLPNL VXEMHNW VROYHQWDQ NDGD MH VSRVRBRQ SRGPI
GRVSLMHUD 6ROYHQWQRVW EDQNH MH VSRVREQRVW EDQNF
GX&L URN RVLJXUD YUDUDQMH SR]IDMPOMHQLK ¥iaeGVWDYL
YMHURYQLFLP D201® BtV LZ}MAd Yazpku od likvidnoWL NRMD MH RGUH:
XYMHWRYDQD RGQRVLPD VWDQMD L NUHWDQMD QHQRYpDQF
QRYFD L QRYPDQLK HNYLYDOHQDWD 3URNOLQ L =LPD L
VUHGVWDYD L GRVSMHOLK REYH]D SODiDQMD

Jasno ¢ da pojava insolventnosti, uz ostale nepromijenjene uvjete, rezultira gubitkom u

SRVORYDQMX EDQNH ,QVROYHQWQD EL EDQND WUHEDOD S
RVWDOD OLNYLGQD L LIEMHJOD VWHpPDM 3R ¥anepdsoQ MH ND
SUDYD NRQNXUHQFLMD QD EDQNRYQRP WUAaLaAWX LOL NDGD
ID]JL JRVSRGDUVNRJ FLNOXVD 7TDNRYHU LQVROYHQWQD E
QDVWDYLWL NUHGQdaHironbpreY O R & M DNGOW M HEQWHN D VH RVLJIXUD
QRYH JXELWNH L |DSUDYR SUL]QDMH SUREOHP OR&H LPRYLC
ULJLN RG QRYLK JXELWDND L SUHWSRVWDYOMD GD UH QR®
podmirivanje svih njegoviSRWUDALYDQMD X EXGXUQRVWL ikaRate P UH N L
QD VWDUH NUHGLWH SD UH EDQND RVWYDULYDWL GRELW
podmirivao svoje obvell SUREOHP ORAH UM RWMLIQ Y B RMDWLR X MRa YH
Kako bise druga varijamtrealizirala potrebno je prikupiti dodatna sredstva da bi banka ostala

OLNYLGQD D GRGDWQD MH VUHGVWYD QDMODN&H SULNXSL
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1DLPH EDQND VYRMLP RGOXNDPD PRAaH L klog&dvakd bahRay MHUH
QDVWRML VDNULWL SUREOHP LOQVROYHQWQRVWL %DQNH W
YULMHPH QH SUHSR]QDMX QL UHJXODWRUL NRML QDVWRM|
sistemskog rizika. Kada problem insolventnosti iddcdH EDQDND WR XND]JXMH C
problema efikasnosti plasiranja prikupljenih sredstava u velikom dijelu bankarstva. Drugim

ULMHpLPD WR ]QDpL GD VH YHOLNLP GLMHORP LQYHVWLU
nedovoljan gospodarski rast. PréebPL X JRVSRGDUVWY X MRa \ptdbemiaH SURC
LQVROYHQWERRYWYDIMWRPpQX SWUHPD -DQNRY WUL VX QDpL

1. 3 UHVWDQDN NUHGLWLUDQMD NOLMHQDWD QLVNH NUHGI
2. Prikupljanje movih sredstava
3. Sanacija banke

UprvRP VOXpDMX NOLMHR@YMRDVOYRMWDPOIR™MH NUHGLWD V YL3
VH LIQRYD SUREOHP QHIJDWLYQH VHOHNFLMH MHU UH QD Y
nemaju nikakve druge izvore finaldiDQMD 'UXJLP QDpPLQRP GROD]L GR UD
VH MDYOMD SULWLVDN ]D YRYHQMHP EODA&H PRQHWDUQH SR
]DGXALYDQMHP X LQR]JHPVWYX WR LPD XWMHFDM QD NUHW
banaka djeluygpUDYFX VPDQMHQMD NDP DW Qedativield&idkcijéN VitV Q LKV
GD VH VPLMHQL XSUDYD EDQNH NRMD MH X]JURNRYDOD LQV
ILVNDOQH WURANRYH WH J]QDpL MDPVWYR GUAaDM¢bprégD SRNUL
depnenataSUL XODJDQMX VUHGVWDYD MHU UH XODJDWL X EDQN

8NROLNR VH SUREOHP LQVROYHQWQRYV Wdnti Qude did B¥bjéi L L ED
LPRYLQH SD QH PRJX SRGPLULWL VYRMH REYH]H L WR YRGL
/IDQpDQL HIHNW YMHURMDWQLML MH X VOXpDMX VWHpPDMD °
GRQLMHWL X VOXpDMX SR iepbRtM INRWD. WXOWWV D LY ROY/D WXXKU B QML
NRML EL X VOXpDMX YLMHVWL R VWHpDMX MHGQH EDQNH
AWR EL L]D]JYDOR VQDADQ ODQpDQL HIHNW B8NROLNR VH UD
banke moguimatipREOHPH V OLNYLGQR&UX DOL WDM SUREOHP QH |
banka na vrijeme ispuni svoji ulogu krggg zajmodavca (Jankov, 2000).

8SUDYR ]JERJ ODQpDQLK UHDNFLMD L VLVWHPVNRJ UL]JLND V)
kako likvidnosti tako i solventnostOptimalna solventnost MH AILQDQFLMVND VLWXEC
VXEMHNW LPD GRYROMQR QRYFD GD X URNRYLPD GRVSLME
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UDVSRODAH YLANRP QRYFD X YLVLQL VLIJXUQRVQZa SULpPXY
SRVWL]DQMH RSWLPDOQH VROYHQWQRVWL YDAQR MH GD EL
REYH]D WH GD SRVYHWL SRVHEQX SRJRUQRVW QRYpPDQLP SL
sinkronizaciji izravno ovisi solventnost banke i njezina sposobfiatciranja. Postizanje
SRIJLWLYQRJ QRYpDQRJ WLMHND QHRSKRGQR ]D RGUADYDQN
XJURNXMH SRWUHEX GRGDWQRJ ]DGXAaLYDQMD .RQWXa

VH GRGDWIRRu inj@verandsti koji sedefLQLUD VRRBODIRQRVW GD EDQN
RGUHYHQRP YUHPHQVNRP SHULRGX EXGH X SR]JLFLML GD
.U]j]QDU V W Uo rizik in@dB/éninQdti bankeuvisi o:

Xx 1LYRX RpHNLdabrapéte Btih KR

X Vjerojatnosti odstupangsW YDUHQRJ RG RpHNLYDQRJ SULKRGD
X 9HOLpPLQL NDSLWDOD EDQNH

x 1HXVN O D y H QtRuktikeLsretBtava@ iHplasmana,

X Riziku likvidnostii

X

Diverzifikaciji plasmana /DN L

2VQRYQD SUHWSRVWDYND RVLIJXUDQMD VROYH@EWQ@RVWL N
RGJRYDUDMXuD SURFMHQD UL]JLpQRVWL SODVPDQD 'D EL
SRWUHEQR MH DQDOL]JLUDWL NDSLWDO EDQNH L NRHILFLMH
2010, str126). Naime, pojam kapital u bankarstvu se odi@® VUHGVWYD NRMD VX XO

banke, a sastoji se od osnovnogfica 5) i od dopunskog kapitalaltica 6).

Tablica 5: Osnovni kapital kreditne institucije

.UHGLWQD LQVWLWXFLMI Kreditha LQVWLWXFLMD GX

NDSLWDO XNOMXpLWL ' RVQRYQL NDSLWDO ]D

gubitke proteklih godina,
JXELWDN WHNXuUH JRGL

1
1) XSODUHQL NDSLWDO RV\Z;
3) vlastite dionice,
4)
5)

dionica kreditne institucije, osim

NXPXODWLYQLK SRYODa
2) UHJHUYH L |DGUADQX GF
3) UHJHUYH ]D RSiH EDQNF

nematerijalnu imovinu,
QHRWSODUHQL L]QRV N

institucija odobrila za kupnju dionica

kreditne institucije osim kumulativnih

SRYODAWHRLK GLRQLFI
6) ostale stavke

Izvor: izrada studenticerema dokumentu®dluka o jamstvenorND SLW D O X N UH GhNatb@ieK LQVWLW XF L
novine, br. 1/09, 41/09, 75/09, 2/10, 11811
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Tablica 6: Dopunski kapital kreditne institucije

.UHGLWQD LQVWLWXFLMD .UHGLWQD LQVWLWXFLM

kapital luklj XpLWL VOMHGH!I GRSXQVNL NDSLWDO , ]

1) XSODUHQL NDSLWDO RV 1) YODVWLWH NXPXODW

izdavanjem kumulativnih dionice,

SRYODAWHQLK GLRQLFLC 2) SRWUDALYDQMD L SR
2) hibridne instrumente RVLIJXUDQH KLEULGQ
3) SRGUHYHQH LiQVWUXPH( instrumentima kreditne institucije i
4) SRILWLYQL L]JQRV UD]OL 3) QHRWSODUHQL L]QRYV

ispravaka vrijednosti i kreditna institucija odobrila za

UHJHUYLUDQMD WH RpH NXSQMX NXPXODWLY(

gubitka dionica kreditne institucije.

Izvor: izrada studentice prema dokumer@dluka o jamstvenom kapitalu kreditnih institudifilarodne novine,
br. 1/09, 4/09, 75/092/10, 118/11).

'UXJLP ULMHPLPD ANDSLWDO SUHGVWDYOMD UD]JOLNX XNX
&KRXGU\ HW DO VWU 2 YHOLpPLQL NDSLWDOD RYL
SODVPDQD D X VOXpDMOXEIO [N YSIREPALWHD MBISRBAH]IDVOUHPD Y
VX JXELFL EDQNH WROLNR YHOLNL GD QDGMDpDYDMX YOD
SULPRUDQD MH ]JDWYRULWL VYRMD YUDWD VWRJD PRA&H VH |
obrane svakE DQNH RG SURSDV®@/ILp&W LW ULV W BERB3L200B). OLVKNLQ

.DSLWDO MH SRYH]DQ V YODVQLpPNLP UL]JLNRP GD EDQND Q
YODVQLPpND VUHGVWYD LOL pDN GD UH ED (sMia ssddstva.D VW L
5L]LFL V NRMLPD VH VXRpDYDMX YODVQLFL EDQNH XNOMX|
NDPDWQH VWRSH RSHUDWLYQL UL]JLN YDOXWQL UL]JLN WH L
od rizika te apsorbira financijske i operatg/gubitke, funkcija kapitala je da osigurava sredstva
potrebna za normalno poslovanje bark&J LM H QHJR VH ijva&dMepoStRipe@axXaS UL O
JHPOMLAWD RSUHPDQMH SRVORYQLBENRYRUYWRDBL\WMDSRSEOMO
javnosti ufinancijsku snagu banke te osigurava sredstva za rast i razvoj banke, ali ujedno i
UHJXOLUD EDQNRYQL UDVW NDNR EL ELR GXJRURpPQR SULKY
UL]LPQRP DNWLYRPIEDQMKpLOWREH B HIWR Milblkdjdd izkotd, i LN SUR.

S+ LEULGQL LQVWUXPHQWL VX ILQDQFLMYV ia drepstanal) XimajuQRarakteMiRikeL VO X at
kapitala i karakteristike obveza

6§ 3RGUHYHQL LQVWUXPHQWL VX ILQDQFLMVNL LQVWUXPH itdijaljeRM X VO X &
GX&4QD REBNBLOIBINRQW]GDYDQMD SRGdrthjeHt® RJ L KLEULGQRJ LQ
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EL EDQND WUHEDOD SRVMHGRYDWL YLaAH NDSLWDOD PHyYX
SUHYLAH NDSLWDOD VSXWDYD VSRVREQRVW EDQNH GD GUX
SRGUAaDYDOD HNRQRPVNL SRED§WHWMWR A Mg vist MNanHibeQ MD S L W
banke (Rse, 2003). Stoga uprava bankeRUD RGO XpLWL X NRMRM MH PMH
VLIXUQRVW NRMD GRIODDION XY QLB Q MERRBES)0LVKNLQ L

Prema Rose (2003), pitanje koliko bi kapa trebala imati banka jedno je od najkontroverznijih

X SRYLMHVWL RYH GMHODWQRVWL 3ULMH QHJR VH RGUHGL
QDpLQH QD NRMH VH NDSLWDO PR&H P M Hhkhligavbdst@eRiVW R M H
kapital KRML SUHGVWDY O jyovbdsivernenipgdiosk Bkjive i knjigovodstvene
YULMHGQRVWL REYH]D SUL pHPX QH X]LPD SURPMHQH QD W
QDpLQ P Mzikdhkk kapitalVkiji se temeljinaDpXQRYRGV WY H QLM I O HOWDP
bolja mjera od knjigeodstvenog kapitala. RQDpt@QRLAQD Y U ludrkaGuQdR2ir W
SURPMHQH NRMH VH GRJDYyDMX QD WUALadWX L UH]XOWLUL
QDJODVLWL GD VH RYD PMHUD ]D LIUBPRQQHNDEMWD OBl SR &RH
WUJXMH QD WUAL&aWM80hRVH VWU

Mishkin i Eakins (2005)LVWDNQXOL VX NDNR YODVQLFL EDQNH JERJ C
YHOLNH UD]JLQH NDSLWDOD ]JERJ pHJD PLQLPDOQL L]JQRV
Fundamentalni razlozi za regulaciju kapitala su:

Xx 2JUDQLpHQMH SURSDVWL EDQNH

X 2pXYDQMH SRYMHUHQMD MDYQRVWL L

X 2JUDQLpHQMH JREMUWENDPDERD RVLIXUDQLK GHSR]LWD

Prema istim autorima zastupljen@sinimalnih kapitalnih zahtjevanregulatornoj pragi temelji

sena
x Strahu od sistemskog rizika,
Xx +D]DUGHUVNLP DNWLYQRVWLPD RVLJXadD&®MH GHSR]LW|
x Pojmu banakafirevelikih da propadn#

Atandardi adekvatnosti kapitala nastali su i opstaju u vjeri da njihova primjena ima
blagotvRUQH XpLQNH ]D VWDELO® RWXW GHIEQ NPV NREBGUX V W IVY\DU
nacionalni i nadnacionalni regulatorni autoriteti ne posustaju u modificiranju kapitalnih
zahtjeva i obvezivanju banaka na njihovom udovoljavanju. Sustavna regulacijazia868.

JRGLQH NDGD MH %DVHOVNL RGERU SUHGYRARPREQWQPDRGQR
aktivne bankeas standardoDVHOX QPGLG 1RYRNPHW =ERujeEkH XpLQNF
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vezanih uz procjenl. |DQHPDULYDQMH W U a urdac@tr ditivhe babkeNsRaled V X P |
u prvom Baselskom standardu, 2004. godine nastao je standard Basel Il. Ovaj je standard
SULGRQLR MDpDQMX XQXWDUQMLK XSUDYOMDQMD UL]JLFLP
YDAQRVW WUALAQRP UL] X0 r&zidijosta ls@ upithil @Jedarn@ Blobalna
primjena ovog standarda prekinuta je financijskom krizom 2007. godine. Tri godine poslije

QDVWDR MH L WUHUOL
SURFLNO¢ p@® MosidaV QH NDSLWDOQH JDKWMHYH

%DVHOVNL VWDQGDUG

NRML LVWI
SRWSXQD SL

ostvarena. Osnovne stavke sva tri Baselska standarda prikazatabbci @.

Tablica 7: Baselski standardi

BASEL | (1988)

BASEL Il (2004)

BASEL IIl (2010)

9 Propisan iznos osnovnog Temelji se n@ stupa

dopunskog kapitala koji
PRUD VDGUADYL
jamstvenog kapitala

9 Ponderi rizika za pojedine
kategorije zajmoprimaéa

9 Minimalna stopa
adekvatnosti kapitala 8%

9 Omijer osnownog kapitala u
RGQRVX QditiiL]lI
mora biti barem 4%.

8 =DQHPDUH @ici W!
NRML VX SRVWD

8 Neadekvatna procjena
rizika

8 NedovolinoSRNULUOH
W U & LiZAkQ kapitalom

9 (1) Minimalni kapitalni
]DKWMHYL ]D SF
kreditnog, operativnog i
WUALadQRJ UL]LN

9 (2) Supervizijska provjera i
nadzorQDG DGHNY
kapitala

9 (3)TUAL&QD GLVF
javna objava bonitetnih
informacija

9 ,]JERU L]JPHYX RV
naprednih pristupa u
L ] U D pap@akinN
]DKWMHYD ]D SF
kreditnogi operativnog
rizika (SA, FIRB, AIRBY

8 Upitni XpLQFL QD
financijskustabilnost

8 Preduhitren krizom 2007

8 Upitna kvaliteta kapitala

9DAQRVW NYDC
(bolja apsorpcija rizika)
PRYHUDQMH RV
kapitala sa 4% na 6%
rizikom ponderirane
aktive

= D tMElbj kapitala
(fiksan 2,5%
PURWXFLNOLpPN
(diskrecijsko pravo
regulatora u iznosu 0
2,5% ovisno o fazi
ekonomskog ciklusa)

8 Potpuna primjena tek
slijedi

Izvor: izradastudenticgoremaBirov, M. (2011): Basel Il tXWMHFDM QRYH UHJXODWLYH QD ILQI

i njihove korporativne kente3 Privredna banka Zagréb. XQGLG 1RYRNPHW §$

A.RQWURYH

EDQDND NUR] NDS LW D Okpped|EdK MUB Enakzé br( R7R Ry RIBWw.hub.hr

T3URFLNOLpPpQRVWL N D Sterwddcjddmagienja LkagitRINHAz &ntjezaQuMi#riznim vremenima i

tendenciie]D SRYHUDQMHP NDSLWDOQLK JDKWMHYD X NUL]QLP UD]JGREOMLI
(prestanak kreditnih aktvng WL X VOXpDMX QHPRIXUQRVWL GRNDSLWDOL]DFLMH
8Banke: 2850%, kUHG LWL SR@®M%]KIHEDWL VWDQRYQLAWYX RVLIXUDQL VWDPEH
9 Standardizirani pristup (SA), osnovni pristup (FIRB) i napreaghistup (AIRB) zasnovani na internimeijting

sustavima.
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2.3.2. Mjerenje solventnosti

Ispitivanje solventnosti u trajnom je fokusu svih poslovnih subjekata, a interes za procjenjivanje
VROYHQWQRVWL EDQNH SRND]XMX UD]J]OLpLWH LQWHUHVQH
SURILWDELOQR&A&UX SRVWRMH L L QaNimakreditni @jtihg BaQke @DWD L

UHJXODWRUD NRML SRVHEQX YDAaQRVW GDMX VWDELOQRVWI
]DKWMHYH ]D DGHNYDWQRAaUX NDSLWDOD 7DM LQWHUHV ]
razdobljima recesija i kriza jee jocjena solventnosti banke zapravo procjena rizika s kojima se
EDQND VXVUHUH D X QRUPDOQLP XYMHWLPD EDQNRYQRJ SR
je karaktera.

6 FLOMHP GD VH VSUL M Hisdlverindsiv M PR/NNYHL 8 R WOWHHIGILF® DLV H O V

SURSLVDQL VX VOMHGHUL |DKWMHYL

T Stopa adekvatnosti jamstvenog kapitaad. capital adequacy ratie CAR)

T Koeficijent financijske poluggend. leverage ratio)

Prema Odluci o agkvatnosti jamstvenog kapitala (Malne novine br. 67/2013)stopa

adekvatnosti kapitala &$5 VH GHILQLUD NDR RGQRV L]JPHYX NDSI
SRQGHULUDQH DNWLYH XYHUDQH |]D GUXJH UL]LINFRRKeESRQGH L
da apsorbira gubitkeCAR omjer koristi se za Z@AWLWX GHSRQHQDWD L SURPI

XPLOQNRYLWRVW ILQDQFLMVNRJ VXVWDYD

Kvalitativno razlikovanje pojedinih dijelova jamstvenoga kapitala postignuto je propisivanjem
GHWDOMQLK NULWHULMD NRMH LQVWUXPHQWiedhPiRldDMX LV S
Tako se kapital u brojniku navertbg omjera sastoge od nekoliko vrsta kapitaldita 2).
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Tier2
- hibridni instrumenti podradeni
depozitima i ostalim vjerovnicima

Additional Tier 1 = 8%
- hibriéni instrumenti bez roka dospijeca i SR -
vz pravo banke da obustavi svaka P

- e " adekvatnosti
daljnja placanja kupona ;
S kapitala
- Pryyz Baseal 111 standarda = 6%
kraditna institucije su Tier 1
mogle imati samo 2%
najkvalitatnijes kapitala

Common Equity Tier 1
- dionicki kapital
-dionicka pramija
-pri¢uve 1 zadrzana dobit

Slika 2: Struktura kapitala u stopi adekvatnosti kapitala
Izvor: Birov, M. (2011): Basel Il t XWMHFDM QRYH UHJXO DWdahkel i njhavel ko@p@QiWeMVND W |

klijente? 3ULYUHGQD E@@QMRh=DJUHE

8 RNYLUX GUXJRJ %DVHOVNRJ VSRUD]XPD EDQNH VX PRJOH
odnosunaUL]LpQX L]JORAHQRVW D GD SULWRP QLVX PRUDOH SU
RGJRYHQX SRUH]QX LPRYLQX L MRa QHNH VWDYNH 7DNR
RVQRYQRJ NDSLWDOD 7LHU NRML PRaH DSVRUHRIiJgDWL JXE
pri tom udio temeljnog kapitala u osnovnom kapitalu bio jako malen. Cilj novih odredbi je
RVLIJXUDWL GD GLRQLpNL NDSLWDO L |DGUADQD GRELW SUH
PLQLPDODQ RPMHU WHPHOMQRJ NDS irAdiDr@rDmé&nR Mogii BeYy D Q D
XNOMXpLWL X GRGDWQL RVQRYQL NDSLWDO DGGLWLRQ@DO
IDMDPpHQL SULQRV L PRIXUQRVW LVNXSD 'RSXQVNL NDSL
JXELWNH X VOXpDMX OLNXAD:S PPIQWH. IVWRB DR MvABEIMELW H PR
pLVWH VXERYGLUXNPRHIMWHLY URNRP GRVSLMHUD QDMPDQMH
kapitala koristi linearna metoda amortizatije6 WUXNWXUD L GLQDPLND XYRYVF
kapitalnih zahtjevaiumall HQMD ]D JRRGZLOO L RGJRYHQX SRUH]QX LF
do 2019. godine. Prikaz adekvatne stope jamstvenog kapttNeO M Xp XM XiuL GRGDWQH
SURWXFNOLPpNH ]DKWNHDN® MH NIOS LBBORNY BOLRNL V

3UL]QDYDQMH VH XPDQMXMH SR VWRSL RG JRGLAQMH
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Tier2
Mora biti prisutan v mjeri da
nadepuni ukupan kapital

Additional Tier 1 na minimalno 8%

- diskracijzko pravo rezulatorz. | - Ukoliko "z=leni" sloj nije prisutan v
0-2.5%. ovisno o &zi propisano] mjeri, banka nije v
skonomskog ciklnsa

Protuciklicki sloj
-Istz kovalitste k2o CETL

formalnom prekriaju (vz adekvatnost
vkupnog kapitala iznad §8%), ali joj j2

Zastitni sloj zabranjena tj. ogranicena ispata

Iste kvalitets kzo CET1 -fksmo 15% 7_9.59, fiin'dendi : bap.}:a j= gﬁiﬁ enana
| i jatanje kapitaliziranosti kroz
u l‘apfmh zadrzavanje dobiti
kvalitete

CET1
Commeon Equity Tier 1 (CET 1)

Slika 3: Dodatni kapitalni zahtjevi Basel Il

Izvor: Birov, M. (2011): Basel Il tXWMHFDM QRYH UHJXODWLYH QD ILQDQFLMVND WU
kljente? 3ULYUHGQD EM@MRh=DJUHE

=DAWLWQL VGrgMcapiaScongmatdd buffef mora biti jednake kvalitete kao i

osnovni kapital, a uvodi se postupno od 0,625% 2016. do 2.5% 2019 (nacionalni regulatori
PRJX L SULMH SULVWXSLWL XYRYyHQMX RYRJ VORMD XNROL|
RpXYDQMX WHPHOM Qitna fi@n8ijskit Rri2d |d¢jajddd Beédpred banku stavi
RJUDQLpPHQMH LVSODWH GLYLGHQGL L PHQDGAHUVNLK ERQ
NDSLWDOD NDNR EL VH LIEMHJOR LVNXVWYR L] SUR&OH NUL
kapitainL [ DKWMHY UDVWH GR DOL ELWL UH GRYROMQR LVS
LVSXQMDYD RPMHUD WHPHOMQRJ NDSLWBQRWREDNWQLp Q
sloj kapitala iste kvalitete kao i osnovni kapitala i toomjeru od0-2,5% pa se tako teoretski
NDSLWDOQL ]DKWMHY PR&@H SRSHWL L QD 2GUHYLYDQMH
WUHQXWND XYRYHQMD SRURWXFLNOLPpQRJ VORMD SUHSXaw
QDpHOR QDFLRQDOQH GaAWRUIMMDLNLHGR G LD ILPDQIFOW S X Q X GL
RGOXNH R WUHQXWNX XYRYHQMD L YLVLQH VWRSH SURWXF|
RQD UtH VH RGQRVLWL QD SRVORYDQMH EDQDND X 5HSXEO
banaka prema hrvdism rezidentima na konsolidiranoj raziHUB analize br. 27, 2010).
Minimalna stopa adekvatnosti kapitala u Republici Hrvatskoj propisana od strana dBsi

12% (dR RAXMND JRGLQH L]QRVLOD MH ,JOLPQR +
odreditL L YHUX PLQLPDOQX VWRSX DGHNYDWQRVWd ddDSLWDUC
LJUDJLWR UL]LPQR SRVOXMH
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Omijer financijske poluge (end. leverage ratiodrugi je indikator bankovne solventnosti koji
VH L]JUDPpXQDYD NDR RPMHU RXNDRSY@MR L NMRAHYRO WV L 7ILHWD Q FLU

8YRYHQMH I DKWMHYD ]D LI YMHAWDYDQMHP R ILQDQFLMVNRN
i europskog regulatornog odgovora na financijsku krizu. Osnovni uzrok svjetske financijske

krize bilo je stvaraneSSUHNR P M H U Q HY E QED @Ra@iEkehbluge u bankarskom

sustavu Komisija EU, 2014 A6YDND NUHGLWQD LQVWLWXFLMD GX&Q
SUHNRPMHUQH ILQDQFLMVNH SROXJH X]JLPDMXuL X RE]JLU S
ILQDQFLMVNH SROXJH JERJ VPDQMHQMD UHJXODWRUQRJD N
LOL UHDOL]JLUDQLK JXELWDND X VNODGX V UDpXQRYRGVWY
PRUD ELWL X PRIXUQRVWL SRGQLMHER JIJDYWDRIND R'SREJLURPO
SUHNRPMHUQH |L QENBROM.I$tags BieX findricijske poluge ima dva cilja.

3UuYL FLOM MH RJUDQLpPpLWL SUHNRPMHUQR NRULAWHQMH SR
kapitalne zahtjeve kojisetemel@ D UL]JLNX RGQRVQR VPDQMLWL UD]JOLNX
kapitala (HUB analize, br. 45, 2013).

8 8SXWL ]D SURYHGEX V Wik prijétodd CRRIGRD \Wdiakhuty @ BaljeX p

X VLMHpQ#ddine %D]HOVNL RGERU GRYU®DR QD YIUADYH XQHDU JR.R
financijske poluge te je utvrdio njezinu okvirnu referentnu vrijednost od Sridvmog kapitala,

D LIlUDpXQDWHDWD WURPMHVHPQRM UD]JLQL SUL pHPX VH X
XNOMXpLWL VYH VWDYNH RYDQWIDIHREDR NEH. Q DN L KHLW.JY D
NRMH VX RGELWQH VWDYNH SUL LJUDpPpXQX RVQIFFQRJ NDS:
RVOQRYQRJ NDSLWDOD X YLVLQL RG ELW UH WHVWLUDQ V
NDGD VH RpHNXM kRa &By/0ORjEr@IahteV taPodj&vljivanje podataka o omjeru
ILQDQFLMVNH SROXMHpSsRAWMHR MHIRGLQH D REUD]DF 2)3 VD)

t Imovina,

t ,]YDQELODQpPQH VWDYNH

T Izvedeni financijski instrumenti i ansakcije s dugim rokom namjre
T lzZzrDpXQ RPMHUD ILQDQFLMVNH SROXJH L
¥ ProsMHpQL RPMHU ILQDQFLMVNH SROXJH

111zmjenadelegirane uredbe komisijepogledu OFREU), 2014
12 Odluka o upravljanju rizicima, Narodne novine, br. 1/2015.
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.UHGLWQD LQVWLWXFLMD SRSXQMDYD RYDM REUD]DF QD QI
VWXGLMH NYDQWLWDWLYQRJ ¥pLQND SULMHGORJD &55 &5

Osim navedenih pokazatelja, otpornostabilnost financijske institucije mogu se provijeriti

stres testovima, koji su sastavni dio Procesa interne procjene adekvatnosti kapitala (ICAAP).
6WUHV WHVWRYL SUHGVWDYOMDMX AGdWR DNR3 DQDOL]X N
profitomi QRYpDQLP WRNRYLPD ILQDQFLMVNH LQVWLWXFLMH L
PDWHULMDOL]Ldnjp BtrEs tesia fotceBnY6 fefyjdeati rizike i njihovu interakciju,
LlubGLWL PRGHOH VWUDWHJLMH L VXIMauRnrditiinaDGhkaUD ]|D R
GRYROMQR NDSLWDOD GD RVWDQH VROYHQWQD X KLSRWt
adekvatnost kapitala banke procjenjuje se dodatno i mskvé UHV WHVWRYLPD NRMLPL
RYLVQRVW NOMXpQLK SernbxfvbstWkiedil, jekdjathbBt nefspudjavanja

obveza, kreditni rejting i sl.) o makroekonomskim varijablama (BDP, nezaposlenost, devizni
WHpDM NUHWDQMD NDPDWQLK VWRSD LWG A2G VXSHUYL]
banaka, kao i njjhovuv SRVREQRVW GD QDGJOHGDMX L BMIMIXUDM X
pokazateljima kapitalaUkoliko nisu zadovoljni rezultatima ovog procesa ili banka ne
zadovoljava minimalng DKWMHYH |]D DGHNYDWQR&UX NDSLWDOD VXS
smislu koHNWLYQRJ GMHORYDQMD?® ODKPXWRYLU HW DO \

6WUDWHJLMH XSUDYOMDQMD VROYHQWQRAauX EDQNH

Atabilnost bankarskog sustava javno je dobro, a posljednjih godina se bankarski sektor ozbiljno
SRWUHVD QH JERJ SULMHW gbdyHizeaptediORI¥ Bunidife Uspraymost Y H
smjera i dinamike njegovog razvoja te mjera institucija nadz@ecegovac i Kundid, 2011

str. 117 ,DNR SURAaAOD L WHNXUD NUHWDQMD VYMHGRpPH R Q
adekvatnosti kapitala, regulatomuitoriteti ne posustaju u modificiranju kapitalnih zahtjeva te
obvezivanju banaka na njihovom udovoljavanju (Kundid Novokmet, 2015).

SRVH LVWLpH NDNR EDQNH VXRpPpHQH VD VWURALP DKW
VYH YLAH LPDMX ISIRDMQWHERX | D RMILIKQGXJRURPQLK NDSLWDOQC
XVUHGRWRpXMH QD UD]JYLMDQMH GHWDOMQLK ILQDQFLMVN
RFMHQMLYDQMH L]YRUD L QDpLQD SULNXSOMDQMD NDSLWD

B5HJXODWRUQL SDNHW NRML 0UH VW XFALIVPHM HQIMQADYQMIM@ N INB R G XYWHQD INGR\
pODQLFDPD (XURSVNH 8QLMH &LOM &5' ,9 L &55 MH SRYHUDWL RWSRUQF
LPDR YHUH NDSDFLWHWH ]D DSVRUSFLMX HNRQRPVN LaKitifinhbhd@@ QFLMV N L |
ekonomsku aktivnost i rast.
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X VNODGX vVD VWUDWHANLP FLOMHYLPD EDQNH %DQND ND
prije svega mora odrediti kako prikupiti kapital te brinuti o pokazatelju adekvatnosti kapitala,
odnosno o omjeru kapitala i rizikom ponderirane aktive.

Naime, diije su vrste izvora kapitala

1. Interni izvori kapitala
2. Eksterni izvori kapitala

Internim prikupljanjem kapitala VPDQMXMX VH WURANRYL SURGDMH GLR
NRQWUROH SRVWRMHULK GLRQLpDUD WH LQWHRHUWQRABAWNX X ¢
8NROLNR VH EDQND RVODQMD QD LOQWHUQR SULNXSOMDQM@
PRUDMX RGUHGLWL NRML UH VH GLR ]DUDGH ]DGUADWL X S
GLRQLpDULPD RGQRVQRPGIHUDH |UQEAEYRERD ]DGUADQH |
SRGLMHOMHQH VD VD G baj€aidpRteQiidideémli S B VKNVRGRFIHLLYSODWH
SRGLMHOMHQH VD VDGDaQMLP QHWR SULKRGRP 9UOR MH Y
NDNR QH EL GRAOR GR NBRBUWD @D VAR L®RBHHU QIR]IIX OWLUDW L
GLRQLpDUVNL SULKRGL QH EL SDOL &WR EL XJURNRYDOR J
QHSULYODpPQRP QRYLP GLRQLpDULPD ,DNR LQWHUQR SU!
nedostatak mu jeutom aWR MH X SRWSXQRVWL RSRUH]LY L QD QMHJ
uvjeti koji su izvan kontrole rukovodstva.

$NR VH SDN EDQ dkbteRapokxipljargelkagitBla, LPD QHNROLNR RSFLMD
PLQLWL SURGDMRP RELPQLKGRYPRWHPAWBDQLW DEL@RIX. ADG X4
imovine, iznajmljivanjem fiksne aktive (ngtambenih objekata banke) i zamjenom dionica za
]DGXaQLFH .RMX UH DOWHUQDWLYX L]JDEUDWL RYLVL R SRY
mjeri zaradom po dionici DNRYHU QD L]ERU NDSLWDOQRJ L]YRUD XWN
LIERUD UHODWLYQL WURANRYL XNXSQD L]JORAHQRVW EDC
SRVWRMHULK GLRQLpDUD WH YODGOD&®H UHIXODFLMH 5RVH

Upravo vladine regfpFLMH L SURSLVDQL NDSLWDOQL JDKWMHYL
VROYHQWQRAaUX EDQNH NRMH VH VYRGL QD XVakdikayYDQMH
EDQND QH LVSXQMDYD NDSLWDOQH VWDQGDUGH PRUD SULN
UL]JLPQLK VUHGVWDYD 5RVH L +XGJLQV nRAULPEINNUDWRAL
izabrati SRYH 0D Q M H j&mdtikaviaQ ké&piala i/ilsmanjenje vrijednosti nazivnika *
ULJLNRP SRQGHULUDQH DNWLYH L L]YD®OEMWNHYIOQ HDHWIUGH
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operativne rizike (Kundid2013). Zbog nedostatka literatureazog podU XpMD X GDOMHP W
UHIHULUDYMH QRFEOWLGRNWRUVNX GLVHUWDFLMX .XQGLG

1DLPH . XQGLG LVWLPpH NDNR SURPMHQEKWMM PR VQ\DY |
SRND]DWHOM DGHNYDWQRVWL NDSLWDOD 3RYHUDQMH EUR
QRYLK HPLVLMD D PR&H VH YUAaLWL

+ 3RYHUDQMHP NDW HaRtuehddddpi@leiR QLp N R J
+ 3RYHUDQMHP NDW HahRtdnivtitapiGié 8 Q Lp N R J

BRYHUK@WHPRULMH j@ristReQdglkdpRala X VWUXNWXUL UDpXQD GR
PRAH GRiUL GR VPDQMHQMD VWDYNH NDPDWQLK WURANRYD
VDGD RVWYDUHQL ILQDQFLMVNL UH]XOWDWL GIRWHIID DY L
MDPVWYHQRJ NDSLWDOD VPDQMHQMH SULQRVOX@DLYNSELWI
kategorjie XQXWDU MDPVWYHQRJ NDSLWDOD UDVWH XGLR NDPDYV
prinosa na kapital.

6PDQMHQMH QD]JLYQLND PRaH VH YU&aLWL

1 Restruktuiranjen akive SUHPD PDQMH UL]JLpQLP SRQGHULPD
t 2JUDQLpPHQMHP UDVWD DNWLYH

t Sekuritizacijom ili prodajom aktive (opasnost od sekzaitje najkvalitetnip kredita),

¥ Neodobravanjem kredita (kreditno sposobnim klijerat) i

¥ SmanHQMHP L]YDQdehdpeD QpQH HYL

Svaki od ovih scenarija vodi gubitku kamatnih i operativnih prihoda, kao i naknada i
QHNDPDWQLK SULKRGD WH X NRQDPQLFX JXELWNX wuUaLaw
GLUHNWQLK WURQGG RYBDNIRMWRWMRANRYDMX X RSHUDWLYQRP
V NDSLWDOQLP ]DKWMHYLPD D QDMpH&aUH VH RGQRVH QD
LQIRUPDFLMVNH WHKQRORJLMH XQDSUMHYyHQMD UHMWLQ
edukacije zaposlenih, promj¢gh PHQDGaPHQWD L L]YMHAWDYDQMD UHJX
WURANRYL QLNDNR QLVX JDQHPDULYL L PRJX RVFLOLUDWL
PDOH EDQNH RSHW X QHSRYROMQLMHP SRORADMX DOL L \
rizicima.

KRML QDpLQ XVNODYyLYDQMD V NDSLWDOQLP ]JDKWMHYLPL

ILQDQFLMVNRP SRORADMX L SRVORYQRP FLNOXVX VWRJ
]IDKWMHYLPD RYLVH R JRVSRGDUVNRP FLNOXVX L YVSHFLILp
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R LOQWHUHVLPD GLRQLpDUD L PHQDGAHUD YHOLpPLQL EDQNH
+DQFNRFN HW DO HPSLULMVNL VX DQD®&LQIDU RN RY DBip K (
NUHWDQMX NDSLWDOD L SRND]DOL VX INDINJARRpMHEDSM® LNH EL
kapitalnih zahtjeva odnosu na male banke. Velike banke, zbog prednosti u emitiranju dionica,
]JODWQR VX EUAH SRYHUDYDOH NDSLWDO D PDOH VX EDQN
promjenama u aktivi. U prosjeku je bankamauizorka trebalo godinu dana za prilagodbu

kapitala i vrijednosnih papira minimalnim kapitalnim zahtjevima, a za prilagodbu obveza i
SRWUDALYDQMD QDVWDOLK QD WHPHOMX NUHGLWQLK RGQR
proveli su Memmel i Rupach ]D EDQNHIKRN MWHH D/pX IDNOMXpPpLOL NDN
SULYDWQRP YODVQL&AWYX L V YHULP SRUWIHOMHP YULMHG:
UHJXODWRUQLP |IDKWMHYLPD 6WRJD VH PAAdjevitdadbiisicGD QDDpl
tri stavke: sposobnosti brzine prilagodbe, volatilnosti aktive i ciljanom pokazatelju regulatornog
kapitala (Kundid2013).

SULPMHQD VYDNH UHJXODWRUQH PMHUH LPD QL] QDPMHUD
kapitalni standardi imaju slabosti koje bankama doi DYDMX DUELWULUDQMH L]P
SURSLVD 1D SUREOHP UXJXO@XOPDRIXQ H] WEAGDU MDEHNYDWQ
XSR]JRUDYD . XQGLG 1RYRNPHW 1DLPH DXWRULFD LVWL
VOXpDMX SRGUD]XPLMHYGDPRAXVRRRWANED@NWLPNL3 XVNOD
DGHNYDWQRVWL NDSLWDOD SUL pHPX VWYDUQD UD]JLQD NL
zaista potrebna u odnosu na preuzete rizike. Kim i Santomero (1988) potvrdili su da regulacija
bankovnog poslovaml D NUR] NDSLWDOQH ]JDKWMHYH PR&H ELWL HIL?
adekvatno pradMHQMHQL pLPH VX MRaA JRGLQH LQGLUHNWC
problema.

.ULWLND NDSLWDOQLP |IDKWMHYLPD XJODYQRP VH WHPHOML

¥ 5L]LpQL Si8u@aénd tefiniran

¥ 3RVWRMH V OD E R &kgtrnog Kre@itddd) yejtndaQ M

¥ 3RV WR MH inieréhjd WeiRaGrihju slabosti,

T Ne postojiadekvatna mjera ukupnog rizika,

f 1H SRVWRML PRIXUQRVWHWLaH WMJQMDBPLWRK HHQWIVFLD U L]
1T Napredni interni pristupi mjerenjar&/ LQJD MH SRSXVWOMLY L HODVWL(E
T Prilagodba kapitalnim zahtjevima nije jednaka za male i velike banke.

XQGLG 1RYRNPHW LVWLpH NDNR VH NDR SULPMHU U
sekuritizacija kredita kojom b@ND VPDQMXMH VY R 8eKuritizhdijapp@stajeD NW LY X
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SUREOHP DNR EDQND VHNXULWL]JLUD NUHGLWH QDMYHUH NY
cililem da se takvih kredita oslobodi prodajom neposredno nakon odobrenja. Drugi primjer

DUELWRM®HD MMDQMH EDQDND QD (ddpdhskivkaixalDdd &ZaddualjiNY DO L
standarde@ek YDWQRVWL NDSLWDOD 2VLP WRJD EDQNH VX X VW
NUDMQMH NRULVQLNH ILQDQFLMVNLK XVOXJD SRYHUDYDMXI

9DAQR MHQBRWRPGD SRVWRML MRa MHGDQ SUREOHP D WR N
DGHNYDWQRVWL NDSLWDOD X JRVSRGDUVWYLPD UD]JOLpPLW
adekvatnosti kapitala izazov je za razvijene zemlje, a kamoli za zemlje u razvjlD BL Y DQ M H
Delis et al. (2009) pokazalo je da banke koje posluju u uvjetima monetarne nestabilnosti i
pretjeranog rasta gospodarstva preuzimaju velike rizike i da zahtijevane razine kapitala u ovim
VOXpDMHYLPD PRJX ELWL LUHOH®BD@WQ N WD DWQWHD BLD|QR W MW
SROLWLNH PHyX JHPOMDPD PRJX GRYHVWL GR SUHNRJUDC
EDQNRYQH QHVWDELOQRVWL 1D JOREDOQRM UD]LQL EDQI
UHJXODWRUD PRJX VH ULRODUDWHINR@WLPROLUDQR UDVWL a\
EDQDND SRG RNULOMHP UHVWULNWLYQLMLK UHJXODWRUD
RNULOMHP VWURALK UHJXODWRUD GD SRpQX SUHX]LPDWL Y
popusljivijoj politici (Kundid Novokmet, 2015).

8 NRQDpPQLFL EDQNH EL EH] RE]JLUD QD L]JERU VWUDWHJILNMN
]IDGRYROMLWL NDSLWDOQH VWDQGDUGH WUHEDOH L]EMHJLC
zbog svoje stabilnostM HU LSDN X YUHPHQLPD NUL]J]H EDQNDPD YHUH
SUHALYOMDY D QIMEHL ORARLY W 1] ElR.IIWVBWHR D YIXY WD Yah UHQSAD VLVW
Ujedno bi i regulatori trebali detaljnije preispitati pozitivne i negativne strane rejgulaci
poslovanja banaka kroz kapitalne zahtjeve.
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35(*/(* (03,5,-6.,+ ,675%4,9$1-$ 682'126%
LIKVIDNOSTI | SOLVENTNOSTI BANKE

,VWUDALYDQMD R VXRGQRVX OLNYLGQRVWL L VROYHQW((

Likvidnost i solventnost financijskih institucijad¥y VX NRQFHSWD VD GRVWD |]DMH
PHyX QMLPD SRVWRMH |QDpDMQH UD]JOLNH pLMLP VH LIQRUL
WUR&GNRYLPD .DR aWR MH YHU UDQLMH UHPHQR RVQRYQD M
aspektu i obuhvatu p@ OHPDWLNH *UDQLFD L]J]PHYyX QHOLNYLGQRV\
QHYLGOMLYD -XUPDQ SUREOHP V OLNYLGQRAaUX SUYL |
SUREOHPX L X WDNYRM VLWXDFLML RULMHQWDFLMD QD
likvid QRVWL V QRYPDQRJ WUAL&WD ]QDpL LIEMHIDYDQMH VW
VWHpDMD ELWL NRPSOLFLUDQLMH DNR WUA&ALaAWH QRYFD L
GRPLFLOQR WUAL&AWH VODELMH UD]Y L Msdl@RnosY Pryalet UD UL S

VWU 7THRUHWVNL EDQND PRAaH ELWL OLNYLGQD D
SULOMHY RG RGOMHYD QRYFD 7R UH ELWL VOXpDM DNR
LQIRUPDFLNRMRSRL OBLMIQ EdQ NEHD AAWHRDOQR X UD]JYLMHQLP H

8SUDYR JERJ VOLPQRVWL L SRYH]DQRVWL RYLK GYDMX
ekonomskoj teoriji nije uvijek sasvim jasno definirana distinkcija likvidnosti i solventnosti, koje
zajedno sa profWDELOQR&UX pLQH WURNXW SUHNR NRMHJ VH ORP
RSVWDQDN EDQNH ODULQNRYLU L 3RSRYLU DOL L 1D I
Diamond i Rajan (2000) pokagal VX NDNR M X U Lpojéglibu BabDkp khsbdlvenbr®, H U
XMHGQR XJURADYD L DJUHJDWQX OLNYLGQRVW WH GD XS
suwdnosu likvidnosti i solventnosti financijskih institucija.

lako su financijske nevoljglavna tema u poslovnom svijetuako je zbog posljednje krize.

Baselskk. RGERU L]GDR WUHiUL %DVHOVNL VWDQGDUG X NRMHP
OLNYLGQRVW EDQNH SUHPDOR VH SDaQMH SRVYHUXMH UD
ILQDQFLMVNLRISRWMIBHNRR/MMDL L VROYHQWQRV WalskitdddAdrOHZ L F]
postavljanjem Basela Il zanemario odnos likvidnosti i solventnosti. To je vidltjiealvojenog

kreiranja likvidQRVQLK L NDSLWDOQLK ]JDKWMHYD /&5 RPMHU QD
visoko kvalitetne likvidne imovine kako bi zadovoljile ggtHEH ]D OLNYLGQR&UX XQX
KLSRWHWVNH NUL]JH D QD RYDM QDpLQ SRWUHED ]D OLNYL

financiranja(end. funding miy, bez da se u obzir uzme adekvatnost kapitala i rizik imovine.
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Isto je i sa standardima kapitg&x zahtijevane razine adekvatnosti kapitala nisu povezane sa

izlaganjem riziku likvidnosti (Pierret, 2014).

(NRQRPVNL PRGHOL WHRULMH L HPSLULMVND LVWUDALYDC
VROYHQWQRVWL MRa VH XYLMHN UD]YLMDMX iZlistahih MH 3LH
banaka u SAB, u razdoblju od 2000. do 2013. godine, odnosno KBda/&rtala, testirala vezu

likvidn RVWL L VROY HQ VR@RJIEW L8 NIRQMD @ W] M UV X9 B NIOMWEK fPHMHU B DJ D
VROYHQWQRVWL L OLNYLGQRVWL DOL NDR NOMXpQD PMI
RPHNLYDQRJ PDQMND NDS LtWaGHio SREBR & KeHd. Yexpeted dagiR MV L
shortfall 1DLPH LVWUDALYDQMH MH SRND]JDOR NDNR 65,6. RGL
QHVPHWDQR NUDWNRURpPQR ]DGXALYDWLRP GDSWVR VEVDHNNH YV
LIORAHQH UL]JLNX (bHekeekw@dr@ kaditaliZR anéipijexkrizne situacije. Drugim
ULMHpLPD NDGD VH EDQNH SUHYL&AH ]DGXaXMX QD NUDWNL
OLNYLGQR&UX UDVWH UL]JLN VROYHQWQRVWL 2YDNYD YH]D
pLWDYRVWDYD RGQRVQR SRYHUDYD VLVWHPVNL UL]JLN 7DN
YHURP LJORAHQRA&AUX UL]LNX VROYHQWQRVWL QH WUHED QX3
ILQDQFLUDQMD YHU GD VH WUHED XTkEM)LLXSRBPD WRRIMH R RY
WUHED OL EDQFL SUXALWL PRIJXUQRVW NUDWNRURpPQRJ |DG
MH SRWYUGLOR L NDNR VX PMHUH UL]JLND OLNYLGQRVWL L \
Naime, banke koje profitabilno posluuP DM X ODN&L SULVWXS NUDWNRURpPQL
L GD QH G balkvida® v/ ali u kriQLP VLWXDFLMDPD NDGD VH R
NDSLWDOD SURILWDELOQRVW QHPD SRIJLWLYDQ XpLQDN QD
likvidnosti i soveQWQRVWL SRND]DOD VH VQDAQRP L UH]XOWDWL
makroprudencijalni autoriteti ne smiju zanemariti suodnos likvidnosti i solventnosti pri
formiranju kapitalnih i likvidlQRVQLK VWDQGDUGD WH NDNR VH RGUAaDYD
EDQNRYQRJ VHNWRUD VPDQMXMH UDQMLYRVW X NUL]JL ,VWHF
NRMH VH L]JODaX SUHYHOLNRP NUDWNRURpPQRP ILQDQFLUDC
Naime, s mikro aspekta LCR ¢en dovoljan je likvichosni zahgv, ali iznenadno dodatno
NUDWNRURPQR ILQDQFLUDQMH PRaH GRYHVWL GR UDVSURC

Y5 ]LPQRVW YULMHGQRVWL HQJO 9DOXH DW 5LVN MH PHWRGD PMHUH
NRMD SURFMHQMXMH EXGXiL ULJLN QHNH LPRYLQH LIOJH®LMKERW 3R UV
RGUHYHQRP YUHPHQVNRP UD]JGREOMX X] RGUHYHQX UD]JLQX SRX]GDQRV\
51DLPH SUHPD 65,6. EDQND MH GRYROMQR NDSLWDOL]JLUDQD GD SUH&LY
LPRYLQH EDQNH RVWD Q Hin¥eKsijadR £ 40%XRN6 Wjes&d @@rret, 2014)
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EDQNX NRMD LPD VDYU&GHQX URPQX XVNODYyHQRVW LPRYLQH
ELR PMHUD NRMD iH EDQFQBWDWLRYLQIUXAGWIL GALNMYLIGQRVW

8SUDYR R RGQRVX UD]JLQH NDSLWDOD L SUXAaDQMD OLNYLGC
NRMLPD MH |DMHGQLpND VWDYND GD VPDWUDMX NDNR X]U
likvidnosti. Prvi je stav ddbankovni kapiWwW DO RQHPRJXuUDYD VWptiedBv@ MH OLN
HIHNWD AHIHNWD LVWLVNLYDQMD GHSR]JLWD3 L AHIHNWD N
GD YHUD UD]LQD NDSLWDOD EDQFL RPRJXUXMH EROMX OLN?
PRJXUQ PiwWe bef&d/ (Distinguin et al., 2013).

Naime krhkost financijske strukture proizlazi iz prikupljanja sredstava od depozitara i
SODVLUDQMD WRJ QRYFD X NUHGLWH 3URYRYHQMHP PRC
informacije koje joj daju prednost u prdeHQMLYDQMX SURILWDELOQRVWL G.
nastaje agencijski problem]ERJ WURANRYD QDGJOHGDQMD GXaQLND E
NDPDWX QD GHSR]LW HenDREELMVDMELPRABREHBR LOL SRYODp!
stoga banka kako biRGUADOD QRYDF her&fMddalsveji@ bglinG fih@nijsku
VWUXNWXUX V YLVRNLP XGMHORP OLNYLGQLK GHSR]JLWD
SULNXSOMDQMH YLAH GHSR]J]LWD L RGREUDYDQMH YHUHJ EU
GDMH YHUX SUHJRYDUDpPNX PRU L XEODAaDYD ILQDQFLMVNX
VPLVOX SUHGDQRVWL GHSR]LWDULPD 1D RYDM QDpPLQ Yt
OLNYLGQRVWL NRG EDQNH %HUJHU L %R XZP B@aniti 9H
stvaranije likvidnosti i kroz drugi efekt AHIHNW LVWLVNLMBQ WM T HIS B LLWIDO Q
]QDpH L YLAH XODJDQMD LQYHVWLWRUD X NDSLWDO NRML I
GHSR]JLWD QHUH ELWL QL RGREBEdX¢OQA trd| BaM PBS Y IV D'Q RIDR IR 8 X
stvaranje likvidnosti- EDQNH RGREUDYDMXiL NUHGLWH GRELYDMX S|
YHUHP ULJLNX L JXEH GLR VYRMH OLNYLGQH LPRYLQH NDN|
svojih komitenata, a kako kagtO RPRJXUXMH EROMX DSVRUSFLMX UL]LNI
EXGH OLNYLGQD L RGREUL VYH GREUH NUHGLWH WH WDNR L
ostatku financijskog sava (Distinguin et al., 2013).

,DNR WHRULMD VXJHULUDNRJQRNDX OMHNNKLBR@ RWDNL X SUDNV
1DLPH awWwR EDQNH RGREUDYDMX YL&H NUHGLWD WR MH YHU
LVSODWH VUHGVWDYD GHSRQHQWLPD L I DGRYROMLWL UHJX
trebale MDpDWL VROYHQWQRVW NDNR EL ODN&H SULVWXSLOH
VOXpDMHYLPD L WDNR VSULMHpPLOH SURGDMX, 2013y.RNR OL
(PSLULMVNR LVWUDALYDQMH R RGQRVX NDSLWUNEQELK DKW
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QD X]RUNX RG NRPHUFLMDOQH EDQ&IR25R&akiR M LK M
V SRGUXpMD (XURSH |D UDJ]GREOMH RG GR JRGLQH
banke, i u Europiiu SADX LSDN QH R MD p usiidti} kada o sleINvigrivst, W
7DNRYyHU LVWR LVWUDALYDQMH SRND]JDOR MH NDNR VH P
VLWXDFLMDPD NUL]JH OLNYLGQRVWL SULMH VYHJD ]JERJ UD]
WUALAWX SD VH W Ddlike havke RWSADXY L XR(X DR &L uQshivéhiidsth DY D M
X VOXpDNMRVOQAHWWLLIH D UD]JORJ WRPX MH d@WR SRGFMHQNM
SR]LFLMD ASUHYHOLNH GD SURSDGQX3® DOL L ]JERJ pLQ
L]IYDQELODQ) Qtinfa. DEkVse/ pok&zhlo da male banke u SXD SRYHUDY DM X
UHJXODWRUQL NDSLWDO NDGD VH VXRpH V QHOLNYLGQRA&UX
LIYRULPD ILQDQFLUDQMD DOL V PDOLP EDQNDPD X (XURS
potrebu zaistodobnom implementacijom minimalnih standarda likvidnosti i kapitala, ali i
VWDYOMD VMHQX QD SRVWRMHUL VXVWDY 3RWUHEQR MH
OLNYLGQH LPRYLQH L ]DSLWDWL VH WUHEDMX it@ie YDaLWL
(Distinguin et al., 2013).

(PSLULMVNR LVWUDALYDQMH NRMH VX SURYHOL %HUJHU L ¥
u SAD-u, za razdoblje od 1993. do 2003. godine, pokazalo je da banke X SAPRYHUDY DM X
UD]JLQX NDSLWDOD X V njéhpza MKXidrinR btéaiptdraHiakd Repubj@yaju

PLQLPDOQH NDSLWDOQH VWDQGDUGH $XWRddd. capts/LpX GD
buffers MHU VX NDSLWDOQL VWDQGDUGL ED]JLUDQL QD NUHGLW
VH AaHOH |DEAWXWIKWILLILRG NRML VH MDYOMDMX X EDQNRYQR
WDNRYyHU VH GRND]DOR NDNR YH]D NDSLWDOD L VWYDUDQM
]DYLVL R L]YDQELODQpPQLP VWDYNDPD 8NOMXpL¥DQMHP I
OLNYLGQRVWL SR]JLWLYQD MH ]D YHOLNH EDQNH QLMH ]QD}
EDQNH 2YDM QHJDWLYDQ XpLQDN NDSLWDOD QD SUX&DQM|
YHUL NDSLWDOQL ]DKWMHYL PRJX XOIBRULWHpPLW Y LERFROVQWRIM O
LIPHYyX SUHGQRVWL ]D ILQDQFLMVNX VWDELOQRVW L WURAN
Ovaj tradeRIl MR& MH VQDaQLML DNR VH JOHGD V DVSHNWD GD
PDWL QHJDWLYQH XpL@QRNHQ R DXINIRILWDOVRRGHQWQRVW EI

LIYDQELODQpPQLK VWDYNL YH]D SUHVWDMH ELWL ]QDpDMQD
nema promjene.

YXJDPRYD HWXODVWUDALYDQMH YH]JH NDSLWDOD LubdNYLGQR
EDQNH X 5XVLML ]D UDJ]GREOMH RG GR JRGLQH
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GHSR]JLWD PHYyXWLP YH]D NDSLWDOD L VWYDUDQMD OLNYL
mMMHQMD RYLVQR R YUVWL YODVQLAWYIREQQNEMQRLOHJIIYW
male i srednje privatne bankali je izgubila signifikantnostNRG VWUDQLK L GUADY QL

8 VYRP LVWUDALYDQMX QD X]JRUNX RG EDQNH X yHaANRM L
+RUYDWK HW DO SDWOKRXPLORNX X H @ HFNID W LY @aX *UDQJ
VWYDUDQMH OLNYLGQRVWL NRG PDOLK EDQDND &WR MH S
NRMRM YHUL NDSLWDOQL ]JDKWMHYL XJUR&DYDMX VWYDUDC
situaciju, stoggf DNOMXpXMX GD SRVWRML QHJDWLYQD GYRVPMHU
OLNYLGQRVWL L GD SRMDpPDQR SUX&DQ@RWHWOEN®NGQR\DWR §
XRpDYDMX GD YHOLNH EDQNH GRPLQLUDMX X SUXADQMX
iZYDQELODQpPQH o/QUD X WHI HPBpP IPQ YH]X NDSLWDOD L OLNYLC
]JDNOMXpXMX GD ]PRMVPPSRX VBRMG QRMVGIH SRMDpPpDQLK NDSL!
OLNYLGQRVWL WH GD WUHUL %DVHO kahib siendBr@aGsDdiako SRV W
PR&H XJURJLWL VWYDUDQMH OLNYLGQRVWL X pLWDYRP ILQL

] QODYHGHQLK LVWUD&ALYDQMD PR&H VH |[DNOMXpLWL NDNR
XORJX LPDMX SURILWDELOQRVW SR\We RavkeQ NzR. SYaki@ LpL QD
GRGDWQLP |DGXALYDQMHP EDQND VH L]JODA&H ULJLNX L XJU
EDQNDPD ODN&H MH GRiUL GR HNVWHUQLK L]YRUD ILQDQFL!
EDQND LPDWL GH ODNAL SKLYW)OSW.PH RQE YALVPR 0B WM KHWF
EDQNH NDR QL SURILWDELOQRVW QH PRJX SREROMADWL OL
VROYHQWQD VWRJD EL EDQNH PRAGD WUHEDOH YL&H EUL
]JDGXAXMX LADYGD X MWIYRMX VROYHQWQRVW L]JODA&XiGL VH SUFL
UDJLQH VROYHQWQRVWL OLNYLGQRVW QH PR&H SRUDVWL

,VWUDALYDQMD R XWMHFDMX QRYLK UHJXODWRUQLK PMI

Nakon prvog Bazelskog standarda koji je stavaglasak na upravljanje kreditnim rizikom i
minimalnim kapitalnim zahtjevima, uvjeti poslovanjabankarskom sektoru postaju mma
VORAHQLML /LEHUDOL]DFLMD ILQDQFLMVNRJ VXVWDYD ]DN\

8JURPQRVW X *UDQJHURYRP VPLVOX RGQRVL VH QD VSRVREQRVW MHG(
RGQRVQR *UDQJHURYD X]JURpPQRVW SRVWRML XNROLNRWHP YWR MOIRBEUXV
upotrebom prethodnih vrijednosti varijable X uz ostale nepromijenjene uvjete,
https://en.wikipedia.org/wiki/Granger_causality
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EDQNRYQLP SRV OR Yikemdvii Ji@icdaltejenastdo BdYi regulatorni okvir Basel

., NRML X] NULWLNH |]DQHPDULYDQMD UL]JLND OLNYLGQRVYV
]JERJ LIELMDQMD ILQDQFLMVNH NUL]H JRGLQH (UFHJR®
lekcije iz poVOMHGQMH NUL]H JRGLQH SROLWLpPDUL L UHJXC
QDPMHURP VSUMHpPDYDQMD SRQDYOMDQMD VOLpPpQH NUL]JH
QRYL UHIJXODWRUQL RNYLU %DVHO ,,, NR ML fihdndiiskbP HOML (
kriziiz2007. JRGLQH LPDOH ILQDQFLMVNH SRWHaANRUH XQDWRp D
GREUR XSUDYOMDOH UL]JLNRP OLNYLGQRVWL %DVHO ,,, EL
]1QDpL L YHUX PRU DSVRUSFLMHWHELWNIX YIRPMROMKUL SRMD
XSUDYOMDQMD UL]JLNRP OLNYLGQRVWL L GYDPD QRYLP RJ
16)5 WUHEDR VPDQMLWL UL]JLN OLNYLGQRVWL L X NRQDpPQI

Procjena MCKinsey & Company iz JRGLQH MH GD UH QD UDJLQL HXURS
bi se udovoljilo postavljeninkap¢ DOQLP ]JDKWMHYLPD ELWL SRWUHEQR

i POUG % RVWDOLK RE ODd&niRIMghFeVi QRkhpaDI@ n&¥wbnajido

imati neggb LYDQ XWMHFDM QD SRND|DWHOMH SURILWDELOQR
L] O R aH Q RV \struktijitafbaikBvneLbkvnosti u potrazi za zaradama i smanijiti njihove
DNWLYQRVWL X RNYLUX WU &L B8BpR,201)QDINRHBNINR (S RPBEH O @
testirati odnos financijske polugend. leverage ratig koji bi trebao biti na razini od 3%. Cil]

RYH PMHUH MH RJUDQLpLWL SUHNRPMHUQR NRULAWHQMH I
YHOLPpLQH DNWLYH NUH GelLkapialakjerLs® ¥a jetfdrX ol tbhizljih r@a p L
QDVWDQND AHDDAR DN QB MWMBE IMNV SKINQ XiH GRYHOR GR ILQL
godine, navodi ekstremno velika financijska poluga koje su koristile velike financijske
institucije (HUB analizéor. 45, 2013)

%DQNH 0UH PRUDWL UHVWUXNWXLUDWL ELODQFH QH VDPR I
da zadovolje pokazatelje LCR i NFSR kao i stres testove likvidnosti (Allen, &0dl2) U

VYLMHWOX %DVHOD ,,, EDQNH idht oftimhiZtajeXmnavina HbBeRd, YeR O L W L
VYDND LPRYLQD LPD XWMHFDM QD NDSLWDO L VYDND LPR)Y
poziciju likvidnosti banke (Tominac, 2013prema procjenama Europski bankovni sudifiad

NDNR EL SRE RGO R sklddil salnGvipnagulatornim zahtjevima, treb&8500

GR ELOBMSROQDURAQML ]|D OLNYLGQLP VUHGVWYLPD EDQN
]DGUADYIDWLAR¥H GXJRU PINDRH W GIXDLYWMAUDWLYQRJ DVSHN
]QDpPDR]R)Y SULNXSOMDQMD WDNR YHOLNH NROLpPLQH OLNYLG
EL LVSXQLOL UHIJXODWRUQH ]DKWMHYH GRN UH V GUXJH
GXJRURpPQL XWMHFDM QD XSUDYOMDQMH UllehleNaR,RORLNYLGQF
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1DLPH QHNROLNR MH UD]JORJD |DDEMO JXXD]PRD BGXIRHWRWQAL
(shema 2).

LCR -100% LIKVIDNE POKRIVENOSTI NASPRAM ODLJEVA NOVCA

U 30 DANA HIPOTETSKE KRIZE

102*80( *$a(1-( .5$7.252y12* 0( 8%$1.$56.2* 3268 ,9$1-%
$02*80( 60$1-(1-( $.7,91267, 1$ '8*252y120 0( 8%$1.$56.20 754,478
$60$1-(1-( $.7,91267, 3268 ,9$1-$ 35,9$7120 6(.7258

'2'$71, =$+7-(9, =%$/,.9,'12408

%67 &,-(1% '8*252y1,+ ,=925% 1% 0( 8% $1.$56.20 754,478

DEFINICIJA VISOKO LIKVIDNE IMOVINE

£35(9(/,.$ .5(',71% ,=/24(1267 '54%$9,
$1((/$67,y1% 3275%41-$ =$ '54$91,0 2%9(=1,&%$0%
$3$' /,.9,'1267, 1$ 754,478 95,-('1261,+ 3$3,5%

UPITNA PROFITABILNOST

BMANJENJE POVRATA NA KAPITAL
5(=$1-( 7524.29%

6 KHPD 8WMHFDM QRYLK UHJXODWRUQLK |[DKWMHYD QD PH
Izvor: izradastucentice premadokumentuBasel IIl: International framework for liquidty risk measurement,

standards and monitoringllen et al A%DVHO ,,, ,V WKH FXUH ZRUVH WKDQ WKH G|
of Financial Analysis HUB Analize br. 45www.hub.hr

3/&5 |DKWLMHYD RG EDQDND GD GUaH OLNYLGQH LPRYL
LIGUADOH R@WDBHIGW/ MHSNUL]JH3® %&%6NDW WRND MH GIB]XPO Yy XE
SRVXYyLYDQMD QD URN NUDUL RG PMHYVH Fvi@im inoRikbthD M X E L\
AWR ]QDpL GD EL VH RYR WUALAWH PRJOR X SRWSXQRVWL X.
QD PHYXEDQNDUVNRP WUALAWX L QD GX&RGORNR YHQ®RE % 1MW
]DMPRYH WH QD SRYVXYVL VY @®QBabali2dbids,20YI). Bstm\padis &ktRhdsti,
dodatni I DKWMHYL |]D OLNYLBQRBUI>SRIWMWFIFWMHQD GXJRUR
PHYXEDQNDUVNRP WUALaAWX (UFHJRYDF L .XQGLG OHQ

17 Zbog straha od smanjenja kreditne aktivnostdiwWHWH NRMD EL VH QDQLMHOD UHDOC
LPSOHPHQWDFLMRP RYRJ IDKWMHYD RQD UH Mid o8 8080Y2B1G.lgadineXlo ID]H VI
100% 2018. godine.
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regulatornih zahtjeva, kaoiviatlFLPD EDQNH YDAaQD SURILWDELOQRVW ¢
potrebna sredstva kako bi ispunili sve regulatorne zahtjeve moraju povisiti kamatu na odobrene
]JDMPRYH pLPH VH EDQND L]JODaH SRYHUDQRP NUHGLWQRP L
i Ercegovac, 201). Primjena Basela Ill, dovesitH GR VPDQMHQMD SRYUDWD QD
otprilike 4% u europskim bankama (McKinsey & Company, 2010), stoga bi banke mogle
XMHGQR UHIDWL WURANRYH L SULODJRYyDYDWL FLMHQH XVO

Osim kapitalnih ilikvid QRVQLK ]JDKWMHYD %DVOHD ,,, $OOHQ HW DO
definicija visoko likvidne imovine kojomVH VPDWUDMX XJODYQRP GUADYQC
vrijednosnice te depoziti kod centralne banke. Posljedica navedenog je prevelika kreditna
L]JORGRVW GUADYL L QHHODVWLpPpQD SRWUDaQMD ]D GuUAaD
SULYLOHJLUDQ SRORADM QD ILQDQFLMVNRP WUALaAWX L C
ILNYLGQRVW QD WUALAWX GUADY Q hikald |¢lHimeli® @ R VAU ADS DS KU
YULMHGQRVQLFD RVWDR A]JDNOMXpDQ3 X OLNYLGQLP SRUWI!
GUADYQLK YULMHGQRVQLFD NDR OLNYLGQH LPRYLQH PRaH
prema Allen et al. (2012PRJXUH UMHAHQMH GD VH

x 3 U X dlika Srijednosnicama privatnog sektéfaGD SRVWDQX OLNYLGQD LPF
EDQNH NRULVWLWL GD |IDGRYROMH PLQLPDOQH VWDQG!|
EDUHP X SRpPHWNX SRUDVWL SRQXGD RYDNYLK SULYDW
dasH SRNDaX SRX]G D Qdarpbdriest Nkvidl&nlo$h QHKri Ful

x Razviju lontigencijski planovi za likvilQRVQH NUL]JH NRML XNOMXpXN\
PLQLPDOQLK ]DKW Mikdiko jeDo poltrébyd, G Q R& U X

X ,]YUADYDQMH XORJH FH®@dnMeyH /R LEDUDN K SHEXRRIPR Y DLW O X
od moralnog hazarda

‘D EL VH LVSLWDR XWMHFDM SRWSXQH SULPMHQH UHJXOD\
PRQLWRULQJL SURYRGL VLPXODFLMH 8 RaXMNX RYH JRGLQ
monitoringa Basel Ill standarda. Uzorak na kojemu se provodio nadzor se sastoji od 224 banke

koje su pogeliene X GYLMH JUXSH *UXSX pLQL LOQWHUQDFLRQDC(
RVQRYQL 7LHU NDSLWDO YHuUL RG E L Q6 ttog@Q bartigka.GRN X
5HIXOWDWL RYRJ PRQLWRULQJD XJODYQRP VH XVSRUHYyXM X

18 Neke vrijednosnie privatnog sektor&érporativne obveznigeP R (ilH svhatati visoko likvidnom imovinom,
D O Ijiltioda vrijednost biti manja 15%40% zbog svih uvjeta koje moraju zadovoljiti kako bi postali pouzdan i
siguran izvor visoko likvidne imovine
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JRGLQH 9D&QR MH QDSRPHQXWL GD QHNH EDQNH QLVX X]HV
]DSRpPHOH SURYHGEX SRMH®BKa@LK UHIJXODWRUQLK PMHUD

Aggregate capital ratios and (incremental) capital shortfalls Table 1
Fully implemented Capital ratios, Risk-based capital Combined risk-based
requirement, in per cent shortfalls, capital and leverage
in per cent in billions of euros® ratio shortfalls,
in billions of euros’
Min Target®  Current  Fully phased- Min Target’ Min Target’
in Basel Il
Group 1 banks
CET1 capital 4.5 7.0 114 10.8 0.0 39 0.0 3.9
Tier 1 capital 6.0 8.5 12.2 11.2 0.0 18.6 7.0 217
Total capital 8.0 10.5 149 12.6 0.0 78.6 0.0 783
Sum 0.0 101.2 y ga | 103.9
Of which: G-SIBs
CET1 capital 4.5 8.0-9.5 11.2 104 0.0 39 0.0 3.9
Tier 1 capital 6.0 9.5-110 121 110 0.0 143 47 15.0
Total capital 8.0 11.5-130 147 123 0.0 644 0.0 644
Sum 0.0 827 47 834
Group 2 banks
CET1 capital 45 7.0 120 11.8 01 1.8 0.1 18
Tier 1 capital 6.0 85 122 12.0 03 5.6 34 86
Total capital 8.0 105 15.2 13.7 33 5.6 31 54
Sum 35 129 6.5 158

Slika 4: Kapitalni omjeri i nedostatci kapitala

Izvor: Basel Commitee on Bamlg Supervision, BaselllMonitoring Report March 201, str. 9,
http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf

U usporedbivD SRVWRMHULP UHJXODWRUQLP RNYLURP NRML MH
LPSOHPHQWLUDQ OQDNRQ SRWSXQH LPSOQidpret@ikesikeM H W U t
MH YLGOMLYR GD EL VYH VWDYNH NDSLWDOMUHGREMMU BRV@R
(Tier 1) kapital (CET1) za banke iz prveupe pao za 0,6 postotnih poena, dok bi za drugu
VNXSLQX WDM SDG ELR QHa&WR PDQML RGQRVQR SRVWR
grupu banaka pao bi za 1 postotni poen, a za drugu MpPIED QDND RYD EL VPDQMHC
PDOR PDQMD SD EL WDNR RPMHU RVQRYQRJ NDSLWDOD 7L
XWMHFDM QD XNXSQH NDSLWDOQH RPMHUH XJURNRYDQ MH
QHUH LVSXQMDY DW LnxkyRdgital/(Fiex2p2D2 D NodineG R S

8]LPDMXiUL X REJLU SRWSXQX LPSOHPHQWDFLMX %DVHOD ,,,
banlke iz prve grupe zadovoljile mimalne kapitalne zahtjeve za osnovnim kapitalom (Tier 1)
od 4,5%, ali bi za ciljanu razu csnovnog kapitalaTier 1) od 7% imale nedtstak od 3.9
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ELOLMXQD ¥ 'RN EDQNH L] GUXJH VNXSLQH QH EL LVSXQL
LVSXQMHQMH RYRJ |DKWMHYD LPDOH QHGRVWDWDN RG E
ELOLMXEM R MH QDSRPHQXWL GD VH QHGRVWDWDN NDSLWL

JRGLQX VPDQMLR ]D ELOLMXQD % GRN EL VH ]D GU
X RGQRVX QD SURVLQDF JRGLQH VP MeévBagdrat 8NOM X
QHGRVWDWFL 7LHU NDSLWDOD L XNXSQije skupige MmakaQL QHG
D AWR VH VDPH SROXJH WLpH UH]JXOWDWL VX SRND]DOL GLC
banaka (od 115) iz druge grupe ne zadovoljava minimaajer poluge od 3%.

8 NRQDpQLFL aWR VH WLpH XWMHFDMD SRWSXQH SULPMHQF
EDQNH L] SUYH JUXSH X RGQRVX QD SURVLQDF JRGLQH
RYRJD SRYHUDQS\I’Bng)PB%lﬁIddiZ\/dﬁ(JH VNXSLQH WDNRYHU EL SRYHI
12.9%. Sastav kapitala za pfou drugli?! grupu banaka nakon potpune primjene Basela lll

PRAH VHLYQG MBWIHP JUDIENRP SULND]X J

Grupal Grupa 2
98 internacionalo aktivnih banaka 126 ostalih banaka iz uzorka
Tier 1 = 3 bilijuna eura

[ | T T
HCET1 M ierl ¥ Tier2 CET1 ™ Tierl ™ Tier2

Graf 1: Sastavi kapitala za olje skupine banaka nakon potpune primjene BASELA lli
Izvor: izrada studenticerema Basel Il monitoring report (2015) http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf

Utjecaj potpune primjene Basela Ill na likvidnost promatrao se na pokazateljima LCR |
NFSR. Za LCR monitoring se radio na uzorku od 94 banke iz prve grupe i 116 banaka iz druge

Y¥G-6,%V VX JOREDOQR L VLVWHPVNL YDéQH EDQNH
20 CET: 85,3%, Tier 1: 3%, Tier 2 11.1%
21 CET: 85.2%, Tierl: 1.7% , Tier 2: 13.1%.
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JUXSH D ]D SRND]IDWHOM 16)5 X]JRUDN VX pLQLOH EDQNH
skupine.

Per cent

Group 1 banks Of which: G-SIBs

Slika 5: LCR nakon potpune implementacije Basela Il
Izvor: Bael Ill monitoring report (20153 str. 24,http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf

Naime,LCR omjer nakon potpune implementacije BaselazHlbanke iz prve skupine iznosio

bi u prosjeku 121%a za banke iz druge grupe 14098 WR MH SRUDVW X RGQRVX (
kada je iznosio 119% za prvu, a 132% za drugu skupinu banaka. Distribucija rezultata pokazala

je da 80% banaka iz uzorka zadovoljava minimalan LCR zahtjev od 100% pokrivenosti
likvidnom imovinom u 30 dana stresneiIXDFLMH SUL pHPX EDQDND LPD
60%). Da bi banke u potpunosti zadovoljle LCR zahtjev, na agregatnoj razini postoji
QHGRVWDWDN RG ELOLMXQD ¥4 D YLGOMLYR MH GD VH WL
kada je iznosio 353 biIM X QD Y%

NFSREL QDNRQ SRWSXQH SULPMHQH WUHUHJ %DVHOVNRJ VSF

X SURVMHN X D NRG GUXJH VNXSLQH WR EL ELOR QHéWR
Per cent
Em— -
100
‘ 75
50
25
| | 1 0
Group 1 banks Of which: G-SIBs Group 2 banks

Slika 6: NFSR nakon potpune primjene Basela Il
Izvor: Basel Ill monitoring reort (2015) str. 28,http://www.bis.org/bcbs/publ/d312.pdf
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U prosjeku je 80% banaka iz cijelog uzorka zadovoljilo standard NSFR od 100% | u ovom
SRGUXpMX MH YLGOMLY QDSU h6 kath j& 7R lGaRakaXprae lsEupige N

83% banaka iz druge skupine imalo NFSR 100% (te 90% banaka NFSR iznad 90%). Da bi u
SRWSXQRVWL LVSXQLOH |[DKWMHY W t100% Badkdind Heddstdj@ J VW D
641 biOLMXQ Y 6 XPLUDQLQUB |XORWH/GLE R RMQUAMARHI) EDVHOVNRJI
za njegovu potpunu primienB ULND]DQL VX Xableax8d).RM WDEOLFL W

Tablica 8: Sumirani rezultati monitoringa provedbe Basela Il

Tier 2 Leverage CET LCR LCR NSFR NSFR
70 ratio Nakon 100% nakon standard nakon
° 3% primjene pokrivenosti  primjene 100% primjene
. Nedostatak 80% banaka o
gl Zadovolien "%,y 5 g™ 7Dbanakme  Porast o ova 1219 A% 1100
minmum L zadovoljava 6% " zadovoljilo
bilijuna zahtjev
Nedostatak Nedostatak 10 banaka 80% banaka
o Porast . - 85%
(e7A 0.1 bilijuna 0d1.8 ne 12 9% ispunjava 140% zadovoliilo 114%
Ya ELOLM zadovoljava 70 zahtjev J
Agregatni Agregatni
e ELC ELC nedostatak nedostatak
ELC 641 bil @

Izvor: izrada studeite premadokumentuBCBS, Basl IIl Monitoring report 2015) http://www.bis.org

8 NRQDpPQLFL PRAH VH |DNOMXpLWL NDNR UH QRYL UHJXOD\
EDQDND L HNRQRPVNL UDVW ,DNR MLLPWUWHEWDIOM HX b MQL B/R QD
QRYL UHIJXODWRUQL |DKWMHYL QRVH ]QDpDMQH WURANRYFE
SUHEDpHQ QD JUDYDQH $O0OHQ HW DRIl LIPHYXYRWBEGD C
ILQDQFLMVNRJ VXVVWDYRGEW URRWIRPY DDEWMHYLPD %DVHOD
primijenio ovaj regulatorni okvir potrebna je uska suradnja i koordinacija monetarne politike,
makroprudencijalnih i mikroprudencijalnih regulatora koji provode superviziju financijskih
institucija. 60LPpQR QDYRGH L (UFHJRYDF L .XQGLG QDLPH
XUHYHQMH EDQNDUVNRJ VXVWDYD QLMH GRYROMQR ]D RAL®
ILQDQFLMVNRJ VXVWDYD YHU VH |DKWLMHYDMXaGBXERNH L
EDQDND WURAND L NRULVWL XpPpLQNRYLWRVW XSUDYOMDPpN
L VXEMHNWD SRVOMHGQMHJ XWRpL&A&WD WH VXGMHORYDQMFE

WYUWNL 8 VXSURWQRP QRYL EDXWOADNLWW EXGR UKLV QREBR Y
sustava.
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(03,5,-6.2 ,675%$4,9%$1-( 682'126%$ /,.9,'1267,
SOLVENTNOSTI BANAKA U REPUBLICI HRVATSKOJ

4.1. Podaci i metodologija

Empirijska analiza sadnosa likvidnosti i solventnosti te njihovog kretanja u hrvatskom
bankarskom sektoru napraviljena je na uzorku od 32 banke u razdoblju od 2002. do 2010.
godine. Za ovo se razdoblje mogla osigurati najbolja dostupnost podetiiaa oddrani

pokazatel] likvidnostt doVWDMX SRGDFL SUL SRpHWNX a8lsRPDWUD ¢
SULNXSOMHQL LOL L]UDpXQDWL QD WHPHOMX VWDWLVWLpN
WH QD WHPHOMX JRGLAQMLK L]YMHAWDMD RGDEUDQLK EDQ

prosinca promatrane godine.

Da bi se ustanovisuodnodikvidnosti i solventnosti baka napravljena su dva modeld

jednom panel modelkzavisna varijablge likvidnost bankéL1Qi) mjerenakRHILFLMHQWRP WH
likvidnostt NRML SRND]XMH VSRVREQRVW SRGPLUHQMD NUDWNRL
kratkotrajne imovine u kratkotrajnim obvezama banke. U drugom modelu kao zavisna varijabla

koja predstavlja solventnost banke uzet je pokazatelj kapitaliziranosti b@AlR) (koji se
LIUDpXQDYD NDR XGLR XNXSQRJ NDSLWDHODUDMWEG®H >XNOR
pokazatel] profitabilnosti bankeRQA:), pokazatelj kvatete aktive NPL:), pokazatel|
gospodarskih kretanjgGPP: L S RND]DWH O Mu hi¢@Kciskd) tarifalmdikyjN st
QDYHGHQL NDR NOMXpQH G H¥ili HioRdn@aQMtdkdN Kdd WeBa@idn®d OL N
varijabla u svaki model jraizmjeniceXNOMXpHQ SRND]J]DWHOM OLNYLGQRVW

kojem se modelu radi.

51



17.0

16.5

16.0

15.5 4

15.0 1

14.5 4

14.0

135 T T T T T T T T
2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Graf 2: Kretanje SURV MHpQH pokazatehiakapralizihahosti u hrvatskom

bankarskom sektoruu razdoblju od 2002 do201Q godine
Izvor: obrada studentc

Graf 2 prikazuje kretanjpokazatelja kapitaliziranosti (CAP:) u promatranom razdoblju. Iz

JUDID MH YLGOMLYR GD MH NDSLWDOL]JLUDQRVW EDQNH LPI
RG GR JR G L QH kaQitBlikirar@sthenhka Makstavignanjivati, ali po

manjoj stopi sve do 2006. godine kada ignosila 13,8%. Od 2006. do 2008. godine
NDSLWDOL]JLUDQRVW EDQNH VH SREROMa Dodine wokhzaegH QD UD
NDSLWDOL]JLUDQRVWL EDQNH SRpHR LIQRYD SDGDWL WH MH
vidljiv je pad kapitalizranosti banaka u hrvatskom bankarskom sektaiazdoblju financijske

krize.
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*UDI .UHWDQMH SURVMHpPQH YULMHGQRVWL NRHILFLMHC

bankarskom sektoruu razdoblju od 2002 do 2010godine
Izvor: obradastudentice

Graf 3 prikazuje kretanje vrijednostoefiFLMHQWD W H N XLl i) @ LhatskénQ RV W L
bankarskom sektoru u razdoblju od 2002. do 2010. godine. Naime, iz grafikona je prije svega
vidljivo da postoji nedostatak podataka oek LFLMHQW X WHNXUH OLNYLGQRVWI
promatranog razdoblja. U samo jednoj godini (2004 YLGOMLY MH SDG SRND]D
likvidnosti sa 100% na 95%. Od 2005. godine do 2007. godine likvidnost nastavlja slabije
opadati te je 2007. godh NRHILFLMHQW WHNXUH OLNYLGQRVWL L]QR\
sve do 2008. godine i penje se na vrijednost od 93,5%. Koeficijent gettay@ra na vrijednosti

0d 93,5 GR JRGLQH NDGD SRpLQMH SDGDWL L JRGLQH

8VSRUHGH OL VH JUDILNRQL NUHWDQMD SURVMHpPQLK YULI
Hrvatskoj PRAH VH YL G M H Wiju Z2Bni Marijablifiglalrorvifdate: HGLQL VO XpD|
GD LP NUHWDQMD QLVX XVNODYHQD MG®HX UDJBRESWMRXMRI® R P (
kretanja pokazatelja kapitaliziranosti banke je u 2006. godini, gdje iz pada prelazi u rast, dok

SRND]DWHOM WHNXUH OLNYLGQRVWL QDVWDYOMD SDGDWL ¢

8 PRGHOH VX né2adskieX\aHjigble koje se smatrégo NOMXpQH GHWHUPL
likvidnost i solventnost banaka Profitabilnost je mjerena pokazateljem povrata na aktivu

(ROA:), D LJIUDpXQDYD VH NDR RPMHU QHWR GRELWL L SURVMLt
ROA je UDPpXQRYRGVWY HQD tVUNiR&DU)DENkEiRykBzu RolRdNuprava
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EDQNH RVWYDUXMH QHWR GRELWL QD XOR&HQX MHGQX QRY
aktive uzet je pokazateNPLt koji VH UKpXRX®LR GMHORPLPQR QDSODWLY|
plasmana i potencijailm obveza u ukupnim plasmanimgotencijalnimobvezama. Kretanje

SRND]DWHOMD SURILWDELOQRVWL L NYDOLWHWH DNWLYH Y

11 2.8
10 L 2.4
9 | - 2.0
8 1.6
7 - 1.2
6 - - 0.8
54 - 0.4
4 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0.C

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

| —— NPL - ljevo —— ROA - desno |

*UDI .UHWDQMH SURVMHpPQH YULMHGQRVW bak&sk@m DWHO ML
sektoru u razdoblju od 2002. do2010. godine

Izvor: obrada studentice

Na grafu 4 vidljivo je kako j@rofitabilnost banaka u Hrvatskoj u razdoblju od 2002. do 2003.
godine pala sa 1.7% na 1.2% te je potom do 2005. godine blago rasla do razine od 1,4%. Od

GR JRGLQH YLGOMLY MH SDG SURILWDELOQRVWL C
2007+ JRGLQHVRRAGRIpPLWL L]JUD]JLWR QDJOL SDG SURILWDEL
SRpHWQLK QD QDNRQ pHJD MH SURILWDELOQRVW EI

manjoj stopi te je 2010. godine iznosila 0,1%.

AWR VH WL pHkvaikl BRtdAMNRRY D] JUDID MH YLGOMLYR GD MH
naplativih i nenaplativih plasmana i potencijalnin obveza u ukupnim plasmanima
potencijalnimobvezama bio na razini 7,1% 2002. godine te je do 2004. godine taj udio porastao

QD QDNRQ pHJD MH SDRE®IRQMYMDGR MH L]QRVLR 6
NYDOLWHWD DNWLYH EDQDND J]QDWQR VH SRaénjamoD WH N
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obvezau ukupnim plasmanimapotencijalnimobvezamanaglo porastade je 2010. godine
iznosio visokih 10,4 %.

Kao najadekvatniji pokazatelj gosposisk LK NUHWDQMD RGDEUDQ MH SRND]DV
GRPDUHJ SURL]JYRGD *'3 pLMH MH NUHWDQMH SULND]DQR C

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Graf 5: Kretanje rasta bruto do PDUHJ SURL]JYRGD X tSkeéjSuxd&doblfulod+ U Y D
2002. do 2010. godine

Izvor: obrada studentice

Iz grafikona je vidjivo da je stopa rasta BDRa u razdoblju od 2002. godine pa sve do 2007.
JRGLQH ELOD XJODYQRP VWDELOQD L NUHWDOD RG GR
financijske krize stoparastaBEPUHrvatV NRM SRpLQMH Vilkdvedd 200R godhP QM LY D
kada je stopa pada BBP L] QR Vi458%. GdD2809. godine stopa pada BDP SRpLQMH VH
smanjivati te je 2010. godine iznosi8%.

9HOLPpLQDm&En® i idummy varijablonNaime, vrijednost dummy varijable za 9
velikih i srednjih banaka u RH iznosi 1, dok za ostaleenti@nke iznosiOLR YHOLPLQD EDC
QH SURPDWUD VH |[IDVHEQR YHU X LQWHUDNFLMVNRM YDULWN
NDNR EL VH LVWUDALR VXRGQRYV OLNYLGQRVWPragledROYHQ\
NRUL&WHQLIK RiihId Mjeckj® hezavisnih varijaghPRaH VH YLGMHWL X W
2pbHNLYDQL XWMHFDM ]DYLVQLK YDULMDEOL WHPHOML VH
LVWUDALYDQMD
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7TDEOLFD 6SHFLILNDFLMD RGDEUDQLK YDULMDEOL X GLQD

Kategorija Varijabla ,JUDpXQ

ML M2
Likvidnost  LIQ -RHILFLMHQW .UDWNRURbPQD D

likvidnosti .UDWNRURpPQH R N
(8535:3: ost) CAP Espl)(i?;l?ztﬁgnosti Ukupni kapitalAktiva + /

BC plasmani i pot. obveze,
Ukupni plasmani i - -
potencijalne obveze

Pokazatelj kvalitete

Kvaliteta aktive | NPL (naplativosti) aktive

Neto dobit/ Ukupna

Profitabilnost ROA Povrat na aktivu imovina

Gospodarska GDP *RGLAQMD VW
kretanja realnog BDPa

SRND]DWHOM
dummyLIQ  likvidnostibankeza « GXPP\ YHQLpLQL / -

Interakcijska MODEL 2
varijabla SRND]DWHOM
dummyCAP | solventnostbanke za | GXPP\ YHQIAPLQIL - /
MODEL 1
NAPOMENA:

Vrijednost dummy varijable za velike i srednje banke iznosi 1, dok za male banke iznosi 0.
M1- modelu kojemu je zavisna varijabla likvidnost banke; M2- model u kojemu je zavisna
varijabla solventnost banke

Izvor: izrada studentice

UubQEDOL]L VH NRULVWL GLQDPLpNL SDQHO PRGHO D UD]OR
GLQDPLpNH SULURGH RGQRVQR QD YULMHGQRVW QHNH YDI
te vrijednosti ekonomskih varijabli ovise o prethodnim vrijednostiméaW LK 1DLPH SRJUH
ELOR |[DQHPDULWL XWMHFDM SR]JLFLMH OLNYLGQRVWL L VF
EXGXUH NUHWDQMH QMLKRYLK YULMHGQRVWL 'LQDPLpPNL S
UDJ]GREOMD aWR RSUDY GipjddalQMHIRY X SULPMHQX X

U panel analizi postoji nekoliko procjenitelja koji se odabiru prema broju jedinica promatranja

L UDJGREOMD %XGXiUuL GD VX X DQDOL]X XNOMXpHQH ED
LVWUDALYDQM X -BoRIoM. \ABY Lprabjerite) Qdya kdraka koji je prikladan za
SURFMHQX SRGDWDND VD YHULP EURMHP MHGLQLFD SURPD)
UDJGREOMD $% SURFMHQLWHOM MH RWSRUDQ QD KHWHUR
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jednom koraku, ali mu je nedostataRM 4WR QH PRA&H SURFLMH abli Woje XWMHF
VX QHRYLVQH R YUHPHQX &NUDELO 3HULUQ

%XGXuL GD VH X LVWUDALYDQMX SURPDWUD VXRGQRV OLN
Hrvatskoj, potrebno je napraviti dva panel modela ek se kao zavisne varijable postavljaju
SUYL SXW OLNYLGQRVW D GUXJL SXW VROYHQWQRVW 'LQD

koriste su:

X +3L AEU+3rs EG02 3 EG41#E G%#RE ()& E L@ Q11U %R
Yo 8EL séh aitéPL sé §

X %#RL A4E Wh#Rs EG02 g E U414 E L. +3EQ)&ZEL@QIIU. 4 &
Yo 8EL s& atéPL s 4

U prvom modellIQit je zavisna varijabla likvidnosti bankes vremenu. LI1Q; .1 je vrijednost
]DYLVQH YDULMD E O HNPL: fvaijaicaRréditddy Ji@ka Badikéi D razdobljut,

ROA: je profitabilnost bankeu vremenu, CAPR je varijabla solvemosti banke i u vremenu t,

GDPt MH YDULMDEOD JRVSRGDUVNLK NUHWDQMD RGORVQR U
vremenut, dummy AP MH YDULMDEOD NRMD k§didHZganvétbankeMbD YHOLDp
vriemend. . RQVWDQWQL pODQ |]D VYH MHGULKANB & HEB.B D MWMPDXQWIHD
SRGUD]XPLMHYD GD VX JUHGNH UHODFLMH QH]DYLVQR L LG

sredinom0 i varijancom &°.

U drugom panel modelu zavisna varijabla je pokazatelj kapitala, tj. solventnosti ibanke
vremenu - % #@dok je % #g, svrijednost zavisne varijable iz prethodnog razdoblja. Modeli

VH UDJOLNXMX SR MR& VDPR @@ 3 QRNDWR Hiebakdjsk@RijabiaD U L M D
SUHGVWDY 0 MDdngdd kabKel & 3ve ostale nezavisraipable i pretpostavke su

jednake u oba panel modela.

Valjanost instrumenata koji se odabiru za procjenu modela testira se Sarganovim testom.
Srganov tesje test za predidentifikacjlRJUDQLpHQMD WH VH XYRYHQMHP V
postavlja novo ogra HQMH NRMH PRUD ELWL ]DGRYROMHQR 2YLP W
modelu problem endogenosti, odnosno provjerava se jesu li odabrane instrumentalne varijable
korelirane s rezidualnima. Hipotela ovog testa glassve odabrane instrumentalne vahja
nekorelirane su srezidualima XNROLNR YULMHGQRVW 6DUJDQRoyRJ WHV'

57



AWR JQ®P VX VYL XYMHWL |JDGRYROMHQL L VYL LQVWUXPHQ!
SULVXWDQ SUREOHP HQGRJHQR YV &jelprogiatir|] pastaje LefikasmijiQ V W U X |
DOL L SULVWUDQLML VWRJD MH YDA4QR RGDEUDWL RSWLPI

instrumenata ne smije pediiti broj jedinica promatranjadaNUDE L U 342018.0

IDNRQ 6DUJDQRYRJ WHVWD SURYRGH VH GYD GRGDWQD GL|
(testovi my i mp). Naime, nultom hipotezom testaru pretpostavlja se nepostojanje
DXWRNRUHODFLMH SUYRJ UHGD PHYyX GLIHUHQFWbLMDPD UH
SUHWSRVWDYOMD VH QHSRVWRMDQMH DXWRNRUHODFLMH
SRVWRMDQMH DXWRNRUHODFLMH SUYRJ UHGD PHYyX X SUYLF
VX NRQJLVWHQWQH DOL SRVWRMD Q Miprddixriie RrsRadifikar) FL M H C
modela te pokazuje da su procjene parametdmazistentne aNUDELUGO 3HULUG

U analizi se prikazala i korelacijska matrica nezavisnih varijabli, kao i deskriptivna statistika.
U korelacijskoj matrici dani su Pearsonokoeficijenti korelacije u parovima. Vrijednost
SHDUVRQRYRJ NRHILFLMHQM®+N RrijetihosbKkeefidijentdl kotdlatie ddH R G
GR MH SRI]LWLYQD NRUHODFLMD L R]QDpDYD VXNODGDAQ
koeficijenta koelacije od 0 doo R]QDpDYD QHIJDWLYQX NRUHODFLMX R
vrijednosti jedne varijable, a pad vrijednosti druge varijable. Korelacijskom matricom
provjerava se postojanje problema multikolinearnosti. Naime, problem multikolinearnosti
prisutDQ MH DNR VX GYLMH LOL YL&H QH]DYLVQLK YDULMDEOH
NRHILFLMHQW NRUHODFLMH YHUL RG 8 VOXpDMX GD VH
RQH VH QH EL VPMHOH XYU&aWDYDWL iprvodjéehpéruh-pBrani@Rrax PRGH
ELWL QHSRX]GD&QQUHGOWH JUHANDD @GWL YHOLND &WR UH XSX
nezavisnih varijabliDeskriptivna statistka VYLK YDULMDEOL SUXaD XYLG X Sl
I maksimalne vrijednosti varijabli, a pokazdj L VWDQGDUGQX GHYLMDFLMX WNM
SRND]DWHOMD RG SURVMHND WH EURM RSDabDQMD ]D VYDNX

4.2. Empirijsko testiranje

Na SRpHWNX HPSLULMVNH DQDOL]JH VXRGQRVD OLNYLGQRVW

statistika zavisnihmezavisnih varijabli. Rezultati deskriptivne statistike vidljivi su u tablici 10.
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Tablica 10: Deskriptivna statistika

.. 3URV ML Standardna . . Broj
Varijabla ~ vrijednost devijacija Minimum Maksimum RS [J) 3 J
CAP 14,7933 7,748998 4,545018 48,85991 288
LIQ 94,1557 20,68456 56,93971 186,19 224
ROA 0,9846648 1,884622 -15,89966 7,73952 288
NPL 6,759694 6,462263 0,3949988 42,23772 288
GDP 2,626636 3,62551 -5,991053 5,371068 288

Izvor: izrada studentice

SBURVMHPQD YULMHGQRVW XA W8 14NBIL AkIvE [StakdatdNanv LY L
GHYLMDFLMD RGQRVQR SURVMHPQR RGVWXSDQMH SRND]D
postotnih poena. Minimalna vrijednost ukupnog kapitala u aktivi iznosi 4,545018%, a
maksimalna vrijednost 48,85991 % U R M Rz pckBzatdli CARe 288.

SURVMHPQD YULMHQ@WRVWHNKIH K IPR. NYJIDGANRR/WRLp QMAMD NKW LY H
obvezama(LIQ) je 94,1557%. Standardna devijacija iznosi 20,68456 postotnih poena.
OLQLPDOQD YULMHG Q R Vilvdrio®i Hzhiost 569397 WD ddk (¢ Mn¥Ksihalna
YULMHGQRVW %URM RSDaADQMD |]D RYDM SRND]DWHON

i iznosi 224. Analogno se interpretiraju vrijednosti deskriptivne statistike za ostale varijable.

,] U D p X Q Rovélacijskal matrica nezavisnih varijabli. U tablici 11kadani su Pearsonovi
koeficijenWL NRUHODFLMH WH MH YLGOMLYR GD QDMYHUL NRHIL
LQWHUDNFLMVNLK YDULMDBEOLVHWRH MBD UjuNsihi&tsMdu RX Y U &\
PRGHOH VWRJD WD PXOWLNROL®HBAQRRWVHW GIR ¥ LE RW W DDQ
NRUHODFLMH QH gdwid @aDged u modé@iiaRk ne bi trebao pojaviti problem

multikolinearnosti.

Tablica 11: Korelacijska matrica nezavisnih varijabli

CAP NPL ROA LIQ GDP dummy dummy

LIQ CAP
CAP 1
NPL 0,2083 1
ROA 0,1516 -0,0735 1
LIQ 0,4853 0,3140 0,1212 1

GDP 0,0507 -0,1373 10,2635 0,0440 1
DummyLIQ | -0,2637 -0,2178 0,1183 -0,3154 0,0041 1
DummyCAP -0,1898 -0,1892 0,0766 -0,3978 -0,0949 0,8855 1

Izvor: izrada studentice
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1DNRQ L]JUDpXQD GHVNULSWLYQH VWDMWQMWMNXH/H ISR 8 DLAFLLIWN
modelikojima UH VH XWYUGLWL VXRGQRY OLNYLGQRVWL L VROYH(
X KUYDWVNRP EDQNDUVNRP VHNWRUX 'LQDPLpPpND SDQHO D
RG NRMLK VYDNL -mBdela®RsripHeintddakciSka Garijablaizetau obzir i je i

varijabla likvidnosti, odnosno solventnosti tretirana kao endogena zbog potencijalne
PHYXRYLVQRVWL VD |DYLVQRP YDULMDEORP 8+BbNdo? VH PR

procjenitelj u dva koraka.

Naime, u prvom modelu (MODEL 1) kao za¥xiQD YDULMDEOD SRVWDYOMHQ N
likvidnosti (LIQ) i ispituje se utjecaj odabranih nezavisnih varijabli na likvidnost, a kako bi se
utvrdio odnos likvidnosti i solventnosti kao nezavisna varijabla uzet je pokazatel|
kapitaliziranosti. U drugm modelu (MODEL 2) kao zavisna varijabla postavljen je pokazatel;
kapitaliziranosti CAP), a ispituje se utjecaj nezavisnih varijabli na solventnost, dok je radi
XWYUyLYDQMD VXRGQRVD OLNYLGQRVWL L VROYHQWQRVWL
KoHILFLMHQW WHNIQXH OLNYLGQRVWL

5D]OLND PHRRGFROALPD MH VOMHGHUUD

X Model 1ai2a- QH XN Ontexaic{dhKvarijablikao nezavisnu varijablu te su sve
varijable tretirane kao egzogene.

X Model 1bi2b- X N O Miterakielj3ku varijablldummyAP (1a), odnosna@ummyLIQ
(2a) kao nezavisnu varijablu te su sve varijable tretirane kao egzogene.

X Model 1c i 2c- QH XN OiMexgke(jskX varijablukao nezavisnu varijablu te se
nezavisne varijabl€AP (1c¢),odnosnd.IQ (2c) tretiraju kao endogene

X Model 1di2d X N O Mintérxkilj3ku varijablldummyAP (1a), odnosn@ummyLIQ

(2a)te se nezavisne varijab®AP(1d), odnosnd.1Q (2d) tretiraju kao endogene.

5H]XOWDWL GLQDPLpNH SDQHO DQDOL]H ]D 02'(/ SULND]DQ
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7DEOLFD 5H]XOWDWL G L ®ODPHLAN #viSia QarjgbldQ@P L | H

VARIJABLA MODEL 1la MODEL 1b MODEL 1c MODEL 1d
X U bgot 0,05872 0,03165 0,22671** 0,2462**
&0 (0,6028) (0,58781) (0,01858) (0,01975)
Z|X.s -0,10454 -0,10246 = -0,05227 | -0,08412*
(0,12254) (0,14406) (0,03005) (0,03669)
~{ms -0,22631 -0,32332 0,39098*** 0,13335*
(0,21842) (0,20724) (0,64832) (0,05492)
omis 0,62018** 0,92487* 0,13424* 0,45893**
(0,21367) (0,24163) = (0,046395) (0,5604)
s -0,16773 -0,29609 ** -0,03592 -0,05369
Pl.s (0,12281) (0,12115)  (0,033120)  (0,04092)
TR -1,12793** -0,28407
S>"tYomlg / (0,36054) / (0,12682)
A 79,8811F* 81,4036** 69,4582** 64,1372*
(8,3352) (8,0897) (2,62799) (2,4253)
%URM RSDabQMD 160 160 160 160
Broj banaka 32 32 32 32
Sargan tes(p - vrijednos) 0,0835 0,1533 0,5987 0,6063
Autokroleacija prvog reda 01210 01350 00534 0.0600
(ml ip) L L 1 1
Autokorelacija drugog reda 03532 03511 09684 0 9468
(m2 ip) L L ) 1
Napomena:

*p < 0.1, * p <0.05, ** p < 0,01

ULMHGQRVWL X |DJUDGDPD SUHGVWDYOMDMX VWDQC
MODEL 1ai MODEL 1b: sve nezavisne varijable tretirane su kao egzogene.
MODEL 1ci MODEL 1d : nezavisna varijablaCAP je tretirana kao endogena.

Izvor: izradastudentice

SURPDWUDMXuUL GRELYHQH UH]XOWDWH PRaH VH XRpLWL GI

razdoblju, odnosno koeficie LIQit1,u svim modelima zadovoljava jet da bude u rasponu
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RG GR awR ]QDpL GD MH $% SURFMHQLWHOM DGHNYDWD
bio zadovoljen rezultati bi se morali odbaciti, odnosno procjenitelj ne bi bio prikladan za
DQDOL]X 8RpDYD V HIGG:DsiyhiflkaitBriHpriazihivhEnd)Med 1% u modelima

1c i 1d(u kojima je varijablaCAP WUHWLUDQD NDR HQGRJHQD YDULMDEC
zavisnom varijablontlQi) VWRJD UH GDOMH ELWL SRMDAQMHQL UH]XC

Razlika u vrijednosti koeficijenta varijabldQi+1 L]PHY X P ERGHI QiP velika, kao ni
UD]JOLND X YULMHGQRVWL VWDQGDUGQH JUHANH SURFMHQI
XWMHpPpH QD YULMHGQRVW ]DYLVQH XAKO|MR2rEkDj&l poRst Q RV Q R
zavisne varijable. Vrijedost koeficijentapokazatelja kvalitete aktive (NPLi) YHUDu MH
modeluld WH MH X LVWRP PRGHOX RYD YDULMDEOD VWDWLVWLDp
QHIJDWLYQR XWMHpH QD ]JDYLVQX YDUNMIDPEGRIUIR @R RAV/R) B D/C
vrijednosti zavisne varijablePokazatelj profitabilnosti (ROA) u modelulc LPD YHUL
NRHILFLMHQW WH MH VWDWLV W& pbkaza® Be DaiuQdbM inod€leH JR X
SRYHUDQMH SURILWDELOQRVWL XRokéddtelH kaifalizisaRostH i D Q M H
odnosno solventnosfCAPt X VYLP VH PRGHOLPD SRND]DR NDR VWDWL
I to pri razini manjoj od 1%. Vrijednost koeficijentAP; u modelulc manja je, nego u modelu

1d WH MH VWDQGDUGQD JUH &N Oc RNeiEaM suQbkaPad @aVpbragt P R G H
SRND]DWHOMD NDSLWDOL]JLUDQRVWRGSR QLML YWQRR SV NUEDP/HV K
SRND]DOD VH NDR YDULMDEOD NRMD QHJDW keYispéstaxiv MHpH G
GD RYD YDULMDEOD Q LiivzH jedan Batldintarakdjokd vageblp D Ma@éeu Q L
I1ICQLMH ELOD XNOMXpPpHQD X DQDOL]X D XNe@MXjeldf2QMHP F
interakcijska varijablaVWDWLVWLPpND]L@QRDpBMQR RS R ® WH GD XWMI
likvidnost zukoliko velikoj banciporastesolventnost WR UH Vrid oQr&kitiDvaVpoXiciju
likvidnost. 2GQRVQR DQDOL]D MH SRND]DOD GD VX YHOLNH EDQ
GUADQMX PRQKIW WDHEBYW®YD X RGQRVX QD PDQMH EDQNH V
MH SRWYUYHQD SRPRUQD KLSRWH]D UDGD NRMD NDaH GD S
EDQNH X RYLVQRVWL RG YHOLpLQH EDQNH

Empirijsko testiranje je pokazalo kako su modeli u kajipp varijablaCAP tretirana kao
HQGRJHQD SRX]GDQLML MHU LPDMX YLaH VWDbBaMandoWd pNL ]Q|
testaYHUH pLPH VH MRa VQDAaQLMH SRWYUGLOD RVQRYQD KLS
I solventnosti banaka. lako,adellc LPD YL&H VWDWLPpNL J]QDpDMQLK YDULLI
1% od modeldd 8WR JD pLQL BrRIXOGIDMH. NELPELOR XmNdelQdkadQ LFL X]F
najrelevantniji jer je u modeltld X N O M iXtprakQijSka varijabla
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SH]XOWDWL GLQ 8liPeL7aNVHODED Q H ®ojdinQ je zavisna varijabla pokazatel]
kapitaliziranosti (solvembsti) banke prikazani su u tablici 13.

7DEOLFD S5H]XOWDWL GLQDPLDpN EavBmaQ@aiij@bl®QAPOL]IH 02'(/

MODEL 2d

MODEL 2b

VARIJABLA MODEL 2a MODEL 2c

om |z

Z|X.s

~{my

XU}g

spl.s
S)““YXU}.g

£

%URM RSDabDQMD
Broj banaka
Sargan test (p vrijednost)

Autokroleacija prvog reda
(M1 -p)

Autokorelacija drugog reda
(M2 #p)

Napomena:

0,34295**
(0,04344)

0,0677 7%+
(0,019286)

0,821998**
(0,029363)

0,35566**
(0,00645)

-0,015122
(0,26622)

3,92858
(0,94674)

192
32

0,4137

0,0464

0,4534

*p<0.1, *p<0.05, ** p<001
Vrijednosti u zagradama predstavljaju standardnu JUH&ANX SURFMHQH

0,35356**
(0,04297)

0,060812**
(0,022852)

0,82973*
(0,028898)

0,043618**
(0,00563)

-0,036527
(0,03002)

-0,06402**
(0,014599)

4,57932+
(1,01478)

192
32

0,5570

0,0258

0,3763

0,49692**
(0,00735)

0,05333%**
(0,00861)

0,77084**
(0,00192)

-0,02312*
(0,00271)

-0,03915*
(0,00458)

7,79978*
(0,30875)

192
32

0,3546

0,0164

0,9995

0,48654**
(0,0882)

0,06115*
(0,007204)

0,76757**
(0,00663)

0,02303**
(0,00323)

-0,03865**
(0,00759)

-0,084605***
(0,08424)

5,36359**
(0,55175)

192
32

0,3496

0,0088

0, 5406

MODEL 2ai MODEL 2b: sve nezavisne varijable tretirane su kao egzogene.
MODEL 2ci MODEL 2d: nezavisna varijablaLIQ je tretirana kao endogena.

Izvor: izrada studentes



Iz dobivenih rezultata vidljivo je kako je i u drugom modé&il Q D P L p Nnidiz8 PaQoMaljerd

osnovni uvjet da se vrijednost koeficijenta zavisne varij@ .1 iz prethodnog razdoblja
QDOD]L X UDVSRQX RG GR VWRJD VH UH]XOWDWL SDQHO
GD MH RYD YDULMDEOD VWDWIPWRGIHNLP DQOPXNRD KXLQYIF¥ERED
modela, stoga se za interpretaciju rezultaB@ELUH PRGHO V QDMYLaH VWDWLV'
pri razini signifikantnosti manjoj od 1%, a torjeodel 2d.

Naime, pokazalo se da vrijednost koeficijenta gakazatelj kapitaliziranosti banke

(CARPt1) LIQRVL WH GD SortivzEMvisBeQaijably Whrdthiddhdn razdoblju
XWMHpH L QD SRYHUDQMH YULMHGQRVWL |[DYLVQH YDULM
pokazatelja kvalitete aktive (NPLyY) NRML SRND]XMH NROLNL MH XGLR GN\
nenaplativih plasmana i potgalnih obveza u ukupnim plasmanima i potencijalnim
obvezama, iznosi 0,06115. Koeficijent varijablEeLi VW D W LV W L pu\phnélitrdodedad p D M D Q
pri razini signifikantnosti manjoj od 1%, kao i koeficijenti svih ostalih nezavisnilabé u

ovom modelu. Analiza je pokazala demanjenje kvalitete aktivé€ R]JLWLYQR XWMHpPpH QL
varijablu. Vrijednost koeficijentaprofitabilnosti bankovnog poslovanja (ROA) iznosi

0,76757 te ova varijabl RpHNLYDQR SR]JLWLYQR XWMHpH o@rdsnodLMHG Q|
porastom profitabilnosti banka postaje solventnija. Vrijednost koeficijgrtkazatelja

likvidnosti (LIQik L]JQRVL 7TDNRYyHU SRND]DOR VH GD MH YH]
pozitivha, odnosno da s porastom likvidnosti raste i kapitahost banke*RGLAQMD VWRSI
rasta BDP-a SRND]DOD VH NDR YDULMDEOD NRMD QHJDWLYQR X\
porastom BDPD EDQNH VX PDQMH NDSLWDOL]JLUDQH &aWR MH |
JRVSRGDUVNRJ UDVWD LQYHVWDHMXMEAWR JRDPRGIDUEDNYNHSR
manjekapitalnin fondova RGQRVQR SODVLUDMX aWR YLaAH NUHGLWD Q
varijable GDPy iznosi-0,03865 te s&DP, za razliku od MODELA 1, u model2d pokazao

NDR VWDWLVWLPNL ]QDpDMQD YDULMmdEaRdjska vavrijblasSUL UD]L
(dummyLIQr X RYRP VH PRGHOX SRND]DOD NDR YDULMDEOD N
solventnosti, aWR ]QDpL GD YHUH EDQNH V YHUu(iR®NUREORP OLN
solventnostia vrijednost koeficijentaterakcijske varijableX GLQDPLpNRP SDQHO PRG|
-0,084605., RYDM SDQHO PRGHO SRND]DR MH NDNR YHOLpPLQD E
VROYHQWQRVWL pLPH MH SRWYX WPpsiceDrazBie RIRi@BostK LSRW H ]
VROYHQWQRVWL X RYLVQRVWL RG YHOLpLQH EDQNH
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$QDOL]D UH]XOWDWD L RVYUW QD LVWUDALYDpNH KLSRYV

1DNRQ SURYHGHQH DQDOL]H PR &HXWHN UYHIIQLR GNDH MNHU R W\ © MW
OLNYLGQRVWL L VROYHQWQRVWL EDQDND X &hjiBo¥xdOLFL +U
suodnosul.

Naime, iz dobivenih rezultats58 UY RJ Gko® jmaRel modela MIPRAH VH ]DNOMXpLV
odabrane varijable imaju utjecaj na zavisnu varijablu koja je u ovom modelu likvidnost banke.
9H]D L]PHYX S Rl OMNMOMDLNYLGQRVWL MH QHJDWLYQD a
XNROLNR SRUDVWH XGLR GridptativiR BlapriaRa iQiD\@miipnil K L QH
plasmanima i obvezamaDNR VH VPDQML NYDOLWHWD DNWLYH WR UH
EDQNH 8NROLNR VH EDQND SUHWURNMDWRALW DG DashEINGR YIH @
NUL]H GUXJERWRMHHIDANDNLYD NYDOLWHWQLMD WR UH EDQN
Druga varijabla koja je uzeta u obzir jeptofitabilnost banke. Veza likvidnosti i
SURILWDELOQRVWL EDQNH SRND]DOD VH NDR VvwWaméeLVWLPpNL
%DWDYLD HW DO LVWLpX NDNR VX EDQNH NRMH VX SUI
L DGHNYDWQX UD]JLQX NDSLWDOD VDPRVWDOQR L]JGUADOF
SRYHIDQRVW PMHUD OLNYLGQRVWL L &R (PeHa) @ROQIRkOW L VD S
NDAHEDBQNH SRVOXMX SURILWDELOQR LPDMX EROMdkoSULV W X
ODN&H SRGQRVH NUL]JH OLNYLGQRV,\sIm toga GakhdukyjDddtx¥ary’ W D E L (
mogu dodatno plasirati u nove kredit L WDNR L]YUALWL VY Rdhostbxt@idFLMX L
akterima sustava) model je(kao pokazatel] gospodarskih kretgng N O MXPEIQa QML UDV\
BDP-ai pokazalo se kako ova varijabla ima negativan utjecaj na likvidnost banaka u Republici
+UYDWVNRM RYD QHJIJDWLYQD YH]D XSXUXMH, obcijs R GD \
OLNYLGQRVWL VODEL D UD]ORJpotfarsRog rastd bankerRpexand D]GREO
SUXaDMX OLNYLGQRVW L]J]ODaX VH SUHYHOLNRP UL]JLNX M}
RSUH] VPDQMXMX VH NULWHULML WH VH SRYHUDYD UL]LN
EDQNH XJURAHQD OHYXWLP RYD YHDPINIQ|LQBpDMGRND]RODM
PRJXUL UD]JORJ WRPX MH QHGRVWDWDN SRGDWDND ]D SUY
QHGRYROMDQ YUHPHQVNL SHULRG GD EL \nteraRdjsk& YDW LR
varijabla WDNRYHU MH X]JHWD N DéRajpriaMkwidnQdt banker Naime, pdznataV

MH GD YHOLNH EDQNH LPDMX EROML SULVWXS WUaLaAaWX RG
UL]JLNRP OLNYLGQRVWL X] WR pHVWR VH QDYRGL L pLQMHQ
GD SURSDIE R AEAWHRGM Q UD]JORJ JERJ NRMHJ VH L]OD&X SUHY
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X KUYDWVNRP EDQNDUVNRP VHNW gztad VHHSNRURL] VGIX@ R X YYDHUOLL
nije mijenjaladuginf JRGLQD ]JERJ pHJD EL VHYD MQIk@®dhjd QRN D] D OR
L GD QLMH VLJQLILNDQWDQ VWRJD MH SRND]DWHOM YHOL
VSHFLILPQRVWRRE HONR B UHMHW SRVWDY N R WHO ISIRINTHj&BCDQ MHR b C
solventnost likvidnost negativno su povezane varijableinosno velikeé solventnijebanke

GUAH PDQMH OLNYLGQ Llkanakb. H GaV kapsoDen@st Pabke injérena
pokazateljem kapitaliziranosti pokazala se statisNL ]Q D p D M Q R Pmodelvali®ses R G
ispostavilo da je njihova veza®]LWLYQD 3RUDVW NDSLWDOL]JLUDQRVWL
KUYDWVNRP EDQNDUVNRP VHNWRUX GUXJLP ULMHpLPD EDQ
IDYHGHQR MH SRWYUGLOR HNRQRPVNX WHRULMX GD NDSLV
veiD UD]LQD NDSLWDOD ]QDpL EROMX DSVRUSFLMX UL]JLND &
NUHGLWQR VSRVREQLP NOLMHQWLPD L WDNR QDVWDYLWL
SRVORYDQMD 7DNRYHU RYDNDY UH]XOWDNNW L RW DUWNRMHR |
]DGXAaLYDQMLPD SUHWMHUDQR L]J]ODA&X UL]JLNX OLNYLGQRVW
EL VSULMHpPLOL UDYV Siu BijénBrivikadahBRsyubiQkshdSia kda eNia bi zbog
povezanosti likvidnosti i solventnosti rdgtori trebali obratiti pozornost naMUINODYLYDQMH
kapitalninilikvidQRVQLK |IDKWMHYD D VYH NDNR EL EDQNH XYLMHN

uvjete i podnijeti financijsku krizu.

Analiza GUXJRJ GLQDPLpPpNRJ pdiazéle BRoGadr@ane a@isne varijable u
potpunosti imaju utjecaj na zavisnu varijablu koja je u ovordelu kapitdiziranost
(solventnost) bank@CAP).

Smanjenjekvalitete aktive SRJLWLYQR XWMHpH QD ]DYLVQX YDULMD
RpHNLYDQMLPD 1DLPH V SRUDVWRP XGMHOD GMHORPLpPQ
potencijalninobveza u ukupnim plasmanimagaotencijalnimobvezamau teoriji ]QDpL GD VH
banka L]ORALO®L SRPMYH. ]LNX WH MH VROYHQWQRVW EDQNH X.
modelu ,DNR X WHRULML RYDM UH]XOWDW QLMH ORJLpDQ PR:
EDQND NRMD VH L]JOD&H YHUHP UL]JLNX L LPD YHUL EURM Q
regulatornim propisima, imati ki O L W H WighadképitalnthHaindova, G X UL pLPEHQLN NI
je uzet u obzir jegprofitabilnost poslovanja banaka (ROA) u Hrvatskoj. Naime, analiza je
SRND]DOD GD SURILWDELO Q RatavioS. BBhkaNkbje gp&ujX profdbidioH QD ND
LPDMX ODN SULVWXS ILQDQFLMVNRP WUALAWX WH VX VDPLI
2VLP WRJD SURILWDELOQH EDQNH X PRJXUQ Ro/s@/roft X UHLC
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reinvestira SR 'Y H $® Maina kapitala banka je solventnija. @atni kapitalni zahtjevi u
WUHUHP %DVHOVNRP VSRUD]XPX J]QDpDMQR UH XWMHFDWL
EDQNRYQRJ SRVORYDQMD aWR ]QDpL GD RYDM SR]JLWLYDC
PHQDGAMHLPWDRILWDELOQRAMWRIWHNDNR]PDEDPODUQR L]ODJIDWI
WDNR XJURaDWDRVIW VIREBDQYDINDD 5 H ] Xda@ W Beyvlators Xjélx tekal®Q D W R
dobro usporediti prednosti i nedostatke promjena koje uvodi Basel Ill. Jeowegdel je kao i

X SUHWKRGQL XNOMXpHQ SRNDBGLHQW L) RM2SEINEGEDEIIRUN LK N U |
RYRP VOXpDMX SRND]DOD QHJD Wdisdy¥ntiddt] XanhRaG R&guii¢i J U D V
+UYDWVNRM aWR MH L RpHNLY MQ@E ODOJR K H& X NRH/JR\VED BRIRVEE BV X
]ODpDMQD AWR XSXiUXMH QD WR -& lventdd_tGarke sfabiPzbSR U D V W
SUHWMHUDQRJ L]ODJDQMD EDQDND UL]JLNX L JERJ @aHOMH ]I
YHUHP té seRsiMaxjuju kapitalfdbndoviAWR GRYRGL X SLWDQMH SRI]JLFLMX
Interakcijska varijabla VH NDR L X SUHWKRGQRP PRGHOX XQDWRD
EDQNDUVNRJ VHNWRUD SRND|]DOD VWDWLVWLPNL ]QDpDMQTL
Y Hilikvidnije EDQNH GUAH PDQMH NDSLWDOD X RGQRVX QD DNW|
VYRMH YHOLpPLQH LLKMaAGFDERELN]DRVXIMVWEBDIQLN X RYRP PRGHO
VH NDR VWDWLVWLpPpNL ]1QDpDMQD WH VH R YivngrhtJira3tL NYLGQ
OLNYLGQRVWL EDQNH XWMHpH QD SRUDVW SRND]|DWHOMD N
XND]J]DR QD YHOLNX SRYH]DQRVW RYLK YDULMDEOL 1DLPH |
SRGPLULWL VYH VYRMH N UIRNIMNEURKo QdtvaRvatlprofil alting® jeXid D W L
VWDQMX L RMDpDYDWL VYRMX NDSLWDOQX SRJLFLMX L WDN
YLGOMLYD GYRVPMHUQD SR]JLWLYQD YH]D OLNYLGQRVWL L
dozvoliti neovisno planiranje likvidnosti i solventnosti te da ova veza zbog stabilnosti sustava

ne smije biti zanemarena.

2YLP MH LVWUDALYDQMHP X RED PRGHODL SIRMDUNB O RN Q/
OLNYLGQRVW L VROYHQWQRVW Ee& QARIN X\ B MSIRFPRRRI (RHG W H § IR @
GMHORPLpPQR SRWYUVHQH

IDLPH SUYD SRPRUQDLXKLiBRING$ | BolNemrd$d banke determinirane su
gospodarskim kretampa SRWYUYHQD MH GUXJRP PRGHOX JGMH MH NDI
pokazatelj kapitakiranosti banke koji predstavlja solventnost. U istom je modelu ostvaren i
SUHGYLYHQL QHJDWLYDQ XVDMAHIF VR A RIGQ NINRWIVU D W W)XOW% P3
gdje je zavisna varijabla pokazatelj likvidnostRYD KLSRWH]D QLMH ijgdRWYUVHQ
JRGLAQML-OMW Ho'SSRND]DOD NDR VWDWLVWLPpNL ]QDpDMQD
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podataka o vrijednosti zavisne varijableOLNYLGQRVW |]D SUYH GYLMH JRGI
DXWRPDWVNL VPDQMXMH YHOLpPLQX SURMNDWWNEPRGLE REXRKR®
SRVORYQL FLNOXV B5H]XOWDWL VX BR¥WNXBGIDONESHX GO SRP
UD]JOLNH X OLNYLGQRVW L VROYHQWQRSWILL BEDRXNMH RMALY L
RpHNLYDQD QHJDWLYQD VYHDL NVHOAQR QHX RAGER@KE QWQRA
VROYHQWQLMH EDQNH VNORQH VX YHUHP L]ODJDQMX UL]
NUDWNRURpPQLP L]YRULPD L SULYLOHJLUDQL SRORAaDM QD V
druge strane, analiza jeND]DOD GD YHOLNH EDQNH VD YHURP OLNYL
2YDM UH]XOW D WijaXjstxadeokaH. [PIH BXR BWRGQRVWL GUADQMD YHil
L SUXaDQMDXORLWMNLGRMNRW W R G updi@dvialase H:gEl&aD Metapy A#pti

trebaju li isti propisiea LWL ]D YHOLNH U RRQBpIQQAVW WNMFRILIMERPRUQD
H 1.3.: Likvidnost i solvenbst banke su u uzajamno prop@nalnom odnosse pokazala kao

WRpPpQD 3URSRUFLRQDOQR NUHWD je Niamj&najedni DeEj@ble SRG UD
SRSUDUHQD SURPMHQRP GUXJH YDULMDEOH X &RNGRJHHWHH QRP
pot Y Uy H:@a& kapitaliziranosti X W M H adtlik@dbosti i obrano. U modelu u kojemu je

zavisna varijablaikvidnost banke ovaj rezultal R EBEREMDV QLWL WLPH GD MH SR
NRMD NDA&H GD NDSLWDO RPRJXUXMH VWYDUDQMH OLNYLGC
PRGHO X NRMHPX MH |]DYLVQD YDULMDEOD VR WD WQ RB\DW
OLNYLGQLMD EBREGNDWHR®HARDN RV WY Dethiedtitati aradu i SdddR | L W
SRYHUDWL NDSLWDO RVLP WRJD a4WR VH YLAH L]J]ODAaH UL
SURSLVLPD GUADWL YHUH NDSLWDOQH IRQGRYH
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=$./-8Y$.

U teoriji se likvidnost i VROYHQWQRVW EDQNH XJODYQRP GHILQLUD
temeljnom razlikom u vreenskom obuhvatu problematkeSRVWRMH GYD RSUHpPQD |
njihovom suodnosNRMD VH VODaX X WRPH GD YH]D LGH RG NDSLWCL
kapital oPPRIJXUXMH VWYDUDQMH OLNYLGQRVWL DRGYMWMHPHIAQM
likvidnost. UQDWRp EURWQILP HF® UDA&AIQYPY RYRPE pMREHQLND X ED
SRVORYDQMX RVRELWR X +UY Di¢jashB dkfinitabh M ID NG REERKD RAQR LV
odbor u formianju novih kapitalnih i likviclosnih zahtjeva zanemario odnos likvidnosti i
solventnosti. NaimeBasel lllusposavlja minimalnestandarde upravljanja rizikom likvidnosti
za kratki rok (LCR) i za dugi rok (NSFR) te dodatka&pitalne zahtjeve, ali ovi zahtjevi
PHYXVREQR QLWXDSR®DH,],.D @tiRj@niQdl dddtop¢ rezultati monitoringa koji
XSXuXMX GD SRVWRML QHGRVWDWDN VUHGYV ¥dndaningaD JOREI
% X G X (Hrvatska nije bla NOMXpHQD X PRQLWRULQJ (&% X DQDOL]:
VROYHQWQRVWL XYU&A&WHQL VX SRND]DWHOML NRML VX ELC

likvidnosti i pokazatelj kapitaliziranosti.

SBURYHGHQD GLQDPLpPpND SDQHO DWW SRW Y&RIQ D M B RpHH]W Q I/ [
NRMD NDa&aH GD VX OLNYLGQRVW L VROYHQWQRVW EDQNH
PHYXVREQBFEBRO®OQRP RGQRVX 3RPRUQD KLSRWH]D R XWN
likvidnost i solventnost jedina se pokazalldHORPLPQR WRPQRP GRN VX RVWD(
S RW Y WN@iré Hiipotezap utjecaju gogodarskih kretanjar modelu u kojem je zavisha

varijabla likvidnostQLMH VH SRND]DOD NDR VWipsujevseé/ heudstatquQ D p D M (
podataka za pokazatdlkvidnost. 3SIRWYUYyHQR MH L GD VX YHOLpPpLQD ED
SURILWDELOQRVW pLPEHQLFL N R3dlterjtQobthansk® R XWMHpX QD (

Naime, glavni cilj rada bio je utvrditi pojmove i analiziratiodnos likvidnosti i solventnosti

banaka uHrvatskojte DQDOL]J]LUDWL QDpLQ L VWUDWHJILMH XSUDYO
&LOMHYL VX XV $Eisteh@tBkidu REMDIAQM@BQL SRMPRYL OLNYLGQR
VH GDMH SULND] QDpLQD VWUDWHJILMD QYSHQOMWQARIDI R EBQI
(PSLULMVNLP WHVWLUDQMHP ]D UD]GREOMHKe pogtivha GR
proporcionalna dvosmjerna veza likvidnosti i solventnosti. Odngsokazano je da porast
OLNYLGQRVWL XWMHpH QD SRUDVWWYRGYBQWQHRR/WIMD BBU
NDSLWDOD SR]JLWLYQR XWMHpH QD OLNYLGQRVW EDQDND
NDSLWDOD SUXaD EROMX DSVRUSFLMX UL]JLND D EROMD D¢
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NUR] YHUL EURM R &E&EWH EDIQNDHKGYWDQMX SUXAaDWL OLNYLC

QMH]LQD OLNYLGQRVW QHiH ELWELOQUR SHRYD XMHU pEPIDQNKH OF
NUDWNRURPQLP L]YRULPD ILQDQFLUDQMD

Ovajraddaje MDVDQ L VLV WdpBjDovalipiifosi WIRDYHQWQRVWL EDQNH V
QMLKRY VXRGQRV aWR RexQthtMHD G DMXE E i O XX O DOWDHE@R VW Y
L VROYHQWQRVWL X IRUPLUDQMX EDQNRYQLK VWUDWHJIL!
VR OY HQ Wi® Rdyé, XpozdMvase na nedostatak novog gelatornog okvira jer je u

njegovom fsPLUDQMX XQDWRpPp WRPH aWR VX OLNYLGQRVW L V
stabilnosti, zanemana njihova veza tese upozorava da bi regulatori trebali uzeti u obzir

YHOLpLQX EDQNH SUL IRUPLUDQMX 8 NRQVHQQEK R YDLNN YIDAEX
natodajeNDSLWDO WDM NRML MDPpL VLIXUQRGW $RYMWDIEYLQOR KV
na likvidnog banke VWRJD EL VH EDQNH WUHEDOH YL&H XVPMHULYV
VLWXDFLML NDGD LP OLNYLGQRVW VODEL 8 GDOMQMHP L
YUHPHQVNL SHULRG V FLOMHP XWYUVyLYDQM baliXitvveldadi FDMD J|
XNOMXpLWL SRND]DWHOML OLNYLGQRVWILCR, NEBXsHDO WQRV W
adekwatnosti jamstvenog kapitala tenger financijske poluge D NRML ]D RYR LVWUDa
bili dostupni jer bi se tako dobio uvid u stvarnu naziikvidnosti i solventnosti sukladno novim

standardima te bi se vidjeli potencijalni nedostaci novog regulatornog okvira.
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6 $ETAK:

&LOM RYRJ UDGD MH G Rribku (kRdrjd3tiNi SdWenmbdtl Barfaka/uxtRRoj

te ustanovitutieca) YHOLpLQH EDQNH JRV SR Gakiy®/te prifithbinddtddd QM D N
likvidnost i solventnost banaka u razdoblji2002. - 2010. godine.Provodi seanaliza
GLQDPLPpNR dela BA#DadP#Bondovim procjeniteljem u dvikoraka. Testirana su

dva GLQDPLpND SDQHO PRGHOD SUL pHPX MH X SUYRP PR(
likvidnosti, a u drugom modelu zavispavarijablapokazatelj kapitaliziranost. Rezultati oba

modela pkazalisu GD MH RVQRYQD KL&SRWkdifiDosUiB@ventSoRDANERA Y
uzajamnosu RGUHYHQH . RRWWURKHQMH X L S R@aRNaige, likviidBdswW H | H
VROYHQWQRVW EDQDND VX X PHIXVREQ\WRHSRIREPRFRAQEOQR
KLSRWH]D R JRVSRGDUVNLP NUHWBQW@PDp QMHORRAEPQRHM B
GD MH SRWYUyYyHQR WHRULMVNR PLAOMHQMH GD NDSLWDO S

1-8y1( 5,-(¥: likvidnost, solventnostyanke

SUMMARY:

The aim of this study is to identify the relationship between ligyiéind solvency in the
Croatian banking sector and find out the impact of the bank size, GDP growth, asset quality and
profitability on the bank liquidy and solvencyevel over 2002.£2010period. Methodobgy

that was used for the empirical testing is twatep ArrelanoxBond dynamic panel data
analysis. The empirical testing has been divided in two panel models. In the first model the
dependent variable is liquidity ratio and in theas®t model the depelent variable is capital

ratio. The results in both models showed that the main hypothesis of the stahfiisned-

bank liquidty and solency are interrelated variablés the addition to the basic hypotheses,
support hypdteses ar alsoconfirmed +the bank liquidity and solvency are two proportional
variablesdependable upon the bank si@nly one support hypoiesis (about the impact o

GDP gowth) is partially confirmed.Finally, the resuli indicate that the theory giositive

capital impact on the bank liqutsgt is valid

KEYWORDS: liquidity, solvency, ban&
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