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1. UvOD

1.1. PREDMET ISTRAZIVANJA

Predmet istrazivanja ovog diplomskog rada je detaljna analiza financijskih izvjestaja

konditorskih poduzeca u Republici Hrvatskoj.

Konditorska industrija se moze definirati kao vrlo bitna stavka prehrambene industrije u
Republici Hrvatskoj. Konditorska industrija je specificna po tome $to u svojoj proizvodnji
upotrebljava sirovine i ambalazu koja se proizvodi upravo u Hrvatskoj. U ovoj vrsti industriji je
zaposlen veliki broj ljudi a kroz svoje poslovanje neposredno posreduje pri zaposljavanju
stanovniStva u raznim drugim gospodarskim granama kao $to su proizvodnja ambalaze, trgovina,

marketinSka industrija i sl.

Hrvatska konditorska industrija ima zna¢ajnu ulogu u hrvatskom izvozu. Od ukupne proizvodnje
iz podru¢ja konditorske industrije, preko 50% proizvodnje se izvozi u europske zemlje, §to

govori o ¢injenici da se vise izveze nego §to se proda na hrvatskom trzistu.

Ovim diplomskim radom ¢e se nastojati poblize pojasniti analiza financijskih izvjestaja na

primjeru i kroz usporedbu dvaju najvaznijih hrvatskih konditorskih poduzeca.

1.2. CILJ RADA

Ciljevi ovog diplomskog rada su definirati pojmove financijskih izvjestaja 1 definicija
konditorske industrije. Kao empirijski dio rada se moze definirati cilj analize financijskih
izvjeStaja na primjeru dvaju najvaznijih konditorskih poduzeéa u Republici Hrvatskoj i

usporedba financijskih izvjestaja istih.



1.3. METODE ISTRAZIVANJA

Za izradu ovog diplomskog rada koristit ¢e se nekoliko metoda istrazivanja:

e Metoda opisivanja
e Metoda kompilacije
e Metoda analize i

e Metoda komparacije.

Pomoc¢u metode opisivanja opisat ¢e se bilanca, izvjeStaj o novéanom tijeku, izvjestaj o promjeni
kapitala, racun dobiti 1 gubitka te biljeSke uz financijske izvjeStaje. Opisat ¢e se 1 pojmovi analize

financijskih izvjestaja te utvrditi osnovni pojmovi vezani za konditorsku industriju.

Uz pomo¢ metode kompilacije i analize, podaci iz financijskih izvjestaja dvaju najvaznijih
hrvatskih konditorskih poduzeca ¢e se ukomponirati sa teorijskim dijelom rada kako bi se $to

bolje prikazao Zeljeni cilj ovog rada.

Pomoc¢u metode komparacije ¢e se usporediti podaci iz dvaju konditorskih poduzeca te ¢e autor

iznijeti svoj osvrt na tu usporedbu.

1.4. STRUKTURA RADA

Ovaj diplomski rad je podijeljen na Sest dijelova. Prvi dio rada je uvod u kojem ¢e se detaljno
razraditi predmet, ciljevi, metode i struktura rada. Drugi dio rada se odnosi na definiranje i
tumacenje financijskih izvjeStaja: bilance, izvjeStaja o nov€anom tijeku, izvjeStaja o promjeni
kapitala, racunu dobiti i gubitka 1 biljeski uz te izvjestaje. U tre¢em dijelu rada razradit ¢e se
analiza financijskih izvje$taja kroz vertikalnu, horizontalnu i analizu pomo¢u pokazatelja. Cetvrti
dio rada se odnosi na definiranje pojma 1 karakteristika konditorske industrije opcenito u svijetu.
Peti dio rada se odnosi na hrvatsku konditorsku industriju. U Sestom dijelu rada ¢e se analizirati
financijski izvjestaji dvaju najznacajnijih hrvatskih konditorskih poduzec¢a te napraviti njihova

usporedba. U zadnjem, sedmom dijelu rada ¢e biti iznesen osvrt autorice na cjelokupni rad.



2. FINANCIJSKI IZVJESTAJI

2.1. POJAM FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjeStaji se mogu definirati kao temelj analize financijskih izvjestaja. Na temelju
financijskih izvjestaja dobiva se cjelokupna slika o poslovanju i1 uspjesnosti odredenog poduzeca
za odredeno razdoblje. U principu, financijski izvjestaji su namijenjeni vanjskim korisnicima ali
njima se koriste i unutarnji korisnici. Financijski izvjeStaji se jo§ mogu definirati kao izvor

podataka koja potencijalnim korisnicima moze posluziti za razne svrhe.
Medu vanjske korisnike mogu se ubrojiti:

e Ulagaci
e Vlada i vladine organizacije

e Dobavljaci

e Kupci
e Kreditori
e Burzaisl.

Upravo zbog navedenih vanjskih korisnika, financijski izvjestaji moraju pravilno prikazati stanje
nekog poduzeca te na temelju njih korisnici mogu donositi dobre ekonomske odluke koje ¢ce

utjecati na njihovo poslovanje.

Postoje obvezni i dobrovoljni financijski izvjestaji. Obvezni su oni koji su propisani i regulirani
zakonom a pod nadleznosti su institucija koje za cilj imaju razvoj raCunovodstvenih standarda.
Jedna od najpoznatijih takvih institucija u svijetu je Securities and Exchange Commission.
Glavni cilj ovakvih institucija je da se poveca efikasnost trzista. Dobrovoljni financijski izvjestaji
su oni kojima je cilj uglavnom promovirati poduzece. S obzirom na to da financijski izvjestaji
uvelike utjecu 1 na neki nacin definiraju ekonomske odluke korisnika istih, oni moraju sadrzavati
istinite i pravedne podatke vezane za uspjesnost kao 1 za financijski polozaj odredenog poduzeca.
Veliki dio podataka potrebnih za sastavljanje financijskih izvjeStaja dolaze iz racunovodstva
stoga se kao njihov najbitniji cilj moze definirati prikupljanje podataka, obrada podataka te

prezentacija tih podataka kroz financijske izvjestaje.



Nacela financijskog izvjestavanja su:!

e Neograni¢enost vremena poslovanja
e Nastanak dogadaja

e Znacajnost i sazimanje

e Dosljednost

e Usporedivost

e Opreznost

e Prijeboj

e Bilanc¢ni kontinuitet-pocetna bilanca

e Odvojeno mjerenje stavki.

2.2. OBILJEZJA FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Postoji niz kvalitativnih obiljezja financijskih izvjestaja a to su:

e Razumljivost
e Vaznost

e Znacajnost

e Pouzdanost

e Neutralnost

e Potpunost

e Razboritost

e Usporedivost
e |Istinitost

e Fer prezentiranje i sl.

1 http://www.osfi.hr/Uploads/1/2/136/137/Hrvatski_standardi financijskog_izvjestavanja.pdf
Pristupljeno: 24.06.2021.



http://www.osfi.hr/Uploads/1/2/136/137/Hrvatski_standardi_financijskog_izvjestavanja.pdf

2.3. VRSTE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Financijski izvjestaji su vrste dokumenata koji za cilj imaju pruzanje informacija o poslovanju
nekog poduzeca. Na uvid ih mogu dobiti zainteresirani korisnici a podrazumijeva se da

financijski izvjestaji moraju imati istinite i tone podatke.
Temeljni financijski izvjestaji su:?

% Bilanca

% Racun dobiti i gubitka

% Izvjestaj 0 novcanom toku

% Izvjestaj o0 promjenama kapitala

% Biljeske uz financijske izvjestaje.

Sto se ti¢e sastavljanja navedenih financijskih izvjestaja, mikro, mala i srednja poduzeéa moraju
sastavljati bilancu, ra¢un dobiti i gubitka i biljeske koje idu uz financijske izvjestaje na godisnjoj
razini, a velika poduzeca kao i poslovni subjekti od javnog interesa moraju sastavljati sve

navedene financijske izvjestaje na godi$njoj razini.

2 7ager, K., Zager, L. (2007): Analiza financijskih izvje$taja, Masmedia, Zagreb, str.33



2.3.1. BILANCA

Bilanca je sustavni pregled imovine, kapitala i obveza gospodarskog subjekta na odredeni datum,

najée$ée na datum zavrietka fiskalne godine. 3
Bilanca jos ima nekoliko naziva koji se koriste u Hrvatskoj a to su:

e Izvjestaj o financijskom stanju
e Izvjestaj o financijskoj situaciji i

e Bilanca stanja.

Bilanca se dijeli na dvije osnovne cjeline, na aktivu i pasivu. U aktivi se nalazi sva imovina koja
je u vlasni$tvu poduzeéa i kojom poduzeée raspolaze a u pasivi se nalaze izvori imovine
poduzeca. 1z ovoga proizlazi da mora postojati ratunovodstvena jednakost, odnosno da aktiva i

pasiva moraju biti jednake.

S obzirom na to da se iz bilance moze iséitati imovina kojom poduzece raspolaze, ona se navodi
kao jedan od najvaznijih financijskih izvjeStaja te su podaci iz bilance vrlo biti za analizu
financija kao i za odluku vezanu za sigurnost poslovanja, likvidnost i solventnost poduzeca.
Bilanca je obvezan financijski izvjestaj koji se mora sastavljati jednom godi$nje Sto je propisano
Zakonom o ra¢unovodstvu. Za razliku od ostalih financijskih izvjestaja, bilancom se prikazuju

podaci poduzeca na odreden datum.
Bilan¢na ravnoteza se vidi iz sljedec¢e formule:
IMOVINA = OBVEZE + KAPITAL

U nastavku rada, prikazat ¢e se struktura bilance.

3Vidudi¢, Lj., Pepur, S., Simi¢ Sari¢, M., Financijski menadZment IX. Dopunjeno i izmijenjeno izdanje, PRiF, Zagreb,
2015.



Tablica 1. Struktura bilance

AKTIVA

PASIVA

A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A
NEUPLACENI KAPITAL

B) DUGOTRAJNA IMOVINA

B I. Nematerijalna imovina

B Il. Materijalna imovina

B I11. Dugotrajna financijska imovina

B IV. Potrazivanja

B V. Odgodena porezna imovina

C) KRATKOTRAINA IMOVINA (obrtna
sredstva)

C 1. Zalihe

C Il. Potrazivanja

C Ill. Kratkotrajna financijska imovina

C IV. Novac u banci i blagajni

D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG
RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI

E) UKUPNO AKTIVA

F) IZVANBILANCNI ZAPISI

A) KAPITAL | REZERVE

A |. Temeljni (upisani) kapital

A 1l. Kapitalne rezerve

A 111. Rezerve iz dobiti

A 1V. Revalorizacijske rezerve

A V. Rezerve fer vrijednosti

A VI.1. Zadrzana dobit

A V1.2.Preneseni gubitak

A VI1.1. Dobit poslovne godine

A VI1.2. Gubitak poslovne godine

A VIII. Manjinski interes

B) REZERVIRANJA

C) DUGOROCNE OBVEZE

D) KRATKOROCNE OBVEZE

E) ODGOPENO PLACANJE TROSKOVA |
PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA
F) UKUPNO PASIVA

G) IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Izrada autora prema Pravilniku o strukturi i sadrZaju godiS$njih financijskih izvjeStaja

(Narodne novine, br. 96./2015.).

Prema prethodnoj tablici moze se vidjeti detaljna struktura bilance. Iz tablice se moze is€itati

kako se bilanca dijeli na dva jednaka dijela. Sa desne strane se moze vidjeti aktiva a sa lijeve

pasiva. Aktiva pokazuje imovinu kojom neko poduzece raspolaze a pasiva pokazuje izvore

kojima se financija imovina iz aktive. Aktiva i pasiva bilance uvijek moraju biti jednake.

Imovina se moZe definirati kao vrijednost nekih prava i resursa kojima neko poduzece upravlja a

moze se podijeliti na dugotrajnu i kratkotrajnu.




Dugotrajna imovina se moze podijeliti na:

e nematerijalnu imovinu ( patenti, koncesije, goodwill i sl.)
e materijalnu imovinu ( gradevinski objekti, postrojenja, zemljiste, transportni uredaji i sl. )
e financijsku imovinu (ulaganja u vrijednosne papire, zajam kredita i sl. ) i

e dugotrajna potrazivanja ( potrazivanja od povezanih drustava i sl. ).
Kratkotrajna imovina se moze podijeliti na:

e zalihe ( zalihe materijala, sirovina, gotovih proizvodai sl.)
e potrazivanja ( potrazivanja 0d Kupaca, potrazivanja od zaposlenih i sl.)
e financijsku imovinu ( zajmovi povezanim drustvima, vrijednosni papiriisl.) i

e novac ( novac u banci i blagajni ).

Kao sto je prethodno navedeno, u pasivi se nalaze kapital i obveze. Kapital se moze definirati
kao razlika ukupnih obveza i ukupne imovine. Kapital se moze smanjiti 1 povecati. U slucaju da
vlasnik poduzeca povlaci novac ili imovinu iz poduzeca ili ostvari gubitak, kapital se smanjuje, S

druge strane, kapital se povecava ulaganjem vlasnika i zadrzavanjem dobiti iz poslovanja.
Kapital se moze podijeliti na:

e temeljni kapital

e kapitalne rezerve

e rezerve iz dobiti

e revalorizacijske rezerve, zadrzanu dobit ili preneseni gubitak i

e dobit ili gubitak poslovne godine.

Sto se ti¢e obveza, one se mogu definirati kao posljedica proglih dogadaja putem kojih odredeni
subjekti traze od poduzeca da izvrSe svoju obvezu placanja, bilo u novcu ili pak izvrSenjem
usluge ili isporukom robe. Obveze mogu biti kratkorocne 1 dugorocne. Dugorocne imaju rok

podmire duze od jedne godine a kratkoro¢ne imaju rok podmire kraci od jedne godine.

Kao primjer dugorocne obveze moze se navesti obveza za primljene dugorocne kredite, a za

kratkoro¢ne obveze, obveze prema dobavljacima.

10



Pri unosu stavki u bilancu postoje pravila a redoslijed unosa bilan¢nih stavki se definira prema

odredenom Kriteriju kojeg se poduzece drzi pri sastavljanju bilance.
U nastavku slijedi tablica sa kriterijima razvrstavanja stavki aktive i pasive.

Tablica 2. Kriteriji razvrstavanja stavki aktive i pasive

AKTIVA PASIVA

Funkcionalnost Namjena
Likvidnost Rocnost
Sigurnost

Izvor: Izrada autora prema podacima: J.Dezeljin, Lj. Dzaji¢, J. Mrsa, P. Proklin, M. Persi¢, L.
Spremi¢, Racunovodstvo, cetvrto izmijenjeno i dopunjeno izdanje, Hrvatska zajednica

ra¢unovoda i financijskih djelatnika, 1995., str. 126

Iz tablice se mogu isc¢itati svi kriteriji koji su bitni prilikom unoSenja stavki u bilancu.
Funkcionalnost je vezana za aktivu i ona govori da bi se imovina trebala iskazivati po
funkcionalnim skupinama a kao primjer se moze navesti skupina stalne i skupina tekuce
imovine. Likvidnost se takoder veze za aktivu i kaze da se stavke u bilancu unose prema stupnju
mogucnosti pretvaranja nelikvidnog oblika u likvidni oblik imovine. Taj stupanj moze Dbiti
rastuci 1 opadajuci. Sigurnost je kriterij koji se takoder veZe uz aktivu 1 moZe se poistovjetiti sa
kriterijem sigurnosti. Po ovom Kriteriju, u bilancu se najprije unosi ona imovina koja se smatra
najsigurnijom a to je dugotrajna imovina, zatim slijede zalihe i na kraju novac kao najlikvidnija
imovina. Sto se ti¢e pasive, postoje kriterij namjene i kriterij ro¢nosti. Kriterij namjene govori da
se sve stavke pasive moraju uskladiti sa stavkama aktive kako bi obje strane bile jednake,
odnosno da je imovina jednaka obvezama i kapitalu. Posljednji kriterij, kriterij ro¢nosti govori da
se stavke u bilanci trebaju iskazati po skupinama ali da se poStuje nacelo opadajuce ili rastuce

ro¢nosti.

11




Postoji niz razlicitih vrsta bilance a neke od najbitnijih su:

e pocetna bilanca-sastavlja se na poc¢etku poslovne godine
e zavrSna bilanca-sastavlja se na kraju poslovne godine
e stecajna bilanca-sastavlja se kad poduzece dode do ste¢ajnog postupka

e likvidacijska bilanca-sastavlja se kad poduze¢e nema financijsku moguénost da nastavi
poslovati i

e konsolidarna bilanca-sastavlja se kako bi se prikazala vrijednost aktive i pasive.

Kretanje imovine je glavni temelj poslovanja nekog poduzeéa. Imovina se moze kretati unutar
poduzeca ili van poduzeca i obratno. Kretanja imovine mogu imati posljedice na poduzece. Te

posljedice mogu biti pozitivne i negativne.
U raGunovodstvu se razlikuje Getiri vrste promjena u bilanci a to su:

e centripetalna promjena
e centrifugalna promjena
e koncentri¢na promjena i

e periferna promjena.

Centripetalna promjena dovodi do rasta neke stavke iz aktive a istovremeno se povecava neka
stavka u pasivi, §to znaci da su strana pasive i strana aktive opet jednake. Centrifugalna promjena
se dogada kada se smanjuje neka stavka aktive a istovremeno se smanjuje i neka stavka pasive.
U tom slucaju se iznos cijene bilance smanjuje. Koncentri¢na promjena se dogada kad se unutar
aktive jedna stavka smanji a druga poveca pa se ukupan iznos aktive ne mijenja. Periferna
promjena nastane kad se u pasivi jedna stavka povec¢a a druga smanji i na kraju je zbroj bilance
isti.

12



2.3.2. RACUN DOBITI | GUBITKA

Racun dobiti i1 gubitka je financijski izvjestaj koji pokazuje je li neko poduzece dobro posluje
odnosno je li ono profitabilno. U ra¢unu dobiti i gubitka prikazani su svi rashodi, prihodi i na
kraju financijski rezultat. U slucaju da su prihodi ve¢i od rashoda, financijski rezultat ¢e biti
pozitivan i tu se govori o dobiti a u sluc¢aju da su rashodi veéi od prihoda, rezultat je negativan i

govori se o gubitku.
Stavke Racuna dobiti i gubitka su sljedeée:*

e Poslovni prihodi

e Poslovni rashodi

e Financijski prihodi

e Financijski rashodi

e Udio u dobiti od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
e Udio u dobiti od zajednickih pothvata

e Udio u gubitku od drustava povezanih sudjeluju¢im interesom
e Udio u gubitku od zajednickih pothvata

e  Ukupni prihodi

e Ukupni rashodi

e Dobit ili gubitak prije oporezivanje

e Porez na dobit

e Dobit ili gubitak razdoblja

Prihodi nastaju uslijed smanjenja obveza ili povec¢anja imovine i oni se odlikuju kao pozitivna
komponenta racuna dobiti 1 gubitka. To se dogada iz raznih razloga a najceS¢e su vezani uz
ostvarenje prodaje usluga i proizvoda. Poslovni prihodi se ostvaruju prilikom osnovnog
poslovanja i oni su najces¢i. Kao primjer moze se navesti prihod od prodaje proizvoda ili od
pruzanja usluga. Financijski prihodi se obi¢no veZu uz ulaganje sredstava koji su poduzecu u biti

visak. Neki od financijskih prihoda su pozitivne tecajne razlike ili prihodi od kamata.

4 https://www.porezna-uprava.hr/HR obrasci/Documents/POREZ%20NA%20DOBIT/POD-RDG.pdf
Pristupljeno: 04.07.2021.
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U praksi se ¢esto pojam prihoda mijesa sa pojmom primitak. Prihod moze nastati u isto vrijeme
kad 1 primitak i to je najces¢i slucaj, posebno u trgovinskoj djelatnosti kad se transakcije odmah

obavljaju. U drugim djelatnostima prihod moze nastati prije primitka i obrnuto.

Rashodi su negativna komponenta racuna dobiti i gubitka. Oni nastaju povecéanjem obveza ili
smanjenjem imovine te utjeCu na smanjenje kapitala. Poslovni rashodi nastaju prilikom

osnovnog poslovanja. Postoje razni oblici troSkova koji ¢ine poslovne rashode.
Oni se mogu podijeliti na:

e Materijalne troskove

e Troskove osoblja

e Amortizaciju

e Rezerviranje

e Vrijednosno uskladenje i

e Promjene u vrijednosti zaliha.

Financijski rashodi su oni rashodi koji nastanu pri koristenju tudih financijskih sredstava a mogu
biti:

e Negativne tecajne razlike
e Kamate i

e Nerealizirani gubici.

U praksi se Cesto mijeSaju pojmovi rashoda sa pojmovima izdatak, troSak i utroSak. TroSak
postaje rashod tek onda kad dode do prodaje robe i na taj nacin se troSak prenese na rashode.
Kod neproizvodnih troskova je drugaéije, oni odmah postaju rashodi. Sto se ti¢e izdataka, oni
mogu nastati istovremeno sa rashodima, prije ili nakon nastana rashoda. Oni oznacavaju

smanjenje novcanih sredstava, dok utrosci oznacavaju troSenje resursa.

Suocavanjem prihoda i rashoda na kraju poslovne godine nastaje rezultat poslovanja poduzeca

koji moze biti dobit ili gubitak.
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Dobit nastaje onda kad su prihodi ve¢i u odnosu na rashode, a gubitak nastaje onda kad su
rashodi ve¢i u odnosu na prihode. Kao posljedica dobiti nastaje povecanje a kao posljedica

gubitka, smanjenje kapitala.
Racun dobiti i gubitka se moze sastavljati pomocu dvije metode:

e Metoda ukupnih troskova

e Metoda prodanih u¢inaka

Obje metode daju isti rezultat ali se razlikuju u iskazivanju troskova. Kod metode ukupnih
troskova, troskovi se razvrstavaju po prirodnim vrstama a kod metode prodanih uc¢inaka, troskovi

se ras¢lanjuju prema funkcijama troskova.

1ZVIESTAJ O DOBITI

metoda prirodnih vrsta troskova

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje
Prihodi od upotrebe viastitih proizvoda
Ostali poslovni prihodi

Poslovni rashodi

Promjena vrijednosti zaliha proizvodnje i
gotovih proizvoda

Materijalni troskovi
Troskovi osoblja
Amortizacija

Ostali troskovi
Vrijednosno uskladivanje
Rezerviranja

Ostali poslovni rashodi

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Ostali — izvanredni prihodi

Ostali izvanredni rashodi

Ukupni prihodi

Ukupni rashodi

Dobit (gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit ili gubitak razdoblja

Slika 1. Racun dobiti i gubitka prema metodi ukupnih troskova

Izvor: Percevi¢, H. (2019.): Financijski izvjestaji i elementi financijskih izvjesStaja, SveuciliSte u

Zagrebu, Ekonomski fakultet, Zagreb, slajd 47.

Na prethodnoj slici se moze vidjeti struktura racuna dobiti 1 gubitka sastavljenog prema metodi
ukupnih troskova, gdje se vidi kako se troSkovi dijele samo na poslovne, financijske i

izvanredne.
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IZVJESTAJ O DOBITI

funkcionalna metoda

Poslovni prihodi
Prihodi od prodaje
Prihodi od upotrebe viastitih
proizvoda
Ostali poslovni prihodi

Troskovi prodanih proizvoda

Bruto dobit

Troskovi razdoblja (rashodi razdoblja)
Troskovi prodaje
Troskovi administracije (uprave)
Ostali poslovni rashodi

Financijski prihodi

Financijski rashodi

Ostali — izvanredni prihodi

Ostali izvanredni rashodi

Ukupni prihodi

Ukupni rashodi

Dobit (gubitak) prije oporezivanja
Porez na dobit

Dobit ili gubitak razdoblja

Slika 2. Racun dobiti i gubitka prema metodi prodanih u¢inaka

Izvor: Percevi¢, H. (2019.): Financijski izvjestaji i elementi financijskih izvjeStaja, Sveuciliste u

Zagrebu, Ekonomski fakultet, Zagreb, slajd 47.

Na slici br. 2. moze se vidjeti struktura racuna dobiti 1 gubitka koji je sastavljen prema metodi
prodanih ucinaka, odnosno prema funkcionalnoj metodi. Ova metoda razdvaja troskove prema

mjestu nastanka, naj¢eS¢e na proizvodnju i upravu i prodaju.
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2.3.3. 1ZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU

Izvjestaj 0 novcano tijeku je temeljni financijski izvjestaj koji se temelji na novcanim
kategorijama. Ovaj izvjeStaj nam prikazuje primitke i1 izdatke pojedinog poduzeca. Na temelju

izvjeStaja o novéanom tijeku se moze vidjeti kako izgleda poslovanje nekog poduzecéa.

Izvjestaj o novCanom tijeku sastoji se od poslovnih, investicijskih i financijskih primitaka i
izdataka, gdje se na kraju svake aktivnosti izracunava ¢isti novcani tijek koji je razlika prihoda 1
rashoda pojedine aktivnosti. Na kraju novcanog tijeka dobije se Cisti novcani tijek svih aktivnosti
poduzeca zbrajanjem svih Cistih novcanih tijekova pojedinih aktivnosti. Prema tome, elementi

izvjestaja o novcanom tijeku su nov€ani primici, novéani izdaci i neto novcani tijek.
Aktivnosti iz kojih se ostvaruju primici i izdaci su:

e Poslovne aktivnosti koje se mogu definirati kao glavne aktivnosti kojima se poduzece
bavi a tu se mogu ubrojiti primici od prodaje robe, primici od pruzanja usluga, izdaci za
place djelatnicima, izdaci za plac¢anje dobavljaca i sl.

e Investicijske, odnosno ulagateljske aktivnosti kojima poduzeée ulaze u dugotrajnu
imovinu, prodaje dugotrajnu imovinu, stje¢e dugotrajnu imovinu, a tu se mogu ubrojiti
izdaci za nabavku postrojenja i opreme, primici od prodaje postrojenja i opreme, primici
od prodaje vlasni¢kih instrumenata, izdaci za stjecanje vlasnickih instrumenata i sl.

¢ Financijske aktivnosti koje za posljedicu imaju promjenu veli€ine 1 sastava glavnice kao 1
promjenu dugova. U ove aktivnosti se mogu ubrojiti primici od izdavanja dionica, izdaci

za isplate vlasnicima za stjecanje dionica, primici od zajmova i sl.

Postoje dvije metode sastavljanja izvjeStaja o nov€anom tijeku a to su direktna 1 indirektna

metoda. U Hrvatskoj se koristi najvise direktna metoda koja ¢e se prikazati u nastavku.
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Tablica 3. Direktna metoda izvjestaja 0 novéanom tijeku

A. POSLOVNE AKTIVNOSTI

NOVCANI PRIMICI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

NOVCANI IZDACI OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI

B. INVESTICIJSKE AKTIVNOSTI

NOVCANIPRIMICI OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI

NOVCANI IZDACI OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD INVESTICISKIH AKTIVNOSTI

C. FINANCHNSKE AKTIVNOSTI

NOVCANI PRIMICI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

NOVCANI IZDACI OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI

CISTINOVCANI TIJEK (A+B+C)

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA POCETKU RAZDOBLJA

NOVAC | NOVCANI EKVIVALENTI NA KRAJU RAZDOBLJA

POVECANJE/SMANJENJE NOVCA I NOVCANIH EKVIVALENATA

Izvor: Izrada autora

Direkta metoda pruza korisne informacije kako bi se procjenili budu¢i novcani tijekovi. Prema
prethodnoj tablici moze se vidjeti kako direktna metoda iskazuje bruto nov¢ane primitke i
izdatke svih aktivnosti za razliku od indirektne metode u kojoj se prikazuje neto novcani tijek
samo iz poslovnih aktivnosti a dobit ili gubitak se korigira za rashode, prihode, promjene zaliha,

potrazivanja i sl.
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2.3.4. 1ZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

Izvjestaj o promjenama kapitala, odnosno o promjeni glavnice je jos jedan od temeljnih
financijskih izvjestaja koji je obvezno izvjeS¢e od 1999. godine. Glavni cilj izvjestaja 0

promjenama kapitala je da se prikazu promjene u vrijednosti tvrtke.

Izvjestaj o promjeni glavnice sadrzi podatke kapitalu i pricuvama, te isplac¢enim dividendama
koje se preuzimaju iz knjigovodstvenih stanja na posljednji dan obra¢unskog razdoblja. Svrha je
dati prikaz neto vrijednosti poduzec¢a. U ovom izvjestaju se iskazuju sve promjene koje su se

dogodile izmedu dva definirana datuma bilance a koje su povezane sa glavnicom.

Tablica 4. 1zvjestaj 0 promjenama kapitala

Naziv pozicije Aop oznaka Rbr biljeske Prethodno razdoblje | Tekuée razdoblje

1. Upisani kapital 001

2. Kapitalne rezerve 002

3. Rezerve iz dobiti 003

4. Zadrzana dobit ili 004

preneseni gubitak

5. Dobit ili gubitak 005

tekuce godine

6. Revalorizacija 006
dugotrajne

materijalne imovine

7. Revalorizacija 007
nematerijalne

imovine

8. Revalorizacija 008
financijske imovine
raspolozive za

prodaju

9. Ostala 009

revalorizacija

10. Ukupno kapital i | 010

rezerve

11. Tecajne razlike s | 011
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naslova neto ulaganja

u inozemno
poslovanje

12. Tekuéi i odgodeni | 012
porezi (dio)

13. Zastita novCanog | 013
tijeka

14, Promjene | 014
racunovodstvenih

politika

15. Ispravak | 015
znacajnih pogresaka
prethodnog razdoblja

16. Ostale promjene | 016
kapitala

17. Ukupno | 017
povecanje ili

smanjenje kapitala
AOP

Izvor: Izrada autora na temelju podataka:

https://www.fina.hr/documents/52450/130220/Ispis+Izvjestaja+o+promjenama-+kapitala+%28pri

mjer+2008.%29.pdf/f54ee102-f633-1658-37e2-e44d0db7e59b
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2.3.5. BILJESKE UZ FINANCIJSKE IZVJESTAJE

Biljeske uz financijske izvjeStaje mozemo definirati kao dio financijskih izvjestaja koji
korisnicima daju informacije koje se ne mogu pronaci u financijskih izvjestajima. Te informacije
obi¢no nadopunjuju ili pojasnjavaju odredene stavke financijskih izvjestaja 1 kao takve su vrlo

vazne Korisnicima.
Zaglavlje Biljeski uz financijske izvjestaje treba sadrzavati sljede¢e podatke:®

= Naziv obveznika

= Postanski broj i mjesto-sjediste obveznika
= Adresa sjedista

= Sifra zupanije, grada ili opéine

*= Broj RKP-a

=  Matic¢ni broj

= Osobni identifikacijski broj-OIB

= Razina-11, 12, 13, 21, 22, 23, 31, 41 ili 42
= Razdjeli

= Sifra djelatnosti

= Oznaka razdoblja-prorac¢unska godina za koju se sastavljaju Biljeske uz financijske

1zvjestaje

Svaki financijski izvjestaj ima svoje zakonom propisane Biljeske.

5 Mili¢, A., (2014.), Izvjestaj o obvezama, Riznica br. 2., Zagreb, str. 10.
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3. METODE ANALIZE FINANCIJSKIH IZVJESTAJA

Kako bi potencijalni korisnici ali i oni koji to ve¢ jesu dobili uvid u stanje poduzeca s naglaskom
na njegovu likvidnost i profitabilnost, financijske informacije su vrlo vazne. Pomocu njih, osim
navedenog moze se dobiti uvid o broju zaposlenih, uvid u poslovanje poduzeca, uvid u zastitu na

radu i sl.
Za analizu financijskih izvjestaja koriste se sljedece:

= Horizontalna analiza (komparativni financijski izvjestaji)
= Vertikalna analiza (strukturni financijski izvjestaji)

= Analiza putem pokazatelja

3.1. HORIZONTALNA ANALIZA

Horizontalna analiza pokazuje dinamiku promjena u apsolutnim i relativnim iznosima osnovnih
bilan¢nih pozicija u tekucoj u odnosu na prethodnu godinu. Tako se promjene prate i u Racunu
dobiti i gubitka.® U horizontalnoj analizi se koriste komparativni financijski izvjestaji.
Horizontalna analiza daje moguénost da se usporeduju pojedine stavke iz izvjeStaja. Pri
horizontalnoj analizi obicno je jedna godina bazna godina a ostale se razmatraju u odnosu na

baznu.

Pri izraCunu ove vrste analize mogu se koristiti relativna i apsolutna promjena. Kod koristenja
relativne promjene, najprije se od iznosa tekuc¢e godine oduzima iznos prethodne godine a
dobiveni iznos se dijeli sa iznosom prethodne godine 1 mnozi sa 100. Kod koristenja apsolutne
promjene, horizontalna analiza se racuna na nacin da se iznos prethodne godine oduzme od

iznosa tekuce godine.

6 Vujevi¢, I., Financijska analiza, Ekonomski fakultet Split, 2003., str. 129
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3.2. VERTIKALNA ANALIZA

Vertikalna analiza daje uvid u strukturu financijskih izvjestaja. Najcesca primjena vertikalne
analize je na strukturi bilance ili racuna dobiti i gubitka. Pomoc¢u nje se vrsi usporedba podataka
iz temeljnih financijskih izvjestaja koji su prikupljeni u toku jedne godine. U vertikalnoj analizi
bilance, aktiva i pasiva se oznacavaju sa brojem 100 i predstavljaju konstantnu veli¢inu, a sve
druge pozicije se stavljaju u odnos s njima kako bi se odredio postotni odnos svih ostalih
varijabli. Dakle, to je usporedba pojedine pozicije iz financijskih izvjestaja u odnosu na uzetu

konstantnu varijablu. ’

Strukturni financijski izvjestaji koji se temelje na bilanci, u osnovi, usmjereni na dva vazna

aspekta:

= Razmatranje izvora imovine poduzeca koji mogu biti kratk