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1.UuvoD

Brojni autori isti¢u kako financijski izvjestaji predstavljaju temelj za provodenje financijske analize
poslovanja poduzeca. Financijski izvjeStaji kroz radunovodstveni sustav odrazavaju ucinke svih
poslovnih dogadaja unutar samog poduzeda. Zbog toga su financijski izvjeStaji temeljna podloga za
donosenje razli¢itih poslovnih odluka u vezi poduzeca. Predmet istraZivanja ovog rada jest analiza
poslovanja poduzecda Saponia d.d. DrusStvo Saponia d.d. je vodedi proizvodac deterdzenata i proizvoda
osobne higijene u Republici Hrvatskoj. Kako je zbog djelovanja pandemije tijekom 2020. godine doslo
do povedanja potraznje za razli¢itim dezinfekcijskim sredstvima i sredstvima osobne higijene, postavlja
se pitanje je li i kako je pandemija utjecala na poslovanje poduzeca Saponia d.d. Osim eventualnog
rasta prihoda slijedom povecane potraznje potrebno je uzeti u obzir i poremecaje u nabavi/distribuciji
u pandemijsko vrijeme koji su potencijalno mogli utjecati s rastom cijene kostanja jedini¢nih proizvoda,

te smanjenom profitabilnosti drustva.

Cilj istraZzivanja je na temelju provedenih postupaka analize ocijeniti financijsku stabilnost i uspjeSnost

poslovanja drustva Saponia d.d. za analizirano razdoblje.

Analiza poslovanja drustva Saponia d.d. provedena je na temelju javno-dostupnih (sekundarnih) izvora
informacija, a primarno na temelju prikupljenih podataka iz financijskih izvjestaja za razdoblje od 2019.
do 2022 godine. Glavni fokus analize je ocjena kvalitete poslovanja primjenom uobicajenih tehnika i
metoda analize financijskih izvjeStaja kao Sto su to horizontalna i vertikalna analiza te financijski
pokazatelji. Ujedno, jedan od ciljeva rada je i utvrdivanje utjecaja pandemije COVID-19 na poslovanje
drustva. Cilj teorijskog dijela rada je pojmovno odredenje regulatornog okvira financijskog

izvjeStavanja u RH, kao i prikaz temeljnih financijskih izvjestaja, kao i postupaka analize,
Rad se sastoji od ukupno pet poglavlja.
U uvodnom dijelu rada prikazani su predmet i cilj rada, metode istraZivanja kao i prikaz strukture rada.

Drugo poglavlje obraduje karakteristike financijskog izvjestavanja u Republici Hrvatskoj. Unutar
navedenog poglavlja objasnjen je pojam financijskih izvjesStaja, analizirani su korisnici financijskih

izvjestaja, te vrste financijskih izvjestaja.
Izmedu ostalog, navedeno poglavlje objasnjava i ciljeve financijskog izvjeStavanja.

Trece poglavlje bavi se metodama analize financijskih izvjeStaja pri ¢emu je naglasak stavljen na
vertikalnu i na horizontalnu analizu financijskih izvjeStaja. U navedenom se poglavlju ujedno
objasnjavaju i temeljni financijski pokazatelji kao Sto su likvidnost, zaduZenost, pokazatelji aktivnosti,

ekonomicnosti i profitabilnosti.



Cetvrto poglavlje odnosi se na financijsku analizu poslovanja poduzeca Saponia d.d. gdje se prikazuju

temeljne financijske stavke poduzeéa Saponia d.d. i provodi financijska analiza poslovanja.

Na kraju rada je nalazi se zakljucak koji predstavlja sukus znanstvenog i stru¢nog istrazivanja predmeta

ovog rada.



2. FINANCIJSKO IZVJESTAVANJE U REPUBLICI HRVATSKOJ

Financijsko izvjeStavanje u Republici Hrvatskoj regulirano je Zakonom o racunovodstvu (NN 78/15,
134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20, 114/22, 82/23). Njime se ureduje racunovodstvo poduzetnika,
razvrstavanje poduzetnika i grupe poduzetnika. Ovaj zakon obuhvaca i knjigovodstvene isprave i
poslovne knjige, popis imovine i obveza, primjena standarda financijskog izvjestavanja i tijelo za
donosenje standarda financijskog izvjeStavanja. Izmedu ostalog njime se ureduju i godisnji financijski
izvjesStaji i konsolidacija godisnjih financijskih izvjestaja, izvjeStaja o pla¢anju javhom sektoru, revizija
financijskih izvjestaja i godisnjih financijskih izvjeséa, sadrzaj godisnjeg izvjeséa, javna objava godisnjih
financijskih izvjeStaja i godiSnjeg izvjeSca, Registar godisnjih financijskih izvjeStaja te obavljanje

nadzora.

Zakon o ra¢unovodstvu kategorizira poduzetnike na temelju tri klju¢na elementa. Naime, on ih dijeli s
obzirom na ukupnu aktivu, prihode, te prosjecan broj zaposlenika tijekom poslovne godine. Ovisno o
navedenim parametrima, poduzetnici se dijele na mikro, male, srednje i velike. Drustvo Saponia d.d je
veliki porezni obveznik jer prelazi grani¢ne pokazatelje iz stavka 4. ¢lanka 5. Zakona, odnosno ima vecu
ukupnu aktivu od 150.000.000,00 kuna, prihode veée od 300.000.000,00 kuna kao i veéi prosjecan broj

radnika tijekom poslovne godine od 250 radnika.

Poduzetnici prema ¢l. 17. Zakonu o racunovodstvu (NN 78/15, 134/15, 120/16, 116/18, 42/20, 47/20,
114/22, 82/23) imaju obavezu sastavljati financijske izvjeStaje u skladu s Hrvatskim standardima
financijskog izvjeStavanja (HSFI) ili Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI). Svi
oni poduzetnici koji se ne mogu svrstati u velike poduzetnike prema kriterijima iz Zakona o
racunovodstvu, obvezni su koristiti Hrvatske standarde financijskog izvjeStavanja (HSFI) za godisnje
financijske izvjestaje. S druge strane, veliki poduzetnici i subjekti od javnog interesa obvezni su koristiti
Medunarodne standarde financijskog izvjestavanja (MSFI) za svoje godisnje financijske izvjestaje. Iz
navedenog proizlazi kako je analizirano Drustvo obvezno primjenjivati Medunarodne standarde
financijskog izvjestavanja (MSFI) za svoje GodisSnje financijske izvjestaje. Sukladno ¢lanku 19. stavak 2.
Zakona Godisnje financijske izvjeStaje Cine izvjestaj o financijskom polozaju (bilanca), racun dobiti i
gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o novc€anim tokovima, izvjestaj o

promjenama kapitala i biljeske uz financijske izvjestaje.
- bilanca: pruza pregled imovine, obveza i kapitala poduzeéa na odredeni datum.

- racun dobiti i gubitka: prikazuje prihode, rashode i dobit ili gubitak poduzeca za odredeno razdoblje.



- izvjeStaj o nov€anim tokovima: detaljizira nov€ane priljeve i odljeve iz operativnih, investicijskih i

financijskih aktivnosti.
- izvjeStaj o promjenama kapitala: istice promjene u kapitalu poduzeda tijekom razdoblja.

- biljeske uz izvjeStaje: pruzaju dodatni kontekst i objasnjenja za brojke prikazane u financijskim

izvjeStajima.

2.1 Pojam, korisnici i ciljevi financijskih izvjestaja

Financijski izvjestaji predstavljaju konaénu fazu raunovodstvenog procesiranja konkretnih podataka.
Financijski izvjestaji zapravo su jedan od osnovnih nositelja svih racunovodstvenih informacija. Cilj
procesa financijskog izvjeStavanja usmjeren je upravo prema segmentu informiranja zainteresiranih
korisnika i to o konkretnom financijskom poloZaju odabranog poduzeéa i njegove uspjesnosti (Zager i

sur., 2017).

Financijski izvjestaji stoga imaju znacajnu ulogu u donosenju investicijskih odluka pa se bez njihovog
razmatranja ne bi trebale donositi vazne poslovne odluke . Sli¢no isticu i ostali autori, kao npr (Vestine
i Kule, 2016): Analiza financijskih izvjestaja ima znacajnu ulogu i u procesu donosenja pojedinih

investicijskih odluka.

Temeljna svrha financijskih izvjestaja jest pruzanje potrebnih informacija o poslovnim rezultatima,

financijskom stanju poduzeca kao i o njegovim novcanim tokovima.
Ciljevi financijskog izvjeStavanja su:

1. Pruzanje relevantnih informacija: cilj je pruZiti tocne i pravovremene informacije koje su relevantne

za korisnike u donosSenju poslovnih odluka.

2. Evaluacija financijskog stanja: omogucuje analizu financijskog stanja poduzeca, ukljucujuéi njegovu

imovinu, obveze i kapital, kako bi se razumjela njegova likvidnost i solventnost.

3. Pracdenje financijskih performansi: prikazuje rezultate poslovanja, ukljucujuéi prihode, rashode i

profitabilnost, kako bi se procijenila u¢inkovitost poslovnih operacija.

4. Procjena novcanih tokova: Pruza informacije o novcanim priljevima i odljevi iz operativnih,
investicijskih i financijskih aktivnosti, Sto pomaZe u ocjeni sposobnosti poduzedéa da generira novcane

tokove.



5. Transparentnost i uskladenost: pomaZe u osiguravanju transparentnosti i uskladenosti s

racunovodstvenim standardima i zakonodavstvom, Sto doprinosi povjerenju u financijske izvjestaje.

6. Podrska odlucivanju: omogucuje svim korisnicima, ukljucujuéi menadzment, investitore i regulatore,

da donose informirane odluke temeljem analize financijskih podataka.

Sukladno ¢lanku 7. MRS-a 1 Prezentiranje financijskih izvjeStaja, mnogi postojeéi i potencijalni
ulagatelji, zajmodavci i drugi vjerovnici ne mogu od izvjestajnih subjekata zatraziti da im izravno
dostave informacije koje su im potrebne i za vecinu financijskih informacija moraju se osloniti na
financijske izvjestaje opée namjene. Stoga su oni primarni korisnici kojima su namijenjeni financijski
izvjeStaji opée namjene. Financijski izvjestaji sastavljaju se za korisnike koji dovoljno poznaju poslovne

i ekonomske djelatnosti i te informacije pomno preispituju i analiziraju.
Korisnici financijskih izvjestaja su:

1. Investitori: investitori koriste financijske izvjeStaje kako bi procijenili potencijalne povrate na svoje
ulaganje i razumjeli financijsku stabilnost i uspjeSnost poduzeéa u koje su ulofzili ili planiraju uloZiti

kapital.

2. Kreditori: kreditne institucije i dobavljaci analiziraju financijske izvjeStaje kako bi procijenili

sposobnost poduzeda da otplati dugove i obveze te da ocijene kreditni rizik.

3. Menadzment: interni menadzment koristi financijske izvjeStaje za donosenje operativnih i strateskih

odluka, planiranje budZeta, upravljanje resursima i procjenu ucinkovitosti poslovnih operacija.

4. Regulatorna tijela: regulatorne agencije koriste financijske izvjeStaje kako bi osigurale uskladenost s

zakonima i standardima te za nadzor i kontrolu poslovanja na trzistu.

5. Analiticari: financijski analiticari proucavaju izvjestaje kako bi pruZili analize i preporuke za

investitore, kreditore i druge zainteresirane strane.

6. Kupci i dobavljaci: oni mogu koristiti financijske izvjestaje za procjenu stabilnosti i pouzdanosti svojih

poslovnih partnera, Sto moZe utjecati na odluke o poslovnoj suradniji.



2.2. Vrste financijskih izvjestaja

2.2.1. Bilanca

Bilanca podrazumijeva racunovodstveni prikaz imovine i izvora imovine. Bilanca prikazuje stanje

imovine, kapitala i obveza na odredeni izvjeStajni dan.

Bilanca se sastoji od dva dijela, aktive i pasive. Aktiva prikazuje imovinu kojom poduzece raspolaZe, a
pasiva prikazuje porijeklo imovine. Aktiva i pasiva moraju biti u ravnotezi odnosno u svakom trenutku
bi imovina poduzecéa trebala biti jednaka izvorima, tj. aktiva bi trebala biti jednaka pasivi (Zager i sur.,

2017). Iz navedenog proizlazi temeljna racunovodstvena jednakost koja glasi:
AKTIVA = VLASTITI KAPITAL (GLAVNICA) + OBVEZE

Postoji nekoliko razli¢itih pristupa klasifikaciji stavki imovine. Prema kriteriju pojavnog oblika,
razlikujemo novac i nov¢ane ekvivalente, materijalnu i nematerijalnu imovinu, potraZivanja i ostala
prava, kao i materijalnu imovinu. Vremenski kriterij razlikuje dugotrajnu od kratkotrajne imovine, dok
funkcionalni kriterij razlikuje stalnu (fiksnu) imovinu od tekuce (obrtne) imovine. Na slici 1 prikazan je

pregled pojavnih oblika kratkotrajne imovine.

Slika 1

Pregled pojavnih oblika kratkotrajne imovine

KRATKOTRAINA
IMOVINA
NOVAC POTRAZIVANJA FINANCUSKA ZALIHE
IMOVINA
Dani kratkoro&ni Zalihe.firovina i
0d kupaca zajmovi materijala
0Od zaposlenih Kupljeni vrijednosni Zalihe
jni papiri nedovrienih
Novac u blagajni 0d driave ectavor
Novac u banci Dani depoziti . )
Ostala Zalihe gotovih
potraZivanja Ostala kratkoroéna proizvoda
ulaganja
Zalihe trgovacke
robe

lzvor: Zager, K., Saéer Mami¢, 1., Mali§ Sever, S., JeZovita, A., Zager, L. (2017). Analiza financijskih izvjestaja.

Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 97



Na slici 2 prikazan je pregled pojavnih oblika dugotrajne imovine.

Slika 2

Pregled pojavnih oblika dugotrajne imovine

DUGOTRAJNA
IMOVINA
MATERIJALNA FINANCIJSKA
NEMATERUALNA IMOVINA IMOVINA POTRAZIVANJA
IMOVINA Dani dugoroéni
Zemljista, Sume Od kupaca s

Patenti, licence,

zajmovi

rokom placanja

koncesije G;ad:‘"nSk' Kupljeni vrijednosni dufim od jedne
objekti iri i

Softver papiri godine

daci Postrojenja i Dugoroéni depoziti Ostala

Iz asl za _ oprema dugorotna

istraZivanje i razvoj ) Ostala dugoroéna 8 Sivani
Alat, namjestaj f . potrazivanja

Goodwill visgania

Transportna
sredstva

lzvor: Zager, K., Saer Mami¢, I., Mali§ Sever, S., JeZovita, A., Zager, L. (2017). Analiza financijskih

izvjeStaja. Zagreb: Hrvatska zajednica racunovoda i financijskih djelatnika, str. 99

Prilikom definiranja bilance vrlo je bitno istaknuti kako je upravo bilanca ona koja se smatra osnovnim
financijskim izvjeStajem, odnosno onim izvjestajem na temelju kojeg dolazi do provodenja sustavnog
prikaza konkretnog stanja imovine, obveza i kapitala na odredeni dan. Bilanca ujedno prezentira i
imovinu kojom poduzeée u navedenom trenutku raspolaze, odnosno s druge strane prikazuje
konkretne obveze jednog poduzeéa i to prema izvorima. MoZe se stoga zakljuciti kako bilanca
podrazumijeva dvostruki prikaz Sto bi znacilo prikaz u svom pojavnom obliku i prema podrijetlu (Tintor,

2020).



Tablica 1: Struktura bilance

AKTIVA PASIVA

POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL | REZERVE

KAPITAL v' Temeljni kapital

Kapitalne rezerve

Rezerve iz dobiti

Revalorizacijske rezerve

Rezerve fer vrijednosti

Zadrzana dobit ili preneseni gubitak
Dobit ili gubitak poslovne godine

v' Manjinski interes

REZERVIRANJA

DUGOTRAJNA IMOVINA DUGOROCNE OBVEZE
v" Nematerijalna imovina
v" Materijalna imovina
v Dugotrajna financijska imovina
v PotraZivanja

v' Odgodena porezna imovina

KRATKOTRAJNA IMOVINA KRATKOROCNE OBVEZE
v Zalihe
v' PotraZivanja
v' Kratkotrajna financijska imovina

v" Novac u banci i blagajni

PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLIA | ODGOBDENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD
OBRACUNATI PRIHODI BUDUCEG RAZDOBLIA

UKUPNO AKTIVA UKUPNA PASIVA

IZVANBILANCNI ZAPISI IZVANBILANCNI ZAPISI

Izvor: Pravilnik o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja (Narodne novine, 95/16)

2.2.2. Racun dobiti i gubitka

Racun dobiti i gubitka predstavlja poseban izvjestaj cija je svrha korisnicima pruZiti relevantne
informacije o konkretnom uspjehu drustva i to u periodu odredenog racunovodstvenog razdoblja. Ovaj

izvjestaj je tip izvjestaja koji obuhvaca prihode, rashode, ali i poslovne rezultate koji se prikazuju kao

8



specificna razlika prihoda i rashoda i to izmedu dva datuma bilance (Tintor 2020). Rezultat poslovanja
(dobit/gubitak razdoblja) je klju¢na veza izmedu bilance i racuna dobiti i gubitka. Za razliku od bilance,
racun dobiti i gubitka je dinamicki financijski izvjestaj koji pruza informacije o uspjesnosti poslovanja

poduzeca u odredenom razdoblju.

Sukladno Pravilniku o porezu na dobit (NN 95/05, 133/07, 156/08, 146/09, 123/10, 137/11, 61/12,
146/12, 160/13, 12/14, 157/14, 137/15, 1/17, 2/18, 1/19, 1/20, 59/20, 1/21, 156/22, 156/23), ¢lanku
9. stavak 1, prihodima se smatraju bruto povecanja gospodarstvenih koristi za isporu¢ena dobra,
obavljene usluge i po drugim osnovama u obliku priljeva ili poveéanja imovine ili smanjenja obveza sto
ima za posljedicu povecanje kapitala do kraja toga razdoblja. Pove¢anjem kapitala smatraju se i sva
izravna povedéanja dobiti i svih oblika kapitala osim revalorizacijskih pri¢uva. S revalorizacijskim
priCuvama izjednacavaju se i odgovarajuée pricuve za vrijednosna uskladenja financijske imovine,
utvrdene po posebnim propisima. Stavkom 2. istog ¢lanka Pravilnika propisano je kako se ulaganja
dionicara ili ¢lanova drustva u neupisani kapital druStva ne smatra oporezivim prihodom ukoliko je
ulaganje osiguralo status imovine drustva. Smatra se da je ulaganje steklo status imovine drustva ako
na temelju takova ulaganja ne postoji ni sadasnja ni buduca obveza drustva, te da drustvo imovinu

posjeduje i s njom neograniceno raspolaze.

Sukladno ¢lanku 11. stavak 1. Pravilnika o porezu na dobit (NN 95/05, 133/07, 156/08, 146/09, 123/10,
137/11, 61/12, 146/12, 160/13, 12/14, 157/14, 137/15, 1/17, 2/18, 1/19, 1/20, 59/20, 1/21, 156/22,
156/23), Rashodima se smatraju smanjenja gospodarstvenih koristi u obliku odljeva ili iscrpljenja
imovine ili stvaranja obveza koja imaju za posljedicu smanjenje kapitala a u svrhu poveéanja prihoda
odnosno dobiti, dok je stavkom 2. istaknuto kako se rashodima se smatra smanjenje kapitala po osnovi

povrata i raspodjele ulagacima ako je ucinjeno u skladu s propisima koji ureduju to podrudje.

Prihodi i rashodi se dijele na poslovne i financijske. Poslovni prihodi se generiraju prodajom proizvoda
i uslugama. Financijski prihodi se povezuju s ulaganjem novca, kao sto je ulaganje u dionice. Poslovni
rashodi nastaju kao rezultat obavljanja glavne djelatnosti poduzeca. Oni se redovito pojavljuju tijekom
poslovanja. S druge strane, financijski rashodi odnose se na troskove financiranja koji se najcesce

javljaju kao posljedica koristenja novca iz drugih izvora.



Tablica 2 :Izvjestaj o dobiti — racun dobiti i gubitka

POSLOVNI PRIHODI

POSLOVNI RASHODI

FINANCISKI PRIHODI

V. FINANCISKI RASHODI

V. UDIO U DOBITI OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
VI. UDIO U DOBITI OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

VII. UDIO U GUBITKU OD DRUSTAVA POVEZANIH SUDJELUJUCIM INTERESOM
VIIIL. UDIO U GUBITKU OD ZAJEDNICKIH POTHVATA

IX. UKUPNI PRIHODI

X. UKUPNI RASHODI

XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANIJA

XII. POREZ NA DOBIT

X, DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJIA

PREKINUTO POSLOVANLIE (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a samo ako ima
prekinuto poslovanje)

l. DOBIT ILI GUBITAK PREKINUTOG POSLOVANJA PRIJE OPOREZIVANJA

Il. POREZ NA DOBIT PREKINUTOG POSLOVANJA

UKUPNO POSLOVANIJE (popunjava samo poduzetnik obveznik primjene MSFI-a koji ima
prekinuto poslovanje)

l. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA

Il. POREZ NA DOBIT

M. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLUA

DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja godisnje konsolidirane financijske
izvjestaje)

l. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLIA

Izvor: Pravilnik o strukturi i sadrZaju godisnjih financijskih izvjestaja (Narodne novine, 95/16)
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2.2.3. lzvjestaj o nov€anim tokovima

IzvjeStaj o nov€anim tokovima pruZa informacije koje se odnose na primitke i izdatke za odreden
vremenski period (Sestanovi¢ et al., 2015). Navedenim izvje$tajem se dobivaju konkretne informacije
koje se odnose na stanje novca i drugih novéanih ekvivalenata, kako na kraju tako i na pocetku
odredenog obracunskog perioda, iz ¢ega se moze procijeniti sposobnost drustva na podmirivanje

obveza prema svojim vjerovnicima.

Promatrajuéi kategorije koje se odnose na izvjeStaj o nov€anom toku naglasava se kako je rije¢ o
kategorijama koje podrazumijevaju novac i novfane ekvivalente. Pojam novca podrazumijeva
konkretan novac koji se nalazi u banci, tj. rije€ je o potrazivanju depozita. Novcani ekvivalenti mogu se
prikazati kao i visokolikvidna ulaganja koja kao takva imaju odreden rok dospijeca, a isti iznosi do tri
mjeseca. Upravo iz navedenog razloga novcani ekvivalenti, tj. visokolikvidna ulaganja se na vrlo brz
nacin pretvaraju u poznate iznose novca, tj. one iznose koji se ne nalaze pod znacajnim utjecajem rizika

za promjenu vrijednosti.

2.2.4. Izvjestaj o promjenama kapitala

IzvjeStaj o promjenama kapitala predstavlja poseban izvjestaj koji prikazuje smanjenje ili povecanje
glavnice koja se dogodila u odredenom vremenskom periodu, tj. izmedu dva datuma bilance. Najéesée

se radi o tekucoj i prethodnoj godini.

Prema tocki 106 MRS —a 1, u lzvjeStaj o promjenama kapitala treba ukljuciti sljedece informacije:
ukupnu sveobuhvatnu dobit za razdoblje, ucinke retroaktivne primjene ili retroaktivnog prepravljanja
koji se priznaju u skladu s MRS-om 8 i uskladenje knjigovodstvene vrijednosti za svaku komponentu

vlasnickog kapitala na pocetku i na kraju razdoblja.

Prema tockama. 1.36. i 1.37. HSFl-ja 1, IzvjeStaj o promjenama kapitala sastavlja se tako da sadrzava
promjene svih komponenti kapitala izmedu dvaju datuma bilance, odnosno promjene izmedu

uloZenog i zaradenog kapitala te izravne promjene u kapitalu (izvan racuna dobitka i gubitka).
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2.2.5. BiljeSke uz financijske izvjeStaje

Biljeske uz financijske izvjeStaje predstavljaju biljeSke koje imaju za cilj pruziti dodatna objasnjenja,
neovisno radi li se o objasnjenima koja su vezana za samu strukturu, za vrijednosti ili pak za odredena

obiljeZja unutar pozicija.

BiljeSke uz financijske izvjestaje sadrzavaju sve one informacije koje se ne mogu na izravan nacin vidjeti
unutar financijskih izvjestaja, no iste se smatraju vaznima kako bi se financijski izvjeStaji mogli razumjeti

i ujedno doslo do ocjene poslovanja.

BiljeSke uz financijske izvjestaje predstavljaju segment koji nema unaprijed propisan propisan oblik pa
je stoga svaki poduzetnik u moguénosti biljeSke sastaviti prema svom vlastitom nahodeniju. Biljeske bi
stoga trebale obuhvacati sve pojedine informacije koje se na izravan nacin ne vide iz izvjestaja, ali
smatraju se bitnima kako bi se adekvatno moglo ocijeniti poslovanje. BiljeSke su sastavni dio

financijskih izvjestaja s obzirom da je njihov cilj pojasniti sve specifi¢nosti poslovanja (Jakir-Bajo, 2015).
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3. METODE ANALIZE FINANCUSKIH I1ZVJESTAJA

U nastavku rada naglasak je stavljen na prikaz metoda analize financijskih izvjestaja. Konkretno,

detaljnije su objasnjeni horizontalna i vertikalna analiza financijskih izvjestaja te financijski pokazatelji.

3.1. Horizontalna analiza

Horizontalna analiza koristi se u analizi financijskih izvjeStaja za usporedbu povijesnih podataka, kao
Sto su omjeri ili stavke, tijekom viSe raCunovodstvenih razdoblja. Za izraCunavanje promjena u
pozicijama financijskih izvje$¢a i njihovo usporedivanje moZe se uzeti neka godina kao bazna, a ostale
se onda usporeduju s njom. Osim toga mogu se praviti usporedbe svake godine u odnosu na
prethodnu. (Sodan i Vuko, 2022/2023) Horizontalna analiza moze koristiti apsolutne usporedbe ili
relativne usporedbe, gdje su brojevi u svakom sljedecem razdoblju izraZeni kao postotak iznosa u
odnosu na osnovnu godinu. Prednosti i koristi su identifikacija trendova koja pomaZze u prepoznavanju
dugorocnih trendova u financijskim rezultatima poduzeca i pra¢enje promjena koja olakSava praéenje
kako se pojedine stavke mijenjaju tijekom vremena, $to je korisno za stratesko planiranje i donoSenje

odluka.

3.2. Vertikalna analiza

Vertikalna analiza, poznata i kao strukturna analiza, koristi se za analizu financijskih izvjeStaja u
odredenom vremenskom trenutku. U ovoj analizi, svaka stavka unutar financijskog izvjestaja prikazuje
se kao postotak od ukupnog iznosa za taj izvjestaj. Cilj je razumijeti strukturu financijskih izvjestaja i

relativnu vaznost pojedinih stavki.

U vertikalnoj analizi, svaka stavka unutar financijskog izvjestaja izraZzava se kao postotak neke osnovne
velic¢ine. U bilanci, svaka stavka imovine izrazava se kao postotak ukupne imovine, a obveze i vlasnicki
kapital kao postotak ukupnih izvora financiranja. U racunu dobiti i gubitka, svaka stavka rashoda

prikazuje se kao postotak ukupnih prihoda. (Sodan i Vuko, 2022/2023)

Prednosti i koristi su analiza strukture koja pomaZe u razumijevanju strukture imovine, obveza, prihoda
i rashoda te njihove relativne vaznosti i usporedba s industrijskim standardima koja omogucuje
usporedbu financijskih pokazatelja poduzeca s prosjecnim pokazateljima u industriji, Sto moze otkriti

snage i slabosti poduzeca.
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3.3. Financijski pokazatelji

Financijski pokazatelji iznimno su znadajni za analizu poslovanja pojedinog drustva. Svrha
racunovodstva je informirati razlicite interesne skupine sukladno njihovim razlic¢itim informacijskim
potrebama. Pravovremene i to¢ne informacije njihovim korisnicima omogucuju ucinkovitu analizu.
Analiza financijskih izvjeStaja je proces unutar kojeg je moguce koristiti se cjelokupnim nizom razli¢itih
postupaka koji su utemeljeni na procesima ras¢lanjivanja i ujedno usporedivanja. Opcenito kazano,
financijski pokazatelji su odnosi dviju ili vise ekonomskih veli¢ina pri €ijim se izraCunima u pravilu jedna
ekonomska veli¢ina dijeli s drugom. Formiraju se i racunaju radi sinteze i jednostavnijeg pregleda

informacija o poslovanju poduzeca.

Promatrajuéi vremensku dimenziju, pokazatelji se mogu kategorizirati u dvije kategorije. Prva
kategorija financijskih pokazatelja analizira poslovanje poduzeé¢a unutar odredenog vremenskog
razdoblja, nejcesce jednoj godini. Ra¢un dobiti i gubitka pruza ekonomske veli¢ine koje se koriste za
izracune ovih pokazatelja. Druga kategorija financijskih pokazatelja analizira ekonomske veli¢ine u

odredenom trenutku (na odredeni dan), naj¢e$¢esastavljanjem bilance.

Pokazatelji trebaju pruZiti Sto jasniju sliku o poslovanju poduzeca te sluze kao podloga za donosenje

financijskih odluka.

3.3.1. Likvidnost

Prvi pokazatelj koji se obraduje u ovom radu jesu pokazatelji likvidnosti. Pokazatelji likvidnosti
predstavljaju one pokazatelje koji su zaduzeni za mjerenje sposobnosti jednog poduzeca da podmiri
sve svoje kratkoroCne obveze. Pokazatelji likvidnosti obuhvacdaju koeficijent trenutne likvidnosti,

koeficijent ubrzane likvidnost, tekuée likvidnosti i financijske stabilnosti (tablica 3).
Limitacije koeficijenta likvidnosti

¢ Previsok koeficijent: lako visoki koeficijent likvidnosti obi¢no signalizira sigurnost, previse visoka
likvidnost moZe znaciti da poduzede ne koristi svoju imovinu na najucinkovitiji nacin. Na primjer,

previse gotovine koja ne donosi kamate moZe znaciti propustenu priliku za ulaganje ili rast.
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¢ Industrijske razlike: Koeficijenti likvidnosti mogu varirati ovisno o industriji. Neke industrije, poput
maloprodaje, mogu imati nize koeficijente zbog visokog obrta zaliha, dok druge, poput proizvodnje,

mogu zahtijevati vise koeficijente zbog duljih ciklusa poslovanja.

e Racunovodstvene razlike: Razli¢ite metode obracuna ili razli¢ite racunovodstvene politike mogu
utjecati na izraCunavanje likvidnosti, Sto znaci da treba biti oprezan pri usporedbi koeficijenata izmedu

razli¢itih poduzeca.

Tablica 3 Prikaz pokazatelja likvidnosti

NAZIV POKAZATELJA BROJNIK NAZIVNIK

Koeficijent trenutne likvidnosti Novac Kratkoro€ne obveze
Koeficijent ubrzane likvidnosti Kratkotrajna imovina - zalihe Kratkoro¢ne obveze
Koeficijent tekuce likvidnosti Kratkotrajna imovina Kratkoro€ne obveze
Koeficijent financijske stabilnosti ~ Dugotrajna imovina Kapital + dugoroc¢ne obveze

Izvor: Sodan, S., Vuko, T. (2022/2023). Vjezbe 5 iz kolegija Analiza financijskih izvjestaja. Moodle. Sveudilite u

Splitu, Ekonomski fakultet, Split, str. 6

Koeficijent trenutne likvidnosti predstavlja sposobnost poduzeéa da trenutno podmiri sve svoje
obveze. Potom slijedi koeficijent ubrzane likvidnosti, a ukazuje na to raspolaze |i poduzeée s
adekvatnom kratkotrajnom imovinom, bez zaliha, kako bi podmirilo dospjele kratkorocne obveze.

PozZeljna vrijednost Koeficijenta tekuce likvidnosti je barem 2.

PoZeljna vrijednost koeficijenta financijske stabilnosti je 1. U slu¢aju da je isti manji od 1, to ukazuje na
¢injenicu da se kratkotrajna imovina financira iz dugorocnih izvora. U drugom slucaju, ako je koeficijent

vedi od jedan, to ukazuje na ¢injenicu da poduzede financira dugotrajnu imovinu iz kratkorocnih izvora

3.3.2. ZaduZenost

Slijedeci pokazatelji koji se pobliZze objasnjavaju su pokazatelji zaduZenosti (tablica 4).
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Tablica 4 Prikaz pokazatelja zaduZenosti

NAZIV POKAZATELIA BROJNIK NAZIVNIK

Koeficijent zaduzenosti Ukupne obveze Ukupna imovina

Koeficijent vlastitog financiranja  Glavnica Ukupna imovina

Koeficijent financiranja Ukupne obveze Glavnica

Faktor zaduzenosti Ukupne obveze Zadrzana dobit + amortizacija
Stupanj pokrica | Glavnica Dugotrajna imovina

Stupanj pokrica Il Glavnica + dugoro¢ne obveze  Dugotrajna imovina

Izvor: Sodan, S., Vuko, T. (2022/2023). Vjezbe 5 iz kolegija Analiza financijskih izvjestaja. Moodle. Sveuciliste u

Splitu, Ekonomski fakultet, Split, str. 7

Pokazatelji zaduZenosti pokazuju koji su izvori financiranja poduzeéa. Pokazatelji zaduzenosti su kljucni
financijski pokazatelji koji mjere koliko poduzece koristi dug za financiranje svoje imovine u odnosu na
vlastiti kapital i koliko je izloZeno riziku zbog visoke razine duga. Ovi pokazatelji pomazu u procjeni
financijske stabilnosti poduzeca i njegove sposobnosti da servisira dugove. Najéeséi pokazatelji
zaduZenosti uklju¢uju omjer duga i kapitala, koji pokazuje odnos izmedu ukupnih obveza i vlasnickog
kapitala, te omjer duga i imovine, koji prikazuje omjer ukupnih obveza u odnosu na ukupnu imovinu
poduzeca. Visoki omjeri duga i kapitala mogu ukazivati na vedéi financijski rizik jer poduzece ima vece
obveze prema vjerovnicima, dok niZzi omjeri obi¢no sugeriraju manju ovisnost o dugovanju i bolju
sposobnost pokrivanja dugova vlastitim sredstvima. KoriStenje pokazatelja zaduzenosti omogucuje
investitorima, kreditorima i menadZerima da bolje razumiju financijsku strukturu poduzeda,

potencijalne rizike i dugoro¢nu odrZivost poslovanja.

Prva tri pokazatelja iz tablice 4. pokazuju strukturu pasive, odnosno koliko je imovina financirana
glavnicom i obvezama. Faktor zaduZenosti prikazuje broj godina potreban da se iz zadrzane dobiti
uvecane za amortizaciju podmire ukupne obveze drustva. Stupanj pokri¢a | pokazuje koji je stupanj
pokri¢a dugotrajne imovine kapitalom, dok stupanj pokriéa Il ukazuje na to koji je stupanj pokrica

dugotrajne imovine kapitalom uvec¢anim za dugorocne obveze.

3.3.3. Pokazatelj aktivnosti

Treca skupina Cini pokazatelje aktivnosti putem kojih se uvida odnos prometa i prosjecnog stanja

(tablica 5).
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Tablica 5 Prikaz pokazatelja aktivnosti

NAZIV POKAZATELIA BRONIK NAZIVNIK
Koeficijent obrta ukupne imovine Ukupni prihodi Ukupna imovina
Koeficijent obrta kratkotrajne imovine  Ukupni prihodi Kratkotrajna imovina
Koeficijent obrta potrazivanja Prihodi od prodaje Potrazivanja
Trajanje naplate potraZivanja Broj dana u godini KOP

Izvor: Sodan, S., Vuko, T. (2022/2023). Vjezbe 5 iz kolegija Analiza financijskih izvjestaja. Moodle. Sveucilidte u
Splitu, Ekonomski fakultet, Split, str. 7

U tablici 6 prikazani su pokazatelji aktivnosti za koje je zajedni¢ko kako im je poZeljna Sto visa
vrijednost. Pokazatelji aktivnosti su financijski pokazatelji koji mjere koliko ucinkovito poduzece koristi
svoje resurse za generiranje prihoda i obavljanje poslovnih aktivnosti. Ovi pokazatelji pomazu u analizi
operativne ucinkovitosti poduzeca, posebno u pogledu upravljanja imovinom i zalihama te upravljanja
naplatom potraZivanja i plaéanjem obveza. Kljucni pokazatelji aktivnosti uklju¢uju obrtaj imovine,
obrtaj zaliha, obrtaj potraZivanja i obrtaj obveza.Koeficijent obrta ukupne imovine pokazuje koliko se
puta tijekom jedne poslovne godine obrne ukupna imovina poduzecda. Koeficijent obrta kratkotrajne
imovine pokazuje koliko se puta tijekom jedne poslovne godine obrne kratkotrajna imovina poduzeca.
U slucaju ostalih pokazatelja, vrijednost pokazatelja ukazuje na to koliko brzo poduzeée tijekom

poslovne godine naplati potraZivanja.

3.3.4. Ekonomicnost

Pokazatelji ekonomicnosti predstavljaju pokazatelje putem kojih se osigurava mjerenje odnosa izmedu
prihoda i izmedu rashoda. Pokazatelji ekonomicnosti su pokazatelji koji prikazuju koliko prihoda je

potrebno ostvariti prema jedinici rashoda (Zager i sur., 2017).

Tablica 6 Prikaz pokazatelja ekonomicnosti

NAZIV POKAZATELA BRONIK NAZIVNIK

Ekonomicnost ukupnog poslovanja  Ukupni prihodi Ukupni rashodi
Ekonomiénost prodaje/poslovanja  Prihodi od prodaje/poslovni prihodi  Rashodi od
prodaje/poslovni rashodi

Ekonomicnost financiranja Financijski prihodi Financijski rashodi
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Izvor: Sodan, S., Vuko, T. (2022/2023). Vjezbe 6 iz kolegija Analiza financijskih izvjestaja. Moodle. Sveudiliste u

Splitu, Ekonomski fakultet, Split, str. 1

Pokazatelji ekonomicnosti racunaju se iz ra¢una dobiti i gubitaka. U navedenom slucaju odnos ukupnih
prihoda, odnosno ukupnih rashoda, ¢e rezultirati pokazateljima koji se odnose na ukupnu

ekonomicnost (Zager i sur., 2017). PoZeljno je da koeficijent ekonomicnosti bude $to vedi broj.

3.3.5. Profitabilnost

Slijedecu skupinu pokazatelja ¢ine pokazatelji profitabilnosti. Naime, navedeni pokazatelji se odnose
na neto marzu profita, bruto marzu profita, rentabilnost imovine i rentabilnost vlastitog kapitala

(tablica 7).

Tablica 7 Prikaz pokazatelja profitabilnosti

NAZIV POKAZATEUIA BROJNIK NAZIVNIK

Bruto marza profita Dobit prije poreza i kamata Ukupni prihodi

Neto marza profita Neto dobit + kamate Ukupni prihodi
Rentabilnost imovine Dobit prije poreza i kamata Ukupna imovina
Rentabilnost glavnice Neto dobit Vlastiti kapital (glavnica)

Izvor: Sodan, S., Vuko, T. (2022/2023). Vjezbe 6 iz kolegija Analiza financijskih izvjestaja. Moodle. Sveuciliste u

Splitu, Ekonomski fakultet, Split, str. 1

Marza profita izracunava se na temelju podataka iz racuna dobiti i gubitka. Usporedba neto marze
profita i bruto marZe profita govori o tome koliko iznosi porezno opterecenje. Pokazatelji
rentabilnosti racunaju se na temelju podataka iz bilance i racuna dobiti i gubitka. Uz navedene
pokazatelje, u kontekstu profitabilnosti, uobicajeno se racuna i rentabilnost vlastitog kapitala koja u

odnos stavlja neto dobit i iznos vlastitog kapitala (glavnice).
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4. FINANCISKA ANALIZA POSLOVANIJA NA PRIMJERU SAPONIA D.D.

U nastavku rada obraduje se primjer financijske analize poslovanja poduzeca Saponia d.d.

4.1. O poduzedu Saponia d.d.

Saponia d.d. jedno je od vodecih proizvodaca praskastih i tekuéih deterdZenata za rublje i posude,
sredstava za CiS¢enje u kuéanstvu i industriji kao i toaletnih proizvoda na trZistu postoji ve¢ vise od 100

godina. Toc¢nije, drustvo je osnovano 1894. godine.

4.1.1. Op¢i podaci o poduzecu

Sjediste Saponia d.d. nalazi se u Osijeku. Distribucijski centri smjesteni su na podrucju Osijeka, Zagreba,
Splita, Rijeke i Dubrovnika. Na trZiStu njihov prodajni asortiman broji viSe od 500 razlicitih proizvoda

koji se mogu kategorizirati u ukupno tri temeljne skupine, a radi se o slijedeéim:

e deterdZenti Siroke potrosnje,
e toaletni programi

e sredstva za industriju i velike potrosace.
Grupu Cine matica Saponia d.d., Osijek i podruznice u njenom 100%-tnom vlasnistvu:

Mercos d.o.0., Osijek

Saponia commerce d.o.0., Ljubljana
Saponia commerce d.o.0., Skopje
Saponia commerce d.o.0., Siroki Brijeg

Saponia KFT, Pecs

o v o~ w N

Saponia commerce d.o.0., Beograd

4.1.2. Povijesni razvoj poduzeca

Danasnja Saponia je izrasla iz neko¢ male tvornice koja je sa svojim radom zapocela jos 1894. godine i
to kao zanatska radionica za proizvodnju sapuna. Godine 1919. navedena se radionica, koja je u

meduvremenu prerasla u tvornicu, povezala s poznatim koncernom ,,Georg Schict”. Novi vlasnici su
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zapoceli sa sve intenzivnijim ulaganjem u tvornicu na nacin da su je osuvremenili i dopunili novim
postrojenjima pa je stoga tvornica joS u periodu prije Il. Svjetskog rata bila ve¢ poprilicno poznata i
dobro opremljna. Za vrijeme rata tvornica je nazalost tesSko stradala, a doslo jei do prekida partnerstva
gdje je Geog Schicht istupio iz partnerstva. Godine 1945. tvornica je nacionalizirana. lako je bila u
iznimno teskim uvjetima radi nedostatnosti sirovina, godine 1946. tvornica je nastavila sa svojom
proizvodnjom i radila je kao ,,Prva osjecka tvornica sapuna“. Svoje danasnje ime ,Saponia“ tvornica je

dobila godine 1953.

Godine 1956. doslo je do proizvodnje prvog sintetickog praskastog deterdzenta ,,Plavi radion”, a godine
1959. i deterdrienta ,Nila“. Najpoznatiji su svakako praskasti deterdZenti "Faks helizim" i "Rubel”,
tekuci deterdZenti "Arf", "Tipso" i "Likvi", paste za zube "Zirodent" te kolekcije toaletno-kozmetickih
proizvoda "Lahor", "Markins", "Priroda daje". Upravo je u razdoblju od Sezdesetih do osamdesetih
godina "Saponia" ostvarila najbrzi razvitak i Sirenje poslovanja, ali i ulazak zapadnog kapitala putem
poslovne i tehnicke suradnje s medunarodnim kompanijama: "Unilever" (Nizozemska), "Helene
Rubinstein" (SAD), "Gillette" (SAD), "Esso" (ltalija), "Sandoz" (Svicarska), "Novo Nordisk" (Danska) i

drugima.

4.1.3. Misija i vizija poduzeca

Misija Saponije je zadovoljiti potrebe potrosaca i kupaca stvaranjem inovativnih proizvoda koji promicu

kulturu Cistoce i zdravlja, uz istovremenu primjenu najnovijih saznanja radi zastite i o¢uvanja okolisa.

Vizija Saponije je teziti izvrsnosti u svim aspektima poslovanja kroz kontinuirano unapredenje i
modernizaciju tehnoloskih procesa. Pratedi globalne trendove, cilj im je postiéi visoku konkurentnost i
dugorocnu odrzivost, te razviti portfelj proizvoda vrhunske kvalitete, stvarajuéi dodatnu vrijednost za

potrosace i poslovne partnere.

4.1.4. Organizacijska struktura

Organizacijska struktura Saponia d.d. je ustrojena na funkcionalnom nacelu. To bi znacilo kako je na
¢elu Uprava, dok su funkcije organizacije konkretno upravljanje sustavom kvalitete, izvodenje kontrole
kvalitete, podrucje informatike, marketinga i izvoza, nabava, proizvodnja, prodaja, financije, pravni
poslovi, kontroling kao i upravljanje ljudskim potencijalima Sto je vidljivo na slijede¢em slikovhom

prikazu.
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Slika 3

Organizacijska struktura Saponije

UPRAVA

UPRAVLJANJE KONTROLA
SUSTAVOM KVALITETE
KVALITETE
INFORMATIKA
PROIZVODNJA FINANCIJE PRLﬁ,\g\:\/F’SSALNOJ\é' !
MARKETING INSTITUT NABAVA | PRODAJA | LIUDSKIM
11Zv0Zz ODRZAVANJE KONTROLING POTENCIJALIMA

Izvor: autorica prema http.//zse.hr/userdocsimages/prospekti/Prospekt-SAPN.pdf
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Sljedeca slika prikazuje upravljacku strukturu Saponia d.d.

Slika 4

Prikaz upravljacke strukture Saponia d.d.

UPRAVA NADZORNI ODBOR SKUPSTINA

PREDSJEDNIK + ¢lanovi PREDSJEDNIK + ¢lanovi

Izvor: autorica prema http://zse.hr/userdocsimages/prospekti/Prospekt-SAPN.pdf

Na temelju slikovnih prikaza vidljivo je kako Saponia predstavlja dionicko drustvo te kako drustvom
rukovodi Uprava, Nadzorni odbor i Skupstina. U nastavku rada naglasak je stavljen na financijsku

analizu poslovanja.

4.2. Horizontalna analiza na primjeru drustva Saponia d.d.

U nastavku rada prikazana je horizontalna analiza bilance i racuna dobiti i gubitka trgovackog drustva

Saponia d.d. za period od 2019. do 2022. godine. Prilikom analize 2019. uzeta je za baznu godinu.
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4.2.1. Horizontalna analiza bilance na primjeru Saponia d.d.

U tablici 8 prikazana je horizontalna analiza bilance drustva Saponia d.d. u razdoblju od 2019. do 2022.

godine.

Tablica 8 Horizontalna analiza bilance drustva Saponia d.d. u razdoblju od 2019. do 2022. godine

Naziv pozicije 2019 2020/2019 2021/2019 2022/2019
AKTIVA

DUGOTRAINA IMOVINA 100 99,14 88,20 94,16
KRATKOTRAJNA IMOVINA 100 109,20 146,07 108,18
UKUPNO AKTIVA 100 103,76 110,90 100,56
PASIVA

KAPITAL | REZERVE 100 119,24 121,51 128,33
DUGOROCNE OBVEZE 100 64,63 27,01 7,69
KRATKOROCNE OBVEZE 100 93,55 133,77 87,03
UKUPNA PASIVA 100 103,76 110,90 100,56

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.

Vidljivo je kako dolazi do kontinuiranog smanjenja dugotrajne imovine u razdoblju od 2019. godine do
2022. godine, a istovremeno se javlja kontinuirano povecéanje stavke materijalna imovina u cijelom
promatranom razdoblju. Takoder smanjuje se dugotrajna financijska imovina za 43,27 %. Kratkotrajna
imovina se u cijelom promatranom razdoblju kontinuirano povedéavala u odnosu na 2019. godinu, s

time da najvecée povecanje biljezi 2020. i 2021. godine.

Sto se tice pasive, doslo je do povecanja stavke kapital i rezerve, s time da je temeljni kapital u cijelom
promatranom razdoblju ostao isti Sto dalje znaci da su se povecavale iskljuCivo kapitalne rezerve.
Poduzece je poslovalo s dobiti koja nije isplacivana. Dugorocne obveze se u razdoblju od 2019. godine

do 2022. kontinuirano znacajno smanjuju.

4.2.2. Horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka na primjeru Saponia d.d.

U tablici 9 prikazana je horizontalna analiza racuna dobiti i gubitka drustva Saponia d.d. u razdoblju od

2019. do 2022. godine.
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Tablica 9

Horizontalna analiza ra¢una dobiti i gubitka drustva Saponia d.d. u razdoblju od 2019. do 2022. godine

Naziv pozicije 2019 2020/2019 2021/2019 2022/2019
POSLOVNI PRIHODI 100 106,16 132,85 139,02
POSLOVNI RASHODI 100 93,15 135,66 138,72
FINANCIJSKI PRIHODI 100 169,63 46,53 54,67
FINANCIJSKI RASHODI 100 121,59 32,74 13,45
DOBIT ILI GUBITAK PRIJE 100 581,08 11,81 194,28
OPOREZIVANJA

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia dd..

Sto se ti¢e stanja poslovnih prihoda prema Racunu dobiti i gubitka, isti se pod utjecajem povecanja
prihoda od prodaje povedéavaju sa 505.246.293 kn u 2019. godini na 702.378.762 kn u 2022. godini $to
¢ini postotno povedanje od 39,02% u odnosu na 2019. godinu. Najveée povedéanje poslovnih prihoda u
2022. godini prati povecéanje prihoda od prodaje kupcima, koji u 2022. godini biljeZe najvisi rast i iznosi
581.349.958 kn. Poslovni su se rashodi u promatranom razdoblju takoder povecavali, proporcionalno
sa poslovnim prihodima. Najvedi utjecaj na povecanje poslovnih rashoda ¢ine materijalni troSkovi i to

troskovi sirovina i materijala..

4.3. Vertikalna analiza na primjeru poduzeéa Saponia d.d.

U nastavku rada prikazana je vertikalna analiza bilance i racuna dobiti i gubitka trgovackog drustva

Saponia d.d. za period od 2019. do 2022. godine.

4.3.1. Vertikalna analiza bilance na primjeru Saponia d.d.

U tablici broj 10 prikazana je vertikalna analiza Saponie d.d. u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 10

Vertikalna analiza bilance drustva Saponia d.d. u razdoblju od 2019. do 2022. godine
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Naziv pozicije 2019 2020 2021 2022

AKTIVA
DUGOTRAINA IMOVINA 54,21% 51,80% 39,69% 50,76%
KRATKOTRAINA IMOVINA 45,76% 48,16% 60,27% 49,20%
PASIVA

KAPITAL | REZERVE 56,01% 64,36% 61,36% 71,47%
REZERVIRANJA 0,49% 0,37% 0,34% 0,35%
DUGOROCNE OBVEZE 13,57% 8,45% 3,30% 1,04%
KRATKOROCNE OBVEZE 27,91% 25,16% 33,66% 24,15%

Izvor: izracun autora na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.

Udio kratkorajne imovine kontinuirano se povedéava, najvise u 2021 godini. Dolazi i do smanjenja
kratkoroc¢nih obveza, izuzev 2021. godine. Udio ukupnih obveza ne premasuje udio kapitala i rezervi u
svim promatranim godinama prema vertikalnoj analizi pasive. Drugim rijeCima, navedeno upuduje na
nepostojanje problema sa zaduZenos¢u. Zamjetan je trend povecanja udjela stavke kapital i rezerve u
2022. godine, sto nadalje upucuje na povecanje vlastitog financiranja (poduzece u 2021 i 2022 godini

posluje s dobiti).

4.3.2. Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka na primjeru Saponie d.d.

U tablici broj 11 prikazana je vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka drustva Saponia d.d. u razdoblju

od 2019. do 2022. godine.

Tablica 11

Vertikalna analiza racuna dobiti i gubitka drustva Saponia d.d. u razdoblju od 2019. do 2022. godine

Naziv pozicije Udio 2019 Udio 2020 Udio 2021 Udio 2022
POSLOVNI PRIHODI 99,18% 98,69% 99,71% 99,69%
FINANCIISKI PRIHODI 0,82% 1,31% 0,29% 0,31%
POSLOVNI RASHODI 98,49% 98,04% 99,53% 99,85%
FINANCIJSKI RASHODI 1,51% 1,96% 0,37% 0,15%

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.
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Poslovni prihodi za svaku godinu su uravnotezeni i variraju od 98% do 99%. Udio financijskih prihoda
priblizno je 1% i smanjuje se. Sli¢no tako je i kod poslovnih rashoda koji variraju od 97% do 99%, a

financijski rashodi od 1% do 2%, koji se isto tako smanjuju.

4.4. 1zrac¢un pokazatelja na primjeru dionickog drustva Saponia

U nastavku rada analizirani su financijski pokazatelji: pokazatelji likvidnosti, pokazatelji zaduZenosti,

pokazatelji aktivnosti, pokazatelji ekonomiénosti i profitabilnosti.

4.4.1. Pokazatelji likvidnosti

U tablici broj 12 prikazani su izracuni pokazatelja likvidnosti u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 12

Izracuni pokazatelja likvidnosti poduzeca Saponia d.d.

Pokazatelji/Godina 2019. 2020. 2021. 2022.
koeficijent trenutne likvidnosti 0,28 0,51 0,24 0,16
koeficijent ubrzane likvidnosti 1,31 1,59 1,22 1,60
koeficijent tekuce likvidnosti 1,64 1,91 1,79 2,04
Koeficijent financijske stabilnosti 0,77 0,71 0,61 0,70

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.

Koeficijent trenutne likvidnosti se blago smanjuje osim u 2020. godini. Minimalna vrijednost ovog
koeficijenta bi trebala biti ve¢a od 0,1, a Sto je situacija kod Saponia d.d. Koeficijent ubrzane likvidnosti
pokazuje koliko je kratkorocnih obveza poduzece sposobno podmiriti brzo unovcéivom imovinom te je
iz tablice vidljivo kako je poduzece sposobno podmirit svoje kratkorocne obveze brzounovéivom
imovinom. Koeficijent tekuce likvidnosti biljezi lagani porast. Koeficijent financijske stabilnosti
Predstavlja omjer dugotrajne imovine i kapitala uvecanog za dugorocne obveze. Po definiciji mora biti

maniji od 1, a Sto i je slu¢aj kod promatranog Drustva.
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4.4.2. Pokazatelji zaduZenosti

U tablici broj 13 prikazani su izrauni pokazatelja zaduZenosti u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 13

Izracuni pokazatelja zaduZenosti poduzeca Saponia d.d.

Pokazatelji/Godina 2019. 2020. 2021. 2022.
Koeficijent zaduZenosti 0,44 0,36 0,39 0,29
Koeficijent viastitog financiranja 0,56 0,64 0,61 0,71
Koeficijent financiranja 0,79 0,55 0,63 0,40
Faktor zaduZenosti 8,96 2,79 10,10 4,42
Stupanj pokrica | 103,32% 124,25% 154,60% 140,81%
Stupanj pokriéa Il 129,25% 141,29% 163,79% 143,55%

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.

Koeficijent zaduZenosti se kontinuirano smanjuje, odnosno poduzeée sve manje koristi tudi kapital za
financiranje imovine, a Sto je vidljivo i kod koeficijenta vlastitog financiranja. Analogijom s prva dva
navedena koeficijenta, koeficijent financiranja naravno opada. Faktor zaduZenosti ima trend opadanja,
Sto znadi kako je poduzeéu potrebno kraée vrijeme da tude izvore financiranja zamijeni vlastitima.
Stupanj pokri¢a | je u stalnom porastu, odnosno drustvo moZe dugotrajnu imovinu financirati vlastitim
izvorima financiranja. Stupanj pokriéa Il pokazuje koliki dio dugorocnih izvora u odnosu na dugotrajnu

imovinu ostaje za financiranje kratkotrajne imovine.

4.4.3. Pokazatelji aktivnosti

U tablici broj 14 prikazani su izracuni pokazatelja aktivnosti u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 14

Izracuni pokazatelja aktivnosti poduzeca Saponia d.d.
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Pokazatelji/Godina 2019. 2020. 2021. 2022.
koeficijent obrtaja ukupne imovine 0,82 0,85 0,98 1,13
koeficijent obrtaja kratkotrajne

imovine 1,80 1,76 1,63 2,30
koeficijent obrtaja potrazivanja 4,55 5,59 4,59 4,86
trajanje naplate potrazivanja (u

danima) 80,29 65,34 79,45 75,09

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjeg izvjes¢a Saponia d.d.

Koeficijent obrtaja imovine predstavlja odnos ukupnih prihoda i ukupne aktive. Vidljivo je kako taj

koeficijent kontinuirano raste.

Rast je zabiljeZen i kod koeficijenta obrtaja kratkotrajne imovine, a koji predstavlja odnos ukupnih

prihoda i kratkotrajne imovine.

Koeficijent obrtaja potraZivanja pokazuje koliko se na kunu potrazivanja od kupaca ostvari prihoda od

prodaje. Osim 2020. godine (pandemijska godina) drustvo nije znacajnije mijenjalo koeficijent obrtaja

potraZivanja.

Trajanje naplate potrazivanja (u danima) ppo kupcima pokazuje koliko vremena je potrebno da se

naplate potraZivanja. Drustvo nije znacajno smanjilo trajanje naplate potraZivanja od kupaca u

promatranom razdoblju.

4.4.4, Pokazatelji ekonomicnosti

U tablici broj 15 prikazani su izracuni pokazatelja ekonomicnosti u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 15

Izracuni pokazatelja ekonomicnostii poduzeca Saponia d.d.

Pokazatelji/Godina 2019. 2020. 2021. 2022.

Ekonomiénost ukupnog poslovanja 102,92% 117,33% 101,42% 104,05%
Ekonomicnost prodaje/poslovanja 103,64% 118,11% 101,50% 103,86%
Ekonomiénost financiranja 56,04% 78,18% 79,82% 227,76%

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjih izvjes¢a Saponia d.d.
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U promatranom razdoblju pokazatelji ekonomic¢nosti pokazuju kako su prihodi od poslovanja /prodaje

uvijek ve¢i od rashoda.

Pokazatelj ekonomicnosti financiranja u 2022. je znacajno veéi u odnosu na prethodana razdoblja

uslijed smanjenja rashoda financiranja (smanjeni su i prihodi financiranja, ali ne u tolikoj mjeri).

4.4.5. Pokazatelji profitabilnosti

U tablici broj 16 prikazani su izra¢uni pokazatelja ekonomicénosti u razdoblju od 2019. do 2022. godine.

Tablica 16

Izracuni pokazatelja profitabilnosti poduzeca Saponia d.d.

Pokazatelji/Godina 2019. 2020 2021 2022

Bruto marza profita 2,84% 14,77% 1,40% 3,89%
Neto marza profita 1,85% 12,28% 1,17% 3,17%
Rentabilnost imovine 2,33% 12,49% 1,37% 4,40%
Rentabilnost glavnice 3,31% 16,14% 1,87% 5,01%

Izvor: izracun na temelju podataka iz Godisnjeg izvjesca Saponia d.d.

Svi pokazatelji profitabilnosti biljeZze lagani porast, osim u 2020. godini kada je zbog specifi¢nosti

djeltanosti drustva u pandemijskoj godini ostvaren ekstreman rast ovih pokazatelja.
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5. ZAKUUCAK

Proces analize financijskih izvjeStaja predstavlja klju¢nu fazu u razumijevanju poslovanja poduzeca,
pruzajuéi relevantne informacije potrebne za donosenje poslovnih odluka. Putem primjene posebnih
financijskih analiti¢kih sredstava i tehnika, financijski podaci se transformiraju u konkretne informacije
koje omogucdavaju bolje razumjeti poslovnu uspjesnost ili moguce poteskoée s kojima se poduzece
suocava. Financijski podaci predstavljaju temelj za donoSenje ucinkovitih strategija i poslovnih odluka.
U ovom radu analizirana je financijska situacija poduzeéa Saponia d.d. kroz horizontalnu i vertikalnu

analizu poslovanja na temelju dostupnih financijskih izvjestaja.

Iz financijske analize koja je provedena u ovom radu, moZe se uociti blagi trend napretka svih

pokazatelja poslovanja kod drustva Saponia d.d.

Analizom je takoder utvrden znacajan utjecaj pandemijske 2020. godine, a $to je najvise vidljivo iz
pokazatelja profitabilnosti i ekonomicnosti poslovanja. Naravno, povecana potraznja za proizvodima
poduzeca u vrijeme COVID-19 krize, je utjecala i na povecanje koeficijenta obrtaja ukupne i

kratkotrajne imovine, a time i na smanjeno trajanje njihove naplate.
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SAZETAK

Proces analize financijskih izvjeStaja podrazumijeva primjenu posebnih vrsta financijskih analitickih
sredstava i razli¢itih tehnika namijenjenih kako bi se podaci iz financijskih izvjestaja pretvorili u
konkretne informacije relevantne za daljnje upravljanje poslovanjem. To bi ujedno znacilo kako
racunovodstvene informacije predstavljaju temeljnu podlogu za donoSenje ucinkovitih odluka. Analiza
financijskih izvjesStaja predstavlja poseban dio analitike poslovanja za odredenu organizaciju. Upravo
na temelju temeljite analize financijskih izvjeStaja mogude je uvidjeti posluje li organizacija uspjesno il
se pak susrece sa problemima u poslovanju. U ovom radu obraduje se tematika analize financijskih
izvjeStaja i to konkretno na poduzec¢u Saponia d.d. na kojem je provedena horizontalna i vertikalna
analiza poslovanja temeljem dostupnih financijskih izvjestaja. U radu je istrazen i utjecaj pandemije
COVID na poslovanje Drustva kroz financijske pokazatelje. Osobito se istiCe porast pokazatelja
profitabilnosti Drustva u 2020 godini, kada su pandemija i trgovinski uvjeti u pogledu oteZanog

medudrZzavnog kretanja dobara kreirali povoljniji poloZaj Drustva na domaéem trZistu.

Klju€ne rijeci: financijska analiza, Saponia d.d., vertikalna analiza, horizontalna analiza
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SUMMARY

Analyzing financial statements involves the application of particular types of financial analytical tools
and various techniques intended to turn data from financial statements into concrete information
relevant to further business management. This also means that accounting information is the basis for
making effective decisions. Financial statement analytics is part of business analytics for a specific
organization. Precisely based on a thorough analysis of financial statements, it is possible to see if the
organization is operating successfully or facing business problems. This paper deals with the analysis
of financial statements, specifically at the company Saponia d.d., where a horizontal and vertical
analysis of the business was carried out based on the available financial statements. The paper
explores the impact of COVID-19 pandemic on the company's operations through financial indicators.
Notably, there was an increase in the company's profitability indicators in 2020, as the pandemic and
trade conditions, particularly the challenges in cross-border movement of goods, created a more

favorbale position for the company in the domestic market.

Keywords: financial analysis, Saponia d.d., vertical analysis, horizontal analysis
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